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Befektetési egységhez kotott életbiztositas jellemzdoi

A befektetési egységhez kotott €letbiztositasok alapvetd jellemzdje, hogy a szerzddo ligyfeél
altal befizetett biztositasi dij, a szerz6do tigyfél altal meghatarozott befektetési alapokba keriil
elhelyezésre.

A befektetési egységhez kotott életbiztositdsok esetén a szerz6do tligyfél dont arrdl, hogy a
befektetési dijrészre esé Osszeget, milyen tipusi Befektetési Alapba kivanja elhelyezni és
milyen aranyban.

Ez alapjan a Biztositd Tarsasag a biztositasi dij befektethetd részét befektetés céljabol, a
szerz0dO valasztasatol fliggden, a biztositasi szerzédésben elére meghatarozott szabalyok
szerint befektetési jegyet vasarol az tigyfél részére.

A Biztositd Térsasdg befektetetési egységek formdjaban elkiilonitetten tartja nyilvan az
igyfelek befektetéseit. A befektetési egység ilyen formaban egy elszamolasi egység, mely az
Befektetési alap eszkozeiben vald aranyos részesedést testesiti meg.

A szerz6do iigyfél a Befektetési Alapok valasztasanak dontésével, vallalja a
befektetésekbdl eredd kockazatokat.

Jelen Ugyfél tajékoztatd célja, hogy iigyfeleinkkel megismertessiik a Befektetési Alap
Osszetételét, az Alap vasarlasa kapcsan felmeriild kockazatot.

A tajékoztatd végén ismertetjiik, hogy az adott Alap vasarlasat, milyen tipusu befektetd
iigyfélnek ajanljuk.

Befektetési Informaciok
Az alap befektetésének célja

Az Alap célja, hogy ésszerli mértékben, a késdbbiekben meghatarozott keretek kozott,
részvénybefektetések eszkozlésével a betéti hozamokat jelentésen meghaladd hozamhoz

crer

portfolidba keriil6 értékpapirok kockdzatanak optimalizalasa.
Befektetési stratégia

Az Alap befektetései kozott a pénzpiaci, likviditasi termékeken tilmenden varhatéan hazai €s
kiilfoldi részvény, hazai és kiilfoldi kotvény, deviza, valamint a torvényi keretek kozott
szarmazekos termékek szerepelhetnek.

Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek 2004-ben mar csatlakoztak az
Eurdpai Uniodhoz, illetve amelyek kimaradtak az akkori csatlakozasbodl, de potencialisan az
elkovetkezendd 15-20 év soran az Eurdpai Unio tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a
politikdnak megfeleléen a kelet-kozép-eurdpai régid6 (Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Esztorszig, Lettorszag, Litvania) a dél-kelet eurdpai régio (Horvatorszag,
Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Macedonia, Albania, Romania,
Bulgaria), a FAK tagillamok (elsésorban Ukrajna, Kazahsztan, Grizia), valamint
Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Az Alap
mikodése soran Sajat tokéjének egy részét un. ETF-ekbe is fektetheti. A
részvénybefektetések magukban foglaljdk a letéti igazolasokba (depository receipts)



(American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a
certifikatba valo befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusdban elsdsorban a sajat maga altal, illetve
kiilsds elemzdhdzak altal készitett fundamentélis elemzésekre tdmaszkodik mind egyedi
értékpapir, mind szektoralis, mind pedig globalis gazdasagi szinten. A dontéselokészitési
mechanizmus Kiterjed az egyedi értékpapir kivalasztason (Un. bottom-up) tilmenden az
altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi (in. top-down) megkozelitésre is. Ezen tilmenéen az
Alap befektetési dontéshozatali mechanikéjdban szerepet kap a technikai elemzés és az un.
pszicholdgiai (Gn. nyaj-hatas, altalanos viselkedés) megkdzelités is.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezeld Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat, illetve
diszkontkincstarjegyeket kivanja portfoligjaban tartani.

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei és részaranyai

Minimalis | Maximalis

Befektetési forma részarany | részarany

Szamlapénz (forint vagy més deviza) 0% 20%
Bankbetét (forint vagy mas deviza) 0% 50%
Pénzpiaci eszkdzok 0% 50%

Forintban és nem forintban kibocsatott allampapirok
(Diszkontkincstarjegyek, Magyar Allamkotvények,
MNB Koétvények) 0% 50%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy

mas devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0% 20%

Gazdalkodo szervezetek altal forgalomba hozott,
forintban vagy mas devizaban denominalt,

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 20%
Kiilfoldi kotvényjellegli instrumentumok 0% 20%
Magyar és kiilfoldi részvények 40% 95%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0% 50%
Jelzéloglevél 0% 20%
Szarmazékos ligyletek 0% 20%*
Befektetési jegyek 0% 5%

* A szarmaztatott termék értéke a futamidd alatt jelentdsen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és
ezaltal a tobbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.



Referencia hozam

40% CETOP20 Index + 40% MSCI Emerging Europe Index + 20% RMAX Index.

Befektetési Alap hozam adatai

Dialog Konvergencia Részvény

Idészak Befektetési Alap (Evesitett hozam)

2008.03.19-2008.12.31* -53,32%
2009.01.01-2009.01.31 89,82%
2010.01.01-2010.12.31 28,56%
2011.01.01-2011.12.31 -23,89%
2012.01.01-2012.12.31 3,67%
2013.01.01-2013.12.31 -1,41%
2014.01.01-2014.12.31 -9,95%
2015.01.01-2015.08.31* 1,08%

* Nominalis hozam
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra!

A befektetési jegyek aktudlis arfolyamai a BAMOSZ honlapjan (www.bamosz.hu) vagy a
Dialog Alapkezelé (www.dialoginvestment.hu) honlapjan megtekinthetok.
Tajékoztato a kockazatokrol

Altalanos informaciok

Jelen pontban a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb kockazatok keriilnek
bemutatasra. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes korti felsorolasara
nincs mod, ebbol kovetkezéen eldfordulhatnak a befektetOket érintd tovabbi kockazati
helyzetek.

Az Alapkezel6 szakmai felelossége

Az Alapkezel$ az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges
szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockdzatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelelden
szavatolo és poétlolagos tokét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbol adodo
potencialis feleldsséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tokepiacok jellegébdl addddan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabol adodd veszteségek viseldi teljes mértékben a
Befektetok, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd
feladata. Az alabbiakban — nem kizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd
befektetésekbdl eredd kockazati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil akkor az Alap
befektetdi nem tudnak véasarolni és visszavaltani befektetési jegyeiket. A felfliggesztés
szabalyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai tartalmazzak részletesen.



Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozé kockazat

Az Alapkezeld a Kbftv-ban rogzitett szabalyok szerint donthet az Alap illikviddé valt
eszkozeinek elkiilonitésérdl. Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az
elkiilonitésrdl sz6lo dontés kozzétételével egy iddben, az elkiilonités végrehajtasaig
felfiiggeszti.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatéak, kivéve, ha az
Alapkezeld felajanlja a lehetdségét és a Befektetd hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavaltas
ellenértékét az Alapkezeld az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mdogottes
eszkozeivel teljesitse. Az illikvid eszk6zok elkiilonitésének részletes szabalyait a Kezelési
Szabalyzat V.30. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete 1d6rdél-idére megvaltozhat. Az egyes orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan
dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap miikddése sordn ezen orszdgokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald devizak
forinttal szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilf6ldi korményok, valamint az egyes
célorszagok nemzeti bankjainak politikdja €s intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap
eszkozeinek hozamara és az lizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is,
amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemzdéen az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja, koltségvetési
hianyanak mértéke ¢és kamatszintje az Alap Nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy
kedvezétlenil is érintheti. Az Alapkezeld legjobb tudésa szerint igyekszik elkeriilni, illetve
elébe menni mindennem negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Netto
eszkozértéket.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegii
jovedelmet ny0jto értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az éltaluk nyujtott hozam-arfolyam
jelentésen befolyasolja az Alap altal elért hozamot. Az adott orszdgban az inflacidos nyomas
erds0dése kapcsan, politikai vagy daltalanos gazdasagi bizalmatlansdg esetén, altalanos
tokekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesitd és egyéb kamatjellegii
jovedelmet biztositd értékpapirok hozama rovid idon beliil jelentdsen emelkedhet, és ezzel
egyidejiileg — 1évén ezen instrumentumok hozama mindig a piaci kamatlabaktol fliigg — az
Alap Netto eszkozértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tudédsa szerint
igyekszik elkertilni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsaték

Az Alap portfoligjaban 1évd értékpapirok kibocsatéi — kedvezdtlen esetekben - rossz
gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek,
amely az Alap portfoliojat és a BefektetOket a hozamok elmaradésa, arfolyamveszteség, vagy
alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudéasa szerint
igyekszik elkertilni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Adozasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok
adozasara vonatkozo eldirasok a jovoben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen



bekovetkezd addpolitikai valtozasoknak (pl.: adoemelés, uj adonem bevezetése, biinteté ado
bevezetése).

Arazasi kockazat
A Dbefektetdé a Befektetési jegyekre irdnyuld megbizas leaddsakor nem ismeri annak
teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizarolag a Kezelési Szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a szarmazgtatott iigyletek
jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatot hordoznak magukban, mint a tékedttétellel
nem rendelkezd befektetési formdak. Ezen kockazatok ugyan befektetési technikakkal
csokkenthetdk, azonban teljesen meg nem sziintethetoek.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos €s egyéb iigyletek esetén, a partner
nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet sordn vallalt kitelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben az
alap Sajat tokéje harom honapon keresztiil 4tlagosan nem éri el a htiszmilli6 forintot.

Arfolyamkockazatok

- devizak arfolyamkockdazata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a
gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a jegybanki
intervencio, illetve spekulativ befektetéi dontések kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra
konvertdlva az adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozéasatol fiiggen
véltozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo Befektetoknek bizonyos esetekben
az Alap portfoligjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek forinttal szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik, mely adott
esetben negativan érintheti a Netto eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint
igyekszik elkertiilni, illetve elébe menni mindennemi negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Netto eszkozértekeét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesité  eszkozok  kockdzata: az  Alap
portfoligjdban — a befektetési politikdban meghatarozott keretek kozott — tarthato
kotvények arfolyama érzékeny lehet a fobb gazdasdgi folyamatok valtozasara, igy
kiilondsen az inflaci6 novekedésére, a kibocsatdo allam koltségvetési hianyanak
novekedésére, a kibocsato allam teljes allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezok
akar kiilon, akar egyszerre jelentds mértékben novelhetik az adott eszkéz kockazatat,
igy csokkentve annak arfolyamat.

- hataridos iigyletek kockdzata: az Alap portfoliojaban — a befektetési politikaban
meghatarozott keretek kozott — tarthatd hataridds tligyletek arfolyama érzékeny lehet a
mogottes termék mindenkori aktudlis arfolyaménak, illetve a kamattartalmanak
véltozasara.

- Részvénydarfolyamok alakuldsa: Mind a nemzetkozi, mind a hazai értékpapirpiacokat
nagymértékii arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek az Alap Nettd eszkozértékét
kedvezotleniil is befolyasolhatjadk. A részvényeken elérhetd arfolyamnyereséggel az
Alapok altal elért hozam rendkiviili médon megndvekedhet, de szamolni kell - a



legkdriiltekintobb elemzések ellenére is az esetleges részvényarfolyam ingadozéas miatti
veszteséggel is, amely negativan befolyasolhatja az Alapok jovedelmezdségének
alakulasat. Az Alapkezeld fedezeti ligyletek alkalmazadséval a kedvezdtlen hatdsokat
mérsékelheti. Az Alapkezeld legjobb tudéasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennemi negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Netto
eszkozértéket.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kdrnyezetben olyan valtozas(ok) mennek
végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas modon
hatranyos mddon érinti a befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kovetkezménye lehet,
hogy az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmeriilé kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakado kockazat
A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét lekotott betétben
tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a kockézata, hogy a partner a betét
lejartaval a kamattal novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét Eurdpai Unid
tagorszdgaiban, illetve mds orszagokban, eurdéban vagy mas devizaban kibocsatott
allampapirokban tarthatja. A kibocsatd orszdgok altalanos gazdasagi kockézatanak,
orszagkockéazatanak (CDS felar) novekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak
hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét vallalatok altal
kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestesité eszkdozokben tarthatja. Az adott vallalat
hitelkockazatanak novekedése — mely egyben a kamat- és toketorlesztések elmaradasaval, a
kibocsatd csddjével jarhat -, az adott kotvény vagy egyéb eszkoz értékének jelentds
értekvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét jelzaloglevelekben
tarthatja. Jelzdloglevelek esetében a nyilvanvald kockazatok — hitelkockézat, kibocsatoi
kockazat, kamat- ¢€s arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a jelzalogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakado
kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel addsa kotelezettségének nem tud eleget
tenni, 0gy fennallhat a kamat- és toketorlesztés elmaraddsa, ami negativan hathat a
jelzaloglevelek értékére

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen
alapvetden az értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranydba hatott, a magyar
értékpapirpiac likviditdsa még nem éri el a fejlett tOkepiacok szintjét, s altalanossadgban
ugyanez mondhat6 el valamennyi régios értékpapirpiacrol is. Eszkozcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat Iéphet fel a részvénypiacokon tulmenden a kotvény-, valamint a
devizapiacokon is. A likviditasi kockézat az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén
is korlatozo tényez6 lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadoz6 piaci kereslet és



kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap Nettdo eszkozértékén keresztiil hat a
Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra kedvezdtlen hatast gyakorolhat,
melynek mértéke mindig az aktudlis tokepiaci helyzet fliggvénye. Az Alapkezeld legjobb
tudasa szerint igyekszik elkertilni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatasnak, amely
negativan befolyéasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Kockazati Skala:

alacsonyabb varhato hozam magasabb varhat6 hozam
kiszamithatobb befektetési jegy jelentésebb befektetési jegy
arfolyam arfolyam-ingadozas

kisebb kockazatvallalasi nagyobb kockazatvallalasi
hajlandosag hajlandosag

D acacass T —

Az Alap azért ebbe a kategéridba tartozik, mert magasabb kockéazatokat vallalhat a magasabb
nyereségre torekedve, és 4ara ennek megfeleléen novekedhet és csokkenhet.

A kockazati kategoriat multbeli teljesitményadatok alapjan szamitottuk ki, ezért el6fordulhat,
hogy nem jelzi megbizhatéan az Alap jovObeni kockazati profiljat.

Nem garantalt, hogy az Alap kockdzati kategéridja véltozatlan marad, az idék sorén ez
valtozhat.

Ajanlott minimalis befektetési idétav: 5 év Vallalt kockazat: magas (7)

Kiknek ajanljuk?
e Befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak
e Villaljak a részvények tartdsaval jaro kockéazatot a hosszl tdivon magasabb hozam
reményében

e Részesiilni szeretnének a régid orszagainak gazdasagi ndvekedésébol

Az Alapkezel6 honlapja: www.dialoginvestment.hu

Az Alaprol tovabbi informaciokat a forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld székhelyén, az
Alapkezelé honlapjan és a www.kozzetetelek.hu oldalon lehet beszerezni, ahol az Alap
Tajékoztatdjat, Kezelési szabalyzatat, legutobbi éves, féléves jelentését, havi
portfoliojelentését, valamint hivatalos kdzleményeit lehet dijmentesen elérni magyar nyelven.
Az Alap Téjékoztatoja, Kezelési szabalyzata, legutobbi éves, féléves jelentése, havi portfolio
jelentése, a legaktudlisabb arfolyama, valamint hivatalos kézleményei elérhetéek az alabbi
internetes oldalon:

http://www.dialoginvestment.hu/hu/befektetesi-alapok/dialog-konvergencia-befektetesi-alap/6




