Oldal 3/50 m
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 40,789,559,925

Arfolyam (HUF/DB): 8.194004

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 24.23 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 23.85 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.52 %

Magyar részvények 571 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.35%

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2020/0 [HU0000402847], MAK 2020/P [HU0000402888]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701693-FS-C2000-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 4/50 m
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 2,909,741,033

Arfolyam (HUF/DB): 1.183070

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 18.14 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 41.32 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 2.56 %

Magyar részvények 9.31%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.46 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2020/P [HU0000402888]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000715180-FS-C3000-Kiid-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 5/50 m
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU HOLD

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 55,101,812,731

Arfolyam (HUF/DB): 1.799208

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 19.07 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.69 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 31.80 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 11.67 %

Magyar részvények 4.86 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 10.87 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  333%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000705702-FS-Columbus-KIID-180216.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



HOLD

Oldal 17/50 m
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP v
ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 8,661,196,795

Arfolyam (HUF/DB): 3.510057

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 201 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -1.15%

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B [HU0000403068], MAK 2025/B
[HU0000402748], MAK 2028/A [HU0000402532]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702030-FS-K%C3%B6tv%C3%A9ny-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 25/50 m HOLD
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA ALAPKEZEL O

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 12,977,762,062

Arfolyam (HUF/DB): 2.849054

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 1.17 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 4.24 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 1.27 %

Magyar részvények 0.45%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 90.31 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702295-FS-Nemzetk%C3%B6zi-Rv-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 29/50 m
CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2 EALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 222,199,634

Arfolyam (HUF/DB): 2.458352

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 100.45 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.45 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D181024 [HU0000522164], D181031 [HU0000522172], D181107 [HU0000522198], D181121 [HU0000521844],
D181128 [HU0000522214]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701487-FS-P%C3%A9nzpiaci-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 32/50 &I
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2 LO ALPDI-( EZELS

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 22,587,207,580

Arfolyam (HUF/DB): 8.592496

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 18.50 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 60.35 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.79 %

Magyar részvények 14.30 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.50 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702022-FS-R%C3%A9szv%C3%A9ny-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 33/50 m
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY HOLD

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 14,624,389,528

Arfolyam (HUF/DB): 4.305772

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 55.06 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.06 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D180926 [HU0000521745], D181227 [HU0000521893], MAK 2020/P [HU0000402888]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701685-FS-R%C3%B6vid-K%C3%B6tv%C3%A9ny-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 38/50 m
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT HOLD

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2018.08.31

ISIN kod: HUO0000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat
HU0000717129 C sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netto eszkdzérték (HUF): 17,117,070,459 (Sorozatok egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.118805 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.956713 B sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.980253 C sorozat

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 63.04 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 12.47 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D181121 [HU0000521844], D181227 [HU0000521893]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  158%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000703749-FS-VM-Kiid-A-sorozat-180216.pdf
https://hold.hu/kiid-HU0000717111-FS-VM-Kiid-B-sorozat-180216.pdfhttps://hold.hu/kiid-HU0000717129-FS-VM-Kiid-C-s(

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000701891

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 90% CETOP,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat induldsa: 1998. januar 13.
Letétkezel6: UniCredit Bank

Hungary Zrt.
Kdnyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6
eszkozértéke 2018.08.31-én:
Egy jegyre jutd nettd eszkdz-

12 621 726 247 Ft

érték 2018.08.31-én A sorozat: 9,683389 Ft
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutatd®: 7,13%
Referencia befektetés VaR mutat6®: -
Alap sz6ras?: 13,11%
Kockazati szint: magas
Teljes kéltse::g&hényados 2017 2.33%
WL ) 2016 2,33%
2015 2,32%
2014 2,28%
2013 2,25%
2012 2,24%
2011 2,23%
2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%

Amundi K6zép-Europai Részvény Alap

A sorozat

FACTSHEET

2018. augusztus 31.

Piaci kdrnyezet

A CETOP index emelkedése elsGsorban a roman és a magyar részvények jo teljesitményének tudhatd be. A romén cégektdl ezt mar megszokhattuk
idén, a roman részvényindex sajat és kozos devizaban nézve is kézel annyit emelkedett az év eddigi részében, mint az amerikai indexek, ezzel messze
tllteljesitve a tobbi relevans piacot. A Romgaz esetében az augusztusban jelentdsen emelkedd olajér, a Banca Transilvania esetében a vartnal jobb
gyorsjelentés és az eddig sikeresnek tiin6 Bancpost integracid drvendeztette meg a befektetoket.

Alengyel blue chip-ek is inkdbb a mezény elsé felében helyezkedtek el. A lengyel reél GDP 5,1%-kal nétt az elsé negyedévben, ezt a kedvezd
makrogazdasagi fejleményt a két leginkabb likvid lengyel papiron, a PZU-n és a PKN-en keresztiil jatszhattak meg a befektetdk. A PZU esetében a
vartnal valamivel jobb gyorsjelentés, valamint a magas (kb. 6%-0s) osztalékhozam miatt keriilhetett a papir kedvezé megitélés ald, a PKN esetében

az alacsony bazisrél javuld finomit6i marzsok és az egyre csak ndvekvé iizemanyag (€s nem-tizemanyag) értékesitések segitettek. A jelentds, 7-8%-0s
lengyel kiskereskedelmi forgalom-bdviilést tovabbra is elsdsorban a PKN-en keresztill jatszak meg a befekteték. A Pekao esetében kidrazddott az Alior
Bankkal vald esetleges 6sszeolvadas okozta bizonytalansag, ezért a 6%-koriili osztalékhozam Ggy tinik, nincs veszélyben.

Altalanos régiés részvénypiaci ralli esetén a cseh papirok jellemzden alulteljesitenek, ez eztittal sem volt mésként. A képet arnyalja a Moneta Money
Bank j teljesitménye (+4,9%), ami a vartnal jobb gyorsjelentésnek és a menedzsment éltal tovabb emelt eredményvarakozasoknak volt kdszonhetd.
A CEZ esetében egyre valdsziniibbnek tiinik, hogy a kormany azt a forgatékonyvet részesiti eldnyben, miszerint a kész(ild (ij atomerémiivet elsdsorban a
CEZ finanszirozza egy projektcégen keresztiil.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2018.08.31-ig
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Forréas: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

Befektetési cél: dontéen kizép-eurdpai, kisebb mérték-  2018.08.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
ben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok részvé-  Evelejétdl 2017 22,09% 17,68%
nyeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb tavon — szémitotthozam* 3,32% 0,65% 2016 7,55% 1,15%
maximalis t6kendvekmény elérése. 12 hénap* 4,63% 1,29% 2015 -0,48% -5,86%
Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor- 2 évre** 17,18% 13,02% 2014 0,10% -3,12%
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz, 3 évre** 8,91% 3,88% 2013 -5,562% -8,92%
osztrak) részvénypiacok igéretes ndvekedési potencidllal 4 évre** 6,66% 1,91% 2012 21,81% 13,45%
rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs tokeattétel, 5 éyre** 6,48% 1,79% 2011 -21,48% -21,78%
az alapkezel§ a devizakockazat csokkentése érdekében  |nquldstol* * 6,09% 421% 2010 15,57% 13,99%
fedezeti ligyleteket kéthet. iy 2009 30.12% 34.47%
* nem évesitett hozam o !
** yesitett hozam 2008 -51,20% -48,22%
A portfolié dsszetétele* 2018.08.31 Részvényeszkozok orszagok szerinti megoszlasa Az 5 legnagyobb siilyii részvény
Magyar részvények 3152988 340 Ft Egyéb, 1,61% OTP 10,89%
Kiilfoldi részvények 9091970 008 Ft Ausztria, 10,14% ERSTE 8,90%
Egyéh eszkozok* * 376767 899 Ft Longyelorszé MOL 8,43%
Eszkozok dsszesen 12 621726 247 Ft Romania, 36,28% " BANKPKO 7,24%
12,33% PzU 6,79%
* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. Csehorszag,
** Az egyéb eszkozok az alap folyészamla-egyenlegét, 13,89%
pénzpiaci betéteit, az (iton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas )
egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket 2';";%{2""5‘3*‘3'
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd ’
értéke O Ft. Kerekitett értékek




Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhel koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatdjabol, kezelési szabalyzatabdl és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsol6dé forgalmazasi

kéltségekrdl az emlitett dokumentumokon tdl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel§ Zartkortien M(ikodé Részvénytarsasag (tev. eng. szdma: H-EN-I1I-136/2014.), az Amundi csoport véllalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informaciok esetleges hidnyosségai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.
3 A sorozatot terheld 6sszes kozvetlen koltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000701842

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 100% BUX
(2011. januar 14-t6l)
részvényalap
1997. januar 24.

BAMOSZ besorolas:
A sorozat indulasa:

Letétkezel6: UniCredit Bank
Hungary Zrt.
Kdnyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

ésTanacsado Kft.
Az alap teljes nett6
eszkozértéke 2018.08.31-én:
Egy jegyre jutd nettd eszkdz-

5173454707 Ft

érték 2018.08.31-én A sorozat: 4,190222 Ft
Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutat6®: 10,57%
Referencia befektetés VaR mutat6®: -
Alap sz6ras?: 16,09%
Kockazati szint: magas
Teljes kéltsé’:gshényados 2017 2.25%
(TER mutato)*: 2016 227%
2015 2,30%
2014 2,25%
2013 2,20%
2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%

Amundi Magyar Indexkévetd Részvény Alap

A sorozat

FACTSHEET

2018. augusztus 31.

Piaci kdrnyezet

A globdlis részvénypiacokon augusztusban is folytatodott az az altalanos trend, amit az év eddigi részében megfigyelhettiink: a ,Make America great
again!” program keretében az amerikai részvények emelkedtek, a tobbi relevans piac pedig esett. Juliusig bezardlag attételesen - az eurdpai és a fejldd
piacok esésén keresztiil - a magyar részvények is ldozatul estek a fenti folyamatnak. Augusztusban azonban jelentds torést tapasztaltunk az idei nem tdl
kedvez6 trendben. A BUX index 4,2%-kal emelkedett, meghaladva ezzel még a régios piacok hozamait is (a roman piacot kivéve). Augusztus folyaman az
argentin, a brazil és a torok piac orszag-specifikus nehézségeinek felerdsodése altalanossaghan megnévelte régionk relativ vonzerejét. A térségben alta-
|dban - és Magyarorszagon kiilondsen - a gazdasag egyenstilyban van és a novekedés is stabil. Erdekes fejlemény volt ugyanakkor, hogy augusztusban a
magyar részvénypiac altalanossaghan ellentétesen mozgott a kotvénypiaccal, illetve a forinttal, kiilondsen annak az eurdval szemben tapasztalt gyengiilé-
sével. Ugy tiinik, a befektetdk észrevették, hogy korabban nem kellett volna 6sszemosni a magyar eszkozosztalyokat, ezért vélhetden kitettséget noveltek a
korabban olcséva valo, a régidban relative j6l menedzseltnek szamitd magyar részvényekben. A Richter ennek mintapélddja volt, 11,5%-0s emelkedésével
ez(ittal jelentdsen fellilteljesitette a tobbi blue chipet és a kispapirokatis. A MOL-t a fenti folyamatok mellett a jelentdsen névekvé iizemanyag-értékesitési
volumenek és a marzsok Ujboli taguldsa is segitette 6,6%-0s emelkedésében. Az OTP a vértnal jobb gyorsjelentésrdl szamolt be, illetve két Gjabb akviziciot
is bejelentett augusztus elején Bulgaridban és Albaniaban. A kedvezé fejleményeket a befekteték inkabb profitrealizalasra hasznalhattak. A Waberer's
idén latott vesszGfutdsa csak a honap utolsd hetében szlint meg, ekkor a szokasosnal nagyobb érdeklGdést lattunk a vételi oldalon.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2018.08.31-ig
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Forréas: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az (iton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd
értéke O Ft.

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsédleges rész-  2018.08.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd tel-  Ev elejétd| 2017 17,44% 20,29%
jesitmény elérése, az index dsszetételéhez hasonld rész-  szamitotthozam* -6,78% -6,87% 2016 29,76% 30,75%
vényportf6lio kialakitasan keresztiil. 12 hénap* -4,81% -4,45% 2015 39,75% 40,60%
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepl6 részvé- 2 évre** 11,06% 12,60% 2014 -11,20% -12,38%
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a portfolio 3 évre** 16,37% 17,55% 2013 3,45% -0,09%
maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és pénzpiaci 4 évre** 16,60% 17,58% 2012 8,73% 4,77%
eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapke- 5 gyre** 12,52% 12,80% 2011 -24,00% -22,47%
zel6 a devizakockézat csokkentése érdekében fedezeti  |ndulastol* * 6,85% 7,53% 2010 -2,25% -0,14%
Ugyleteket kothet. - 2009 33,62% 56,77%
:*rflem)evesnett hozam 2008 -42,26% -45,17%
évesitett hozam

A portfolio dsszetétele* 2018.08.31 Az 5 legnagyobb siilyti részvény
B Magyar részvények 5051479 790 Ft OTP 35,91%
B Egyéb eszkozok* * 121974917 Rt 2,4% MOL 32,39%
Eszkozok dsszesen 5173454 707 Ft RICHTER 19,25%
MAGYAR TELEKOM RT. 7,29%
OPUS GLOBAL NYRT. 1,71%

Kerekitett értékek




Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhel koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatdjabol, kezelési szabalyzatabdl és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsol6dé forgalmazasi

kéltségekrdl az emlitett dokumentumokon tdl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel§ Zartkortien M(ikodé Részvénytarsasag (tev. eng. szdma: H-EN-I1I-136/2014.), az Amundi csoport véllalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informaciok esetleges hidnyosségai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.
3 A sorozatot terheld 6sszes kozvetlen koltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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X' a [l Amundi Magyar Kotvény Alap Asorozat

ASSET MANAGEMENT

FACTSHEET

2018. augusztus 31.

ISIN kod HU0000701834 Piaci kdrnyezet

Alapinformaciok Az Amundi Magyar Kotvény Alap elsésorban hosszabb futamidejl kétvénybefektetésekre fokuszal. Az alap érdemi
Referencia befektetés: 100% MAX Index, duration alulstllyal kezdte a milt hdnapot, amelyet a hdnap soran tortént atrendezésekkel tdlstlyba forditottunk. A hé
BAMOSZ besorolas: hosszii kitvényalap elején a hozamgorbe hosszabb végén meglévé rovid pozicionk egyre inkabb nyereségbe fordult. Megvartuk a kdtvény-
A sorozat induldsa: 1997. januar 24. aukciot, és a 10 éves benchmark allampapir megvasarlasaval 3,5%-on, lokélis maximumon sikeriilt pozitiv tartomany-
LetétkezelG: Deloitte Kdnyvvizsgald ba forditanunk a benchmarktdl vett eltérést.

és Tanacsado Kft. Az el6z6 év sorén kiépitett feltérekvd piaci (torok), USA dollarban denominélt hitelintézeti kitettség a torok devizavalsag
Kdnywvizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo kovetkeztében jelentdsen rontotta az alap teljesitményét.

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nettd
eszkozértéke 2018.08.31-én: 21463 093 925 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-

érték2018.08 31-¢n Asorozat: — 5,496998FL o qeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozdsa az indulastol 2018.08.31-ig
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év
Devizanem: ) HUF 7250 000
Alap VaR mutaté®: 2,73%
Referen’m’a befektetés VaR mutatd®: - 6000 000
Alap sz6ras?: 4,68%
Ko.ckaz?tl s’zmt:, kozepes 4750 000
Teljes koltsgg&hanyados 2017 1,43%
(R G e 2016 143% 3500000
2015 1,43%
2014 1,39% 2250000
2013 1,31%
2012 1,23% 1000000 T T T T T T T T
m 1997.01 1999.07 2002.01 2004.07 2007.01 2009.07 2012.01 2014.07 2017.01
2010 1,24% B Amundi Magyar Kotvény Alap befektetés B Amundi Magyar Kétvény Alap referencia
befektetés
2009 125% B Kumulalt inflécié
2008 1,26%

Forras: KSH, AKK, Amundi Alapkezel6

Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallaldsa mellett 2018.08.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése. Evelejétd| 2017 4,74% 4,90%
Befektetési eszkozok: elsosorban kzepes s hosszabb szamjtott hozam*  -10,11% -4,40% 2016 5,26% 5,21%
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci esz- 12 honap* -7,60% -1,43% 2015 2,40% 2,98%
kozok, véllalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi kotvé- 2 évre** -2,80% 0,55% 2014 11,15% 11,02%
nyek, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap ese- 3 évre** 0,14% 2,10% 2013 8,89% 8,57%
tében nincs t6keattétel, az alapkezeld a devizakockdzat 4 évre** 1,08% 2,95% 2012 22,19% 20,39%
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 5 dyre* * 3,51% 491% 2011 0,03% 0,29%
Indulastol** 8,20% 8,32% 2010 6,40% 5,08%
* nem évesitett hozam 2009 12,08% 12,72%
** dyesitett hozam 2008 -0,03% 1,30%
A portfolio dsszetétele* 2018.08.31 Az 5 legnagyobb siilyt befektetés
W Magyar dllampapir 16 406 415009 Ft 2022/B MAK 21,97%
0y P
B Hazai vllalati és egyéb kotvények 694273217 Ft 0,5% 2025/B MAK 12,27%
M Kiilfoldi dllampapir, egyéb 2027/A MAK 10,50%
hitelviszonyt megtestesit6 2028/A MAK 8,40%
értékpapir vagy azokba fektetd 2024/B MAK 8,08%
nyiltvégii befektetési alap 4260560 485 Ft
Egyéb eszkozok* * 101845214 Ft
Eszkozok osszesen 21463 093 925 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az (iton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd
értéke -170 466 238 Ft. Kerekitett értékek




Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhel koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatdjabol, kezelési szabalyzatabdl és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsol6dé forgalmazasi

kéltségekrdl az emlitett dokumentumokon tdl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel§ Zartkortien M(ikodé Részvénytarsasag (tev. eng. szdma: H-EN-I1I-136/2014.), az Amundi csoport véllalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informaciok esetleges hidnyosségai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.
3 A sorozatot terheld 6sszes kozvetlen koltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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ASSET MANAGEMENT

FACTSHEET

2018. augusztus 31.

ISIN kod HU0000701909 Piaci kdrnyezet

Alapinformaciok Az Amundi Magyar Pénzpiaci Alap konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfdli6 jellemzden rovid futamidej
Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, allampapirokbdl (f6ként diszkontkincstarjegyekbdl), valamint bankbetétekbdl 4ll.

40% RMAX Index 2017. augusztus végén indult el az éven beliili kamatszintek csdkkenése a negativ tartomanyba, az eladasi hozamok
BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap szeptember-marcius soran az 1-1,5 éves lejaratokon is nulla alatt voltak. Az utobbi hdnapokban azonban az éven belili
A sorozat indulasa: 1998. januar 23. kamatszintek - DKJ hozamok - pozitivra valtoztak, s6t az éves DKJ aukciokon jelentdsnek mondhat6 hozamemelkedés
Letétkezeld: UniCredit Bank kovetkezett be. A juniusi forintgyengiilés és hozamemelkedés jlliusra visszafordult, a hozamkdrnyezet normalizalodott,

Hungary Zrt. a rovidebb lejaratd DKJ hozamok is csokkentek. Augusztus soran alacsony, de pozitiv hozamok mellett lehetett révid

Kdnyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo futamidejli DKJ-t vasarolni.

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6
eszkozértéke 2018.08.31-én: 14 599 385 437 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkdz- . ] 2 2 . . P N

ériék 2018.08.31-6n A sorozat: 3,873003 Ft Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2018.08.31-ig

Javgsolt minimalis befektetési ido: 1-3 hénap 4750000

Devizanem: HUF

Alap VaR mutatd®: 0,15%

. . ! 4000000
Referencia befektetés VaR mutat6®: -
Aras?:

Alap §zor§s: 0,15% 3250000

Kockazati szint: alacsony

Tegssrnkot'tst‘f%ha“yados 2017  099% 2500000

(B e 2016 0,08%
2015 1,03% 1750000
2014 0,98%
2013 0’98% 1 OOO OOO L T T T T T T T T
2012 0,93% 1998.01 2000.07 2003.01 2005.07 2008.01 2010.07 2013.01 2015.07 2018.01
2011 1,02% B Amundi Magyar Pénzpiaci Alap befektetés B Amundi Magyar Pénzpiaci Alap referencia
2010 0,93% Lekititt beté befektetés
2009 0.94% M Lekotott betét

2008 0,94% Forras: AKK, MNB, Amundi Alapkezeld

Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-ndvekedés s~ 2018.08.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat felvalla- 3 hénap* -0,22% -0,15% 2017 -0,89% -0,83%
lasa mellett. 6hdnap* -0,53% -0,48% 2016 0,29% -0,06%
Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejarati magyar 12honap* -1,04% -091% 2015 0,82% 0,30%
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok (pl. bankbeté- 2 évre** -0,79% -0,75% 2014 2,17% 1,79%
tek). Az alap esetében nincs tGkeattétel, az alapkezelé a 3 évre** -0,43% -0,56% 2013 4,82% 4,37%
devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti igylete- 4 évre** -0,04% -0,25% 2012 7,61% 7,49%
ket kothet. 5 évre** 0,59% 0,33% 2011 4,60% 4,08%
Induldstél* * 6,79% 6,55% 2010 4,90% 4,53%
. o 2009 8,92% 9,74%

nem évesitett hozam

2008 7,80% 7,42%

**gvesitett hozam

A portfolio dsszetétele* 2018.08.31
W Magyar dllampapir 7779973247k
B Egyéb eszkozok* * 6819412 190 Ft

Eszkozok osszesen 14 599 385437 Ft

53,3%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az (iton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd
értéke O Ft. Kerekitett értékek




Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhel koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshdl szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami altal a befekteték tulajdondban lévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését dvatosan mérlegelje a befektetés
targyat, kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek megfeleléen kérjiik, hogy dontése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikaja-
rél, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Feliigyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos téjékozta-
t6jabol, kezelési szabalyzatabdl és kiemelt befektetdi informacidjabol, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazo(k) és a Felligyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain
érhetGek el. Az Alaphoz kapcsoldd6 forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékozta-

tast nydjt.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel6 Zartkorien M(ikodé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-I1-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informaciok esetleges hidnyosséagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.
3 A sorozatot terheld 6sszes kozvetlen koltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000702014

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 90% MSCI Europe,

10% RMAX

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat indulasa: 1999. oktdéber 22.
Letétkezeld: UniCredit Bank

Hungary Zrt.
Kdnyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6

eszkozértéke 2018.08.31-én: 7437923 258 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdz-
érték 2018.08.31-én A sorozat: 2,178423 Ft
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutatd®: 3,82%
Referencia befektetés VaR mutat6®: -
Alap sz6ras?: 13,63%
Kockazati szint: magas
Teljes kéltse::g&hényados 2017 2.60%
WL ) 2016 2,38%
2015 2,38%
2014 2,37%
2013 2,29%
2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%

Célkitiizések és befektetési politika

Befektetésicél: afejletteurdpaiorszagok részvény-piacaira
irdnyulé, megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb
tadvon maximélis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat elsésor-
ban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo befek-
tetési alapokon keresztiil valdsitjia meg. A portf6lié els6d-
leges elemeit az Amundi Asset Management regionalis
alapjai jelentik, ezen til egyéb, a régidban befektetd befek-
tetési alapok, t6zsdén kereskedett index-alapok (ETF-ek)
is helyt kaphatnak a portfolioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejaratl magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzok
alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti ligylete-
ket kothet.

Amundi Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja

A sorozat

FACTSHEET

2018. augusztus 31.

Piaci kdrnyezet

Még a nyar végén is a globalis kereskedelmi habori lehetdsége aggasztotta leginkabb a befektetdket, miutan tovabbra
sem enyhiilt az USA és Kina kozotti konfliktus. RAadasul mas orszagokkal sem javult az amerikai viszony, az orosz, illetve
irani szankciok mellett az Eurdpai Unidval szemben sem mondhatni, hogy kdzeledtek volna a vdmokkal kapcsolatos
allaspontok. Részben ennek tudhatd be, hogy augusztusban a fejlett piacok kdrében lemaradénak szamitottak az eu-
répai részvénypiacok. A meghataroz indexek koziil a francia CAC40 2%-ot, mig a német DAX 3,4%-ot gyengiilt. Iparagi
szinten az egyik leggyengébb teljesitményt a pénziigyi szektor mutatta kozel 5%-0s zuhanas mellett, miutan a befektetdk
aggddni kezdtek a nagyobb torok kitettséggel rendelkezd nyugat-eurépai bankok (BBVA, BNP, ING, stb.) miatt. Mindekdz-
ben az alap havi teljesitményét nagyban tdmogatta az euréval szemben kozel 2%-ot gyengiil6 forint. A fundamentumok
szempontjabol érdemes kiemelni, hogy az eurézéna gazdasaga tovabbra is ndvekedési palydn mozog, igaz a boviilés
liteme augusztusban is az egyik legalacsonyabb volt az elmilt mésfél évet tekintve.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2018.08.31-ig

2250000

1850000

oo™

1450000

1050000
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250000 - T
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2004.10 2007.04 2009.10 2012.04 2014.10 2017.04

B Amundi Selecta Europai Részvény Alapok
Alapja referencia befektetés

M Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok
Alapja befektetés

Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld

Hozamadatok Egyéves hozamok
2018.08.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
Ev elejétd| 2017 9,46% 3,80%
szamitott hozam* 2,24% 1,17% 2016 -3,37% -3,11%
12 hénap* 8,61% 5,34% 2015 12,10% 2,51%
2 évre** 7,77% 481% 2014 9,53% 7,17%
3 évre** 2,83% 0,33% 2013 25,14% 15,62%
4 évre** 5,37% 0,75% 2012 12,04% 3,57%
5 évre** 7,94% 3,64% 2011 -2,79% -2,47%
Induldstol* * 3,86% 0,24% 2010 15,26% 8,43%
2009 26,78% 22,99%
2008 -36,73% -38,00%

* nem évesitett hozam
**gvesitett hozam

A portfolio dsszetétele* 2018.08.31
W Magyar dllampapir 206 683 327 Ft
P P 1,4% 2,8%
B Nyilt vég(i alap befektetésijegye 7 127 865 455 Ft 4
M Egyéb eszkozok* * 103374476 Ft
Eszkozok osszesen 7437923 258 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az (iton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd
értéke O Ft.

Kerekitett értékek




Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhel koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatdjabol, kezelési szabalyzatabdl és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsol6dé forgalmazasi

kéltségekrdl az emlitett dokumentumokon tdl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel§ Zartkortien M(ikodé Részvénytarsasag (tev. eng. szdma: H-EN-I1I-136/2014.), az Amundi csoport véllalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informaciok esetleges hidnyosségai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.
3 A sorozatot terheld 6sszes kozvetlen koltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Amundi BTN Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat

ASSET MANAGEMENT
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ISIN kod HU0000701883 Piaci kdrnyezet

Alapinformaciok Augusztusban is a globalis kereskedelmi habor( lehetdsége aggasztotta leginkabb a befektetket, miutén tovabbra sem enyhiilt az USA és
Referencia befektetés: 90% S&P500, Kina kozotti konfliktu”s. Habér a felek tjra Férgyaléas%talho‘z i]ltelf, a befektetok nem fﬂztek,tﬂl nagy reményeket az egyezt’etéself sikeressf:gé—
10% RMAX h(?z. Ez nem meglepd, hiszen az Egyesiilt Allamok még a targyalasok kezdete el6tt életbe Iéptette Ujabb, 16 milliard dollarnyi kinai terméket
. 0 s(jtd biintetévamjat, amit Donald Trump egy tovabbi 200 milliard dollaros vdmcsomaggal késziil megfejelni. Mindekdzben mas orszagokkal
BAMOSZ besorolas: részvényalap sem javult a viszony, példaul Oroszorszaggal, illetve Irdnnal szemben Gjabb szankciok Iéptek életbe. Az egyediili kivételnek Mexikd szamit,

A sorozat indulasa: 1998. oktGber 22. melynek sikeriilt el6zetes kereskedelmi megéllapodést kdtnie az Egyesiilt Allamokkal. A kereskedelmi héboris félelmek kbzepette a befek-
Letétkezeld: UniCredit Bank tet6k tovabbra is az amerikai részvénypiacok felé fordulnak, ami a Nasdaq 5,7%-0s, a Russell2000 4,2%-0s, valamint az S&P500 3,0%-0s
Hungary Zrt. er6sodésében érhetd tetten. Rdadasul mindharom indexnek sikeriilt a hdnap folyaman Gjabb torténelmi csicsot feldllitania, amiben fontos

Konywvizsgalo: Deloitte Kénywvizsgalo szerepe volt a kozel 18 éves csicsra emelkedd fogyasztoi bizalmi indexnek, illetve Jerome Powell Fed elnéknek is, aki az amerikai gazdaséag

er6s fundamentumai mellett a monetéris politika fokozatos szigoritdsa mellett foglalt allast. Ezzel pedig tulajdonképpen sikeriilt megnyugtat-
nia a kamatemelések liteme miatt aggddo befektetdket, akiket ugyanakkor mégis némi dvatossagra inthetett a Donald Trump koriil kialakult
Gjabb politikai botrany. Az alap havi teljesitményét nagyban tdmogatta a dollar ellenében mintegy 2,5%-ot gyengiil6 forint.

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6
eszkozértéke 2018.08.31-én: 8 744 367 739 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdz-

érték 2018.08.31-én A sorozat: 2,294834 Ft Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2018.08.31-ig
Javasolt minimdlis befektetési idd: 3-5év
Devizanem: HUF 2650000
Alap VaR mutatd®: 9,25%
Referencia befektetés VaR mutat6®: - 2250000
Alap sz0ras?: 13,26% 1850 000
Kockazati szint: magas
Tegssni(otltstefg&hanyados 2017 261% 1450000
(i) 2016 241% 1050000

2015 2,43%

2014 2,37% 650000

2018 23%% 250000 . . . . : : :

AV e 1998.10  2001.04 2003.10  2006.04 2008.10 2011.04 2013.10  2016.04

2011 2,54%

2010 1.70% B Amundi USA Devizarészvény Alapok B Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

2000 2.02% Alapja befektetés referencia befektetés

2008 2,02% Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld
Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: az észak-amerikai (elssorban USA) g018.08.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver-zifikalt be-  Ev elejétdl 2017 2,88% 2,29%
fektetéssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény —szamitotthozam* 13,99% 13,68% 2016 8,93% 8,53%
elérése. 12 hénap* 22,28% 21,70% 2015 7,89% 5,53%
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat elsésor- 2 évre** 13,09% 11,78% 2014 32,90% 28,70%
ban az USA részvénypiacat megcélzé befektetési alapo- 3 évre* * 9,98% 9,63% 2013 27,54% 23,34%
kon keresztiil valésitja meg. A portfdli elsédleges elemeit 4 évre* * 11,44% 10,12% 2012 0,15% 0,39%
az Amundi Asset Management regiondlis alapjai jelentik, 5 gyre** 14,54% 12,71% 2011 10,33% 12,40%
ezen tUl egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,  |ndulastsl* * 4.27% 4,42% 2010 23,02% 21,37%
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphat- 2009 17,12% 16,34%
nak a portféliéban. Az alap likvid hanyadat rgvid lejaratu 2008 229,41% 229,81%

magyar allampapirok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az
alap esetében nincs tékeattétel, az alapkezel6 a devi-  * nem évesitett hozam
zakockazat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket —**évesitett hozam

kothet.
A 10 legnagyobb siilyii kozvetett
A portfolio dsszetétele* 2018.08.31 részvény befektetés Siilyok*
B Magyar dllampapir 196993 817 Ft MICROSOFT 5,27%
B Nyilt vég( alap befektetésijegye 8 113820 159 Ft 50% 2:3% ALPHABET 4,45%
M Egyéb eszkozok** 433553 763 Ft APPLE 3,73%
Eszkozok osszesen 8744 367 739 Ft PEPSICO 2,63%
HOME DEPQT 2,40%
AT&T 1,96%
JPMORGAN CHASE 1,72%
BANK OF AMERICA 1,71%
MASTERCARD 1,59%
* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. THERMO FISHER SCIENTIFIC 1,20%
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az (iton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket * Kozelitd értékek, mivel a mogottes alapok portfoli6 dsszetétel
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridés poziciok nettd jelentései, melyek adatforrasként szolgalnak, nem eszkozszint(i

értéke O Ft. Kerekitett értékek portfolidjelentések.




Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhel koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatdjabol, kezelési szabalyzatabdl és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsol6dé forgalmazasi

kéltségekrdl az emlitett dokumentumokon tdl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel§ Zartkortien M(ikodé Részvénytarsasag (tev. eng. szdma: H-EN-I1I-136/2014.), az Amundi csoport véllalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informaciok esetleges hidnyosségai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.
3 A sorozatot terheld 6sszes kozvetlen koltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Raiffeisen
Havi Jelentés ALAPOK

a 2018.08.01 - 2018.08.31 idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1999.01.20. 2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
; o o . globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. drupiaci-,  ingatlan  és  egyéb  kiteftséget egyardnt tartalmaz. Az

eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
Kénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft. alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

, S legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
Az Alap t d ki | gmag | p ' gy
# Aap ipus namiens vegyes diap kockazat csokkentése érdekében a diverzifikdcié kilonbézd  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.
2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fektette.
Netté eszk6zérték és el6zo6 évek hozamai Kockézati Profil
Osszesitett nettd eszkdzérték: 7 041 557 720 Ft
"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) - -
2018 1,05 5,719594 5434 821 078 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 3,86 5,660075 3 897 301 280 [ 1 [ 2 ][ 3 4 “| 6 |[ 7 |
"B" sorozat . s e ore JSTERT IS
i i i L Ajanlott minimalis befektetési idotav
év hozam (%) arfolyam (F) netté eszkdzérték (Fi) | I l I I |
Thét Thé 6h 1é 2é 2
2018 0,73 5,687445 70 201 802 € ° ev ev [ 3ev |
2017 3,60 5,64626 70759 737 10%-ndl nugyobb urényl’] eszkozok
"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (€) netté eszkdzérték (€) RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T 15,98
2018 0,17 1,058704 3942 905 Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,79
2017 6,05 1060533 2349 417 A: alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23- - W
év hozam (%) arfolyam ($) netté eszkdzérték ($)
5
2018 2,52 1,025202 891 500
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) ” 3
4 ]
2016 13,54 5,449919 1910879784 53
35 =
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654 iﬁ
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759 i %E
2013 3,53 5,232724 3171572 460 25 %
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 5 "
2011 -6,29 4,833679 5341 641 951 3-8 B B B El NN EEEEEN
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 B O i S . S
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa Kiegészité Informaciok

elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, s A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és
az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap  Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladés) kapesolatos k?l‘rségek az alap kezelési A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A mltbeli hozamok nem g ApMOSZ kategorizéldsa szerint.

jelentenek garanciat az alap ovébeli teljesitményére nézve. Az alap indulasanak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a sorozatok feljesitménye
megegyezett.



Piaci események

Augusztusban a t6rdk piac kerilt a hirek kézéppontidba, a lira dollarral szembeni kdzel 40%-o0s leértékelédésnek hatdsdra. A probléma elsédleges okai nem
0j keletiek, azonban most vdlt a befektetSk szemében igazan akuttd a probléma. A t6rok gazdasdg révid lejaratd kilsé adésséga jelentésen meghaladja a
devizatartalékdt, melyet még tetéz a jelentds folyd fizetési mérleg hidny. Az inflécié 20% kérili, a jegybank azonban vélhetden politikai nyomdsra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a térok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsago fejlédé orszagok kdzott. A torsk héztartésok
netté megtakaritasa alacsony, a véllalatok GDP-hez mért adésségdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszdgok kézétt. Ennyire rossz kiilsd finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befektetd bardt retorikdt varmna a t6rék vezetéstdl. Ennek egyelére nem latszanak a nyomai, igy mind éllami
mind pedig vdllalati szintén jelentdsen emelkedtek a kdtvények kockdzati prémiumai. A trék csédkockdzati felérak 2008 6ta nem latott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgé eszkdzok elsésorban a t6rok bankok, melyek az egy részvényre juté nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli keresztmetszetet tikrozik, egy t6rok recesszié esetén vélhetéen a nem teljesitd hitelek ardnya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélhetden plusz t8keigényt implikélna. A torok események kdzvetlen hatdsa elsésorban azon eurépai bankokra lehet, melyek jelentés
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszerilhet majd leirdsokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom 6vezi az olasz kitettségeket, mint a t6rokot jelenleg. A panik féleg az exportorientdlt, defenziv mérlegl torok cégeknél attraktiv drazdsokat alakitott
ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszamjegy térék infléciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a t6rdk lira volatilitdsa magas, igy a végsé forint hozamban
nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varmni, mert forintbdl nézve kedvezébb drazésok is kialakulhatnak a t8rék piacon.
A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengilt, a kdtvényhozamok emelkedtek, a részvénypiac
pedig erésédott. A Megoldds alapok forintos sorozataiban tovabbra is van fedezetlen euré sily, mivel a forint leértékel6dését varjuk az euréval szemben. A
hazai kétvénykitettségeket viszonylag alacsonyan tartjuk, mivel a hazai hozamszintek emelkedésére szdmitunk tovabbra is. A kockdzatos eszkdz kitettségek
tovébbra is viszonylag magasak az alapokban, mely tartalmaz fejlett és fejl6dé piaci eszkdzoket egyardnt. A hénap mésodik felében a részvénykitettségek
stlya enyhén csokkent a kétvények iavara. Az inflacié kdvetd eszkdzok silya érdemben nem vdltozott, a dollér long pozicidk mértéke némilea nétt.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
19,62%

Szérmaziatott igylet
-0,66%

—

Egyéb befektetési jegy
81,04%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatigban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérds "A" sorozat 7,43%
Szérds "B" sorozat 7,43%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 129,15%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 34,90%

Kockazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozéan historikusan nem 4l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockdztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzot, adott valésziniség

mellett, egy adott idészak alatt (tartasi id8), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés
a2018.08.01 - 2018.08.31 iddszakra

Alap Adatok
Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel

Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. ne haladia meg a 20%-ot.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Hozamok Kockazati Profil

év hozam (%) arfolyam (Ft) nett6 eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

2018 -3,43 1,468120 2 388 639 873 4 b
2017 0,24 1,520303 3439725706 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081 | ! || 2 || 3 |n| 3 || 6 || 7 |
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,13 1,390810 880810516 [1het [[ 1he |[ 6ho [ 1ev | IEEM[ 3év |[ 5év |
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 1,27 1,260712 921202 632 10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
2010 2,29 1,276987 677 099 624 név ardny (%)
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 SERBIA 181203 USD 5,875 10,75
2008 -3,80 1,165030 1530118 407 D190731 10,42

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név ardny (%)
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, .

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken Magyar Allam 22,29
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére SERBIA REPUB_K 10,75

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont:
2005.08.15

2005.08
2006.02

2006.08

2007.02
2007.08
2008.02

Befektetési politika valtas

2009.02
009.08

2008.08
2

=—Raifteisen Index Prémium Szérmaziatott Alap

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének

(BAMOSZ).
Wfﬂv\‘\\ A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a

BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Augusztusban a t6rok piac keriilt a hirek kézéppontjdba, a lira dolldrral szembeni kézel 40%-os leértékelddésnek hatdsdra. A probléma elsddleges okai nem
0j keletiek, azonban most vélt a befekteték szemében igazdn akuttd a probléma. A t6rok gazdasdg révid lejaratd kilsé adéssdga jelentésen meghaladja a
devizatartalékdt, melyet még tetéz a jelentds folyé fizetési mérleg hidny. Az inflacié 20% korili, a jegybank azonban vélhetéen politikai nyomdsra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a torok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsagi feilédé orszagok kaozott. A trék haztartasok
netté megtakaritdsa alacsony, a véllalatok GDP-hez mért adéssagdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszdgok kézoétt. Ennyire rossz kilsé finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befekteté bardt retorikat vérna a t6rok vezetéstdl. Ennek egyelére nem latszanak a nyomai, igy mind éllami
mind pedig vdllalati szintén jelentésen emelkedtek a kdtvények kockazati prémiumai. A t6rok csédkockdzati felarak 2008 6ta nem létott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgd eszkdzok elsésorban a t6rék bankok, melyek az egy részvényre jutd nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli kereszimetszetet tikrozik, egy t6rdk recesszié esetén vélhetéen a nem feljesité hitelek aranya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélheten plusz t6keigényt implikdlna. A t6rék események kozvetlen hatdsa elsésorban azon eurdpai bankokra lehet, melyek jelentés
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszeriilhet majd leirdsokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom &vezi az olasz kitettségeket, mint a t6rékét jelenleg. A pénik f8leg az exportorientdlt, defenziv mérlegl torok cégeknél attraktiv drazdsokat
alakitott ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszadmiegyd tordk inflaciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a torék lira volatilitasa magas, igy a végsé forint
hozamban nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varni, mert forintbél nézve kedvezébb drazdsok is kialakulhatnak a
t6rok piacon. A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengiilt, a kétvényhozamok emelkedtek, a
részvénypiac pedig erésddott. Az alap a hénap sorén 1,39%kal kerilt lejiebb. Ennek oka, hogy az alapban talalhaté orosz és magyar részvények
meglehetdsen gyengén teljesitettek, melyek részben ki is lettek zdrva a hénap soran. Ezen felil az eurépai bankszektor is negativ hozamot ért, mely pozicié
szintén likvidélasra keriil id8kézben. Tovdbbd az amerikai piac 6j csicsra ment melynek kévetkeztében az oft felvett short poziciékon veszteségek keletkeztek.
Az fejlett piaci kétvény pozicidk szintén rontotték az alap hozamét augusztusban, melynek hatdsara a 10 éves német kétvény short pozicidk kikeriiltiek az
alapbél. A hénap végére a stop megbizdsok hatdsdra az alap kockdzatos eszkéz kitettsége érdemben csokkent.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 40,97%

=ﬁtSzéwqurcﬂoﬂ ugylet; -0,69%
Részvény; 1,95%
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 35,49%
Magyar dllampapir; 22,29%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 1,80%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 192,22%
Kockdztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmdilt hdrom évben.

Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzott, adott valésziniség
mellett, egy adott iddszak alatt (tartdsi idé), az adott portfslié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzdltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabél, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvdlidsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés

a 2018.08.01 - 2018.08.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 2006.01.13.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 4170721 884 Ft

"A" sorozat

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkozérték (Ft)
2018 -0,09 1,736886 2241159713
2017 0,97 1,738379 2 415 523 685

"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 0,39 1,002373 1929562171
2017 0,15 0,998482 1971193 233

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen az alap nem rendelkezett
sorozatokkal.

Kiegészito Informacidk

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

% -

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[+ [ 2 [IE[ s [ 5 [ e [ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
[ 1het |[ 1he |[ 6ho | 2¢v |[ 3év |[ 5ev |

10%-nél nagyobb aranyuo eszkézék

név arény (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 17,10
CROATIA 191105 USD 6,75 14,21

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Magyar Allam 26,38
SERBIA REPUB_K 17,10
REP. OF CROA K 14,21
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 12,22
Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13

1.7

1,6

1,4

1.1
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—— Raittcisen Hozom Prémium Szsrmosiatott Alap "A" sorozot

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meahaladédsat tekinti.



Piaci események

Augusztusban a t6rdk piac kerilt a hirek kdzéppontidba, a lira dollarral szembeni kdzel 40%-os leértékelédésnek hatdsdra. A probléma elsédleges okai nem
0j keletiek, azonban most vdlt a befektetSk szemében igazan akuttd a probléma. A t6rok gazdasdg révid lejarato kilsé adédsséga jelentésen meghaladja a
devizatartalékat, melyet még tetéz a jelentds folyé fizetési mérleg hidny. Az inflacié 20% kérili, a jegybank azonban vélhetéen politikai nyomésra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a térok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsago fejlédé orszagok kdzétt. A torok hdztartésok
netté megtakaritésa alacsony, a véllalatok GDP-hez mért adéssdgdllomdnya rekord szinten van a fejlé6dé orszadgok kézstt. Ennyire rossz kilsé finanszirozdési
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befektetd bardt retorikdt varna a térok vezetéstdl. Ennek egyelére nem ldtszanak a nyomai, igy mind dllami
mind pedig vdllalati szintén jelentésen emelkedtek a kdtvények kockdzati prémiumai. A t6rék csédkockdzati felérak 2008 6ta nem ldtott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgé eszkdzok elsésorban a térok bankok, melyek az egy részvényre jutd nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli keresztmetszetet tikrozik, egy t6rok recesszié esetén vélhetden a nem teljesitd hitelek ardnya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélhetéen plusz tékeigényt implikdlna. A t8rok események kdzvetlen hatésa elsésorban azon eurépai bankokra lehet, melyek jelentés
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszeriilhet majd leirdsokra, azonban ezek egyeldre nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom dvezi az olasz kitettségeket, mint a t6rokét jelenleg. A panik féleg az exportorientdlt, defenziv mérlegi torok cégeknél attraktiv drazdsokat alakitott
ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszamjegy térék inflaciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a t5rdk lira volatilitdsa magas, igy a végsé forint hozamban
nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varmi, mert forintbél nézve kedvezdbb drazésok is kialakulhatnak a trék piacon.
A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengiilt, a kdtvényhozamok emelkedtek, a részvénypiac
pedig erésddatt. A hénap sordn az alapkezeld kisebb véltoztatdsokat hajtott végre a portfélion. A kordbban nyitott kisméreti arany vételi pozicié elérte a stop-
loss szintet, igy kis veszteséggel zdrdsra kerilt. Az augusztus kdzepi forint gyengiilésben csokkentette dollér long poziciéjdt, valamint névelte hazai magas
hozamy véllalati kétvény kitettségét. Az alap tovdbbi kockdzatos poziciéi a hénap végén: német és japdn tizéves &llampapir eladdsi poziciék, német és
amerikai &téves kdtvényhozam kilonbség csokkenésére jatszé hatdridés pozicié. Eurdpai és amerikai részvény index vételi pozicidk (EuroSTOXX 50, S&P
500, RUSSELL 2000), forint eladdsi pozicié euréval, dollérral és rubellel szemben, magyar 5 éves csereiigylet hozam emelkedésére jatsz6 pozicié, magyar
részvény poziciok (OTP, MOL, Magyar Telekom, Richter, Waberer's). Magyar dollér dllamkatvény (2023-as lejarat). Tovébba véllalati kétvény pozicidk (MOL,
MFB, Nitrogénmivek), régiés rovid dolldr kétvény pozicidk (szerb, horvét). Az alap a hénap kis pozitiv teljesitményt ért el, az ,A” sorozat érfolyama 0,03%-
kal, mig az ,R" sorozat &rfolyama 0,08%kal emelkedett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 17,09%

%\*Szérmazmroﬂ vgylet; -3,41%
Részvény; 3,34%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 56,59%

Magyar dllampapir; 26,38%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds (A sorozat) 1,84%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 173,54%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szbrds befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szadmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkozok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Az Alap tipusa

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 2319 178 964 Ft

Havi Jelentés

1999.01.20.
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Stratégia

2014.05.05-16l: Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék)
tendencidit  kihaszndlva az alapkezelé é&ltal  ésszerlnek tartott
kockdzatvdllalds mellett a leheté legmagasabb t6kendvekményt érje el. Az
alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési
alapok befektetési jegyeit vasdrolia, amelyek globdlis  fékusszal
rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt
portfolié felépitése.

2014.05.05-ig: Az Alap a torvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszdgok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé dsszeget féleg likvid eszkdzokben tartja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft) - -
2018 8,07 3,934267 2 004 360 460 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 6,21 3,640353 1894106 147 [ [ 2 1[ 31« I 6 [ 7 |
"B" sorozat , S Ajanlott minimadlis befektetési idétav
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
[1hét [[ 1he |[ 6hoe |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
2018 8,03 3,932697 313 340 642
2017 6,20 3,640243 325 345 682 10%-nal nagyobb aréanyt eszk6z6k
"E" sorozat, 01.23- név ardny (%)
év hozam (%) drfolyam (€) nett eszkdzérték (€) RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 93,99
2018 0,91 1,009133 4 526
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkézérték (Fi) Az alap arfolyama, viszonyitasi nap: 2003.01.02
2016 2,89 3,427623 2 458 022 409 4
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 35
2013 8,68 2,570317 1721001257
2012 3,54 2,365109 2 001740787 ’
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 ,
2010 12,02 2,169090 3872111484 ”
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 5
2008 -36,12 1,604353 3201 158 071

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi koltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére nézve.
A k6z8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a
sorozatok teljesitménye megegyezett.
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Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a
BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint részvénytipusd
eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

Augusztusban a térék piac kerilt a hirek kdzéppontjdba, a lira dollarral szembeni kdzel 40%-os leértékelddésnek hatdsdra. A probléma elsédleges okai nem
0j keletlek, azonban most valt a befekteték szemében igazdan akuttd a probléma. A trok gazdasdg révid lejaratd kilsé adésséga jelentésen meghaladja a
devizatartalékdt, melyet még tetéz a jelentés folyd fizetési mérleg higny. Az inflacié 20% korili, a jegybank azonban vélhetéen politikai nyomdésra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a trok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsago fejlédé orszagok kozétt. A torok hdztartdsok
netté megtakaritdsa alacsony, a vdllalatok GDP-hez mért adésségdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszagok kézétt. Ennyire rossz kiilsd finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befektetd barat retorikat varna a t6rék vezetéstdl. Ennek egyelére nem latszanak a nyomai, igy mind dllami
mind pedig vdllalati szintén jelentdsen emelkedtek a kétvények kockézati prémiumai. A t6rok csédkockdzati felarak 2008 Sta nem ldtott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgé eszkdzok elsésorban a térok bankok, melyek az egy részvényre juté nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli keresztmetszetet tikrozik, egy t6rok recesszié esetén vélhetéen a nem feljesité hitelek ardnya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélhetSen plusz tSkeigényt implikdlna. A tordk események kdzvetlen hatdsa elsésorban azon eurépai bankokra lehet, melyek jelentds
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszerilhet majd leirasokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom évezi az olasz kitettségeket, mint a t6rokot jelenleg. A panik féleg az exportorientdlt, defenziv mérlegl térok cégeknél attraktiv drazdsokat alakitott
ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszamjegyG tordk inflaciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a t5rdk lira volatilitdsa magas, igy a végsé forint hozamban
nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varni, mert forintbdl nézve kedvezébb drazésok is kialakulhatnak a t6rék piacon.
A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengiilt, a kétvényhozamok emelkedtek, a részvénypiac
pedig erésddott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
P o

Egyéb befektetési jegy
93,99%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Szérds TAD 11.90% 2018.07.31  2018.08.31 valiozés

Sz6rés "B" 11,90% DOW 25415,19 25964,82 2,16%

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% S&P500 2816,29 2901,52 3,03%
NASDAQ 7671,789 8109,537 571%
FTSE 7748,76 7432,42 -4,08%
DAX 12805,5 12364,06 -3,45%
NIKKEI225 22553,72 22865,15 1,38%

*Az adott index sajét devizdjdban szémolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben. Az "E" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szdmitashoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkdzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjérél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjébdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa révid kétvényalap
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat
Az idei adat év elejétdl 2018.08.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. + >
2018 0,66 3,787647 22 203 573 937 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,19 3,812858 31152795 181 —l 2 || 3 || 2 || 5 || 6 || 7 |
2016 1,18 3,820203 32 835 057 293
2015 118 3775614 43 600 486 728 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 [1hét [[ 1he |IFTTM[ 1év |[ 2év ][ 3év |[ 5év |
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 X .. -
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 10%-ndl nagyobb arany eszkszsk
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 név ardny (%)
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 CROATIA 191105 USD 6,75 23,07
2009 10,50 2,889171 10 511 536 990 SERBIA 181203 USD 5,875 15,17
2008 7,34 2,614630 7822135314 MOL GROUP FINANCE 10,53

092019

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

ofe . . ;. , , O, , , 4 . ’ ’
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds, 10%-nal nagyabb aranyu kibocsaték

eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére név ardny (%)

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap REP. OF CROA K 27 08

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. - '

Magyar éllam 23,59
SERBIA REPUB_K 19,01
MOL GROUP FI_K 10,53
Az alap arfolyama, viszonyitéasi nap: 2003.01.03 Kiegészito Informaciok
4 A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi
Szdvetségének (BAMOSZ).

3.5 A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid
kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely
szerint a portfélidban lévé eszkézsk dtlagos hétralévd

S futamideje 6 hénap és 3 év kdzoth.
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Piaci események

Augusztusban a térék piac kerilt a hirek kdzéppontjdba, a lira dollarral szembeni kdzel 40%-os leértékelddésnek hatdsdra. A probléma elsédleges okai nem
0j keletlek, azonban most valt a befekteték szemében igazdan akuttd a probléma. A trok gazdasdg révid lejaratd kilsé adésséga jelentésen meghaladja a
devizatartalékdt, melyet még tetéz a jelentés folyd fizetési mérleg higny. Az inflacié 20% korili, a jegybank azonban vélhetéen politikai nyomdésra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a trok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsago fejlédé orszagok kozétt. A torok hdztartdsok
netté megtakaritdsa alacsony, a vdllalatok GDP-hez mért adésségdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszagok kézétt. Ennyire rossz kiilsd finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befektetd barat retorikat varna a t6rék vezetéstdl. Ennek egyelére nem latszanak a nyomai, igy mind dllami
mind pedig vdllalati szintén jelentdsen emelkedtek a kétvények kockézati prémiumai. A t6rok csédkockdzati felarak 2008 Sta nem ldtott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgé eszkdzok elsésorban a térok bankok, melyek az egy részvényre juté nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli keresztmetszetet tikrozik, egy t6rok recesszié esetén vélhetéen a nem feljesité hitelek ardnya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélhetSen plusz tSkeigényt implikdlna. A tordk események kdzvetlen hatdsa elsésorban azon eurépai bankokra lehet, melyek jelentds
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszerilhet majd leirasokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom évezi az olasz kitettségeket, mint a t6rokot jelenleg. A panik féleg az exportorientdlt, defenziv mérlegl térok cégeknél attraktiv drazdsokat alakitott
ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszamjegyG tordk inflaciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a t5rdk lira volatilitdsa magas, igy a végsé forint hozamban
nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varni, mert forintbdl nézve kedvezébb drazésok is kialakulhatnak a t6rék piacon.
A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengiilt, a kétvényhozamok emelkedtek, a részvénypiac
pedig erésddott. Az alap befektetéseinek jorészét tovabbra is régiés, jellemzéen dollar denomindcidji kétények alkotigk a devizakitettség fedezése mellett.
Ezek karében kis mértékd hozamemelkedés volt jellemzd augusztusra, igy az alap drfolyama kis mértékben, -0,04%kal esett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi éllampapir és egyéb kétvény
75,76%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
s
wSzéﬂmoztoroﬂ gylet

-4,58%

Magyar éllampapir
23,59%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,12%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés

a 2018.08.01 - 2018.08.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1997.11.25.

Alapkezel& Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa részvényalap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 4101811272 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 0,05 2,589832 1854234704
2017 17,29 2,588568 2877 123 867
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 1,22 2,620205 171 298 433
2017 17,29 2,588572 176 466 478
"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 3,67 1,048561 2076278 135
2017 1,32 1,011485 771 547 180
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 9,55 2,206983 1429 531 522
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633
2013 3,15 1,915320 1694 853 975
2012 9,11 1,977538 2 074 362 107
2011 -14,20 1,812402 2360219815
2010 7,18 2,112308 3978077 614
2009 38,80 1,970775 4139 431 942
2008 41,65 1,419852 3269759 130

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi

koltségek levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtarfotta befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot

visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdasaval (vétel, tartds,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazasi helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek
garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap és sorozatai
induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak, emiaft azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.|alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé varakozésainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a
lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezel alapvetéen
magyarorszdgi és egyéb, kdzép-kelet eurépai t6zsdén jegyzett részvényekbe,
avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba,
illetSleg szdrmazékos eszkdzokbe valé befektetésekkel, 6l diverzifikalt
portfélié  kialakitasdra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések
dsszesitett eszkozértéke az Alap mikddése soran legaldbb 80%-os
részaranyt fog képviselni az Alap telies eszkdzértékében. Az Alap a
harmonizdciéja szerint 2017.07.2448] AEKBV alap lett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

Tipikusan magasabb hozam
[ s [ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav
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Tipikusan alacsonyabb hozam
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A portfolié 5 legnagyobb aranyo eleme

név ardny (%)
PKO BANK POLSKI SA 5,19
PKN - PLPKNOOO0018 5,18
OTP Bank részvény 5,11
Richter Gedeon Nyrt. 4,55
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZ SA 4,55

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2003.01.03

2,8

2.6

08
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa
szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

Augusztusban a t6rdk piac kerilt a hirek kézéppontidba, a lira dollarral szembeni kdzel 40%-o0s leértékelédésnek hatdsdra. A probléma elsédleges okai nem
0j keletiek, azonban most vdlt a befektetSk szemében igazan akuttd a probléma. A t6rok gazdasdg révid lejaratd kilsé adésséga jelentésen meghaladja a
devizatartalékat, melyet még tetéz a jelentds folyé fizetési mérleg hidny. Az inflacié 20% kérili, a jegybank azonban vélhetéen politikai nyomésra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a térok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsago fejlédé orszdgok kdzétt. A torsk héztartésok
netté megtakaritasa alacsony, a véllalatok GDP-hez mért adésségdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszagok kézétt. Ennyire rossz kiilsd finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befektetd bardt retorikdt varna a térok vezetéstdl. Ennek egyelére nem ldtszanak a nyomai, igy mind dllami
mind pedig vdllalati szintén jelentdsen emelkedtek a kdtvények kockdzati prémiumai. A trék csédkockdzati felérak 2008 6ta nem latott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgé eszkdzok elsésorban a t6rok bankok, melyek az egy részvényre juté nyereségilk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli keresztmetszetet tikrozik, egy térok recesszié esetén vélhetéen a nem feljesité hitelek ardnya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélhetden plusz t8keigényt implikdlna. A torok események kdzvetlen hatésa elsésorban azon eurépai bankokra lehet, melyek jelentés
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszerilhet majd leirdsokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom 6vezi az olasz kitettségeket, mint a t6rokot jelenleg. A panik féleg az exportorientdlt, defenziv mérlegl torok cégeknél attraktiv drazdsokat alakitott
ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszamjegy térék infléciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a t6rdk lira volatilitdsa magas, igy a végsé forint hozamban
nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varmni, mert forintbdl nézve kedvezébb drazésok is kialakulhatnak a t6rék piacon.
A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengilt, a kdtvényhozamok emelkedtek, a részvénypiac
pedig erdésodétt. Augusztusban a hazai piac érte el a legmagasabb hozamot a régidban, +4,17%-os teljesitménnyel. A lengyel és a romdn piac is pozitiv
teljesitményt nyUjtott a hénap sordn, a benchmark piacok kézil egyedil a cseh piac hozzdjarulés volt negativ. A régiés devizék erésédése a forinttal szemben
tovébb javitott az alap hozamat.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 3,46%

ﬁ—&]nkberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 11,39%

Részvény; 85,15%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicidéi devizak szerint
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Kockazati mutatédk

Szérés (A sorozat) 11,24%
Szérds (B sorozat) 11,26%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdzati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befekteti informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

a 2018.08.01 - 2018.08.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kénywvizsgald

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Havi Jelentés

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa

drupiaci alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték:

360 964 615 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2018 11,28 1,419420 267 901 930
2017 9,27 1,275538 443 779 078
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 11,05 1,416429 93 062 685
2017 9,26 1,275599 83 724 904
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 10,62 1,405835 305 267 162
2015 -13,52 1,270900 302010 386
2014 3,15 1,469516 402 190 319
2013 -8,95 1,424664 384 141 854
2012 9,55 1,564682 417 265 170
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540
2009 56,27 1,223514 801 728 699
2008 -31,03 0,782935 499 488 126

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap
jovébeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre
vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a
sorozatok teljesitménye megegyezett.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikddik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
néven mikodstt, amely jonius végétdl méddositotta a nevét és a
befektetési politikdjat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a befektetének nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitaséra. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nyujtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148l bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodstt. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurdpa, Oroszorszag, Kozel
Kelet és Afrika, osszefoglalé nevén az EMEA régid orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasziotta ki a fenti tagabb régién

belil.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimalis befektetési idotav
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10%-néal nagyobb aranyu eszké6zok
név arény (%)

POWERSHARES DB COMMODITY 1035 92,20

Az "A" sorozat arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap:
2005.08.16
1,8

2016.06.20.

Befektetési politika valtas

2005.08
2006.02
2006.08
2007.02
2007.08
2008.02
2008.08
2009.02
2009.08

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami

lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).



Piaci események

Augusztusban a térék piac kerilt a hirek kdzéppontjgba, a lira dollarral szembeni kdzel 40%-os leértékelddésnek hatdsdra. A probléma elsédleges okai nem
0j keletiek, azonban most vélt a befektetSk szemében igazdan akuttd a probléma. A trok gazdasdg révid lejaratd kilsé adésséga jelentésen meghaladja a
devizatartalékdt, melyet még tetéz a jelentés folyd fizetési mérleg hiany. Az inflacié 20% korili, a jegybank azonban vélhetéen politikai nyomdésra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a t6rok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsago fejlédé orszagok kozétt. A torok haztartdsok
netté megtakaritdsa alacsony, a vdllalatok GDP-hez mért adésségdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszdgok kézétt. Ennyire rossz kiilsd finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befektetd bardt retorikdt varmna a t6rok vezetéstdl. Ennek egyelére nem latszanak a nyomai, igy mind éllami
mind pedig vdllalati szintén jelentdsen emelkedtek a kétvények kockézati prémiumai. A t6rék csédkockdzati felarak 2008 Sta nem Idtott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgé eszkdzok elsésorban a térok bankok, melyek az egy részvényre jutd nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli keresztmetszetet tikrozik, egy torok recesszié esetén vélhetéen a nem feljesité hitelek ardnya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélhetden plusz tékeigényt implikdlna. A térok események kozvetlen hatdsa elsésorban azon eurépai bankokra lehet, melyek jelentds
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszerilhet majd leirasokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom 6vezi az olasz kitettségeket, mint a t6rokot jelenleg. A panik féleg az exportorientdlt, defenziv mérlegl térok cégeknél attraktiv drazdsokat alakitott
ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszamjegyG t6rdk inflaciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a t5rdk lira volatilitdsa magas, igy a végsé forint hozamban
nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varmni, mert forintbdl nézve kedvezébb drazasok is kialakulhatnak a t6rék piacon.
A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengiilt, a kétvényhozamok emelkedtek, a részvénypiac
pedig erdsédott. Az alap szempontjabdl meghatérozé Deutsche Bank Commodity Index a hénap sordn kézel 0,5%-ot emelkedett, mig az alap arfolyama a
forint gyengilésének hatdsdra ennél kicsit nagyobb mértékd, 1,15%-0s emelkedést mutatott. A nyersanyag szegmensek kdzil az energiahordozékon kivil
minden mds terijlefen esés volt a jellemzé.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
7,69%

D ___Részvény
0,12%

Egyéb befektetési jegy
92,20%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérdas "A" 15,51%
Szérds "B" 15,50%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség

kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézmeényi sorozat
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&= Alapinformacidk

Alapkezel6:

Letétkezeld:
Vezet6 forgalmazé:

Kényvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:
ISIN kéd:

Indulas:

Devizanem:

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgald és
Tanacsado Kft.

100% ZMAX index
HU0000713367
2014.03.11.

HUF

A teljes alap netto

S 49 447 236 HUF
eszkozértéke: ° 36 HU

Intézményi sorozat nettd

eszkdzértéke: 1478 339 HUF

Egy Jegyre juto netto 1,015670 HUF
eszkozérték:

| ]

i Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint likviditasi
tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, révid
lejaratu forintbefektetéseken keresztlil folyamatosan versenyképes
pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap befektetéseinek atlagos
hatralévé futamideje nem haladhatja meg a 90 napot. Az Alapkezel6
térekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének ingadozasa a
lehet6 legalacsonyabb legyen. Az Alap kizadrdlag Magyarorszagon,
magyar forintban denominalt eszkézdkbe fektet be: bankbetétekbe,
diszkontkincstarjegyekbe, rovid hatralévé futamidejd

szerepelnek. Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.

i Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Rt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

()

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.
]
#= A hénap torténései roviden:
Az Alap arfolyama csdkkent 2018 augusztusaban. Mind a tovabbra is
minimalis pénzpiaci hozamok, mind pedig az Alap mérete nehézzé
teszi, hogy pozitiv hozamot lehessen elérni.

I A portfolio 6sszetétele 2018.08.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 65,58 %
Allamkétvények 19,97 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 11,39 %
Szamlapénz 4,22 %
Kotelezettség -1,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

D190522 (Magyar Allam)
2021/A MAK (Magyar Allam)
D181121 (Magyar Allam)
Alteo 2020/09/30 (Alteo)
D181227 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
Alteo

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31

]

#= Kockazati mutatok az elmalt 12 hénapra:
0,27 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,04 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdérasa:

&= Kockazati profil:

u
A javasolt minimalis befektetési idG:

B O 0O O O 0O O
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B O 0O 0O 0O 0 0O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentds magas

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama =

indulastol 0,35 % 0,91 %

1 hénap -0,17 % 0,01 % . . . . . .

3 hoénap -0,61 % 0,05 % 20171042 2017421 20180209, 2018.0410. 20130609 20150808

6 hénap -0,87 % 0,02 % — Dialog Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat

idén -0,93 % 0,02 % —

2017 0,38 % 0,11 %| Az alapok multbeli teljesitménye nem nyU(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara.

2016 0.27% 0,81 06| % Mo e mnitl ilaétench vogy btk taacsecirek, | bt

2015 0,63 % 1,26 % kondicids llisltékkal ggyi]tt melgtalélhatél a forgalmazasi h_(_elyelken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) koltségek az

kapcsolatos alap kezelési

szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



Dialog Konvergencia Részvény Alap

(7))

Havi jelentés - 2018. AUGUSZTUS (Készités idopontja: 2018.08.31)

& Alapinformacidk

Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsadd
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA index
+ 20% RMAX index

AlapkezelG:
LetétkezelS:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark Osszetétele:

ISIN kod: HUO0000706528
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd

eszkOzértéke: 72 525 110 HUF

HUF sorozat nettd
eszkOzértéke:

Egy Jegyre Juto netto 0,861082 HUF
eszkdzérték:

= Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesiilhessenek a masodik hulldmban
az Eurdpai Unidhoz csatlakozo orszagok gazdasagi novekedésébdl. Az Alap
befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a 2004-es
EU csatlakozasbdl, de potencidlisan az elkdvetkezendd 15-20 év soran az
Eurdpai Unid tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a
stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régid (Horvatorszag,
Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegrd, Macedodnia, Albania,
Roménia, Bulgaria), a FAK tagéllamok (elsésorban Ukrajna, Kazahsztan,
Gruzia), valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott
részvényeket vasarol. Referencia Index: 40% CETOP20 Index + 40%
MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

&= Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

& Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl -1,42 % 2,48 %
idén -2,95 % -2,39 %
2017 9,95 % 11,73 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31

T T T
20171012, 2171211, 2018.02.08.

—— Dialdg Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jév6beli hozamok nagysagéra. Jelen
hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyutt
megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.

DIALOG

BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.

| }

&= A honap torténései roviden:

| ]

A fejlédd piacokon végigsoprd eladési hulldm negativ hatassal volt az Alap

arfolyamara 2018 augusztusaban. Valamennyi regionadlis piac eséssel
fejezte be a honapot, kilonésen gyengén teljesitett az orosz piac, ahol az

emelked6 olajarak nem tudtdk ellensulyozni az Ujabb amerikai
szankcidktol vald félelmeket.
| }
= A portfolié 6sszetétele 2018.08.31

Eszko6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 58,79 %
Magyar részvények 18,17 %
Kollektiv értékpapirok 4,16 %
Szamlapénz 20,62 %
Kovetelés 1,08 %
Kotelezettség -0,20 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -2,61 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 101,32 %
Nettd korrekcios tékeattétel 100,33 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

Magnitogorsk
Severstal GDR
KGHM

Erste Bank
Kernel Holding

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Nincs ilyen eszkéz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:

USD 379 %

EUR 12,7 %

HUF 22,4 %

| ]
" Kockazati mutaték az elmilt 12 hénapra:
| ]
11,86 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 10,38 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

" Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idG:

O O O 0O 0O 0O W
3 hé 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

oo o o m o

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentds magas



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2018. AUGUSZTUS

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest
magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany
tilnyomd tdbbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap
Osszetételét ezen felul az egy éven belulli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd6 instrumentumok, devizaban
kibocsatott allampapirok, magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és
kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és
devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos ugyleteket is alkalmazhat a kamat és
devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap volt,
mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra modosult.)

Alap fébb adatai

Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzerték

2018.08.31.
3,023998 Ft

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan idejl
ISIN kod HU0000702857

Alapkezeld neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

3451912 935 Ft

T+1 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idétav 2ev

Kockazati profil
AAIacsonyabb kockazat

Magasabb kockézat‘

Magasabb varhatdé hozam ]

‘Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Netté dsszesitett kockazati kitettség

Széras*
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

2013*** 2014 2015*** 2016*** 2017 2018.08.31-ig***
7,01% 11,81% 4,43% 6,19% 6,57% -3,43% 6,01%
10,03% 12,58% 4,48% 6,73% 6,41% -3,48% 8,19%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre. *rrx 2000.01.06 — 2018.08.31. id8szakra, évesitett adat.

Indulastol****

Alap

Benchmark

TAKAREKBANK

DA
Magyar Pgsjza

Befektetési Zrt.

A Posta Csoport tagja

DIOFA

ALAPKEZELO

S TAKAREK

PARTNER

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

Allampapirok

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

m Jelzaloglevelek

Betét és betétjellegl eszkdzok

Piaci jelentés

Augusztusban tovabb folytatddott a kereskedelem-politikai csatarozas. A viszonyok nemcsak USA és Kina kozott
élesek, hanem az Eurdpai Unidval is Uj megallapodasok elérésére torekszik Donald Trump. A felek kilonb6zé
nyilatkozatai és a kiszivargd fejlemények mozgattak nagy részben a kulonb6zé tézsdeindexeket: mig a kinai és nyugat-
eurdpai részvényindexek nyomas ala kerlltek a honap soran, addig az amerikai S&P500 index szinte toretlendl
menetelt folfelé. Annak ellenére tette ezt, hogy Trump elndk ,belpolitikai kereszttlizbe” kerdlt, illetve a FED hatarozottan
kommunikalja a kdvetkezd kamatemeléseket. A fejl6édd piacok koézul (Argentina mellett) tovabbra is Térokorszag a
f6szerepld: a tulhevulé gazdasag, a magas inflaciéo (amely egyes elemzések szerint szeptemberre elérheti a 18,5%-ot
is), az egyes gazdasagpolitikai lépések és kllondsen Erdogan elndk nyilatkozatai okoztak a tordk lira drasztikus
gyengulését. Ne feledkezzink meg egy harmadik elndkrél sem, Elon Muskrél: a Tesla arfolyama &6rult mozgasokat irt le
annak eredmeényeképpen, ahogyan Musk a cég lehetséges kivasarlasardl kommunikalt a Twitteren.

Ami a tézsdeindexek teljesitményét illeti, Amerikaban az S&P 500 +3,26%-ot, a NASDAQ +5,85%-ot, a Russel 2000
index pedig +4,31%-ot emelkedett. Ez egyben historikus csucsokat is jelentett mind a harom indexben. A korabbi
hoénapokhoz viszonyitva a kereskedelmi csatarozas hatasa ezuttal mar jéval kevésbé volt jelentés az arfolyamok
szempontjabdl, de még mindig a politikai nyilatkozatok okozzak a volatilitast.

Eurépa mar nem teljesitett ilyen fényesen. A német DAX -3,45%-ot, a Stoxx 600 -2,12%-ot veszitett értékébdl. A
régionkbol pedig a BUX teljesitménye volt ezuttal kiemelked6 a maga +4,17%-aval. Ehhez a Richter +11,49%-0s
teljesitményével jarult hozza, annak ellenére, hogy az Esmya kapcsan az amerikai FDA nem adta meg a varva-vart
engedélyt, a JP Morgan pedig 6000-re csokkentette a célarat.

A lengyel WIG 20 index tudott még pozitiv teljesitményt felmutatni (+1,78%), a cseh PX Index pedig -1,76%-ot
csokkent. Ahogyan a korabbiakban is, a hazai pénz- és kotvénypiacok a globalis trendek és a tagabb reégids
események hatasaival mozogtak: a julius végi forinter6sddést és allampapir-piaci hozamcsokkenést féként a torok
esemeények hatasara gyengulé hullam és 30-40 bazispontos hozamemelkedés kovette a hdnap kodzepeéig, ahonnan
ismételt pozitiv korrekcio kdvetkezett. A hazai gazdasagi fundamentumok tovabbra is stabilak, a koltségvetési, inflacios
és novekedeési elb6rejelzések nem valtoztak érdemben a kovetkez6 6-12 honap vonatkozasaban.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektet6i Informacidbdl.



