Oldal 3/50 m
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 39,542,555,712

Arfolyam (HUF/DB): 8.146386

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 22.88 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 23.73 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.20%

Magyar részvények 521 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.05%

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2020/0 [HU0000402847], MAK 2020/P [HU0000402888]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701693-FS-C2000-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 4/50 m
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 2,743,978,949

Arfolyam (HUF/DB): 1.170766

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 17.82 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 40.44 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 2.73%

Magyar részvények 8.63 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.85 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2020/P [HU0000402888]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000715180-FS-C3000-Kiid-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 5/50 m
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU HOLD

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 53,971,032,824

Arfolyam (HUF/DB): 1.840636

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 16.85 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 1.37 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 31.77 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 9.22 %

Magyar részvények 4.84 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 9.97 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 318%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000705702-FS-Columbus-KIID-180216.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



HOLD

Oldal 17/50 m
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP v
ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 8,525,012,700

Arfolyam (HUF/DB): 3.487812

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 0.02%

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -1.47 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B [HU0000403068], MAK 2025/B
[HU0000402748], MAK 2028/A [HU0000402532]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  103%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702030-FS-K%C3%B6tv%C3%A9ny-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 25/50 m HOLD
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA ALAPKEZEL O

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 12,074,661,674

Arfolyam (HUF/DB): 2.746505

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 0.81%

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 5.25%

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.66 %

Magyar részvények 0.47 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 90.11 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702295-FS-Nemzetk%C3%B6zi-Rv-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 29/50 m
CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2 EALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 209,598,591

Arfolyam (HUF/DB): 2.452017

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 120.08 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -20.08 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D181107 [HU0000522198], D181121 [HU0000521844], D181128 [HU0000522214], D190130 [HUO000522305],
D190206 [HU0000522313]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701487-FS-P%C3%A9nzpiaci-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 32/50 &I
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2 LO ALPDI-( EZELS

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 22,127,418,945

Arfolyam (HUF/DB): 8.443966

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 16.52 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 60.60 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 3.42%

Magyar részvények 13.18 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.80 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702022-FS-R%C3%A9szv%C3%A9ny-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 33/50 m
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY HOLD

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 14,582,433,190

Arfolyam (HUF/DB): 4.306285

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 62.09 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -3.81 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D181227 [HU0000521893], D190731 [HU0000522180], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2024/B [HU0000403068]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701685-FS-R%C3%B6vid-K%C3%B6tv%C3%A9ny-KIID-180216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 38/50 m
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT HOLD

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2018.10.31

ISIN kod: HUO0000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat
HU0000717129 C sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netto eszkdzérték (HUF): 16,342,126,270 (Sorozatok egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.092063 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.942357 B sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.967436 C sorozat

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 67.77 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 6.44 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D181121 [HU0000521844], D181227 [HU0000521893], D190130 [HU0000522305]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 112%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000703749-FS-VM-Kiid-A-sorozat-180216.pdf
https://hold.hu/kiid-HU0000717111-FS-VM-Kiid-B-sorozat-180216.pdfhttps://hold.hu/kiid-HU0000717129-FS-VM-Kiid-C-s(

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000701834

Alapinformaciok

Referencia befektetés: 100% MAX Index,

BAMOSZ besorolas: hossz(i kotvényalap
A sorozat indulésa: 1997. januér 24.
Letétkezeld: Deloitte Kdnyvvizsgald

és Tanacsado Kft.
Deloitte Konywvizsgald
és Tanacsado Kft.

Konywvizsgalo:

Az alap teljes nett6

Amundi Magyar Kotvény Alap

A sorozat

FACTSHEET

2018. oktober 31.

Piaci kdrnyezet

Az Amundi Magyar Kotvény Alap elsdsorban hosszabb futamidejl kdtvénybefektetésekre fokuszal. Az alap enyhe
duration feliilsllyal kezdte az okt6ber hdnapot, az id6szak soran kisebb atrendezéseket hajtottunk végre. A mérsékelt
kamatkockazati feliilstlyt a hdnap végéig megtartottuk.

A referenciaindexhez viszonyitott oktoberi feliilteljesités forrasa az el6z6 év soran kiépitett feltérekvo piaci (torok), USA
dollarban denomindlt hitelintézeti kitettség volt. A torok jegybank korabbi kamatemelése tartésan stabilizalni tudta a
torok lira arfolyamat, amire oktéberben rasegitett az USA-val fennéllé konfliktus jelentds enyhiilése (Andrew Brunson
lelkipasztor hazaengedése az USA-ba). Ezek hatdsara a torok hitelintézetek kdtvényei oktdberben tovabbi arfolyam-
emelkedést tudtak felmutatni.

eszkozértéke 2018.10.31-én: 22072 800 628 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-
ertek 2018.10.31-¢nAsorozat: — 5,642536FL ey qeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulstél 2018.10.31-ig
Javasolt minimalis befektetési id6: 2év
Devizanem: ) HUF 7250000
Alap VaR mutato®: 3,14%
Referen’m’a befektetés VaR mutatd®: 1,35% 6000 000
Alap sz6ras?: 3,50%
Referf:nma befekt,etes sz.oras2: 2,69% 4750 000
Kockazat/nyereség profil®: 3
Teljes koltse’:gA.hanyados 2017 1,43% 3500000
(TER mutato)™ 2016 1,43%
2015 1,43% 2250000
2014 1,39%
2013 1,31% 1000 000 T T T T T T T T
2012 1,23% 1997.01 1999.07 2002.01 2004.07 2007.01 2009.07 2012.01 2014.07 2017.01
2011 1,34% B Amundi Magyar Kotvény Alap befektetés B Amundi Magyar Kotvény Alap referencia
2010 1,24% L befektetés
2009 1.25% M Kumulalt inflacio
2008 1,26% Forras: KSH, AKK, Amundi Alapkezel6
Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallaldsa mellett ?018'10'31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
a hazai allampapirokéval versenyképes hozam elérése. Evelejétdl 2017 4,74% 4,90%
Befektetési eszkozok: elsdsorban kizepes s hosszabb szamjtotthozam* -1,73% -4,86% 2016 5,26% 5,21%
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci esz- 12 honap* -6,30% -3,78% 2015 2,40% 2,98%
kozok, véllalati kotvények, jelzaloglevelek, killfoldi kotvé- 2 évre** -1,70% 0,08% 2014 11,15% 11,02%
nyek, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap ese- 3 évre** 0,54% 1,55% 2013 8,89% 8,57%
tében nincs tékeattétel, az alapkezeld a devizakockdzat 4 évre** 1,31% 2,24% 2012 22,19% 20,39%
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 5 dyre* * 3,11% 3,85% 2011 0,03% 0,29%
Induldstél* * 8,27% 8,23% 2010 6,40% 5,08%
N - 2009 12,08% 12,72%
nem évesitett hozam p o
** dyesitett hozam 2008 -0,03% 1,30%
A portfolio osszetétele* 2018.10.31 Az 5 legnagyobb siilyu befektetés
W Magyar dllampapir 16528 235 849 Ft 2022/B MAK 21,15%
0 P
W Hazai vllalati és egyéb kotvények 685 914 299 Ft 1,2% 2028/AMAK 12,29%
M Kiilfoldi dllampapir, egyéb 20.8% 2025/B MAK 11,90%
hitelviszonyt megtestesit6 ' 2027/A MAK 10,31%
értékpapir vagy azokba fektetd 2024/B MAK 7,85%

4594105827 Ft

264 544 653 Ft
22072 800 628 Ft

nyiltvég(i befektetési alap

Egyéb eszkdzok* *
Eszkozok osszesen

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke -38 729 930 Ft.

3,1%

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil

=R EE A

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000701842

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 100% BUX

(2011. januar 14-t6l)

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat indulésa: 1997. januér 24.
Letétkezel6: UniCredit Bank

Hungary Zrt.

Deloitte Konyvvizsgalo
ésTanacsado Kft.

Kdényvvizsgalo:

Az alap teljes nett6

eszkozértéke 2018.10.31-én: 5339236 064 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-

érték 2018.10.31-én A sorozat: 4,167936 Ft

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 9,92%

Referencia befektetés VaR mutat6®: 9,91%

Alap sz6ras?: 15,85%

Referencia befektetés szoras?: 15,75%

Kockézat/nyereség profil*: B

Teljes koltség hanyados 2015 2,30%

(TER mutatd)*: 2014 2.25%

2013 2,20%

2012 2,16%

2011 2,17%

2010 2,15%

2017 2,25% 2009 2,19%

2016 227% 2008 2,19%

Amundi Magyar Indexkévetd Részvény Alap

A sorozat

FACTSHEET

2018. oktober 31.

Piaci kdrnyezet

Gyakorlatilag ugyanott fejezte be az oktdbert a BUX, ahol elkezdte, azaz a hazai rész-vénypiac rendkiviil ellenallénak bizonyult a
globalis részvénypiacokat érinté eladéi hulldmmal szemben. Tébb mint 2%-0s emelkedéssel a Richter bizonyult a legjobban teljesitd
blue-chipnek, igaz a gyogyszerpapir arfolyama az elmalt hénapokkal 6sszhangban tovabbra is az 5000-5500 forintos sdvban
ingadozott. Ennek ellenére oktoberi stagnalasa ellenére tovabbra is a MOL arfolyamgrafikonja mutatja a legbiztatobb képet a hazai
blue-chipek kérében, miutan az arfolyam méjus vége 6ta toretlen emelkedést mutat. A trendet ezittal nagyban tdmogatta, hogy a
tarsasag a legfontosabb sorokon a bazist és az elemz6i konszenzust is jelentésen meghaladd harmadik negyedéves szamokat pub-
likalt. Tovabbra sincs véltozas az OTP arfolyamanak mozgasaban, amely hénapok 6ta a 9800 és 10600 forintos savban ingadozik,
mig a Magyar Telekomnak nem igazan kedvezett, hogy 2015. jiliusa 6ta nem latott szintre emelkedett a 10 éves magyar allamkot-
vény hozama. Folytatddott a Konzum és az Opus elmdlt hénapok soran mutatott gyengélkedése, ugyanakkor az emlitett véllalatok
életében egy rendkiviil fontos Iépésre keriilhet sor, miutan megkezdték az egyiittmiikodést az egyesiilésiikkel kapcsolatban. 7%-0s
zuhandssal tovabbra is gyengélkedett a Waberer’s, amely a hdnap folyaméan tobb alkalommal is a 2400 forintos szintet tesztelte,
végiil 2380 forinton (ijabb mélypontot {it6tt az arfolyam.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2018.10.31-ig

5500000

4500000

3500000 n

2500000

1500000

500000 - T T T T T T T
1997.01 2000.01 2003.01 2006.01 2009.01 2012.01 2015.01 2018.01

B Amundi Magyar Indexkdveté Részvény Alap
referencia befektetés

B Amundi Magyar Indexkoveté Részvény
Alap befektetés

Forréas: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsédleges rész-  2018.10.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd tel-  Ev elejétd| 2017 17,44% 20,29%
jesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld rész-  szamitotthozam* -7,27% -1,42% 2016 29,76% 30,75%
vényportf6lio kialakitasan keresztiil. 12 hénap* -8,69% -8,31% 2015 39,75% 40,60%
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé- 2 évre** 7,91% 9,12% 2014 -11,20% -12,38%
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a portfolio 3 évre** 16,10% 17,17% 2013 3,45% -0,09%
maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és pénzpiaci 4 évre** 17,26% 18,29% 2012 8,73% 4,77%
eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapke- 5 gyre** 11,57% 11,99% 2011 -24,00% -22.47%
zel6 a devizakockézat csokkentése érdekében fedezeti  |ndulastdl* * 6,77% 7,44% 2010 2,25% -0,14%
lgyleteket kothet. o 2009 33,62% 56,77%
:*r‘lem)evesnett hozam 2008 -42,26% -45,17%
évesitett hozam

A portfolio dsszetétele* 2018.10.31 Az 5 legnagyobb siilyti részvény
B Magyar részvények 5323030820 Ft OTP 36,75%
W Egyéb eszkozok* * 16205 244 Ft 0,3% MOL 31,29%
Eszkozok osszesen 5339 236 064 Ft RICHTER 20,87%
MAGYAR TELEKOM 5,18%
OPUS GLOBAL 2,24%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke O Ft.

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil

Jaann - ojak,

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000701834

Alapinformaciok

Referencia befektetés: 100% MAX Index,

BAMOSZ besorolas: hossz(i kotvényalap
A sorozat indulésa: 1997. januér 24.
Letétkezeld: Deloitte Kdnyvvizsgald

és Tanacsado Kft.
Deloitte Konywvizsgald
és Tanacsado Kft.

Konywvizsgalo:

Az alap teljes nett6

Amundi Magyar Kotvény Alap

A sorozat

FACTSHEET

2018. oktober 31.

Piaci kdrnyezet

Az Amundi Magyar Kotvény Alap elsdsorban hosszabb futamidejl kdtvénybefektetésekre fokuszal. Az alap enyhe
duration feliilsllyal kezdte az okt6ber hdnapot, az id6szak soran kisebb atrendezéseket hajtottunk végre. A mérsékelt
kamatkockazati feliilstlyt a hdnap végéig megtartottuk.

A referenciaindexhez viszonyitott oktoberi feliilteljesités forrasa az el6z6 év soran kiépitett feltérekvo piaci (torok), USA
dollarban denomindlt hitelintézeti kitettség volt. A torok jegybank korabbi kamatemelése tartésan stabilizalni tudta a
torok lira arfolyamat, amire oktéberben rasegitett az USA-val fennéllé konfliktus jelentds enyhiilése (Andrew Brunson
lelkipasztor hazaengedése az USA-ba). Ezek hatdsara a torok hitelintézetek kdtvényei oktdberben tovabbi arfolyam-
emelkedést tudtak felmutatni.

eszkozértéke 2018.10.31-én: 22072 800 628 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-
ertek 2018.10.31-¢nAsorozat: — 5,642536FL ey qeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulstél 2018.10.31-ig
Javasolt minimalis befektetési id6: 2év
Devizanem: ) HUF 7250000
Alap VaR mutato®: 3,14%
Referen’m’a befektetés VaR mutatd®: 1,35% 6000 000
Alap sz6ras?: 3,50%
Referf:nma befekt,etes sz.oras2: 2,69% 4750 000
Kockazat/nyereség profil®: 3
Teljes koltse’:gA.hanyados 2017 1,43% 3500000
(TER mutato)™ 2016 1,43%
2015 1,43% 2250000
2014 1,39%
2013 1,31% 1000 000 T T T T T T T T
2012 1,23% 1997.01 1999.07 2002.01 2004.07 2007.01 2009.07 2012.01 2014.07 2017.01
2011 1,34% B Amundi Magyar Kotvény Alap befektetés B Amundi Magyar Kotvény Alap referencia
2010 1,24% L befektetés
2009 1.25% M Kumulalt inflacio
2008 1,26% Forras: KSH, AKK, Amundi Alapkezel6
Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallaldsa mellett ?018'10'31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
a hazai allampapirokéval versenyképes hozam elérése. Evelejétdl 2017 4,74% 4,90%
Befektetési eszkozok: elsdsorban kizepes s hosszabb szamjtotthozam* -1,73% -4,86% 2016 5,26% 5,21%
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci esz- 12 honap* -6,30% -3,78% 2015 2,40% 2,98%
kozok, véllalati kotvények, jelzaloglevelek, killfoldi kotvé- 2 évre** -1,70% 0,08% 2014 11,15% 11,02%
nyek, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap ese- 3 évre** 0,54% 1,55% 2013 8,89% 8,57%
tében nincs tékeattétel, az alapkezeld a devizakockdzat 4 évre** 1,31% 2,24% 2012 22,19% 20,39%
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 5 dyre* * 3,11% 3,85% 2011 0,03% 0,29%
Induldstél* * 8,27% 8,23% 2010 6,40% 5,08%
N - 2009 12,08% 12,72%
nem évesitett hozam p o
** dyesitett hozam 2008 -0,03% 1,30%
A portfolio osszetétele* 2018.10.31 Az 5 legnagyobb siilyu befektetés
W Magyar dllampapir 16528 235 849 Ft 2022/B MAK 21,15%
0 P
W Hazai vllalati és egyéb kotvények 685 914 299 Ft 1,2% 2028/AMAK 12,29%
M Kiilfoldi dllampapir, egyéb 20.8% 2025/B MAK 11,90%
hitelviszonyt megtestesit6 ' 2027/A MAK 10,31%
értékpapir vagy azokba fektetd 2024/B MAK 7,85%

4594105827 Ft

264 544 653 Ft
22072 800 628 Ft

nyiltvég(i befektetési alap

Egyéb eszkdzok* *
Eszkozok osszesen

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke -38 729 930 Ft.

3,1%

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil
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! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




A\ «[@  Amundi Magyar Pénzpiaci Alap Asorozat

ASSET MANAGEMENT

FACTSHEET

2018. oktober 31.

ISIN kod HU0000701909 Piaci kdrnyezet

Alapinformaciok Az Amundi Magyar Pénzpiaci Alap kifejezetten konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfélio jellemzéen révid
Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, futamideji allampapirokbal (féként diszkontkincstarjegyekbdl), valamint bankbetétekbdl all.

40% RMAX Index Atartésan alacsony pénzpiaci kamatkdrnyezet erésen ranyomja a bélyegét az Amundi Magyar Pénzpiaci Alap telje-
BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap sitményére. Az alap célpiacain - a rovid futamideji forinteszk6zok korében - tovabbra is dominal az MNB hozamle-
A sorozat indulésa: 1998. januar 23. szoritd tevékenységének hatdsa, melynek eredményeképpen a diszkontkincstarjegyek hozamai hosszabb ideje nulla
Letétkezel6: UniCredit Bank kozelében tartézkodnak. Oktoberben a hozamok tovabb csdkkentek, a 3-6 hdnapos szegmensben negativ szintek

Hungary Zrt. voltak jellemzbek, mig az 1 éves diszkontkincstarjegy referenciahozama 0,3 szazalék koriil ingadozott.

Kdényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6
eszkozértéke 2018.10.31-én: 14726 763 641 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkoz- . ] 2 2 . . P N
érték 2018.10.31-6n A sorozat: 3,868251 Ft Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2018.10.31-ig
Javgsolt minimalis befektetési ido: 1-3 hénap 4750000
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®: 0,02%
p . ! 4000000
Referencia befektetés VaR mutat6®: 0,06%
Alap sz6ras?: 0,12%
. L ' 3250000
Referencia befektetés szoras*: 0,12% /
. . -y
Kopkaz@/nyere}seg profil®: 1 2500000
Teljes koItsggAhanyados 2015 1,03%
(TER mutato)*: 2014 0.98% 1750000
2013 0,98%
2012 0,93% 1 OOO OOO L T T T T T T T T
2011 1,02% 1998.01 2000.07 2003.01 2005.07 2008.01 2010.07 2013.01 2015.07 2018.01
2010 0,93% B Amundi Magyar Pénzpiaci Alap befektetés M Amundi Magyar Pénzpiaci Alap referencia
2017 0,99% 2009 0,94% o ) befektetés
2016 0,98% 2008 0,94% M Lekotott betét

Forras: AKK, MNB, Amundi Alapkezeld

Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: kiegyenslyozott arfolyam-névekedés és  2018.10.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
nagyfoka likviditas biztositésa alacsony kockazat felvalla- 3 hénap* -0,20% -0,10% 2017 -0,89% -0,83%
lasa mellett. 6 honap* -0,47% -0,32% 2016 0,29% -0,06%
Befektetési eszkozok: elsGsorban révid lejaratd magyar 12 honap* -0,98% -0,82% 2015 0,82% 0,30%
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok (pl. bankbeté- 2 évre** -0,86% -0,75% 2014 2,17% 1,79%
tek). Az alap esetében nincs t6keattétel, az alapkezelG a 3 évre** -0,48% -0,55% 2013 4,82% 4,37%
devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti igylete- 4 évre* * -0,10% -0,27% 2012 7,61% 7,49%
ket kothet. 5 évre* * 0,41% 0,19% 2011 4,60% 4,08%
Indulastol* * 6,73% 6,49% 2010 4,90% 4,53%
« - 2009 8,92% 9,74%

nem évesitett hozam

2008 7,80% 7,42%

**gvesitett hozam

A portfolio dsszetétele* 2018.10.31
W Magyar dllampapir 9107 696 642 Ft
B Egyéb eszkozok* * 5619 066 999 Ft

Eszkozok osszesen 14726 763 641 Ft

. ) . 61,8%
* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. e

** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke O Ft. Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil
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! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhel koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshdl szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami altal a befekteték tulajdonaban lévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését dvatosan mérlegelje a befektetés
targyat, kockazatat, dijait és a befektetéshél szarmazo esetleges karokat. Ennek megfeleléen kérjiik, hogy dontése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikaja-
rél, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Feliigyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos téjékozta-
t6jabol, kezelési szabalyzatabdl és kiemelt befektetdi informacidjabol, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazo(k) és a Felligyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain
érhetGek el. Az Alaphoz kapcsol6d6 forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tdjékozta-
tast nydjt.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel6 Zartkériien Mikddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-III-136/2014.), az Amundi csoport véllalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az infprméciék esetleges hianyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000702014

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 90% MSCI Europe,

10% RMAX

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat indulésa: 1999. oktober 22.
Letétkezel6: UniCredit Bank

Hungary Zrt.
Kdényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6
eszkozértéke 2018.10.31-én:
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-

6684 881434 Ft

érték 2018.10.31-én A sorozat: 2,010334 Ft
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutatd®: 6,77%
Referencia befektetés VaR mutat6®: 6,34%
Alap sz6ras?: 13,37%
Referencia befektetés szoras?: 12,94%
Kockézat/nyereség profil*: 5
Teljes kéltse?g héanyados 2015 2.38%
(TER mutat6)*: 2014 237%
2013 2,29%

2012 2,45%

2011 2,47%

2010 1,66%

2017 2,60% 2009 2,02%

2016 2,38% 2008 2,03%

Célkitiizések és befektetési politika

Befektetésicél: afejletteurdpaiorszagok részvény-piacaira
irdnyulé, megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb
tadvon maximélis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat elsdsor-
ban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo befek-
tetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A portfélié elsdd-
leges elemeit az Amundi Asset Management regionalis
alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régiéban befektetd befek-
tetési alapok, t6zsdén kereskedett index-alapok (ETF-ek)
is helyt kaphatnak a portféliéban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejaratl magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzok
alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti ligylete-
ket kothet.

A portfolio dsszetétele* 2018.10.31

Amundi Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja

A sorozat

FACTSHEET

2018. oktober 31.

Piaci kdrnyezet

Bor(s hangulat jellemezte az eurdpai részvénypiacokat, miutan az olasz kdltségvetés és allamaddssag koriili aggo-
dalmak, a Brexit-targyalasok kilatastalansaga, tovabba a kdzel harom és fél éves mélypontra es6 német gazdasagi
aktivitdst méré Markit beszerzésimenedzser-index is alaposan rdnyomta a bélyegét a piacok teljesitményére. A német
részvényindex 11 000 pont kdzelében is megfordult a hdnap soran, amire legutébb 2016 végén volt példa. Ugyanakkor
némi fellélegzéssel ért fel a piaci szerepl6k szamara, hogy a bajor, majd a hesseni tartomanyi valasztasi eredmények
tiikrében Angela Merkel decemberben nem fog Gjraindulni a CDU partelndki tisztségéért, mig a jelenlegi az utolsé ciklusa
kancellarként. A brit FTSE100, a német DAX és a francia CAC40 végiil 5-7% koriili eséssel zarta az oktdbert. Eurépaban
egyediil a tAvkdzlési szektor tudott pozitiv teljesitményt elérni, mig legjobban a nyersanyagkapcsolt cégek, a bankok,
illetve a technoldgiai vallalatok szenvedtek. Mindekozben az alap havi teljesitményét némiképp javitotta, hogy az eurd
ellenében minimélis mértékben, de gyengiilt a forint.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2018.10.31-ig

2250000

1850000

L

1450000

1050000

650000

250000 - T T T T
1999.10 2002.04 2004.10 2007.04 2009.10

2012.04 2014.10 2017.04

B Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok
Alapja referencia befektetés

M Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok
Alapja befektetés

Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld

206478032 Ft
6298 755521 Ft
179647881 Ft
6684 881434 Ft

W Magyar dllampapir
B Nyilt vég(i alap befektetési jegye
M Egyéb eszkozok* *

Eszkozok osszesen

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke O Ft.

Hozamadatok Egyéves hozamok

2018.10.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés

Ev elejétd| 2017 9,46% 3,80%

szamitott hozam* -5,81% -420% 2016 -3,37% -3,11%

12 hénap* -7,80% -6,24% 2015 12,10% 2,51%

2 évre** 4,75% 2,52% 2014 9,53% 7,17%

3évre** -0,27% -1,92% 2013 25,14% 15,62%

4 évre** 4,08% 0,43% 2012 12,04% 3,57%

5 évre** 4,93% 1,50% 2011 -2,79% -2,47%

Induldstol* * 3,38% -0,05% 2010 15,26% 8,43%
2009 26,78% 22,99%
2008 -36,73% -38,00%

* nem évesitett hozam

**gvesitett hozam

2,7% 3,1%

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil

Jaann - ojak,

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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ISIN kod HU0000701883

Alapinformaciok

Referencia befektetés: 90% S&P500,
10% RMAX

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat indulasa: 1998. oktéber 22.
Letétkezeld: UniCredit Bank
Hungary Zrt.

Kdényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6

eszkozértéke 2018.10.31-én: 8375596 798 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-

érték 2018.10.31-én A sorozat: 2,208470 Ft

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutatd®: 8,28%

Referencia befektetés VaR mutat6®: 7,85%

Alap sz6ras?: 13,59%

Referencia befektetés szoras?: 12,93%

Kockézat/nyereség profil*: 5

Teljes koltség hanyados 2015 2.43%

(TER mutatd)*: 2014 237%

2013 2,35%

2012 2,51%

2011 2,54%

2010 1,70%

2017 2,61% 2009 2,02%

2016 2,41% 2008 2,02%

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

Piaci kdrnyezet

A sorozat

FACTSHEET

2018. oktober 31.

Habéar a Dow Jonesnak oktober elején még sikeriilt Gjabb térténelmi cslcsot feldllitania, végiil a meghataroz tengeren-
tdli benchmarkok egyarant rég nem latott zuhanast szenvedtek el. Amig az S&P500 2011. szeptembere, addig a Nasdaq
2008. novembere, azaz a pénziigyi krizis 6ta nem zart olyan gyenge hénapot, mint most. A befekteték elsdsorban a tech-
noldgiai részvényeket, koztiik az elmult hdnapok, évek sztarpapirjait, azaz a FAANG részvényeket (Facebook, Amazon,
Apple, Netflix, illetve a Google anyacége, az Alphabet) biintették. Miutan techtitanok a fontosabb amerikai részvényinde-
xek mindegyikében nagy stllyal szerepelnek, igy korantsem meglepd, hogy nyomas ald helyezték a tézsdéket. Oktoberi
teljesitményiik ellenére egyébként még a Dow, az S&P500 és a Nasdaq teljesitménye is pozitiv az év eleje 6ta, ami
jelenleg a vilag részvénypiaci indexeinek elenyészd részér6l mondhatd el. Részben erre adnak magyarazatot a legfrissebb
beszerzésimenedzser-indexek, melyek alapjan tovabbra is tart - a tébbek kdzt adéreformoktol flitdtt - lendiilet az Egyesiilt
Allamok gazdasagaban, azaz még mindig fennall a divergencia az USA és a tobbi fejlett gazdasag novekedése kozott.
Oktoberben az alap havi teljesitményét nagyban javitotta, hogy a dollarral szemben hozzavetéleg 3%-ot gyengiilt a forint.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2018.10.31-ig
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B Amundi USA Devizarészvény Alapok
Alapja befektetés

Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld

2008.10  2011.04  2013.10  2016.04  2018.

B Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja
referencia befektetés

** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke O Ft.

Kerekitett értékek

Befektetési cél: az észak-amerikai (els6sorban USA) g018.10.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diver-zifikalt be-  Ev elejétél 2017 2,88% 2,29%
fektetéssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény —szamitotthozam* 9,70% 8,87% 2016 8,93% 8,53%
elérése. 12 hénap* 9,52% 8,83% 2015 7,89% 5,53%
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat elsdsor- 2 évre** 10,79% 9,52% 2014 32,90% 28,70%
ban az USA részvénypiacat megcélzé befektetési alapo- 3 évre* * 6,93% 6,40% 2013 27,54% 23,34%
kon keresztiil valésitja meg. A portfoli6 elsédleges elemeit 4 évre* * 9,64% 8,32% 2012 0,15% 0,39%
az Amundi Asset Management regiondlis alapjai jelentik, 5 gyre** 13,18% 11,42% 2011 10,33% 12,40%
ezen tUl egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,  |ndulastsl* * 4,03% 4,16% 2010 23,02% 21,37%
tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphat- 2009 17,12% 16,34%
nak a po’rtféliébar,l. Az?Iap’Iikvi.d hényacjé} rovid Itlej)ératﬂ 2008 229,41% -29,81%
magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az
alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezelé a devi- * nem évesitett hozam
zakockazat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket —**évesitett hozam
kothet.
A 10 legnagyobb siilyii kozvetett
A portfolio dsszetétele* 2018.10.31 részvény befektetés Siilyok*
B Magyar dllampapir 256 826 108 Ft MICROSOFT 4916%
W Nyilt végii alap befektetési jegye 7 821 459 009 Ft 3,5% 3,1% ALPHABET 3,932%
M Egyéb eszkozok** 297311681 Ft APPLE 3,578%
Eszkozok osszesen 8375596 798 Ft PEPSICO 2,937%
HOME DEPOT 2,209%
INTERCONTINENTAL EXCHANGE 2,171%
AT&T 2,043%
MARSH & MCLENNAN 1,838%
BANK OF AMERICA 1,605%
* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. MASTERCARD 1,516%

* Kozelitd értékek, mivel a mogottes alapok portfoli6 dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként szolgalnak, nem eszkozszint(i
portfolidjelentések.



Kockazat/nyereség profil

Jaann - ojak,

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Raiffeisen
Havi Jelentés ALAPOK

a2018.10.01 -2018.10.31 iddszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1999.01.20. 2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
; o o . globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. drupiaci-,  ingatlan  és  egyéb  kiteftséget egyardnt tartalmaz. Az

eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
Kénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft. alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

, S legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
Az Alap t d ki | gmag | p ' gy
# Aap ipus namiens vegyes diap kockazat csokkentése érdekében a diverzifikdcié kilonbézd  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.
2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fektette.
Netté eszk6zérték és el6zo6 évek hozamai Kockézati Profil
Osszesitett nettd eszkdzérték: 7 155123 253 Ft
"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) - -
2018 -1,93 5,550926 5 495 507 316 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 3,86 5,660075 3 897 301 280 [ 1 [ 2 ][ 3 4 “| 6 |[ 7 |
"B" sorozat ” c e Lo gmes
i i i L Ajanlott minimalis befektetési idotav
év hozam (%) arfolyam (F) netté eszkdzérték (Fi) | I l I I |
Thét Thé 6h 1é 2é 2
2018 2,30 5516272 67 967 386 = 2 & v 1[ sev |
2017 3,60 5,64626 70759 737 10%-ndl nugyobb urényl’] eszkozok
"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (€) netté eszkdzérték (€) RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T 16,24
2018 3,10 1,027685 4076510 Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 15,38
2017 6,05 1060533 2349 417 A: alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23- i w'\\
év hozam (%) arfolyam ($) netté eszkdzérték ($)
2018 0,01 1,000143 937 209 ’
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) A 3
&
>
2016 13,54 5,449919 1910879784 ! g
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654 35 §.§
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759 3 ‘fﬁ
2013 3,53 5,232724 3171572 460 %
25 -
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 25 N T EE O E T E R
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 = & 22 @ B e E e 2R
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa Kiegészité Informaciok

elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, s A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és
az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap  Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladés) kapesolatos k?l‘rségek az alap kezelési A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A mltbeli hozamok nem g ApMOSZ kategorizéldsa szerint.

jelentenek garanciat az alap ovébeli teljesitményére nézve. Az alap indulasanak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a sorozatok feljesitménye
megegyezett.



Piaci események

Szeptember végére 0j csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a t6bbi fontos tengerentili index is csicsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% korili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letdrdlve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6| beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci teljesitmény, kiléndsen a vilag tbbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondlisdgot okozott, ami énmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez j6tt hozzd a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikan kivil azért az elmilt id8szakban inkdbb romlést latunk a gazdasdgi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, eldbb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerdpiacok egyre feszesebbé vélasa, illetve a jegybanki politikdk fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a ldtott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tévd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kilénésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erds, a vdllalati nyereségbévilés dinamikus, és a véllalti részvényvisszavésdrldsok is nagy mértékiek lesznek
az év hdtralévé részében. Az Amerikdval kapcsolatos relative pozitiv vérakozdsokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazdn esni,
az csak az eurépaiaknak sikerilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felilteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a fébb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszi kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kévetett. A Megoldds alapok stratégiai allokdciéjaban nétt a fejl6dd piaci devizdk ardnya, mivel egyes orszagok
fizetSeszkdzeinek redl effektiv drfolyama attraktiv szintre kerilt, azaz aluldrazottnak tinik. Ehhez jon még hozzd, hogy igen magas hozammal futnak a révid
lejaratd kotvényeik is, igy kedvezd hozam/kockézat ardnyinak latia az alapkezeld a poziciét. A réz arfolyama kdzel keriilt a kitermelési kéltségéhez, illetve a
készletek is csokkeni kezdtek 2018-ban, igy a nemesfémek ardnya is nétt az alapon belil. A Megoldés alapok forintos sorozataiban tovébbra is van
fedezetlen euré sily, mivel a forint leériékelédését varjuk az euréval szemben. A hazai kétvénykitettségeket viszonylag alacsonyan tartjuk, mivel a hazai
hozamszintek emelkedésére szamitunk tovdbbra is. A kockdzatos eszkdz kitettséaek a hénap sordn fokozatosan csékkentek a piaci eséssel parhuzamosan.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
19,35%

Szdrmaztatott Ggylet

Egyéb befektetési jegy N(\),] 7% y ,
69,23% ] ]agéc;/r dllampapir

*A grafikon az Alap Tdjékoztatigban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérds "A" sorozat 7,12%
Szérés "B" sorozat 7,12%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 138,70%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 34,90%

Kockazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozéan historikusan nem 4l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockdztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzot, adott valésziniség

mellett, egy adott idészak alatt (tartasi id8), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa 2006.01.13.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 3787 809 305 Ft

"A" sorozat

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkozérték (Ft)
2018 -1,63 1,710096 2097 919 988
2017 0,97 1,738379 2 415 523 685

"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 -1,04 0,988068 1689889317
2017 0,15 0,998482 1971193 233

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen az alap nem rendelkezett
sorozatokkal.

Kiegészito Informacidk

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

% -

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[+ [ 2 [IE[ s [ 5 [ e [ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
[ 1het |[ 1he |[ 6ho | 2¢v |[ 3év |[ 5ev |

10%-nél nagyobb aranyuo eszkézék

név arény (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 19,36
CROATIA 191105 USD 6,75 16,06

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Magyar Allam 19,97
SERBIA REPUB_K 19,36
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 17,38
REP. OF CROA K 16,06
Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13

1,4

1,3

1,2

1,1

1

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meahaladédsat tekinti.



Piaci események

Szeptember végére 0j csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tébbi fontos tengerentdli index is csicsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% korili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letdrélve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, killéndsen a vildg tobbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami dnmagdban
kockézatot jelentett. Ehhez 6tt hozzd a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikaval, a félidés vélasztésokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikan kivil azért az elmilt idészakban inkdbb romlést latunk a gazdasdgi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerépiacok egyre feszesebbé vdldsa, illetve a jegybanki politikék fokozatos szigorodésa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a ldtott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tavd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kilénésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erds, a véllalati nyereségbéviilés dinamikus, és a vallalti részvényvisszavasarlasok is nagy mértékiek lesznek
az év hatralévd részében. Az Amerikaval kapcsolatos relative pozitiv varakozdsokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurépaiaknak sikerilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felilteljesité volt a hénapban, j6val kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a fébb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszi kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kdzepére, amit viszont korrekcié kdvetett. Az oktéberi részvénypiaci turbulencidk az alap poziciéit is negativan érintették. A legnagyobb kockdzatos
pozicidk, a fejlett piaci részvény vételi és a fejlett piaci kdtvény eladédsi pozicidk is rosszul teljesitettek, amit a dollér erésédése némileg kompenzalni tudott. Az
alapkezelé a hénap elején az esés kezdetén zdrta az amerikai részvény vételi pozicisit, majd a hénap vége felé az esés folytatéddsa utdn zérta eurdpai
részvény vételi pozicidinak felét. A hénap végén a részvénypiac stabilizaléddsa utdn az alapkezelé Gjra amerikai részvény vételi pozicidkat nyitott, névelte
német 10 éves kdtvény eladdsi pozicidjat, valamint arany vételi pozicidjdt is. A nem hatdridés pozicidk terén az alap az International Investment Bank 2021-
es lejdratt eurd kdtvényébdl vasarolt bé 4%-nyi kitettséget. A fentieken 10l az alap kockdzatosabb poziciéi a hénap végén: japan tizéves dllampapir eladési
pozicidk, német és amerikai &téves kdtvényhozam kiildnbség csdkkenésére jatszé hatdridés pozicié. forint eladasi pozicié dollarral, euréval és rubellel
szemben, magyar 5 éves csereiigylet hozam emelkedésére jatsz6 pozicié, magyar részvény poziciék (MOL, Magyar Telekom, Richter, Waberer's). Magyar
dollér allamkétvény (2023-as lejérat). Tovabba véllalati kdtvény pozicidk (MOL, Nitrogénmivek, Wing Holding), régiés révid dollér kétvény pozicidk (szerb,
horvét). Az alap hozama a hénap sordn negativ volt, az ,A” sorozat -1,60%kal, mig az ,R” sorozat -1,54%kal esett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 2,45%

Kulfsldi allampapir és egyéb ktvény; 65,54% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 10,83%
‘*Szérmazraroﬂ vgylet; -2,63%
Részvény; 3,83%

Magyar dllampapir; 19,97%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds (A sorozat) 1,91%

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 182,98%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szbrds befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szadmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkozok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir

Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa hosszi kétvényalap

Egy jegyre jutd netto eszkozérték
(arfolyam)

Osszesitett netté eszkdzérték: 26731276 396 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -4,28 4,395436 3312753 449
2017 4,39 4,591886 3935797 505
2016 5,00 4,398908 4 674 063 541
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -4,28 4,409719 22 551 166 604
2017 4,72 4,606677 22831788214
2016 5,01 4,399110 9411929970
"I" sorozat, 2017-es idészak 01.12-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -4,07 1,077132 867 356 343
2017 12,28 1,122816 1 320 599 691
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F)
2016 5,01 4,399110 9411929 972
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216968
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésdval (vétel, tartds, eladés) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jdvébeli teljesitményére nézve.
Az alap és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2016-os évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

befektetések kockdzataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat

Magasabb kockézat

-

Tipikusan alacsonyabb hozam

-

Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimalis befektetési idétav

[ 1het |[ 1he |[ 6he |[ 1ev | P 3év |[ 5év |

10%-nél nagyobb aranyu eszksézék

név

arény (%)

2022/A Magyar Allamkatvény
2025/B Magyar Allamkétvény
Magyar Allamkétvény 2024/B
2028/A Magyar Allamkatvény
2020/A Magyar Allamkétvény

20,61
13,17
12,55
10,59
10,06

10%-nal nagyobb aranyo kibocséaték

név

arény (%)

Magyar Allam

99,89

Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitasi nap: 2003.01.02.
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a
porffoliéban lévd eszkdzok dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.
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Piaci események

Szeptember végére Uj csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tobbi fontos tengerentili index is csocsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% koriili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letorolve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, kilonésen a vildg tobbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami énmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez jott hozz& a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikdn kivil azért az elmdlt idészakban inkabb romlést latunk a gazdasagi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerépiacok egyre feszesebbé vdldsa, illetve a jegybanki politikdk fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a latott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tévd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kildnésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erés, a vdllalati nyereségbévilés dinamikus, és a vdllalti részvényvisszavdsdarlasok is nagy mértékiek lesznek
az év hdtralévé részében. Az Amerikéval kapcsolatos relative pozitiv varakozasokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurdpaiaknak sikeriilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felillteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a f8bb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszd kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kdvetett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
0,11%

Magyar dllampapir
99,89%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,56%
Szérds "B" sorozat 2,56%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,35 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos hozamszinttél az elmdlt hdrom évben. Az "I" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szamitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tdjgkoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.
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Stratégia

2014.05.05-16l: Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék)
tendencidit  kihaszndlva az alapkezelé é&ltal  ésszerlnek tartott
kockdzatvdllalds mellett a leheté legmagasabb t6kendvekményt érje el. Az
alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési
alapok befektetési jegyeit vasdrolia, amelyek globdlis  fékusszal
rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt
portfolié felépitése.

2014.05.05-ig: Az Alap a torvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszdgok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé dsszeget féleg likvid eszkdzokben tartja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft) - -
2018 -1,14 3,59887 1747 388 901 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 6,21 3,640353 1894106 147 [ [ 2 1[ 31« I 6 [ 7 |
"B" sorozat , S Ajanlott minimadlis befektetési idétav
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
[1hét [[ 1he |[ 6hoe |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
2018 -1,18 3,597434 289 457 200
2017 6,20 3,640243 325 345 682 10%-nal nagyobb aréanyt eszk6z6k
"E" sorozat, 01.23- név ardny (%)
év hozam (%) drfolyam (€) nett eszkdzérték (€) RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 95,07
2018 7,29 0,927146 16 539
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkézérték (Fi) Az alap arfolyama, viszonyitasi nap: 2003.01.02
2016 2,89 3,427623 2 458 022 409 4
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 35
2013 8,68 2,570317 1721001257
2012 3,54 2,365109 2 001740787 ’
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 ,
2010 12,02 2,169090 3872111484 ”
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 5
2008 -36,12 1,604353 3201 158 071

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi koltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére nézve.
A k6z8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a
sorozatok teljesitménye megegyezett.
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Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a
BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint részvénytipusd
eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

Szeptember végére Uj csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tobbi fontos tengerentili index is csocsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% koriili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letorolve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, kilonésen a vildg tobbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami énmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez jott hozz& a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikdn kivil azért az elmdlt idészakban inkabb romlést latunk a gazdasagi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerépiacok egyre feszesebbé vdldsa, illetve a jegybanki politikdk fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a latott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tévd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kildnésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erés, a vdllalati nyereségbévilés dinamikus, és a vdllalti részvényvisszavdsdarlasok is nagy mértékiek lesznek
az év hdtralévé részében. Az Amerikéval kapcsolatos relative pozitiv varakozasokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurdpaiaknak sikeriilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felillteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a f8bb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszd kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kdvetett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
P 039,

Egyéb befektetési jegy
95,07%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Széras "A" 11,61%
Szérds "B" 11,61%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben. Az "E" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem &ll rendelkezésre a szérds adat szdmitashoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazési koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondicios listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok

betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Al-alapkezeld . kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
v 5 F | i Raiffeisen Bank 7 befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
ezeto Forgaimazo aifteisen Bank Zrf. meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.
Az Alap tipusa révid kétvényalap
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Alqcsonyqbb kockdzat ngqsqbb kockézat
Az idei adat év elejétdl 2018.10.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. + >
2018 0,62 3,789326 20 666 254 259 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,19 3,812858 31152795181
BE 2 [ 3 [ a ][5 ][ 6 [ 7]
2016 1,18 3,820203 32 835 057 293 » L —
2015 118 3775614 43 600 486 728 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 [1hét |[ 1he |IFTTR[ 1év [ 2év ][ 3év |[ 5eév |
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400
O/ i . . o o
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 10%-ndl nagyobb arany eszkszsk
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 név ardny (%)
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 CROATIA 191105 USD 6,75 25,44
2009 10,50 2,889171 10 511 536 990 SERBIA 181203 USD 5,875 16,76
2008 7,34 2,614630 7822135314 2020/0 Bénusz Magyar 10,14

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitéasi nap: 2003.01.03

3,5

2,5

1.5

Allamktv

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
REP. OF CROA K 29,86
SERBIA REPUB_K 20,98
Magyar dllam 16,72
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 12,94

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi
Szdvetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid
kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely
szerint a portfélidban lévé eszkézsk dtlagos hétralévd
futamideje 6 hénap és 3 év kdzoth.
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Piaci események

Szeptember végére Uj csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tobbi fontos tengerentili index is csocsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% koriili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letorolve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, kilonésen a vildg tobbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami énmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez jott hozz& a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikdn kivil azért az elmdlt idészakban inkabb romlést latunk a gazdasagi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerépiacok egyre feszesebbé vdldsa, illetve a jegybanki politikdk fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a latott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tévd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kildnésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erés, a vdllalati nyereségbévilés dinamikus, és a vdllalti részvényvisszavdsdarlasok is nagy mértékiek lesznek
az év hdtralévé részében. Az Amerikéval kapcsolatos relative pozitiv varakozasokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurdpaiaknak sikeriilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felillteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a f8bb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszd kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kovetett. Az alap jelentés részét tovdbbra is régids, jellemzéen dolléar denomindcisdju kétvények alkotidk, a
devizakockdzat fedezése mellett. Ezek elvart hozamai emelkedtek oktéber folyamén, ami az drfolyamuk esését okozta. A magyar révid kétvények azonban ol
teljesitettek a hénap soran, aminek erdéjeként az alap kis emelkedést tudott elkdnyvelni, arfolyama 0,03%-kal nét.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kulfsldi éllampapir és egyéb kétvény
77,72%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
9,66%

ﬁ_* Szdrmazfatott igylet
-4,10%

Magyar dllampapir
16,72%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,13%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozésanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap
Havi Jelentés

a2018.10.01 -2018.10.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1997.11.25.

Alapkezel& Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa részvényalap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 3821 639 528 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 5,21 2,453732 1735 205 065
2017 17,29 2,588568 2877 123 867
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 4,10 2,48251 166 786 749
2017 17,29 2,588572 176 466 478
"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 -1,54 0,995873 1919 647 714
2017 1,32 1,011485 771 547 180
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 9,55 2,206983 1429 531 522
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633
2013 3,15 1,915320 1694 853 975
2012 9,11 1,977538 2 074 362 107
2011 -14,20 1,812402 2360219815
2010 7,18 2,112308 3978077 614
2009 38,80 1,970775 4139 431 942
2008 41,65 1,419852 3269759 130

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi
koltségek levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtarfotta befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot
visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdasaval (vétel, tartds,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazasi helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek
garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap és sorozatai
induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak, emiaft azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.|alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé varakozésainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a
lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezel alapvetéen
magyarorszdgi és egyéb, kdzép-kelet eurépai t6zsdén jegyzett részvényekbe,
avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba,
illetSleg szdrmazékos eszkdzokbe valé befektetésekkel, 6l diverzifikalt
portfélié  kialakitasdra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések
dsszesitett eszkozértéke az Alap mikddése soran legaldbb 80%-os
részaranyt fog képviselni az Alap telies eszkdzértékében. Az Alap a
harmonizdciéja szerint 2017.07.2448] AEKBV alap lett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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A portfolié 5 legnagyobb aranyo eleme

név ardny (%)
OTP Bank részvény 5,30
PKO BANK POLSKI SA 5,10
PKN - PLPKNOOO0O18 5,05
MOL Nyrt. Térzsrészvény 2017 4,98
Richter Gedeon Nyrt. 4,64

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2003.01.03
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Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa
szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

Szeptember végére 0j csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tobbi fontos tengerentili index is csicsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% korili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letdrdlve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6| beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, killénésen a vildg tdbbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsagot okozott, ami dnmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez j6tt hozzd a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurdpa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikan kivill azért az elmilt idészakban inkdbb romldst latunk a gazdasdgi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerdpiacok egyre feszesebbé vélasa, illetve a jegybanki politikdk fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a ldtott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tavd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kilénésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erds, a vdllalati nyereségbévilés dinamikus, és a véllalti részvényvisszavésdrldsok is nagy mértékiek lesznek
az év hdtralévé részében. Az Amerikdval kapcsolatos relative pozitiv vérakozdsokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazdn esni,
az csak az eurépaiaknak sikerilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felilteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a fébb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszi kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kdzepére, amit viszont korrekcié kovetett. Oktéberben a fejlett piaci eladdsi hullém szelektiven érintette a régids részvénypiacokat. A magyar és a
romdn tézsde viszonylag reziliens tudott maradni, minimdlis pluszban zartdk a hénapot. A lengyel piac teljesitett a leggyengébben, 5,79%-os esést mutatott,
tovabba a cseh PX Index is csdkkent a hénap sordn.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 3,77%

A/—Bankberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 10,86%

Részvény; 85,37%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
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Kockazati mutatédk

Szérés (A sorozat) 11,16%
Szérds (B sorozat) 11,17%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdzati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozédsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettédsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befekteti informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Havi Jelentés
a2018.10.01 - 2018.10.31 iddszakra

Alap Adatok

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld

Kénywvizsgald

Az Alap tipusa drupiaci alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai
385 603 294 Ft

Osszesitett netté eszkdzérték:

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2018 12,46 1,434418 283282712
2017 9,27 1,275538 443 779 078
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 12,22 1,431395 102 320 582
2017 9,26 1,275599 83 724 904
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 10,62 1,405835 305 267 162
2015 -13,52 1,270900 302010 386
2014 3,15 1,469516 402 190 319
2013 -8,95 1,424664 384 141 854
2012 9,55 1,564682 417 265 170
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540
2009 56,27 1,223514 801 728 699
2008 -31,03 0,782935 499 488 126

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap
jovébeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre
vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a
sorozatok teljesitménye megegyezett.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikddik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
néven mikodstt, amely jonius végétdl méddositotta a nevét és a
befektetési politikdjat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a befektetének nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitaséra. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nyujtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148l bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodstt. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurdpa, Oroszorszag, Kozel
Kelet és Afrika, osszefoglalé nevén az EMEA régid orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasziotta ki a fenti tagabb régién

belil.
Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami

lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).



Piaci események

Szeptember végére 0j csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tdbbi fontos tengerentdli index is csicsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% koriili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letordlve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6| beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, kilondsen a vilag tobbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami énmagdban
kockdzatot jelentett. Ehhez j6tt hozzd a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikdn kivil azért az elmdlt idészakban inkabb romlést latunk a gazdasagi
aktivitast méré adatokban. Altaldnos kéfely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mar igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszis,
amit a munkaerdpiacok egyre feszesebbé vdldsa, illetve a jegybanki politikék fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a ldtott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tévd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kildnésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erds, a vdllalati nyereségbéviilés dinamikus, és a véllalti részvényvisszavésdrlasok is nagy mértékiek lesznek
az év hatralévd részében. Az Amerikaval kapcsolatos relative pozitiv varakozdsokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurdpaiaknak sikeriilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felillteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a fébb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszd kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kdvetett. Az alap szempontjabdl meghatdrozé Deutsche Bank Commodity Index a hénap sordn esetft, melyben a
legnagyobb szerepet ebben az olajarfolyam alakuldsa jatszotta. Az energiahordozékon felil az ipari fémek drfolyama is eseft, a nemesfémek érdemben nem
mozdultak el hénap sordn, mig a mezégazdasdgi termékek arfolyama emelkedett.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
10,81%

Részvény

0,08%

Egyéb befektetési jegy
89,11%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" 15,32%
Szérés "B" 15,32%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos hozamszinttdl az elmilt harom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés
a2018.10.01 - 2018.10.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap induldsa 2005.08.11.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2018 -4,40 1,453430 2 054 884 594
2017 0,24 1,520303 3439725706
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081
2014 3,37 1,437635 1465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 -1,27 1,260712 921 202 632
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
2008 -3,80 1,165030 1530118 407

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont:
2005.08.15
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Befektetési politika valras
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkézosztdlyok széles
karébél vélogatva maximdlis tékendvekményt érjel el dgy, hogy
kozben az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon
korlétozza. Az alap szdrmaztatott Ugyletekbe, mds befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzokbe egyardnt
fektethet, akar piaci esésre jétszé pozicidkat is tarthat. Az alap
jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célia az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a
20%-ot.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ 12 J[ s | s [ 6 [ 7]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[thet [ 1he |[ 6ho [ 1ev | IEEM[ 3ev [ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézok

név ardny (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 12,85
D190731 12,15

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 25,99
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 13,10
SERBIA REPUB_K 12,85

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Szeptember végére 0j csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tdbbi fontos tengerentdli index is csicsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% kériili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamén, majdnem minden
esetben letorolve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, kilonésen a vildg tdbbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami &nmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez st hozzd a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés valasztésokkal kapesolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikén kivil azért az elmdlt idészakban inkdbb romldst latunk a gazdasdgi
aktivitast méré adatokban. Altaldnos kétely tovabba, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza maér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszio,
amit a munkaerdpiacok egyre feszesebbé vdlésa, illetve a jegybanki politikék fokozatos szigorodésa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a latott korrekcié mértéke mér jelentésnek mondhaté, és a révid téve fundamentumok tovébbra is pozitivak, killéndsen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erds, a vdllalati nyereségbdvilés dinamikus, és a véllalti részvényvisszavdsarldsok is nagy mértékiek lesznek
az év hatralévé részében. Az Amerikdval kapesolatos relative pozitiv varakozdasokat mutatja az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurdpaiaknak sikerilt és a dolldr is erésédétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felilteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértékd
negativ elmozdulasokat lattunk, mint a fébb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszi kétvényhozamok Gjabb idei csics felé
emelkedtek a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kévetett. Az alap a hénap sordn elsésorban forint short, részvény short illetve kisebb mértékben kétvény
short oldalon volt aktiv. A kockdzati kitettséghez a legtobbet a részvény short pozicidk tettek hozzd, melyek tobb esetben is stop megbizdsok keretében
kikeriltek az alapbél. Annak ellenére, hogy az oktéber jelentds esést hozott a részvénypiacokon az alap ebbél nem tudott részesedni, mert a szik stop
megbizdsok hatdsdra végil ezen pozicidk hozzdadott értéke negativ volt. A forint piacdn jelentés mozgds nem volt a hénap sordn, mivel az euré long
pozicidk tartdsi kdltsége nem jelentds, igy az alap tovdbbra is tartja ezeket. A megfontolds nem vdltozott, tovdbbra is egy az alacsony kamatokhoz
ragaszkodé monetaris politikdt és az erés bérdinamika hatdséra magasabb inflaciés kdrnyezetet varunk, mely fesziltség vélhetéen az euré-forint
keresztarfolyamon fog enyhilni. Amerikai Részvénypiac esetén tovabbra is negativ fejleményeket var az alapkezeld, viszont a jelenlegi szinteken mar kevésbé
attraktiv beszdallni, igy esetleges visszapattandsok esetén keriilhetnek be Gj poziciék az alapba.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 27,46%

Kulfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 45,84%

%tSzérmazmroﬂ ugylet; -1,33%
Részvény; 2,04%

Magyar dllampapir; 25,99%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,84%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 189,48%
Kockaztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmdilt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdézok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkozértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézott, adott valésziniség
mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi idé), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kdzsltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befeijtetSi informdacisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Dialog Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2018. OKTOBER (Készités idépontja: 2018.10.31)

i Alapinformaciok
Alapkezeld: Dialdég Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadd
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA
index + 20% RMAX index

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark Osszetétele:

ISIN kéd: HUO0000706528
Indulas: 2008.03.19
Devizanem: HUF

Az alap netté

eszkozértéke: 72322 091 HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkodzérték: 0,858671 HUF

[}
&= Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befektetdk részestilhessenek a masodik hulldmban
az Eurdpai Unidhoz csatlakozd orszagok gazdasagi névekedésébdl. Az
Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a
2004-es EU csatlakozasbdl, de potencialisan az elkdvetkezendd 15-20 év
sorén az Eurdpai Unid tagjaiva vagy térsult tagjaiva valhatnak. Az Alap
ennek a stratégidnak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régié
(Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro,
Macedénia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagéllamok (elsGsorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint To6rokorszag és Oroszorszag
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

[}

#* Forgalmazdék

-

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl -1,42 % 2,14 %
idén -3,23 % -5,42 %
2017 9,95 % 11,73 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

£ Az alap teljesitménye az elmult 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKGZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31
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—— Dialog Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsll ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal
egylitt megtaldlhaté a forgalmazési helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk.

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

[}

i A hénap torténései roviden:

Az Alap arfolyama kozel 3 szazalékos mértékben csokkent 2018
oktdberében. Az altalanos fejl6dd piaci esést nem tudta elkerilni a régid
sem. Az okok kozo6tt elsGsorban az amerikai piacon végbe ment esést
érdemes megemliteni, a kordbban nagyon jél teljesité technoldgiai
részvények arfolyamaban komoly korrekcié ment végbe.

&= A portfolié osszetétele 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 54,07 %
Magyar részvények 22,30 %
Szamlapénz 27,14 %
Kotelezettség -0,26 %
Kovetelés 0,21 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -3,45 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 99,28 %
Nettd korrekcids t6keattétel 99,28 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

oTP
Magnitogorsk
Erste Bank
Severstal GDR
Lukoil ADR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Nincs ilyen eszkéz a portfdlioban
Devizankénti megoszlas:

EUR 8,5 %
HUF 23,2 %

PLM 19,3 %

[}

&= Kockazati mutaték az elmilt 12 hénapra:
12,83 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 10,96 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

EE' Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O 0O 0O O 0O 0O W
3 ho 6 hé 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kozepes jelentds magas



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Havi jelentés - 2018. OKTOBER (Készités idépontja: 2018.10.31)

.
#= Alapinformaciék
Alapkezel6: Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

100% ZMAX index

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark 0sszetétele:

ISIN kod: HU0000713367
Indulas: 2014.03.11
Devizanem: HUF

Az alap nettd eszkozértéke: 49 367 476 HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték: 1,013543 HUF

n
== Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besorolasa szerint
likviditasi tipust befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasu, rovid lejératd  forintbefektetéseken keresztil
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévo futamideje nem haladhatja meg
a 90 napot. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének ingadozdsa a leheté legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizardlag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos lgyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

]
&= Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Rt.

n

#= Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 0,29 % 0,88 %
1 hénap -0,15 % -0,02 %
3 hénap -0,37 % 0,06 %
6 hénap -0,98 % 0,09 %
idén -1,14 % 0,07 %
2017 0,38 % 0,11 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,26 %
]

#* Kockazati mutatdk az elmalt 12

" honapra:

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa: 0,23 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,05 %

EE' Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idd:

B O O

O 0O O O

3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besoroldas a heti hozamok elmult idGszaki szoérasa
alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas nagyon

alacsony magas

(7))

DIALOG

BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.
]
#= A honap torténései roviden:
-
Az Alap arfolyama az ismét negativba forduldé rovid
allampapirhozamok hatdsara ismét kismértékben csékkent 2018
oktdberében. Az emelkedd inflacié ellenére a befekteték tovabbra
is elényben részesitik a rovid lejaratokat a hosszabbak rovasara.

= A portfolié osszetétele 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 55,70 %
Allamkotvények 20,02 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,92 %
Szamlapénz 16,69 %
Kotelezettség -1,33 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 99,99 %
Nettd korrekcios tékeattétel 99,99 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
D190522 (Magyar Allam)
2021/A MAK (Magyar Allam)
D181121 (Magyar Allam)
D181227 (Magyar Allam)
Alteo 2020/09/30 (Alteo)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Magyar Allam

" Az alap teljesitménye az elmult 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKGZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31
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Dialog Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garancidt a jovObeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem minésil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2018. OKTOBER

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomdé tdbbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felill az egy éven
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezé instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatdl Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra
maodosult.)

Alap fébb adatai 2018.10.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozeértek 3,020288 Ft

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan idejl
ISIN kéd HUO0000702857

Alapkezeld neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

3 337 753 596 Ft

T+1 nap

Elsédleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idétav 2ev

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

1 2 4 5 6 7
Kockazati mutatok

Netté Osszesitett kockazati kitettség 24,64%

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**
| 2013%* | 20140+ | 20150+ | 2016 | 20177 | 2018.10.31-ig"™* | Indulastol***

5,94%
8,10%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**** 2000.01.06 - 2018.10.31. id6szakra, évesitett adat.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

Allampapirok

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

7 e 7

Az Alap poritfolidjanak osszetétele

m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

m Betét és betétjellegl eszkdzok

Jelzaloglevelek

Piaci jelentés

Eséssel zartak az oktdberi hénapot a fébb részvényindexek: az amerikai S&P500 6,84%-ot, a feltorekvd
piacokat tomoritd6 MXEF Index 8,70%-ot, a német DAX 6,53%-0t veszitett értékébdl. Ami a régionkat illeti, a
BUX 0,74%-kal tudott emelkedni, mig a cseh PX értéke 2,88%-kal, a lengyel WIG20-¢é 5,79%-kal csokkent, a
CECEEUR index pedig 4,01%-ot veszitett értékébdl. Elemezve az oktoberi részvénypiaci turbulenciara és
esésre hatd tényezdket, mindenképpen a lassuld eurdpai ndvekedést, a lassuld globalis kereskedelmet és a
potencialisan emelked6 FED kamatpalyat lehet kiemelni. Lényeges elbrelépés az USA és Kina kozott zajld
kereskedelmi csatarozassal kapcsolatban nem tortént, de a félelmek tovabb erésddtek, ugyanis a kinai
gazdasag a novekedeési lassulas jeleit kezdi mutatni. A honapban az EKB kamatdontd Ulését ovezte nagyobb
érdeklédés, mely soran — az el6zé honaphoz hasonléan — nem valtoztatott a kamatszinteken a monetaris
tanacs, s6t Mario Draghi kommentarja is szinte megegyezett az el6z6 havival: minden a vartnak megfelel6en
alakul és fenntartjak az eddigi laza monetaris kornyezetet, mik6zben szorosan kovetik a piaci eseményeket.
Minderre azonban ranyomja bélyegét az Eurozéna lassulasaval kapcsolatos hangok ismételt feler6sodeése,
valamint az olasz koltségvetési helyzettel kapcsolatos bizonytalansagi tényez6, mely katalizalta az eurdpai
részvénypiacok jelentés oktoberi esését. Az Eurdpai Bizottsag nem fogadta el az olaszok 2019-re vonatkozo
koltségvetési tervezetét, amire még korabban nem volt precedens az eur6ovezeten beldl.

Az MNB szintén fenntartja a laza monetaris kondiciokat, habar a nemzetk6zi hangulat romlasat latja, az
inflacié novekedését pedig egyszeri hatasoknak tudjak be. Egyébirant nem tortént érdemi valtozas, ezért
meglepetést sem okozott a Magyar Nemzeti Bank. Az eurd-forint arfolyam tovabbra is a korabbiakhoz mérten
gyengeébb tartomanyokban mozgott (322-325 kozotti szinteken), de kisebb ingadozas mellett. A hazai
hosszabb lejaratu allampapirhozamok 30-40 bazisponttal emelkedtek a nemzetkdzi hangulat és az olasz
esemeények hatasara oktober elsé felében, melynek nagy részét sikerult ,visszadolgozni” a hénap végére.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektet6i Informacidbdl.



