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Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2006. 1. 13. Az Alapkezels az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokon és a hagyomdnyos

Al-alapkezelé
Letétkezeld

Raiffeisen Bank Zrt.

betéteken felil jellemzéen struktirdlt termékekbe, illetve kdzvetlenil a
struktOrdlt termékeknél hasznalt opcids jogokba fekteti be.

Kénywvizsgald

KPMG Hungéria

Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap tipusa abszolit hozami alap
Referencia index -

Max. éves alapkezelési dij 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok

arfolyamvéltozas  drfolyam nettd eszkozérték netté éves referenciaindex
(az idészak végén) hozam hozama
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig:
2012.04.30 5,10% 1,587904 Ft 10 330 889 060 Ft 5,10% -
Korabbi években:

2011.12.31 4,24% 1,510903 Ft 14125112120 Ft 4,24% -
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% -
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% -
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% -
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7.77% -
2006.12.31 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511% -
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft - -

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jdv8beni hozamaival. A kdzélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Befektetési horizont és kockazat

ajanlott minimdlis ) )
S véllalt kockdzat
befektetési idétav

5év magas

3 év

2 év

1év < kozepes ]
6 hénap
1 hénap

1 hét alacsony

térekszik, és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam meghaladésat tekinti.
Az alap tékedtételt nem haszndl.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszoldt hozami alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a t8kepiaci kdrnyezettd| figgetlen pozitiv hozam elérésére
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Tovabbi fontos informaciék

forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-]
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérsl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy




Piaci események

A hénap elsé felében a pesszimista globdlis befektetdi hangulattal 3sszhangban irdnytalan kereskedés jellemezte a hazai pénz és kdtvénypiacot.
Az eurdzédndval kapcsolatban erdsodtek a recesszits félelmek, az eddigiekkel ellentétben mdr a centrum orszdgokra is visszaesést jelzé
konjunktira mutatékat publikdltak. Az USA elsé negyedéves GDP névekedése is elmaradt a vdrakozdsoktél, bér tovabbra is 2%-ot meghaladé
béviilést jelzett. A hénap sorén a spanyol bankrendszerrel kapcsolatos szolvencidlis problémdk is kiélezédtek. A hénap elején publikéltdk a
magyar koltségvetés idei elsé negyedéves hidnydt. A mdrciusi szamok szerint a deficit elérte az idei cél 89,8% szdzalékat. Marciusban a
kormdnyzat Gjabb ,lehetdséget” adott a magdnnyugdijpénztari tagok részére, hogy visszalépjenek az dllami rendszerbe, mellyel a tagok 25%-a
élt, ezzel nagysagrendileg 50-60 millidrd forinttal névelve a kéltségvetés bevételét. A kedvezétlen hirek ellenére nem voltak jelentésebb mozgésok
a hazai kamatozé eszkdzdk piacan. A kilféldiek dllampapir-llomanya 0j térténelmi csicsra emelkedett.

A hénap végén a magyar kormany megkildte az EU-nak a konvergenciaprogramot, és ezzel egyiddben ismertette az 0j Széll Kélman tervet,
melyben jelentds szerepet kapott a pénziigyi tfranzakciés add, a telekommunikdciés adé és tébbek kézdtt az energiaszolgdltatékat sujté emelt
kilonaddk. Az prilis 24-i Orban-Barroso taldlkozét kévetéen az EU Bizottsg megadta a zdld jelzést az IMF hiteltargyalasok elkezdéséhez. A
piac pozitivan fogadta a tdrgyaldsok megkezdésével kapcsolatos EU engedélyt. A kordbbi piaci alulpoziciondltsagbdl fakadéan is erdtelies
emelkedés bontakozott ki a forintban denomindlt eszkdzék piacdn. Az 5 éves orszdgkockdzati mutaté (CDS) 525-re esett, a hosszid
kotvényhozamok 9%-rél 8%-ra zuhantak, az éven belili hozamok 20 bézisponttal csékkentek és a forint is jelentésen erésddsétt mind a dollérral,
mind az euréval szemben. Aprilisban a hosszi kétvényeket magdban foglalé MAX index 3,92%al, az éven belilli lejaratokat reprezentdlé RMAX
index 0,83%kal emelkedett.

Az euré érfolyama 295,606l 2,7 %ot erésédve 287,63-as szinten zdrta a kereskedést. A dollarral szemben 1,75%-ot erésédétt a forint.

Az alap Ssszetétele Az alap sszetétele

a befektetési politika kategéridi szerint
Allamkstvény; 36,28%

Kincstariegy; 0,00%

Likvid és egyéb
kamatozé eszkdzok;

87,59% Strukturdlt termék; Betét: 21,47%
12,41%

Vallalati kétvény;
10,46%

Szérmaztatott iigyletek;

Deviza; 2,99% 0,64%

Szdmlapénz; 28,16%

Szdérmaztatott igyletek nettdsitott, abszolit értéke: 0%

Kockazati mutaték *

Szbrds 1,66%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutatd 0,72
Informdciés hdnyados -
Alfa

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébdl és a referenciaindex
hozamdabd| képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutatd A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockézatra juté tdbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottséganak mutatészéma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyftia a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciok

Befekfetési ddntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az iizleti dontésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak maérciusi médositésaval étall abszolit]

hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositasa mellett. Az Alap)
célia, hogy befektetési politikajaval minél magasabb tékendvekményt érien
el. Az Alap szdrmaztatott iigyletekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba,
részvényekbe, és kamatozé eszkdzokbe egyardnt fektethet. A befekteték a
befektetési jegyek megvdsdrlésaval az alap eszkdzeinek hozamdbdl

részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési jegyek drfolyamdra az alapkezeld)

védelmet igér, melyet a befektetési politikaval biztosit és melynek részleteit|

és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvdltozas  érfolyam netté eszkozérték  nettd éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , i
i L, e, véllalt kockézat
(az idészak végén) hozama befektetési iddtav
2012. januar 1-t6l 2012. aprilis 30-ig: 5év magas
2012.04.30 2,92% 1,297487 Ft 353073 184 Ft 2,92% 3 év
Korabbi években: 2 év <
2011.12.31 -1,27% 1,260712 Ft 921202 632 Ft -1,27% 1év kozepes ]
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% é hénap
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft 7,15% 1 hc’vnop
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% 1 hét alccsony
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05%
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

Az érfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdv8re nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizélésa szerint.

Az alap ezen feltételeknek a téjékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

1,35 Ft

A befektetési jegyek arfolyama induléas éta
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-o0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérsl a befektetési alap téjékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Az eurézéndval kapcsolatban erdsddtek a recesszids félelmek, az eddigiekkel ellentétben mdér a centrum orszdgokra is visszaesést jelzd
konjunktdra mutatékat publikaltak. Az USA elsé negyedéves GDP ndvekedése is elmaradt a varakozdasoktdl, bar tovébbra is 2%-ot meghaladé
bdviilést jelzett. A tengerentili gazdasdg esetében a munkaerdpiaci folyamatokban is térés mutatkozik, a foglalkoztatottsédg bévilése lassuldst
jelez. A hénap sordn a spanyol bankrendszerrel kapcsolatos szolvencidlis problémdk is kiélezd8dtek. Az olasz és spanyol hozamok Gjbdl
emelkedésnek indultak. A globdlis lassuldssal kapcsolatos aggodalmakat csak fokoztdk a kinai gazdasaggal kapcsolatos kedvezétlen hirek. A
hénap végén a francia elndkvdlasztés elsé forduldjdnak eredménye, ill. a gérég valasztdsokkal kapcsolatos varakozdésok okoztak aggodalmat
a befektetsi kérékben.

Az eurdpai recessziés félelmek, valamint a globdlis gazdasdggal kapcsolatos lassulds miatt dprilisban jelentésen estek a nemzetkdzi
tékepiacok. A gyengébb periféridlis eurépai borzék szakadtak, a spanyol tézsde indexe 12,35%-kal, az olasz 8,56%kal, a portugdl 5,17%-
kal za&rt alacsonyabban. A centrum orszdgok t8zsdéin is jelentésen csékkentek az arfolyamok, a német DAX index 2,67 %-ot, a francia CAC40
5,84% ot esett. Az USA 500 legnagyobb t8zsdei cégét magdban foglalé S&P index csak 0,63%-kot csékkent. A globdlis MSCI World index is
veszitett értékébdl 1,37%-ot, mig a globdlis fejl6d8 piaci részvényindex, az MSCI World Emerging 1,16%-kal zért alacsonyabban. Az &sszes
magyar bluechip esett, a BUX 2,15%-ot veszitett. A szikebb régiét tekintve a lengyel tézsdeindex (WIG20) hozama -1,83%, a cseh indexé (PX)
pedig -2,52% volt &prilisban. Az orosz bérze kévette az irdnyadé olajderivativak armozgdsat, az RTSI index 2,18%-kal értékelddstt le,
mikézben a Brent északitengeri olaj 1,84%-kal esett a lassulé eurépai és globdlis gazdasag hireire.

A hénap végén a magyar kormdny megkildte az EU-nak a konvergenciaprogramot és ezzel egyidében ismertette az Gj Széll Kalman tervet. Az
&prilis 24-i Orbdn-Barroso taldlkozét kdvetden az EU Bizottsdg megadta a zdld jelzést az IMF hiteltdrgyaldsok elkezdéséhez. A piac pozitivan
fogadta a térgyaldsok megkezdésével kapcsolatos EU engedélyt. A kordbbi alulpoziciondltsagbdl fakadéan is erételjes emelkedés bontakozott
ki a forintban denomindlt eszkdzok piacan. Az 5 éves orszdgkockdzati mutaté (CDS) 525-re esett, a hosszi kdtvényhozamok 9%-rél 8%-ra
zuhantak, az éven belili hozamok 20 bézisponttal csékkentek. Az MNB nem vdltoztatott az irdnyadé piaci kamatlabon, a Monetdris Tandcs
tovdbbra is 7%-on tartja az alapkamatot. Aprilisban a hosszd kétvényeket magdban foglalé MAX index 3,92%-kal, az éven belili lejaratokat

reprezentdlé RMAX index 0,83%-kal emelkedett. Az eurd arfolyama 295,60-rél 2,7 %ot erésédve 287,63-as szinten zdrta a kereskedést.

Az alap 8sszetétele

Kincstariegy; 26,90%

Szdarmaztatott Ggylet; 0,00%

Allamké&tvény; 28,80% Szdmlapénz; 40,79%

Deviza; 3,51%

Szdrmaztatott Ggyletek nettésitott, abszolot értéke: 0,0%

Kockéazati mutaték *

Széras 3,72%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutaté -1,03
Informdciés hényados -
Alfa -
Atlagos hétralevs futamidé (év) -

* az elmilt hédrom év napi adatai alapjdn szdmolva - évesitett adatok

A kockazati ok értel é
Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - induléds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatjia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hényados A feliilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hdétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstdrjegyé. Csak kdtvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve az|
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvéanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezels
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

a 2012. aprilis 01. - 2012. aprilis 30. idoszakra

Alap Adatok
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Az alap tipusa

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG
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Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap
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Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolcvan|
szézalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet és kdzép-eurdpai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltérekvé piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vdsarld

befektetési alapok jegyeit vésarolja. A Befektetési jegyek zavartalan

Referencia index visszavdltéséhoz

10% RMAX Magyar Allampapir Index

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv
2.0%

0,15%

szilkséges likviditas  fenntartésa

pénzpiaci alapokba fekteti. Az

Max. éves 0|apkeze|ési dfi befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja

LetétkezelS éves dija illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.

érdekében

az|

Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai
Alapkezelének 2007.01.29+4l

lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan

nem

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimalis ., .,
. L, s véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. aprilis 30-ig: 5év magas ]
2012.04.30 | 1,52% | 4,907369Ft | 4518393 502Ft | 2,22% [ 361% 3 év ‘
Korabbi években: 2év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1 év kézepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénap

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. jonius 19-ig N kozi Kétvényalapként mikodott:

2002.12.31 [ -0,55% 2,262202Ft | 462570905Ft | 1,65% [ 257% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 | -4,52% | 2274626Ft | 392611435F | 2,16% | 274% RCM Kelet-Eurépai Katvény Alap 19%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld ksltségeket nem vettisk figyelembe a hozam Schroder Feltsrekvd Eurdpa Részvény Alap 13%

kiszamitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvdltozds szdzalékos Pictet Kelet-Eurdpai Részvény Alap 12%

mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta ESPA Danubia Kétvény Alap 12%

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyenstlyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok arénya a portfolidban jelenleg 51,2%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

300% — Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex

250% -

200% -

150% -

100% -

50%
2000. 12. 31.

2002.12. 31. 2003.12.31.

2001.12.31. 2004.12.31. 2005.12. 31. 2006.12.31. 2007.12. 31. 2008. 12. 31. 2009.12.31. 2010.12. 31. 2011.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazsjanak|




Piaci események
A részvénypiacok dprilisban kilénb6z8 mértékben gyengiltek . Elsésorban a gyengébb periféridlis eurépai bérzék indexei estek nagyobbat,

ugyanis Spanyolorszag dllamkstvénypiacan Gjbdl fesziltség alakult ki, a hozamok északnak vették az irdnyt. Egyes t8kepiaci szereplék, mint Jan
Hatzius a Goldman Sachstél, vagy Bill Gross a PIMCO kétvényhdz befolydsos alapitéja dgy latigk, hogy mar joniusban Gjabb mennyiségi lazitasi
programmot (QE3) jelenthet be az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve.

Aprilis végén - varatlanul - az EU z3ld utat adott a hiteltargyaldsokhoz, miutédn a kormany letette a konvergencia tervet az asztalra, mely jelentds
megszoritdsokat tartalmaz. Az Gjabb Orbdn-csomag ezittal ortodox megolddsokra, jelentés mértéki 6j adé kivetésére épit. Tranzakciés adét vet]
ki, melyet a bankok szednek majd be, illetve megadéztatia — percenként 2 forinttal — a telefondldst is. Az Ssszes magyar bluechip esett (BUX -
2,15%), forintban tekintve a lengyel t8zsdeindex (WIG20) hozama -5,17%, a cseh indexé (PX) pedig -5,56% volt dprilisban. Az orosz bérze
mindvégig szorosan kdvette az irdnyadé olajderivativak drmozgdsat. Az RTSI index forintban -4,01%-kal értékel8dstt le, mikézben a Brent észak-
tengeri olaj dprilisban -4,53%kal esett a lassulé eurépai és globdlis gazdaség hireire.

A kelet-eurépai dllampapirpiacok voltak a legérdekesebbek a hénapban, hiszen a magyar kétvények egészen egyedit produkdltak az IMF-EU
hiteltargyalésok lehetséges elkezdésének hirére. A hénap nagy részében alig vdltoztak a mdasodpiaci jegyzések (8,90 és 9,06 szdazalékok
kozstt), majd 24-érél 25-ére — pusztdn egy nap alatt — a hozamok 100 bdzispontot szakadtak, és ezen az Gj egyensilyi szinten zdartdk végil a
hénapot. A legnagyobb kelet-eurépai kétvénypiac, a lengyel is tudott er8sédni 5,50-5,60-as szintekrél 5,40-ig és ald sillyedt a benchmark 10
éves kdtvény jegyzése, persze nem egy nap alatt.

A forint lasst gyengilés utdn hirtelen és ,Széllsebesen” er8s6dstt be a hiteltargyaldsok megkezdésére kapott EU-s zdld jelzés utan. Az eurd
arfolyama 295,60-r4l inditotta a hénapot, a kurzus t8bbszér is majdnem elérte a 300-at, majd &prilis 24-én vad er8sédés kezd8dstt, és végil

legerésebb szintjén, 287,63-on zarta a hénapot. A dollar 221,61-r8l 230,60-ig drégult, a kurzus alja 215,60-on, a zérds pedig 217,74-en volt.

A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovdbbra is 7,00 szdzalék.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi kstvény befektetési jegy | 42%
Kulfsldi részvény befektetési jegy | [51%
Hazai befektetési jegy | 3%
Készpénz (deviza) 0%
Készpénz (forint) 3%
Ol% 1 0‘% 2[;% 3[;% 4[;% 5[;% éf;%

Kockéazati mutaték *

Széraés 12,21%
Koévetési hiba ** 4,80%
Sharpe-mutaté 0,37
Informdciés hanyados -
Alfa -

az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

** az elmdlt hdrom év havi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap drfolyamingadozdésdnak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kisldnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatéd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockézatra jutéd tébblethozamot
mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja
a referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elstt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve
az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el
az Alapkezel8 nem tud garancidat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy
annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2005.7. 26. Az Alapkezelé a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt
Alalopkezels ] latra sz8l6 és lekotott betétekbe fekteti. Az Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. i e 1 . o

. A L. szdmlaszerzédést két a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja,
Kdnyvvizsgald KPMG Hungéria
Vezets forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévé aktudlis
Az alap tipusa ) likviditési alap t8kére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. Al
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap dltal

minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy|
Max. éves alapkezelési dij 15% naptdri hénapra szélé minimum garantdlt kamatldbat kindl az
Letétkezeld éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szdméra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvdltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis i ,
o . e s véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig: 5 év magas
2012.04.30 2,22% 1,526496 Ft 29 117 327 072 Ft 2,57% 2,53% 3 év
Korébbi években: 2 év

2011.12.31 5,62% 1,493365Ft 28 611 097 374 Ft 6,51% 5,73% 1év kézepes
2010.12.31 5,12% 1,413915Ft 16930790911 Ft 5,96% 5,54% é héncp
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361330 993 Ft 9,27% 8,98% 1 hénap ]
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631084 Ft 7.74% 7,89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft - -
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé ksltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitésandl, igy az 6sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az drfolyamvéliozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben)
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek|
dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A k&ézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézék dtlagos hétralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzok dtlagos|
hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag létra sz6lé és lekststt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié étlagos hétralevs élettartama jelenleg 0,36 év, igy a mdsodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

165% — Az alap brutté érfolyama
L e I
sl o _______ Referenciaindex
150% 4 = = = = m o s mmm oo et
PR ——==================================================s-~ =t -==============1
T40% 4 = = = = m s s oo oo T
L et
130% 4 = = = = mm s s mmm oo A
125% 4 = —mm s s mmm oo T
120% | e L T T e T
1% 4 — = m oo m—mm e e
110% | R T et T T
105% | T L e e

100% H===""" : : : : : : : : : : : :
2005.7.27. 2006.1.27. 2006.7.27. 2007.1.27. 2007.7.27. 2008.1.27. 2008.7.27. 2009.1.27. 2009.7.27. 2010.1.27. 2010.7.27. 2011.1.27. 2011.7.27. 2012.1.27.

Tovabbi fontos informaciéok

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjéan 16%:|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A hénap elsé felében a pesszimista globdlis befektetdi hangulattal 8sszhangban irdnytalan kereskedés jellemezte a hazai pénz és kétvénypiacot. A
hénap elején publikdltdk a magyar kdltségvetés idei elsé negyedéves hianydt, mely aggasztéan alakult, annak ellenére, hogy a kéltségvetés Gn.
"fejnehéz", tehat a hidny nagy része az év elsé részében képzddik, majd folyamatosan mérséklédik. A marciusi szamok szerint a deficit elérte az
idei cél 89,8% szdzalékdt. Mdrciusban a kormdényzat Gjabb ,lehet8séget” adott a magdannyugdijpénztéri tagok részére, hogy visszalépjenek az
allami rendszerbe, mellyel a tagok 25%-a élt, ezzel nagyséagrendileg 50-60 milliard forinttal névelve a koltségvetés bevételét. A kedvezdtlen hirek|
ellenére nem voltak jelent8sebb mozgasok a hazai kamatozé eszkézsk piacdn. A kilfsldiek dllampapir-dllomanya 6j térténelmi cstcsra emelkedett.
A hénap végén a magyar kormdny megkildte az EU-nak a konvergenciaprogramot, és ezzel egyiddben ismertette az 6j Széll Kalman tervet,
melyben jelent8s szerepet kapott a pénzigyi tranzakciés add, a telekommunikdécids add és tdbbek kdzétt az energiaszolgdltatékat svjté emelt
kildnadsék. Az &prilis 24-i Orban-Barroso taldlkozét kévetéen az EU Bizottsdg megadta a zdld jelzést az IMF hiteltdrgyaldsok elkezdéséhez. A piac
pozitivan fogadta a targyaldsok megkezdésével kapcsolatos EU engedélyt. A kordbbi piaci alulpoziciondltsagbdl fakadéan is erdtelies emelkedés
bontakozott ki a forintban denomindlt eszkdzsk piacdn. Az 5 éves orszdgkockdzati mutaté (CDS) 525-re esett, a hosszi kdtvényhozamok 9%-rol
8%-ra zuhantak, az éven belili hozamok 20 bdzisponttal csékkentek, és a forint is jelentésen er8sédétt mind a dollarral, mind az euréval szemben.
Az MNB nem vdltoztatott az irdnyadé piaci kamatldbon, a Monetéris Tandcs tovébbra is 7%-on tartja az alapkamatot. Aprilisban a hossza
kétvényeket magdban foglalé MAX index 3,92%-kal, az éven belili lejaratokat reprezentdlé RMAX index 0,83%-kal emelkedett.

A Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap é&prilis havi garantalt hozama éves szinten 5,00% volt, a garantalt hozam a mdjusi hénapra éves szinten
szintén 5,00%.

Az alap Ssszetétele

Lekotott betét; 84,46%

Szémlapénz; 15,54%

Az alap lejarati szerkezete

6-12 hénap; 20,48% 2-3 év; 0,00%

3-6 hénap; 45,15% 0-3 hénap; 34,37%
Kockézati mutaték *
Szérdas 0,25%
Koévetési hiba 0,46%
Sharpe-mutaté -3,12
Informdciés hanyados -
Alfa -
Aitlagos hatralevé futamidé (év) ** -
Atlagos hatralevs élettartam (év) ** 0,41

az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szdamolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjéan

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap darfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi
hozamai 4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészédma az alap
hozamdbdl és a referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockazatra juté
tdbblethozamot mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot
jelen esetben a referenciaindex jelenti.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensuilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért
tdbblethozamot viszonyitia a referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Aitlagos hatralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlaaidével azonos futamideiG diszkontkincstérieayé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Atlagos hatralevs élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott atlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befekiefési donfése eloft minden esefben olvassa el az Alap hivafalos Tajékozialo[alr és Kezelési Szabdlyzafaf, melyekef az alapok forgalmazasi
helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehets
legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem
vdllalnak felelésséget azért az uzleti déntésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak
alapidn ho;




Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Kétvény Alap

Havi jelentés

a 2012. éprilis 01. - 2012. éprilis 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 1997.10.9. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek|
Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. figyelembe vételével magyar dllamkatvények,
Al-alapkezels diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. alacsony hitelkockdzatt, legjobb besorolést vdllalati katvények|
Kénywvizsgals KPMG Hungdria vésérlaséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célia, hogy
Vezets forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. kézéptavon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd
Az dlap tipusa hossz0 katvényalap hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap
Referencia index NS et Al e befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockazataval
Ssszemérhetd kockazati szint mellett.
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,15%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis ; 3
o L e véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétay
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig: 5 év magas
2012.04.30 8,79% 3,024473 Ft ‘ 2045 493 510 Ft 9,22% 8,66% 3 év
Korabbi években: 2 év ]
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262 216968 Ft 4,17% 1,65% 1év koézepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517 071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltiségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kdtvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1év8 eszkdzdk étlagos héatralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié étlagos hétralevd futamideje jelenleg 3,68 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaéaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén
16%-0s mértékli adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhivijuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A hénap elsé felében a pesszimista globdlis befektetéi hangulattal &sszhangban irdnytalan kereskedés jellemezte a hazai pénz és kétvénypiacot. Az
eur6zéndval kapesolatban erdsédtek a recesszids félelmek, az eddigiekkel ellentétben mér a centrum orszdgokra is visszaesést jelzé konjunktira mutatékat
publikéltiak. Az USA elsé negyedéves GDP névekedése is elmaradt a varakozdsoktél, bar tovabbra is 2%-ot meghaladé bévilést jelzett. A hénap sordn a
spanyol bankrendszerrel kapcsolatos szolvencidlis problémdk is kiélezédtek. A hénap elején publikélték a magyar kéltségvetés idei elsé negyedéves hianydat.
A marciusi szamok szerint a deficit elérte az idei cél 89,8% szdzalékdat. Mdrciusban a kormdanyzat Gjabb ,lehetéséget” adott a magannyugdijpénztdri tagok
részére, hogy visszalépjenek az dllami rendszerbe, mellyel a tagok 25%-a élt, ezzel nagysagrendileg 50-60 milliard forinttal névelve a kdltségvetés bevételét.

A kedvezétlen hirek ellenére nem voltak jelentésebb mozgdsok a hazai kamatozé eszkdzdk piacan. A kiilféldiek éllampapir-élloménya 6j térténelmi csicsra
emelkedett.

A hénap végén a magyar kormany megkildte az EU-nak a konvergenciaprogramot, és ezzel egyidében ismertette az 6j Széll Kalman tervet, melyben jelentds
szerepet kapott a pénzigyi tranzakciés adé, a telekommunikaciés adé és tobbek kézétt az energiaszolgdltatdkat sijté emelt killdnaddk. Az aprilis 24-i Orban-
Barroso taldlkozét kdvetéen az EU Bizottsdég megadta a zold jelzést az IMF hiteltérgyaldsok elkezdéséhez. A piac pozitivan fogadta a targyaldsok
megkezdésével kapcsolatos EU engedélyt. A kordbbi piaci alulpoziciondltsdgbél fakadéan is erételies emelkedés bontakozott ki a forintban denomindlt
eszkdzdk piacdn. Az 5 éves orszdgkockdzati mutaté (CDS) 525-re eseft, a hosszd kétvényhozamok 9%-rél 8%-ra zuhantak, az éven belili hozamok 20
bazisponttal csékkentek. Az MNB nem vdltoztatott az irdnyadé piaci kamatldbon, a Monetéris Tandcs tovdbbra is 7%-on tartja az alapkamatot. Aprilisban a
hosszd kétvényeket magdban foglalé MAX index 3,92%kal, az éven beliili lejaratokat reprezentdlé RMAX index 0,83%kal emelkedett. Az euré érfolyama
295,60-r6| 2,7 %-ot erésddve 287,63-as szinten zdrta a kereskedést. A dolldrral szemben 1,75%-ot erésdédétt a forint.

Az alap Ssszetétele

Allamkétvény; 83,71% Szémlapénz; 16,28%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 8,74%

1 év alatt; 15,82%
5és 10 év kozott; 47,82%

1 és 2 év kozott; 23,37%
2 és 3 év kozott; 4,19%

3 és 5 év kozott; 0,04%

Kockazati mutaték *

Szérés 7,54%
Kdvetési hiba 1,45%
Sharpe-mutatd 0,54
Informéciés hanyados 0,77
Alfa 1,11%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** 3,68

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjén

A kockazati mutaték
Szérés A befektetési alap darfolyamingadozdasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés 6ta mért - dtlagos havi hozamszintté|.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdébdl és a referenciaindex
hozamdbél képzett kilonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatd A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérédsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészéma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamidejii diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szémithaté.

Tovabbi fontos informéaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Likviditasi Alap

Havi jelentés

a 2012. aprilis 01. - 2012. aprilis 30. idoszakra

Alap Adatok

Az alap indulasa
Alapkezelé
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd forgalmazéd
Az alap tipusa
Referencia index 2005.09.30-ig
2005.10.01-8

2001. 9. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungédria

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap

RMAX index

3 hénapos BUBOR

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az arfolyam-ingadozdsok
minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
hozamot kivénja elérni. Az Alap
arfolyamingadozdsoktél mentes eszkdzdkbe - féként latra szélé
és lekotstt bankbetétekbe - szdndékozik befektetni az alapban
Ssszegyljtott tokét.

elsésorban

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés  drfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis i ,
i ., s vallalt kockazat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStéav
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig: 5 év magas
2012.04.30 2,10% | 2,002484 Ft| 13788 666270 F|  2,55% 2,44% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 5,16% 1,961286 Ft| 14316692 181 Ft 6,35% 6,35% 1év kézepes
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft| 16550226 892 Ft 5,90% 5,66% 6 hénap
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft | 12 767 599 520 Ft 9,14% 9,05% 1 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft| 9013 399 209 Ft 8,60% 9,31% 1 hét < alacsony <
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft| 12357363 117 Ft 7,68% 8,05%
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft 6,80% 7.21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703 015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Fi| 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Ft 9,34% 9,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam igy hozamaval. Az
arfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy|
évnél révidebb idére vonatkoznak.

kiszamitdsandl, az Osszehasonlithaté o  referenciaindex

Kiegészité informéciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfolidban 1év8 eszkdzok dtlagos haétralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk dtlagos
hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag létra sz4l6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhets.

Mivel a portfolié atlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,23 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhivik a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozds alapjén 16%-o0s mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szémlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérd|
a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A hénap elsé felében a pesszimista globdlis befektetéi hangulattal &sszhangban irdnytalan kereskedés jellemezte a hazai pénz és
kotvénypiacot. A hénap elején publikdltdk a magyar kdltségvetés idei elsé negyedéves hianyat, mely aggasztdan alakult, annak ellenére, hogy
a koltségvetés Gn. "fejnehéz", tehdt a hidny nagy része az év elsd részében képzédik, majd folyamatosan mérséklédik. A mérciusi szdmok
szerint a deficit elérte az idei cél 89,8% szd&zalékdt. Mdrciusban a kormdényzat Gjabb ,lehet8séget” adott a magdnnyugdijpénztéri tagok
részére, hogy visszalépjenek az é&llami rendszerbe, mellyel a tagok 25%-a élt, ezzel nagysdgrendileg 50-60 milliérd forinttal névelve a
koltségvetés bevételét. A kedvezétlen hirek ellenére nem voltak jelentésebb mozgdsok a hazai kamatozd eszkézok piacan. A kilfsldiek
Sllampapir-dllomanya 0j térténelmi csicsra emelkedett.

A hénap végén a magyar kormény megkildte az EU-nak a konvergenciaprogramot, és ezzel egyidében ismertette az 6j Széll Kalmdn tervet,
melyben jelentds szerepet kapott a pénzigyi tranzakciés add, a telekommunikdcids adéd és tobbek kdzott az energiaszolgdltatékat sijtd emelt
kilsnadék. Az éprilis 24-i Orbdn-Barroso taldlkozét kévetéen az EU Bizottsdg megadta a z3ld jelzést az IMF hiteltérgyaldsok elkezdéséhez. A
piac pozitivan fogadta a térgyaldsok megkezdésével kapcsolatos EU engedélyt. A kordbbi piaci alulpoziciondltsagbdl fakadéan is erdteljes
emelkedés bontakozott ki a forintban denomindlt eszkézdk piacén. Az 5 éves orszdgkockdzati mutaté (CDS) 525-re esett, a hosszi
kétvényhozamok 9%-rdl 8%ra zuhantak, az éven belili hozamok 20 bdzisponttal csckkentek, és a forint is jelentésen erésédétt mind a
dollarral, mind az euréval szemben. Az MNB nem vdltoztatott az irdnyadé piaci kamatldbon, a Monetdris Tandcs tovdbbra is 7%-on tartja az
alapkamatot. Aprilisban a hosszo kétvényeket magéban foglalé MAX index 3,92%kal, az éven belili lejaratokat reprezentdlé RMAX index
0,83%-kal emelkedett.

Az alap eszkdzeinek aranya

Lekotott betét; 73,0%

Szdmlapénz; 27,0%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 44,1%

0-3 hénap; 55,9% 6-12 hénap; 0,0%
1-2 év; 0,0%
Kockéazati mutaték *
Széras 0,23%
K&vetési hiba 0,11%
Sharpe-mutaté 5,21
Informdciés hanyados 1,37
Alfa 0,15%
Atlagos hatralevé futamidé (év) ** -
Atlagos hatralevd élettartam (év) ** 0,23

oz elmolt harom &v napi adatai alapian szamolva - evesiteft adatok

** a hénap utolsé napjén

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kiilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockézatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejérati ideje.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

Alap Adatok

Havi jelentés
a 2012. aprilis 01. - 2012. aprilis 30. idoszakra

Az alap induldsa
Alapkezelé
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kénywvizsgalé
Vezetd forgalmazéd
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. janudr 20.
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KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap

85% MSCI World Free Index
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Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndlésa mellett a biztonsagot és a
maximdlis  dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja
Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkézi, déntéen OECD tagorszagok tézsdéin

alapvetd  céljagnak. tavon vérhatéan

jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzokben tartia. Az Alapkezel8 az Alap teljesitményének|
nemzetkdzi

értékelésekor 85%ban a Morgan Stanley cég

15% RMAX részvényindexét (MSCI World Free), 15%ban az RMAX indexet|
tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.
max 2%
0,20%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkézérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis i )
A i a R ot Al vdllalt kockéazat
véltozds (az idészak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig: 5 év 4 magas ]
2012. 4. 30. | -3,01% ‘ 2,215463 Ft ‘ 2216875752 Ft| -2,34% 0,12% 3 év
Korabbi években: 2év
2011.12.31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Fi| 7,54% 4,85% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft| 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft| 22,62% 26,58% 1 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét alacsony
2007.12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Fi| -1,30% 0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% | 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft 26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft| -3,44% -15,05% A porifolié 10 legnagyobb arany eleme
Exxon Mobil 3,7%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettitk figyelembe a General Electric 3,6%
o
hozam kiszamitdsandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozés Shell 3,30/0
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes JP Morgan 2,9%
. (. R . L e . . AT&T Telecom 2,5%
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és .
. - N e al . . ™ , ChevronTexaco 2,1%
nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az, .
e ; . . ) e . Volkswagen 2,1%
adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél o
évidebb idd tk k Wells Fargo 1,9%
révidebb idére vonatkoznak. Total 1.9%
ENI 1,9%

Kiegészité informéaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folott tarfja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-

os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb

kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy
forgalmazéjanak kondiciés listaja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A részvénypiacok kilénbdz8 mértékben gyengiiltek dprilisban. Elsésorban a gyengébb periféridlis eurépai bérzék indexei estek nagyobbat,
ugyanis Spanyolorszdg &llamkétvénypiacdan Gjbdl fesziltség alakult ki, a hozamok északnak vették az irdnyt. Az ibériai részvénypiacot még
az is sulytotta, hogy Argentina nemes egyszer(iséggel dllamositotta a Repsol energetikai cég helyi lednycégét. Az Egyesilt Kirdlység
gazdasdga hivatalosan is recesszidba csiszott vissza, ami jele annak, hogy az eurépai konjunktira nemcsak veszitett lendiletébdl, de sokkal
inkébb kontrakciérdl beszélhetink a monetdris lazitds ellenére. Ekdzben egyes tékepiaci szereplék, mint Jan Hatzius a Goldman Sachs-tél,
vagy Bill Gross a PIMCO kétvényhdz befolydsos alapitéja Ogy latigk, hogy mér jiniusban Gjabb mennyiségi lazitdsi programmot (QE3)
jelenthet be az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve. Forintban tekintve a német DAX -5,17%-ot esett, az S&P 500 pedig -
2,42%ot. A globdlis MSCI World index is veszitett értékébdl -2,88%ot. Ismét a spanyol t6zsde volt a leggyengébb a maga -14,6%-o0s
zuhanéséval dprilisban.

A forint lassi gyengilés utén hirtelen és ,Széllsebesen” er8sddstt be a hiteltdrgyaldsok megkezdésére kapott EU-s zdld jelzés utdn. Az eurd

arfolyama 295,60-rél inditotta a hénapot, a kurzus tbbszér is majdnem elérte a 300-at, majd dprilis 24-én vad erésédés kezdédstt, és végil
legerdsebb szintjén 287,63-on zérta a hénapot. A dollér 221,618l 230,60-ig drégult, a kurzus alja 215,60-on, a zérds pedig 217,74-en

volt. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanédcsa nem vdltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovdbbra is 7,00 szazalék.

Az alap dsszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
TRY B
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sex
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Kockéazati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei *
Szérés 16,87% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kévetési hiba 5,88%
Sharpe-mutatd 0,03 2012.03.31 13212,0 1408,5 3091,6 5768,5 6946,8 10083,6
Informdciés hanyados -0,30 2012.04.30 13213,6 13979 3046,4 5737,8 6761,2 9520,9
Alfa -1,77% véltozas 0,01% 0,75% -1,46% -0,53% 2,67% -5,58%
* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjdn szémolva - évesitett adatok * Sajét devizaban

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mér8széma az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kiilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottséganak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi f infor

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetS legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés

a 2012. aprilis 1. - 2012. aprilis 30. idoszakra

Alap Adatok
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Stratégia

Az alap indulésa

Alapkezeld
Al-alapkezels
Letétkezeld
Kénywvizsgdlé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
pénzpiaci alap

RMAX index

1998. 4. 22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

max 1,5%
0,10%

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi eldirdsok betartdsa mellett]
forrasait elsésorban  révid futamideji  dllampapirokba,  MNB-
katvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltabdl eredd elénydket, igy|
tébbek kézdtt olyan eszkézokbe fektet be, melyek mdsok szédmdra
nem érhetSk el és ezeket kodzvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap!
alacsony kockézatd befektetést kindl Ugyfelei részére, és célia, hogy
az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejaratd éllampapirok hozamét.

vonatkoznak.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszédmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvaltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és nincsenek|
Ssszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére|

Kiegészitd informaciék

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozds  érfolyam netté eszkézérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis . .
R . 2 B vaéllalt kockéazat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idotav
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig: 5 év magas
2012.04.30 2,23% 3,311514 Ft ‘ 25055335 511 Ft 2,53% 2,86% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 6,03% 3,239369 Ft| 29 200 500 918 Ft| 6,82% 517% 1 év kézepes
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft| 6,54% 5,53% 6 hénap 4
2009.12.31 10,50% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 1 hénap
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 Ft, 8,12% 8,45% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67%
2006.12.31 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft Q 306 254 531 Ft 9.61% 9.89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft 11,57% 11,03%

atlagos hétralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Mivel a portfolié atlagos hétralevd élettartama 0,69 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkézok atlagos héatralévd futamideje a 6 hénapot, az eszkdzdk

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra szolé és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem értelmezhetd.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovéabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén 16%-os|
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szadmlavezetési és egyéb kdltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és dtvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listaja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A hénap elsd felében a pesszimista globdlis befektetdi hangulattal sszhangban irdnytalan kereskedés jellemezte a hazai pénz és kdtvénypiacot.
A hénap elején publikélték a magyar kéltségvetés idei elsé negyedéves hianydt, mely aggasztéan alakult, annak ellenére, hogy a kéltségvetés
On. "fejnehéz", tehdt a hidny nagy része az év elsd részében képzddik, majd folyamatosan mérséklédik. A marciusi szdmok szerint a deficit
elérte az idei cél 89,8% szdazalékdt. Marciusban a korményzat Gjabb ,lehetéséget” adott a magdnnyugdijpénztari tagok részére, hogy
visszalépjenek az dllami rendszerbe, mellyel a tagok 25%-a élt, ezzel nagysagrendileg 50-60 milliard forinttal névelve a kéltségvetés bevételét.
A kedvezdtlen hirek ellenére nem voltak jelentésebb mozgdsok a hazai kamatozé eszkdzdk piacdn. A kilfsldiek dllampapir-agllomanya 6j
torténelmi csicsra emelkedett.

A hénap végén a magyar kormdny megkildte az EU-nak a konvergenciaprogramot, és ezzel egyidében ismertette az Gj Széll Kalman tervet,
melyben jelentds szerepet kapott a pénzigyi tranzakciés add, a telekommunikéciés adé és tobbek kdzott az energiaszolgdltatdkat sijtd emelt
kildnadsdk. Az &prilis 24-i Orban-Barroso taldlkozét kévetéen az EU Bizottség megadta a zéld jelzést az IMF hiteltérgyaldsok elkezdéséhez. A
piac pozitivan fogadta a térgyaldsok megkezdésével kapcsolatos EU engedélyt. A kordbbi piaci alulpoziciondltsédgbél fakadéan is erdteljes
emelkedés bontakozott ki a forintban denomindlt eszkézdk piacdn. Az 5 éves orszdgkockdzati mutaté (CDS) 525-re esett, a hosszo
kotvényhozamok 9%-rél 8%-ra zuhantak, az éven belili hozamok 20 bazisponttal csdkkentek, és a forint is jelentésen er8sédstt mind a dollérral,
mind az euréval szemben. Az MNB nem vdltoztatott az irdnyadé piaci kamatldbon, a Monetéris Tandcs tovébbra is 7%-on tartja az
alapkamatot. Aprilisban a hosszi kétvényeket magdaban foglalé MAX index 3,92%kal, az éven belili lejaratokat reprezentalé RMAX index
0,83%-kal emelkedett.

A portfolié szerkezete

Allamkétvény; 2,84%

Szamlapénz; 7,42%
Betét; 86,66%

Kincstarjegy; 1,35%

A portfolié lejarati szerkezete

3-6 hénap; 39,54% 6-12 hénap; 13,82%

1-2 év; 15,56%

2-3 év; 0,01%
0-3 hénap; 31,06%

Kockézati mutaték *

Széras 0,51%

K&vetési hiba 0,90%

Sharpe-mutaté 0,72

Informéciés hényados -

Alfa -

Atlagos hatralevé futamidé (év) ** -

Atlagos hétralevd élettartam (év) ** 0,51

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén széamolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockazati 5k értel .

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés é6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockézatra juté tobblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségénak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hadnyadosa. Az elért t8bblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos

futamideji diszkontkincstérjegyé. Csak kdtvényportfolidkra szédmithaté.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejérati ideje.

T bbi font

infor

Befektetési ddntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjdt és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely)|
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia
Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
Az alap induldsa 1997.11.25
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezel8 a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. o o ) ) L o
Aldlapkezeld i megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajat t6kéjén
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. belili arénydrél. Kedvezd tékepiaci helyzetben a részvények ardnya
Knywvizsgdlé KPMGiFlungdria megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel6 a hazai és egyéb keleteurépai
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap tipusa részvényalap t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégidt alakit ki,
Referencia index 2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés kockdzati szintjénél
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX i L ) i )
e Gz llslleleed dIF 2.0% alacsonyabb  kockdzat mellett a kétvénybefekietések hozamdt meghaladd)
Letétkezeld éves dija 0,25% megtérijlést biztosit.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis J ,
vdltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idétav villlelhlied rh
2012. januar 1-t6l 2012. aprilis 30-ig: 5év ] magas ]
2012. 4. 30. | -0,05% 1,811460 Ft | 2204 643 213 Ft 0,50% 3,88% 3 év
Korabbi években: 2év
2011. 12. 31.|-14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft| -12,84% -15,62% 1év k'ézepes
2010.12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Fi] 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -A1,14% -39,42% 1 hét alacsony
2007.12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Fi] 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736 232 336 Ft| 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft| 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 F 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme
hozam kiszémitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvéltozas MOL 2%
szazalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben OTP Bank 10%
megtarfotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Richter 6%
Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri CEZ 6%
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. ERSTE Bank 5%

Kiegészitd informacidok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelk Magyarorszégi Szdvetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.

Mivel a részvénytipusi eszkézok ardnya a portfolidban hénap végén 85,19% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

350%
—— Az alap brutté arfolyama

300% - —————=—=————=———————— ——— — - Referenciaindex

250% -

200% -

150% -

100% -

50% T T T T T T T T
2000. 12. 29. 2001.12.29. 2002.12. 29. 2003.12. 29. 2004. 12. 29. 2005. 12. 29. 2006. 12. 29. 2007.12.29. 2008. 12. 29. 2009. 12. 29. 2010.12.29. 2011.12.29.

Tovébbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés|
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap)
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A részvénypiacok kildnbdz8 mértékben gyengiiltek dprilisban. Els8sorban a gyengébb periféridlis eurépai bérzék indexei estek nagyobbat, ugyanis Spanyolorszég
dllamkaétvénypiacan Gibél fesziltség alakult ki, a hozamok északnak vették az irdnyt. Egyes t8kepiaci szereplék, mint Jan Hatzius a Goldman Sachs-él, vagy Bill Gross a
PIMCO ké&tvényhdz befolyasos alapitéja tgy latigk, hogy mér joniusban Gjabb mennyiségi lazitési program (QE3) jelenthet be az amerikai jegybank szerepét betdltd)
Federal Reserve. A hazai részvénypiac figyelme tovébbra is az IMF-EU hiteltargyaldsokon volt. Mar janudr éta folyik a ,pdrbeszéd” a felek kézst, azonban mindeddig
semmi Gttérés nem tortént. Aprilis végén - varatlanul - az EU z8ld utat adott, miutdn a kormany letette a konvergencia fervet az asztalra, mely jelentds megszoritasokat|
tartalmaz. Az Gjabb Orbén-csomag ezittal ortodox megolddsokra, jelentés mértéki 0j adé kivetésére épit. Tranzakciés adét vet ki, melyet a bankok szednek majd be,
illetve megadéztatia — percenként 2 forinttal — a telefondldst is. A magyar jegybank kildtasba helyezte, hogy kamatot csdkkent, amennyiben teté ald keril az IMF-EU
targyalds.

Az &sszes magyar blue-chip esett (BUX -2,15%), a Magyar Telekom esett a legjobban: -5,54%, mig a MOL 2,72%-ot, a Richter pedig 1,02%-ot veszitett értékébdl. Az
OTP vészelte at Gprilist a legkevesebb minusszal a maga 0,50%-os esésével. Forintban tekintve a lengyel tézsdeindex (WIG20) hozama -5,17%, a cseh indexé (PX) pedig
-5,56% volt aprilisban. Az FHB és a CIG Pannénia is t8keemelést jelentett be: FHB (+1,42%), Pannénia (+0,48%). A legcsinyébb &rfolyamesést a magyar részvények
kézil az E-Star (-21,26%) és az Est Média (-56,97%) mutatta be, azonban ezekben a papirokban nem volt semmilyen poziciéja az alapnak.

A forint lassé gyengiilés utdn hirtelen és ,Széllsebesen” erésddétt be a hiteltérgyaldsok megkezdésére kapott EU-s z3ld jelzés utan. Az eurd drfolyama 295,60-rél
inditotta a hénapot, a kurzus t8bbszdr is majdnem elérte a 300-at, majd dprilis 24-én vad erésddés kezdSdatt, és végil legerésebb szintjén 287,63-on zdérta a hénapot.
A dollar 221,61-rél 230,60-ig dragult, a kurzus alja 215,60-on, a zérés pedig 217,74-en volt. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az
irdnyadé kamatszinten, ami tovabbra is 7,00 szédzalék.

A porifolié szerkezete

Hazai nem benchmark részvény;

0,79%
Hazai benchmark részvény; 33,18% °

Kilfsldi benchmark részvény; 49,37%
Készpénz; 13,89%
Kilfsldi nem benchmark részvény;

Allamkétvény; 0,92% 1,85%
Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsulyok a referencia indexhez képest
T
Ausztria | T T T T T T
I Technolégia | | | | ] | |
Szlovénia ! Ipar | | | | = |
} Energetika I I I I
Horvctorszég | Kommmkacs o T |
Lengyelorszag : Penzigy 1 I I
‘ Kézszolgaltatok : : : : = : :
Csehorszag Ciklikus fogy. javak | | | | | E— |
i : : Nem ciklikus fogy. javak | | | | = | |
Magyarorszag | | Alapanyag 1 1 1 *‘ 1 1
50%  -40%  30%  2,0%  -10%  00% 1,0% 2,0% 3,0% 50%  40%  30%  20% 0% 00%  10%  20%  3,0%
Kockéazati mutaték *
Szbérds 17,54%
Kovetési hiba 4,96%
Sharpe-mutaté 0,06
Informéciés hanyados 0,02
Alfa 0,09%
* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok
A kockazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.
Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamdabél képzett kilénbségnek a szérésa.
Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.
Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsaganak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.
Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a

referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatdjét és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazdési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vallalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet bérmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Stratégia

Az alap 0j stratégidja szerint feltérekvd piaci részvényalapként miksdik|
2008.07.1148| tovabb. A befektetési célteriilet orszégai elsédlegesen
KeletEurépa, Oroszorszag, Kozel Kelet és Afrika, 8sszefoglalé nevén
az EMEA régi6 orszagaibdl kerilnek ki. Az alap eszkdzei kdzott
szereplé  befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszégokat és
gazdasdgi szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki
a fenti tdgabb régién beliil. A fenti feltérekvd piaci orszagok jelentés
része mér az Eurépai Unié tagja és a gazdasdagilag fejlett Eurépahoz
torténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajét]
tokéjének huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a

,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
o L o véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. aprilis 30-ig: 5év ] magas 4

2012.04.30 1,79% 1,453763 Ft 515677 232 Ft 2,09% 4,41% 3 év

Korabbi években: 2 év
2011.12.31 -10,24% 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft 9,56% 7,60% 1 év kézepes
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 6 hc’)nop
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801728 699 Ft 57,53% 56,53% 1 hc’)nop
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hét olccsony

Az alap 2008. julius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként mikadatt:

2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft -

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a hozam
kiszamitasandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozds szdzalékos
mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtarfotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vdre nézve és nincsenek &sszefiiggésben az
alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A portifolié legnagyobb hanyadui elemei

Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 22%
Fidelity EMEA Részvény Alap 18%
iShares MSCI South Africa ETF 11%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 1%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 10%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelk Magyarorszagi Szdvetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tarfia.
Mivel a részvény tipusi eszkdzok ardnya a portfolidban hénap végén 89,92% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb ksltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és dtvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Az eurézéndval kapcsolatban erésédtek a recessziés félelmek, az eddigiekkel ellentétben mér a centrum orszégokra is visszaesést jelzd
konjunktora mutatékat publikaltak. Az USA elsé negyedéves GDP névekedése is elmaradt a varakozdsoktdl, bér tovabbra is 2%-ot meghaladé
béviilést jelzett. A tengerentdli gazdaség esetében a munkaerépiaci folyamatokban is térés mutatkozik, a foglalkoztatottsag béviilése lassuldst
jelez. A hénap sordn a spanyol bankrendszerrel kapcsolatos szolvencidlis problémdk is kiélezédtek. Az olasz és spanyol hozamok wjbdl
emelkedésnek indultak. A globdlis lassulés miatti befektetéi aggodalmakat csak fokoztdk a kinai gazdasdggal kapcsolatos kedvezétlen hirek. A
hénap végén a francia elndkvdlasztds elsd fordulsjanak eredménye, ill. a gérég valasztasokkal kapesolatos varakozdsok okoztak aggodalmat a
befektetdi kdrokben.

A konjunkturdlis kilatasok romldsa kdvetkeztében eséssel zartak a hénapot a nemzetkdzi tézsdék. Az 8sszes magyar blue-chip esett (BUX -2,15%),
forintban tekintve a lengyel t6zsdeindex (WIG20) hozama -5,17%, a cseh indexé (PX) pedig -5,56% volt aprilisban. Az orosz bérze mindvégig
szorosan kdvette az irdnyadé olajderivativak drmozgdsat. Az RTSI index forintban -4,01%-kal értékelédétt le, mikdzben a Brent északitengeri olaj
dprilisban -4,53%kal esett a lassulé eurépai és globdlis gazdasdg hireire.

Az alap Ssszetétele
Egyéb részvény befektetési jegy;
64,6%
Részvények; 1,3%
Készpénz (HUF); 10,1%
Készpénz (deviza); 2,2%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA
ETF; 21,9%
Kockazati mutatok *
Szérds 15,91%
Kovetési hiba ** 6,39%
Sharpe-mutaté 0,47
Informéciés hényados -
Alfa
* az elmdlt harom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok
" " az elmult harom ev havi adatai ulup|cn szamolva - evesitett adatok
A kockéazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban

eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttd|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a referenciaindex|
hozamdbdl képzett kiilonbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tbblethozamot mutatja meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hényados A feliilteljesités kiegyenstlyozottsdganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hényadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezels
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezel6 célja,
hogy a befektetési lehetségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30-
40 szézalékat forditsa részvények vasarlasara, mig a fennmaradé hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb koétvényekbe, jelzaloglevelekbe
fektesse.

Vallalt kockazat - javasolt idétav
[> Kozepes Kockazat

1-3 év | 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra térekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen bellul a kotvények és a

Concorde 2000 és a asa az , ¢ vl , , N > 4
részvények aktudlis hanyadat egy profi vagyonkezel6i csapat piaci
6.00 varakozasai hatdrozzak meg
W - a magasabb hozam reményében hajlandéak kiegyensulyozott
s00 - mérték{i kockéazatot vallalni
a00 - legalabb 2-3 évre keresnek befektetési lehetéséget
3.00 ] . .
Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai
2.00
idészak
e
1.00 - 1997**
0.00 ) ) ) ) 1998
1997.08.29 2000.08.29 2003.08.29 2006.08.29 2009.08.29 1999
——Concorde 2000 —Benchmark 2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
Osszeg/érték Nettd eszkozérték 2002
2012.04.30 (Ezer Ft) szazalékaban (%) 2003
Eszkdzok 6sszesen 5,907,847 117.57% 2004
Folyészémla, készpénz 1,647 0.03% 2005
Egyéb kovetelés 474 0.01% 2006
Hitelvi it6 értékpapirok 4,363,881 86.84% 2007
Diszkontkincstarjegyek 3,056,657 60.83% 2008
Magyar Allamkétvények 239,549 4.77% 2009
Devizés kotvények 806,029 16.04% 2010
Egyéb kétvény 261,645 5.21% 2011
Részvények 1,534,423 30.54% X tOrt v
Hazai részvények 602,617 11.99%
Kilfldi részvények 931,806 18.54%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% Mi tortént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 7,421 0.15%
sszesen -882,721 -17.57%
Hitelallomany 0 0.00% Aprilisban a vildg nagyobb t6zsdéi gyenge teljesitményt mutattak. Az amerikai
Koltségek -7,946 -0.16% indexek koziil a Dow Jones értéke nem valtozott, a technoldgiai szektor
Eayéb kotelezettség 874,775 17.41% teljesitményét tikrozé Nasdaq 1,5%-ot esett, az S&P 0,7%-ot gyengiilt. Az
Netts cosROErten (oman tom PpS— eurépai indexek teljesitménye szintén negativ volt aprilisban: az angol FTSE
ettd eszkbzérték (sajét tbke) 1025 0,5%-kal gyengiilt, mig a német DAX 2,7%-kal keriilt lejjebb. A kéolaj 4ra
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 5.445315 1,8%-kal ersodott, igy a hdnap végén egy hordé olaj éra 104,87 dollar volt.
Soar m — Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadd
220,891 4.40% kamatldban. Az eurd 0,9%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3229-as

abszolut értéke

Portf6li6 osszetétel

Allamkétvény 4.8%
Jelzaloglevél 1.3%
Egyéb kdtvény 19.9%
Legnagyobb aranyi részvény befektetések
MTELEKOM | RICHTER GSPARK | vALERO ADRIS

Kozvetlenil ill. szdrmaztatott poziciokon keresztiil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsétok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealabkezelo.hu

szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddo kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelen6 alamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgdl. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felel6sséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezeld zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt id6tav

==="= HAVI PORTFOLIOJELENTES 2012. aprilis

Magas Kockazat
Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikodését. Az Alap potencialis
befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kétvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, _ 1-3 év | 3-6 év 6 év <
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A . ,, " .
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tll abban tér el, hogy nem Biztonsagra térekvd Dinamikus
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esé piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén belil a
nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az Azoknak ajanljuk akik:
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat

vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu - a befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak

instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre - nem félnek nagy kockazatot véllalni nagy varhatd hozam reményében
tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes - szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan darazott - a pénzugyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

eszkozoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben
fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a kisebb elemzgi lefedettség
gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan nemzetkézi hangulat miatt a
portfolié részvényekkel torténd fokozatos feltoltése mellett dontottink.

C Columbusés a asa az 0
1.42
Referencia index (benchmark) 122
RMAX MW
2012.04.30 Osszeg / érték Nett6 eszkozérték 1.02
o (ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkoziok bsszesen 8,842,726 105.11% 0.82
Folyészémla, készpénz 316,780 3.77% /
Egyéb kovetelés 651 0.01% m/‘“’k |
T o 062 o
értékpaps 5,339,216 63.46%
Diszkontkincstarjegyek 1,719,699 20.44%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 0.42 i . i
Devizds kétvények 3,619,517 43.02% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04
Egyéb kétvény o 0.00% —Concorde Columbus —Benchmark
Részvények 2,837,639 33.73%
Hazai részvények 274,336 3.26%
PP = P
Kilfoldi részvények 2,563,303 30.47% Mi tortént a hénap soran?
Kollektlv befektetés! értékpapirok 30,502 0.36% Aprilisban a vilag nagyobb t6zsdéi gyenge teljesitményt mutattak. Az
Egyéb eszkozok 108,949 1.30% amerikai indexek koziil a Dow Jones értéke nem valtozott, a
sszesen 429,755 5.11% technolégiai szektor t"eljesitmény,ét t_iik_r&zﬁ Nasdag 1,,5°/x3-ot esett, az
——— S&P 0,7%-ot gyengiilt. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén
Hitelalloméany 0 0.00% p P o A 2
negativ volt aprilisban: az angol FTSE 0,5%-kal gyengiilt, mig a német
Koltségek -15,765 -0.19% DAX 2,7%-kal keriilt lejjebb. A kéolaj ara 1,8%-kal erésodott, igy a
Egyéb kitelezettség -413,990 -4.92% hénap végén egy hordé olaj ara 104,87 dollar volt. Sem a FED (O-
o LY 3 ira 6 4ba
Netts eszkozértek (sajat toke) 8,412,972 0,25 /o’), sem az ECB (1_{0 /o) nem valtoztatott iranyado kama!:la!)an.
Az euro 0,9%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3229-as szintig.
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.168738
Szar i
értéke 10,450,463 124.22%
Portfolio osszetétel
Részvények 33.7%
Allamkéatvények 4.3%
Egyéb eszk6zok 62.0%
idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
2011 7.63% 5.17%
It K
5&5?3?‘ . ... max5% / tranzakcid,
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék =~ 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+3
Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, OTP
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.
Az alap maltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fikjaiban és a ési helyeken. ési dontésik a
befektetéknek sajat maguknak kel felmérniik a é 66 4 és gsé Az oldalon megjelen valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frissitésére,
ifé bssé nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansadgai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak
iért.hozott ési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt. Befektetési
politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai rovid
kétvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok, vallalati
kotvények vasarlasaval, valamint fedezeti Uzletek kotésével az Alap mikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befektet6k netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tdvon meghaladja a révid futamideji allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet6ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrazs tgyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kétni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Biztonsagra torekvo

Ko6zepes Kockazat

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tévra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetéstiket kockara tenni

Concorde Rovid Kétvény Alap brutté hozam adatai

sszeg/érték  Netto eszkbzérték P

2012.04.30 ° (Ezgr/ Ft)  soszalekdban (%) idgszak
Eszk6zok dsszesen 14,121,827 90.76% 1998
Folyészémla, készpénz 3,151 0.02% 1999
Egyéb kovetelés 0 0.00% 2000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 14,097,041 90.60% 2001

Diszkontkincstarjegyek 3,936,685 25.30% 2002

Magyar Allamkbtvények 6,967,291 44.78% 2003

Devizas kotvények 2,052,900 13.19% 2004

Egyéb koétvény 1,140,164 7.33% 2005
Részvények 0 0.00% 2006

Hazai részvények 0 0.00% 2007

Kulfoldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkézok 21,635 0.14% 2010
Kotelezettségek 6szesen -147,756 -0.95% 2011
Hitelallomany 0 0.00% [ |Mi tértént a hénap soran?
Koéltségek -14,434 -0.09%
Egyé[’a kételf_‘-z¢e'tts¢’ég Y 133,322 -0.86% Aprilisban a vilag nagyobb tézsdéi gyenge teljesitményt mutattak. Az
Netté eszkdzérték (sajat téke) 15,560,095 0.00% |amerikai indexek kéziil a Dow Jones értéke nem valtozott, a
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték 3.266714 technolégiai szektor teljesitményét tiikr6zé Nasdaq 1,5%-ot esett, az
Szarmaztatott iigyletek S&P 0,7%-ot gyengiilt. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén
nettésitott abszolat értéke 728,144 4.68% negativ volt aprilisban: az angol FTSE 0,5%-kal gyengiilt, mig a

Concorde Révid Kétvény és a referencia alakulasa

il

102 N A il S
a7 WAL VT
1.01 M PWM V
1.00
0.99 T T
2011.04.30 2011.07.31 2011.10.31 2012.01.31 2012.0¢
——Concorde Rovid Kétvény  —Benchmark

Portfolié osszetétel

DKJ | 42.8%

|Jelzaloglevelek | 1.8%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Vlsszavalta5| d|] max 5% / tranzakcid
Blintetd 5% / 5 munkanapon belul

jutalék
Penzigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

német DAX 2,7%-kal keriilt lejjebb. A kéolaj ara 1,8%-kal er6sodott,
igy a honap végén egy hordo olaj ara 104,87 dollar volt. Sem a FED
(0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadé
kamatlaban. Az eurd 0,9%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az
1,3229-as szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

For Concorde Erté ir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré

Commerzbank zrt., OTP Nyrt.

kezeti Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a JDVObenI tel]esltmenyre, hozamra Az alap kezelesl

6 a Concorde Rt. és a for i helyeken i dontésiik a

befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a oldalon

i informécié kizérélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informéciék folyamatos frissitésére,

ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informécick esetleges hlanyussagal puntatlansagal miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési dontésért és annak

kévetkezményeiért.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav . B

Az Alap nyilvdnos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai [> Jelentds Kockazat
részvénytllstlyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva,

fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfoliédsszetételét. Az 1-3 év 3-6 év

A]a?kezelé az Alap portfoliéjébqn é'tlagosan ?0 :szélzalék fé!étti rész've'nyhérlya'dqt iztonsagra torekvo Dinamikus
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot doénté részben allampapirokba kivanja

fektetni. Az Alapkezel$ els6sorban hazai t6zsdei részvényekkel igyekszik feltélteni az P .

Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kulfoldi Azoknak ?Janljuk ak'k,' , , , o,
kibocsatési részvényeket és kotvényeket is vasarolhat. A belféldi és kilfsldi - Szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
részvények egyiittes ardnya az Alap portfoliojan beliil nem haladhatja meg az Alap ~ Kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl

nettd eszkdzértékének 85 szazalékat. részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belll a részvények aktudlis
hanyadat a vagyonkezelGi csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves idGtévra keresnek befektetési lehetéséget

- a részvényektdl hossz( tavon elvarhaté magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

4.00 A é ény Alap brutté hozam adatai

A W sezak
| A e y
o gl e

0.00
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29 2009.03.29 2011.03.29

—c y ark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

Osszeq / érték Nettd eszkozérték
2012.04.30 (Ezer Ft) szazalékaban (%) kot dv
Eszkozok dsszesen 3,804,323 102.01%
Folydszémla, készpénz 1,543 0.04%
Egyéb kévetelés 54,992 1.47% Mi tértént a hénap soran?
itelvi: 6 1,295,702 34.74%
Diszkontkincstarjegyek 451,192 12.10%
M Allamkstvények 0 0.00% , I PR P
ag.szr Em’cve"ye i Aprilisban a vilag nagyobb t6zsdéi gyenge teljesitményt mutattak. Az
Devizés kotvények 833,844 22.36% | |amerikai indexek koziil a Dow Jones értéke nem valtozott, a technolégiai
Egyéb kétvény 10,666 0.29% szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 1,5%-ot esett, az S&P 0,7%-ot
Részvények 2,447,002 65.61% gye_T_gi;It. Az eur:’)paiS igdeoxell(( Iteljesit_n:?ényg szi|'1tén negaztivo vlt(alll:
N aprilisban: az angol FTSE 0,5%-kal gyengiilt, mig a német DAX 2,7%-kal
H K 1,087,140 29.15% - i PRI, A . g
?zz_’_' r_esfvenfe i keriilt lejjebb. A kéolaj ara 1,8%-kal er6sodott, igy a honap végén egy
Kulfoldi részvények 1,359,862 36.:46% hordé olaj ara 104,87 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% (1,0%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az euré 0,9%-kal
Egyéb eszkozok 5,084 0.14% gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3229-as szintig.
Kotelezettségek 5szesen -74,786 -2.01%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -7,140 -0.19%
Egyéb kitelezettség -67,646 -1.81%
Netto eszkozérték (sajat toke) 3,729,537
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték 3.879850
4 iigyletek nettésitott, abszolut
értéke 270,771 7.26%
Portfdlié sszetétel
Részvények 68.2%
Egyéb eszkozok 22.4%
Jelzéloglevél 0.3%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER GsPARK | vaero | oTP
Kozvetlenil ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakci6
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénzugyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magnolia Finance Ltd., OTP

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi hi
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsol6dé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért
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Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap*

. L . ) ) . x
Détum Nettd eszkozérték Egy Jegyrfz J,utc: netté B{'utto hozam gv?s Brt{tto hozam fazl‘a‘dott Benchmarl‘< Izqzam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%
2012.04.30 29,956,556,591 1.918904
induldstol (2390 nap) 29,956,556,591 1.918904 10.47% 7.37%
2012.04.30 Osszeg / érték Nett6 eszkdzérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
o (ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
o termékekbe fektetd befektetési alap. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a
Eszkozok gsszesen 38,245,565 127.67%]| lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkézi részvények
Folyészémla, készpénz 999,686 3.34%[ illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
Egyéb kévetelés 0 0.00%| drupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 36,852,725 123.029% | befektetési alapoktél a széles eszkéztéron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 34,784,346 116.12% gmelkedq, de esG piacon is van Iehetqsege hozamot elérni. 'A'z Alap f':e'I]a'a'z
M Alamktvények o 0.00% allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionélis
agyar Allamkstvenyel %l kockazat véllalésa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap
Devizas kotvények 2,068,380 6.90%| magasabb kockazat( instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetden technikai
Egyéb kotvény 0 0.00%l alapl idézitéssel, az eszkdzbket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Részvények 0 0.00%|{ nem lat megfelel lehetdséget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor
Hazai részvények 0 0.00%] alacsony kockéazatt eszkozokbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo
Kilf6ldi részvények o 0.00%]| vételi vagy eladasi Iehetéségek nemﬁadédnak. B ) .
Koll :to bl ;e::v:?\{errt'k ok 0 0 000; **A benchmark 2005. oktober 14-tdl, azt kdvetSen pedig minden év elejétdl egy
ollektly belektetesi ertekpapirol 771 100%-ban az RMAX-ba (,Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolié
Egyéb eszkozok 393,051 1.31% teljesitménye.
Kotelezettségek 8szesen -8,289,008 -27.67%|| Forgalmazési koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Hiteldllomany 0 0.00%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazé a sajat
Koltségek 215,255 -0.72%|| Uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egyéb kételezettség -8,073,753 -26.95% Amenpy'ibelr:j a Bef_e!<t§|tési Jegy(ek) bérmelly tulajdonols"aI a Iegutoljira adott V,Iét,e".
Netté eszkozérték (sajat toke) 29,956,557 megbizas Iddpontjatél szamitott 5 munkanapon beldl (T+5) ad visszavaltasi
- — — — megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon fellil jogosult tovabbi
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték 1.918904 5%-0s jutalékot is felszémolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek alapja a
Szarmaztatott iigyletek 16,204,774 54.09% visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
,204, .09%

nettésitott, abszolat értéke

Concorde VM befektetési alap hozamai

28

23.1

24 Mi tértént a hénap soran?

20

Zommel a kockazatos eszkozok - részvények, nyersanyagok - kissé

elromlott viselk vel, korrekcidéjaval telt a hénap. Az év eleje 6ta
16 tartott,februar végén lecsokkentett méretii részvényindex-vételi
° poziciébdl kiiitétt a besziikitett profitvédé stop, majd amikor lattuk, hogy
& u;abb probalkozas indul az emelkedesre, megmt vételeket nyitottunk
12 kben, lyek nyerdbe fordultak és h6é végén kis nyerébe huzott
hazott stoppal tartottuk ezeket. Az alap arfolyama 0,7%-ot emelkedett a

hénap soran.

2006 2007 2008 2009 2010 2011

v

Concorde-VMés a i asa az i

A f6bb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
182 f BUX -5.45% 7.43%

/M/J DAX -1.38% 14.63%
1.62 WIG -3.30% 4.48%
/,f/ﬂ PX -7.22% 3.03%
1.42 CETOP -5.29% 10.90%
M/ USA

1.22 e

/ S&P 500 2.36% 11.16%
1.02 Dow Jones 2.02% 8.15%

Nasdaq 2.68% 16.94%
0.82 T Magyar kétvénypiac
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10.14
RMAX 1.33% 2.86%
—Concorde-VM —Benchmark
MAX 2.97% 8.47%

Az alap 10%-at meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank
Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédo kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacié
kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Détum Netté eszkozérték Egy Jegyr? ]luto’ netto B{’utto hozam ?V,es Bn{fto ‘hozam .?z’.?dott BenchmarI‘( flzo.zam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
2012.04.30 3,899,115,681 2.306101
induldstol (4725 nap) 3,899,115,681 2.306101 6.67% 2.84%
v
2012.04.30 Osszeg/érték Netté eszkozérték || Mi tértént a honap soran?
o (Ezer Ft) szdzalékaban (%)
Eszkbzik dsszesen 4,237,733 108.68% || Aprilisban a vilag nagyobb tézsdéi gyenge teljesitményt
Folydszémla, készpénz 176 0.00% | mutattak. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones értéke
Egyéb kivetelés 0 0.00% ||[nem valtozott, a technolégiai szektor tel)e5|tn-.|.enyet tukr:ozq
o o i Nasdaq 1,5%-ot esett, az S&P 0,7%-ot gyengiilt. Az eur6pai
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 4,237,558 108.68% [lindexek teljesitménye szintén negativ volt aprilisban: az
Diszkontkincstarjegyek 4,237,558 108.68% ||[angol FTSE 0,5%-kal gyengiilt, mig a német DAX 2,7%-kal
. o keriilt lejjebb. A kéolaj ara 1,8%-kal er6sodott, igy a honap
M Allamkot: k 0 0.00% Py - Pt . 2 !
agyar Allamkotvenye “lvégén egy hordé olaj ara 104,87 dollar volt. Sem a FED (0-
Devizas kétvények 0 0.00%(0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadé
Egyéb kotvény 0 0.00% || kamatlaban. Az euré 0,9%-kal gyengiilt a dollarral szemben,
L, az 1,3229-as szintig.
Részvények [ 0.00%
Hazai részvények 0 0.00%
Klfoldi részvények 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézék 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -338,618 -8.68%
Hiteldllomény 0 0.00%
Kéltségek -6,192 -0.16%
Egyéb kitelezettség -332,426 -8.53%
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 3,899,116
Egy jegyre juto netté eszkdzérték 2.306101
Szar osilt
9
abszolut értéke 0 0.00%
A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai
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R R R A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa

254 Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa

- alapjan hazai likviditdsi tipust befektetési alap. Az Alapkezelé célja, hogy a
forgalmazdé cégeknél részvények adasvételét folytaté befektet6k az Alap

234 Befektetési Jegyeinek megvésarlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénzik
utan legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek

214 érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
valtozekonysaga a Ieheto legkisebb legyen. Az Alapkezel§ az Alap vagyonat

1.94 belféldi eszkozokbe - allampapirokba, allampapiralapu
repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat

174 csbkkentését szolgdlé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap

- portfolidjaba kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszk6zok kerilhetnek.
Az Alapkezeld tdérekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos

1.54 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei

1.34 al fedezetiil szolgal. ** A benchmark minden hoénap elejétél a
honap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt -

114 havi latra sz4l6 forintbetét &tlagkamata. (Forrds: MNB ).
Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak

0.94 jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat

- uzletszabalyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatérozhat.)

0.74

1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21

—Concorde Pénzpiaci —Benchmark

Az alap 10%-dt meghaladd kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

el: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap mulltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megteklntheto a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
ontésik sajat kell felmérniik a Az oldalon i informacié kizarolag

tjékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen i 6 issit éget nem vallalunk az i 4ciok esetleges hia dgai 4gai miatt. A Concorde
zrt. nem vallal a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési dontésért és annak kbvetkezményeiért.
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai hosszi kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a magyar éllampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési ;egyek tulajdonosai szdmara. Az Alapkezelo az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott &llamkétvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozasu vallalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszkdzokbe, tigyletekbe fektetheti. Megfeleld
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfolidjanak 30%-ig klféldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kotvényeket vasarolhat az AlapkezelS. A belf6ldi és kulféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfolidjan beliil nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

[>> Kozepes Kockazat

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra torekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladd id6tavra

- szeretnék élvezni annak el6nyét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezelGi csapat varakozasai hatdrozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelents kockazatnak kitenni

Concorde Koétvény Alap brutté hozam adatai

0.90

2011.04.30 2011.07.31 2011.10.31 2012.01.31 2012.0.

——Concorde Kotvény

——Benchmark

Portfolio 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blntetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.
Concorde Alapkezel zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték
2012.04.50 (Ezer Ft)  szézalékaban (%) idgszak
2001*
Eszk6zok osszesen 1,444,961 100.16% 2002
Folyészamla, készpénz 317 0.02% 2003
Egyéb kévetelés 1 0.00% 2004
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,440,921 99.88% 2005
Diszkontkincstarjegyek 26,512 1.84% 2006
Magyar Allamkétvények 919,254 63.72% 2007
Devizas kétvények 356,988 24.75% 2008
Egyéb kotvény 138,167 9.58% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% 2011
Kulféldi részvények 0 0.00% induldstol (4050 nap)
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% * tort év
Egyéb eszkéz6k 3,722 0.26% | [Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -2,336 -0.16%
Hitelallomény 0 0.00% Aprilisban a vildg nagyobb t6zsdéi gyenge teljesitményt mutattak. Az
Koltségek -2,116 -0.15% amerikai indexek koziil a Dow Jones értéke nem valtozott, a
Egyéb kotelezettség 220 .0.02%| |technolégiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 1,5%-ot esett, az
— — — S&P 0,7%-ot gyengiilt. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén
Netto eszkozérték (sajat téke) 1,442,625 negativ volt aprilisban: az angol FTSE 0,5%-kal gyengiilt, mig a német
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 2.235753 DAX 2,7%-kal keriilt lejjebb. A kdolaj ara 1,8%-kal er6sodott, igy a
” =~ hénap végén egy hordé olaj ara 104,87 dollar volt. Sem a FED (0-
Sz:tl'wlatzttattot; ug‘:l,ett?kt,k 118,844 8.24% 0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az
nettositott, abszolut erteke eurd 0,9%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3229-as szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Takaré

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, Magy

kezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap mulltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, huzamra Az alap kezelesl

oldalon

6 a Concorde Rt. és a i helyeken i dontésik a
i informacié kizérélag téjékoztatésul szolgal. Toreksziink ezen informécidk folyamatos frissitésére,

befektetoknek sa]at maguknak kell felmérniiik a

(bvetkezményeiért,

nem vallalunk az informaciok esetleges hlanyussagal puntatlansagal miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak,
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel célja, hogy a befektetési lehetéségek
figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulfoldi
kollektiv befektetési értékpapirok vasarldsara, és ezéltal egy diverzifikalt, a kulféldi
részvénypiacok teljesitményétsl fiiggdé portfoliot alakitson ki a T6kepiacrdl szold
torvény elGirdsainak betartdsaval. Diverzifikacids, koéltséghatékonységi és likviditasi
megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az
Alap részét képezhetik. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidsszetételét, célja a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése.

Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas

> Kockazat

Dinamikus

1-3 év | 3-6 év

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesini

- Japantdl az Egyesult Allamokig a vildg legnagyobb vallalataiba kivannak
befektetni

- a magas hozam reményében hajlanddak kockazatot vallalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetdséget keresnek

- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizdinak arfolyamalakuldsaval is

tervezd terméket keresnek

y Alap brutté hozam adatai

ény és a azi ) C de K6z
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—Nemzetkozi Részvény —Benchmark

Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX

Nettd eszkozérték

Mi tértént a hénap soran?

Aprilisban a vilag nagyobb t6zsdéi gyenge teljesitményt mutattak. Az amerikai

a Dow Jones értéke nem t

hnol

2012.04.30 Osszeg / érték (Ezer Ft) ) ind_exgk ’kiiz’iil a Dow a tec 52
i teljesit tilkr6z6 Nasdaq 1,5%-ot esett, az S&P 0,7%-ot gyengiilt. Az
Eszkozok Beszesen 3,638,613 05.07%| | eurépai ind k teljesitménye szintén negativ volt aprilisban: az angol FTSE
e 59000 o 0,5%-kal gyengiilt, mig a német DAX 2,7%-kal keriilt lejjebb. A kéolaj ara 1,8%-
yoszamia, keszpenz g 1°%| | kal erésodott, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 104,87 dollar volt. Sem a FED
Egyéb kovetelés 86,107 2.49%((0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az euré
itelvi papir 170,110 4.91%||0,9%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3229-as szintig.
Diszkontkincstarjegyek 170,110 4.91%
Magyar Allamkgtvények 0 0.00%
Devizas kétvények [ 0.00%
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 3,273,359 94.53%
Hazai részvények [ 0.00%
Kulf6ldi részvények 3,273,359 94.53%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézok 0 0.00%
Sszesen -175,697 -5.07%
 Hiteldllomany [ 0.00%
-3,789 -0.11%
Egyéb kotelezettség -171,908 -4.96%
Netté eszkozérték (sajat téke) 3,462,916
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1.359464
gyletek abszoldt
értéke [ 0.00%
é ények foldrajzi 14
Nagy Britannia 10.1%
Azsia 16.1%
Egyéb orszagok 9.8%
Portf6li6 6sszetétel
Koltségek
= Vételi dij max 5% / tranzakcié
DKJ 5.5%| visszavaltasi dij max 5% / tranzakci6
|Egyéb eszkdzdk ] 0.0%] Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Az alap 10%-&t meghaladd kibocsaték: State Street Bank and Trust Co., BlackRock Fund Advisors
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Pénzlgyi teljesités T+2

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabédlyzata megtekinthet6 a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetSknek sajat maguknak kell felmérnitiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem
véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.



Pioneer USA
Devizarészvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. aprilis

Alapinformaciok

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)

részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt
befektetéssel hosszabb tdvon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor-
ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési
alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges
elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio-
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti igyleteket kothet.

Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap indulasa: 2000. januar 4.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.04.27-én:

2794160 705 Ft

Egy jegyre jut nett eszkozérték 2012.04.27-én

A sorozat: 0,990871 Ft

ISIN kéd: HU0000701883

Javasolt minimalis bhefektetési ido: 3-5 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutato*: 2,14%

Referencia befektetés VaR mutato*: 2,40%

Kockazati szint: magas

* Kockdztatott érték mutato, konfidencia szint: 99%,
tartdsi periédus: 1 nap

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld

Piaci kornyezet

A vezet6 amerikai indexek eddigi emelkedése aprilisban megtort, hiszen a honap elején
jelentds esés kovetkezett be, amit a hdnap végi emelkedés nem volt képes teljesen
kompenzalni. Az S&P -0,8%-ot, a Nasdaq -1,5%-ot és a Russel 2000 -1,6%-ot teljesi-
tett. Az eurd a dolldrral szemben 0,8%-ot gyengiilt, ugyanis dprilisban ismét el6térbe
kertilt Spanyolorszag gyengesége a vartndl joval magasabb 2011-es koltségvetési hidny
miatt, ezért az amerikai indexeknek eurdban kifejezett teljesitménye kedvezébb lett.
Az indexek honap végi emelkedését a véllalati gyorsjelentési szezon kedvezd adatai
tamogattak, mig a kordbbi szintek elérését a varakozasoktol elmaradé makrogazdasagi
adatok akadalyoztak. Az alapkezel6 a hénap soran semleges részvényaranyt tartott, va-
lamint dont6tt a dolldr kitettséggel szembeni részleges fedezésrél (227 koriili USDHUF
arfolyam mellett).

Az indulastél 2012.04.27-ig elért netto hozam

m Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

1250 000
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750 000

500 000

250000 - T r T T T T
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Forrds: Bloomberg

A portfolio dsszetétele* 2012.04.27
I Nyfltvégi alap befektetési jegye 2653524 076 Ft
Egyéb eszkozok** 140 636 629 Ft
Eszkozok dsszesen 2794160 705 Ft

* A portfolié dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.

** Az egyéb eszkizik az alap folyészdml ét, pénzpiaci betéteit, az titon lévé
ételeket, a napi forgals egyenlegét, a hatarzdos poziciék netto értékét és a koltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke 12 279 375 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia A 10 legnagyohb sulyi
2012.04.27 Alap befektetss ~ hozamok  map nefektetés  kozvetett részveny
. oleictd hefektetés  silyok*
Ev elejétol 2011 10,33% 12,40%
szamitott hozam* - - 2010 23,02% 21,37% Apple Inc 3,9%
12 hénap* 19,63% 21,55% 2009 17,12% 16,34% Microsoft Corp 2,8%
2 évre** 10,82% 11,16% 2008 -29,41% -29,81% Philip Morris
3 évre** 13,38% 13,36% 2007 -2,03% -8,36% International Inc 2,1%
4 vre** 6,00% 5,97% 2006 4,52%  2,12% Google Inc 2,1%
5 évre** 2,49% 1,38% 2005 17,46% 14,21% Mastercard Inc 1,8%
2004 -8,07% -9,03% Ross Stores Inc 1,7%
2003 12,64% 10,88% Coca-Cola Co 1,4%
* nem évesitett hozam
* yesitett hozam 2002 -34,08% -33,52% Oracle Corp 1,3%
QUALCOMM Inc 1,2%
Starbucks Corp 1,2%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli
teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF
Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban
meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

* Kozelits értékek, mivel a migottes
alapok portfolié dsszetétel jelentései,
melyek adatforrdsként szolgdlnak, nem
eszkozszintii portfolidjelentések.

d,

i az alapot terhel6 koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befektetési dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-

1. bl

1 és kezelési

es kock 1 djon az Alap mindenkor aktudlis h

amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii h

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicredith
dicids listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

hatdlyos k

k.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu

PIONEER

Investments’




Pioneer Ma gyar Piaci kérnyezet

Az éven beliili, pénzpiaci hozamok - a kétvényekhez hasonléan - stagnaltak a mult

Pé nz p i a ci Ala p hénap nagy részében. Csak az dprilis végi EU-val térténd ,kiegyezés” tudott egyet lefelé
taszitani a révid kamatokon. A harom hoénapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozama
A sS0oroz at 7,35%-101 7,2%-1a, az éves DKJ hozama 7,6%-r6l 7,3%-ra mérséklédott a kildtdsba ke-

riilt hitel-megallapoddsnak koszonhetéen. Amennyiben a forint tovébb tudna erésddni,
és megindulndnak a hivatalos IMF-tdrgyaldsok, ugy a Monetaris Tandcs kamatcsok-
kentési ciklusba kezdene. Mindez tovabb nyomna lefelé a r6vid hozamokat. A forint
PR er6sodését azonban visszafordithatja a méjus elején djra eszkaldlédo gorog helyzet.

20 12 .d pr| | IS A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat
folytat, a portfélié dontSen rovid futamidejli dllampapirokbol (f8ként diszkontkincs-
tarjegyekbdl), valamint bankbetétekbdl all. A janudri a kamatemelés elmaraddsa 6ta az
alap inkédbb az egy év koriili lejaratokba fektetett (a kordbbi 3-6 hénapos fékusz helyett),
kialakitva a referencia indexnek megfelelé kamatérzékenységet.

Alapinformaciok Az induléstol 2012.04.27-ig elért nettd hozam
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
> Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-novekedés | e Yy e Al e e e
és nagyfok likviditas biztositasa alacsony kockazat 4000000 B Lekdtott betét
felvallaldsa mellett.
Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejératd magyar 3500000
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld 3000000
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet. 2500000
Referencia befektetés: 100% RMAX Index
BAMOSZ hesorolas: Pénzpiaci alap 2000000
Az Alap indulasa: 1998. januar 23. 1500000
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft. 1000000 .
Teljes netto eszkozérték 2012.04.27-én: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01
30552994 568 Ft Forrds: AKK, MNB
:g!o{;gz):te é"i%g;gg :tszmertek 2012.04.21:¢n A portfolio dsszetétele* 2012.04.27
=Ry B Magyar dllampapir 32188 158 773 Ft 5,4%
Java'lsolt minimalis befektetési ido: 1-3 honap Eayéb eszkozok** -1 635 164 205 Ft
Devizanem: HUF —
Alap VaR mutaté*: 0,26% Eszkozok dsszesen 30552 994 568 Ft
Referencia befektetés VaR mutato*: 0,22%
Kockazati szint: alacsony
* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkazertekere vonatkozik. 105,4%
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridés pozicidk netto értékét és a kiltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia
2012.04.27 Map befektetss  N10ZamoK  Alap befektetés
3 hénap* 191% 1,89% 2011 4,60% 4,08%
6 honap* 3,08% 2,70% 2010 4,90% 4,53%
12 hénap* 5,58% 4,96% 2009 8,92% 9,74%
2 évre** 5,09% 4,56% 2008 7,80% 7,42%
3 évre** 6,11% 6,10% 2007 6,98% 6,67%
4 évre** 6,66% 6,64% 2006 5,86% 5,59%
5 évre** 6,67% 6,48% 2005 6,81% 7,28%

2004 11,11% 11,04%
2003 6,87%  5,02%
* nem évesitett hozam
** éyesitett hozam 2002 8169% 9110%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, A Pioneer Alapkezel§ Zrt. jelen kiadvéinydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi
tartdsi periédus: 1 nap és Hirdetési normdib ghatdrozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la elétt az Alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

dicids list poyhy

hatdlyos k istdja is nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Selecta Piaci kornyezet

, . , , Aprilisban a f8bb nyugat eurdpai indexek tdbbsége negativ eredménnyel zart, ugyanis
E u ro pa I Re szve “y a honap sordn ismét eltérbe keriilt Spanyolorszig gyengesége a vartnal joval maga-
sabb 2011-es koltségvetési hidny, a bankrendszer alult6késitettsége és a korabbiakban
AI ano k AI a H a gondoltnal joval magasabb konszolidalt allamadéssagszint miatt. Ezért a spanyol index
p pl zuhant a legnagyobb mértékben (12,5%-ot), de a tébbi periférids orszagot sem kimélték
a szerepl6k: az olasz 8,7%-ot, a portugal 5,8%-ot és a gorog 5,2%-ot esett. A francia, a
A sorozat finn, a belga és a holland indexek is a vesztesek kozé kertiltek. Csupan harom index volt
R képes emelkedni: az angol 1,8%-ot, a ddn 3,2%-ot és az izlandi 6,1%-ot. A német DAX
20 12 .d pr| | IS is -2,7%-ot teljesitett. Az alapkezel6 a honap végén emelte a részvényaranyt, tovabbra
is tartja a német piac feliilsilyozasat, valamint dontott az euros kitettséggel szembeni
részleges fedezésrdl (298 koriili EURHUF édrfolyam mellett).

Alapinformaciok Az induléstol 2012.04.27-ig elért nettd hozam
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény- M Pioneer Selecta EurGpai Részvény Alap referencia befektetés

piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte- 1500 000

téssel hosszabb tavon maximalis tokenovekmény

elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsd- 1250080

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo

befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio 1000000

elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld cso-

port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tézsdén kereskedett index- TG

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban.

Az Alap likvid hdnyadat rovid lejaratt magyar allampapi-

rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében 500000 « T r r . . .

nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok- 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10

kentése érdekében fedezeti ligyleteket kdthet. Forrds: Bloomberg

BAMOSZ hesorolas: Részvényalap P )

Referencia hefektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX A portfolio osszetétele* 2012.04.27

Az Alap indulasa: 1999. okt6ber 22. - 0.04%

letétkezelﬁ: UniCredit Bank Hungary Zrt. . Kiilfldi vallalati kOtVeny 1154584 Ft 7,0% Y

Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. I Nyilt végii alap befektetési jegye 2812 162 252 Ft

Teljes netto eszkozérték 2012.04.27-én: Egyéb eszkozok** 206 564 296 Ft

3019881132 Ft Eszkozok osszesen 3019881132 Ft

Egy jegyre jut netto eszkozérték 2012.04.27-én

A sorozat: 1,134714 Ft

ISIN kod: HUOOQO7O2014 e eae , I?Aioergtjfill:oe:zsls;eztjlieizz?ulzljut;eb'es fSZ’foszfEkEff 'Vo:l "nkfz'lk betéteit, az viton lévé

Javasolt minimélis befektetési idd: 3-5 év ételeket, a napi forgal is egyenlegét, a hutarzdos pozicidk netto értékét és a koltségeket

Devizanem: HUF foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 9 434 277 Ft. kerekitett értékek

A% 0y

:Lafzr:?‘l;i;“ :2:;&3:;,2: mutaté*: 2,32% Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Kﬁzvetet! részvénx

O 2012.04.27 Map befektetés  h0zamok  map nefektetés  hefektetések orszag-
o e siilyai - top 8 siilyok*
Ev elejétol 2011 2,79% -2,47%
szamitott hozam* - - 2010 15,26%  8,43% Nagy-Britannia 30,8%
12 hénap* 3,08% -2,05% 2009 26,78% 22,99%  Németorszag 21,1%
2 vre** 6,74% 1,30% 2008  -36,73% -38,00% Svajc 9,2%
3 évre** 10,96% 5,74% 2007 3,40% -0,43% Franciaorszag 9,1%
4 évre** 0,86% -3,12% 2006 10,75% 9,79% Svédorszag 5,8%
5 évre** -1,24% -4,87% 2005 24,56% 21,57% Olaszorszag 5,0%

2004 -0,40% -1,08% irorszag 4,3%
2003 28,57% 21,32% Hollandia 3,8%

* nem évesitett hozam

** évesitett hozam 2002 -31,59% -32,65%

* Kozelité értékek, mivel a

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli R gl

teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF dsszetétel jelentései, melyek
* Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban adatforraskent szolgalnak nem
tartdsi periédus: 1 nap meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét. eszko i portfolidjelentések

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld d

i az alapot terhel6 koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Magyar
Kdatvény Alap

A sorozat

2012. aprilis

Alapinformaciok

>

>

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai llampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kizepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkdzok, vallalati kitvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kdthet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas: Hosszi kétvényalap

Az Alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.04.27-én:

9909 002 253 Ft

Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.04.27-én

A sorozat: 3,972674 Ft

ISIN kod: HU0000701834

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutato*: 1,18%,

Referencia befektetés VaR mutato*: 1,19%

Kockazati szint: kozepes

* Kockdztatott érték mutato, konfidencia szint: 99%,
tartdsi periédus: 1 nap

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Piaci kornyezet

Az allampapir hozamokban a hénap nagy részében nem volt jelentds elmozdulds, az utolsé héten
viszont minden lejaraton litvanyos hozamesés kovetkezett be. Ennek oka, hogy Orban Viktor és
José Manuel Barroso taldlkoz6jdn megegyezés sziiletett a vitds kérdésekben. A magyar kormény
végiil engedett a jegybanktorvénnyel kapcsolatos kérdésekben.

A kotvényalap jellemz8en az 5-10 éves szegmensbe fektetett, igy a durcioja (kamat-érzékenysége)
a piaci atlag folé emelkedett, igy az alap drfolyama egységnyi hozamesésre nagyobb felértékeldés-
sel reagalt, mint a referencia index tokéletes leképezése esetén tett volna.

A kétvényalap janudr-februar soran fokozatosan eurdban denominélt magyar dllamkotvényeket
vésarolt. Ezek janudr elején még a forint papiroknal is jobban leértékelédtek, igy akkor rontottik
az alap hozamat. Azdta hozamcsokkenésiik meghaladta a forint dllamkotvényekét, ezaltal dsszes-
ségében javitottdk a kotvényalap befektetéseit. A forint felértékelédése csak minimélis mértékben
éreztette hatdsat, mivel a devizakockézatot lefedeztiik.

A kotvényalap szdmara nagy kockazatot jelent az Eurd Zona jévéjével kapcsolatos félelmek kitju-
ldsa. Amennyiben a gorogok kilépése a monetdris uniobol redlissd vélik, Ggy a kozos pénz jovéje
teljes mértékben megkérddjelez6dhet.

Az indulastél 2012.04.27-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
0 Kumulaltinflacié
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Forrds: KSH, AKK

A portfolio osszetétele* 2012.04.27
B Magyarallampapir 9008987979 Ft 9.3% -0,2%
| Véllalati és egyéb kotvények 917261399 Ft

Egyéb eszkozok* * -17247 125 Ft

Eszkozok osszesen 9909 002 253 Ft

90,9%

* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkazertekere vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév

tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 524 972 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia Az 5 legnagyobh sulyi
2012.04.27 Map befektetés ~ N0ZamOK  mlap befektetés  kotvény NEE %-ban
Ev elejétdl 2011 0,03% 0,29% 2022/A MAK 15,9%
szamitott hozam* - - 2010 6,40%  5,08%  2017/AMAK 14,0%
12 hénap* 1,96% 2,03% 2009 12,08% 12,72% 2015/A MAK 10,8%
2 évre** 2,74% 2,18% 2008 -0,03% 1,30% 2020/A MAK 9,0%
3 évre** 10,06% 9,74% 2007 5,07% 4,90% 2019/A MAK 8,9%
4 évre** 7,55% 17,51% 2006 5,85% 5,36%
5 évre** 5,61% 5,75% 2005 8,69% 7,41%

2004 12,34% 12,60%

2003 -1,17%  -1,52%
* nem évesitett hozam
e (ot 2002 9,66% 10,06%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajanldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi
és Hirdetési normdib ghatdrozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tanacsudasnuk Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenk 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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Pioneer Ma gyar Piaci kérnyezet

A BUX index 2,2%-0s eséssel zarta a hénapot. Aprilis elején az IMF térgyaldsok koriili bizonyta-
I n d exk 6v et 6 lansaga miatt 4rfolyama lejtmenetben volt, a honap vége felé azonban kozelebb keriilt a kormany

az IMF-el val6 targyalasok meginduldsahoz, aminek koszonhetéen a BUX egy nagy ugrassal

ledolgozta a régids indexekkel szembeni hatranyat. Az egyes részvények arfolyamat is jelentdsen

, ,

Re s zve ny AI a p befolyasolta az Eur6pai Bizottsag z6ld jelzése az IMF targyalasok meginduldsa, Az OTP esetében
ez kiilonosen igaz, mely a honap sordn dsszességében 0,5%-os drfolyamesést szenvedett el, viszont

A sS0roz at annak fényében, hogy joval alacsonyabban tartézkodott a honap kozepén az drfolyama, ez igen

derék teljesitmény. A honap vége felé a kormany bejelentette a Sz¢€Il Kalméan Terv 2.0-at, melyben
kiilonboz6 modszerekkel és mértékben, de az dgazati kiilonadokat valtja fel ujabbakkal. Mivel a

2 0 12 éprl | I S bevezetésre keriilé, forgalmi tipust adékat kiilonbézé mértékben képesek a cégek atharitani a

' fogyasztokra ezért az amugy sem tul rézsés globalis hangulat mellett a Magyar Telekom -5,5%-ban,

a MOL -2,7%-ban, a két gyogyszercég (Richter és Egis) pedig -1,02%-ban zart. Novekedést csak
kisebb cégek voltak képesek elérni, igy az FHB 1,4%-ot a CIG Pannonia pedig 0,5%-ot emelke-
dett. A hénap vesztesei az E-Star és az ECONET lettek rendre 57%-os és 21,3%-0s zuhandassal. A
hénap soran az alapkezel6 nem viéltoztatott az alap pozicidin, az OTP feliil- a MTEL alulstlyozott
poziciéban volt.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.04.27-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap befektetés

> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges rész- M Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kivetd 4500 000
teljesitmény elérése, az index dsszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztiil.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepl§ részvé- JELDEEY
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
f6lio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és T

pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,

az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében

fedezeti ligyleteket kothet. 1500 000
Referencia hefektetés: 100% BUX (2011. januar 14-16l)

BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap indulasa: 1997. janudr 24. 500000 - T ; ; ; 5 ; ;

I.etétkelelﬁ: UniCredit Bank Hungary 7t 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01

Konywizsgalé: KPMG Hungéria Kft. Eeptiploobeae

Teljes netto eszkozérték 2012.04.27-én: AR R a

068 364 735 i A portfolio dsszetétele* 2012.04.27

:gy ieg"’t‘f g“;';g;gg lf_"tsz"ﬁ"é”ék 2012.04.27°60 B Magyar részvények 2027529 668 Ft 1,4%
sorozat: 2, Egyéb eszkozok* * 27835067 Ft

ISIN kod: HUO000701842

Javasolt minimalis bhefektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutato*: 3,12%

Referencia bhefektetés VaR mutato*: 2,48%

Eszko6zok 6sszesen 2055364 735 Ft

98,6%

Kockazati szint: magas =‘:|:-:’ :?Apzaergil;)oe?z;eztsliizzZIISP tel]'es e'SZI’wZ»irtekeT }"’I” a'nkfz‘lk' betéteit, az titon lévé
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds pozicidk netto értékét és a kiltségeket
foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilya
2012.04.27 Map befektetés ~ N0ZAMOK  Alap nefektetss  részvény NEE %-ban
Ev elejétdl 2011 -24,00% -22,47% MOL részvény 32,5%
szamitott hozam* - - 2010 -2,25%  -0,14% OTP részvény 30,8%
12 hénap* -23,89% -26,00% 2009 33,62% 56,77% Richter részvény 20,8%
2 évre** -14,07% -15,54% 2008 -42,26% -45,17% MAGYAR
3 évre** 2,60% 8,19% 2007 15,04% 4,59% TELECOM RT. 11,2%
4 évre** -7,82% -5,63% 2006 30,18% 15,91% EGIS részvény 4,2%
5 évre** -8,62% -6,34% 2005 33,17% 34,42%

2004 23,02% 46,72%
2003 13,20% 16,30%
* nem évesitett hozam
** éyesitett hozam 2002 4,69% 6,38%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, A Pioneer Alapkezel§ Zrt. jelen kiadvéinydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi
tartdsi periédus: 1 nap és Hirdetési normdib ghatdrozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la elétt az Alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

dicids list poyhy

hatdlyos k istdja is nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
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Pioneer Kozép-Europai  Piaci kormvezet

Aprilisban a régios tézsdék tovabbra is gyenge teljesitettek, mivel a nemzetkdzi hangulat nem

R é s zvé n AI a javult, s6t ebben a honapban mdr az amerikai vezetd indexek is estek. A nemzetkozi hangulat az
y p eurdpai addssagvalsag tovabbi eszkaldloddsa és a rossz spanyol adatok miatt maradt nyomott, ezért
a CETOP20-as index arfolyama aprilisban 4,8%-ot cs6kkent, s6t az indexet alkot6 tagok koziil
A SO rozat egyetlen cég sem volt képes pozitiv hozamot elérni. A CETOP20-as indexet a magyar papirok vala-

mint a PKO Bank (-2,8%) és az Erste Bank (-2,9%) teljesitették felil. Az OTP és a MOL arfolyamét
jelentés mértékben segitette, hogy a kormény ismét kozel kertilt az IMF-fel torténé megegyezés
meginduldsahoz igy arfolyamuk csak 0,5%-ot és 2,7%-ot esett. A vesztes papirok a cseh t6zsdérél
keriiltek ki: a legnagyobbat a Komercni Bank esett 9,3%-al, de a Philip Morris (-8,4%), a CEZ

20 12 éprl | I S (-7,8%) és az NWR (-7,6%) is hatul kullogtak. A kozépmezényt, mely még alulteljesitd, a lengyel

' papirok és a tavkozlési cégek alkotjak: a PKN (-4,9%), a PZU (-5,2%) és a PGE (-5,5%) enyhén

maradnak el az index -4,8%-os teljesitményétSl. A Magyar Telekom, a TelefonicaO2, a TPSA és
a Hrvatski Telekom arfolyamai mér jelent6sebben (rendre 5,5%-ot, 5,6%-ot, 6,7%-ot és 7,3%-ot)
zuhantak. Az alapkezel6 a honap sordn érdemi véltoztatast nem eszkozolt, a tavkozlési és a banya-
cégeket alulsulyozott a bankokat feliilsulyozott pozicidban tartotta.

Alapinformaciok S R .
P Az indulastol 2012.04.27-ig eléert netto hozam
M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
> Befektetési cél: dontGen kozép-eurdpai, kisebb W Pioneer Kozép-EurGpai Részvény Alap referencia befektetés
mértékben més kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok SELyeEry
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4,000 000
tavon maximalis tokendvekmény elérése.
L. o R o 3500 000
Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsGsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz, 3000000
osztrak) részvénypiacok igéretes ndvekedési poten- 2500000
cial- lal rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000000
érdekében fedezeti igyleteket kothet. 1500 000
Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX AT
Index
Aot RACHA 500 000 - . . . . . ;
L [ sl 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01

Az Alap indulasa: 1998. januar 13.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forrds: Bloomberg

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft. Reszveny eszkozok orszagok

Teljes nett eszkizérték 2012.04.27-én: A portfolio osszetétele* 2012.04.27 szerinti megoszlasa
4214951 080 Ft Arenr - a
) L, , o . Magyar részvények 876117930 Ft Torokorszag, 6,1%

:gzo'riﬂ'te_ é“i‘;gggg :ts’km"ek A Kiilfoldi részvények 3261953 768 Ft Ausztria, 7,0%

ISIN kéd: HUO000701891 Egyéb eszkozok** 76879 382 Ft

Java'lsolt minimalis befektetési idd: 3-5 év Eszkozok dsszesen 4214951080 Ft Csehorszg, 16,5%

L il A portfolio tétel az alap telj kozértéké tkozik.

2% * PGT folio osszetétel az ai ap EJES eszl OZB" el 81‘2 vonatkozii
Alap VaR mutato*: %,33%, ) ** Az egyéb eszkizok az alap folydszdmla-eg ét, pénzpiaci
Referencia befektetés VaR mutato*: 2,19% betéteit, az titon 1évé tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a
azati szint: ::- hatdridds poziciék nettd értékét és a koltségeket foglaljdk maguk- ,

e ban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke 0 Ft. Magyarorszag, 21,2% lengyehrszég, 49,2%
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh
2012.04.27 Nap befektetés ~ N0ZamoOK ~ wiap nbefektetés  Sulyil részveny
Ev elejétdl 2011 -21,48% -21,78% Bank PKO (PL) 10,4%
szamitott hozam* - - 2010 15,57% 13,99% Bank Peakao (PL) 9,8%
12 hénap* -21,67% -22,75% 2009 30,12% 34,47% CEZ Group (CZ) 9,4%
2 évre** -7,97% -9,92% 2008  -51,20% -48,22% PZU (PL) 9,3%
3 évre** 6,34% 6,95% 2007 10,41%  9,52% KGHM (PL) 7,8%
4 évre** -8,95% -8,47% 2006 24,.82% 15,37%
5 vre** -9,63% -8,00% 2005 42,51% 41,59%

2004 31,41% 41,04%
2003 25,70% 27,27%
* nem évesitett hozam
** éyesitett hozam 2002 2,79% -0,66%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, A Pioneer Alapkezel§ Zrt. jelen kiadvéinydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi
tartdsi periédus: 1 nap és Hirdetési normdib ghatdrozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la elétt az Alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szahulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Aranysarkany Piact kormyezet

- Aprilisban a f6bb 4zsiai indexek teljesitménye ismét igen vegyesre sikeriilt, mikézben

Azsia i AI a po k AI a pi a ebben a hénapban a vildg vezetd t6zsdéi mar negativ tartomanyban zartak. A legna-
gyobb emelkedést a vietnami és a shanghai-i indexek érték el 7,4%-os és 5,9%-0s no-

A SOroz at vekedéssel, mig a leggyengébbek a japan és a tajvani indexek lettek 5,6%-os és 5,4%-0s
csokkenéssel. A tobbiek hozama a +2,5%-0s és a -1,5%-0s tartomdnyban helyezkedik el,
ahol a hongkongi (+2,6%) és a thai(+2,5%) teljesitett jol, a malajziai (-1,61%) és a koreai
(-1,59%) gyengén. A forint az dzsiai devizakkal szemben a honap elején gyengiilést
mutatott, dm a honap végére visszaer6sodott és osszességében erésebb szinteken zart,

20 12 . épn | | S ezért a forintositott hozamok rendre alacsonyabbak lettek. A forint az indiai riapidval
szemben er8sodott jelentdsen, mégpedig 5%-ot, igy a sajat devizas -0,5%-0s hozambdl
-5,5%-os forintositott hozam keletkezett. Az alapkezel6 a honap sordn csokkentette az
ausztrdl kitettségét, semleges kozeli részvényarany mellett.

Alapinformaciok L L .
P Az indulastol 2012.04.27-ig eléert netto hozam
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja befektetés
> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti M Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

és csendes Oceani térség részvénypiacaira iranyulo, 1200000
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon 1100000
maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régioba befektetd 900000
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio

1000 000

800 000
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen til egyéb, a régioban 700000
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index- 500000
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az 50000
Alap likvid hanyadét rovid lejarati magyar allamaddssag °
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények, 400000
repo megéllapodésok, bankbetétek) alkotja'k. Azalap 2007.04 2007.10 2008.04 2008.10 2009.04 2009.10 2010.04 2010.10 2011.04 2011.10 2012.0¢
esetében nincs tokeéttétel, az alapkezeld a devizakocka- Forrds: Bloomberg
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kdthet. ATA = “ o
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index A portfolio osszetétele AUl
E’“"”tba” Yeltt;’tekef Fof T T, B Nyiltvégi alap befektetési jegye 1623 465 502 Ft 0,4%

ampapir Index . .
BAMOSZ hesorolds: Részvényalap Eyebliositeol G120 SOl
Eszkozok dsszesen 1629 760 782 Ft

Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.04.27-én: 99,6%
* A portfolié dsszetétel az alap tel]es eszkazertekere vonatkozik.
1629760 782 ft ** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
Egy jegyl'e ]utﬁ netto eszkozérték 2012.04.27-én tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds pozicidk netto értékét és a kiltségeket
A sorozat: 0 783007 Ft foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
ISIN kéd: HU0000705330 2 o L,
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 & Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  KOzvetett részvény
Devizanem: HUF 2012.04.27 Map befektetés  N0Zamok  map nefektetés  hefektetések orszag-
Alap VaR mutatd*: 3,17% - sitlyai - top 5 siilyok*
Referencia befektetés VaR mutato*: 2,56% Ev elejétol 2011 -10,35%  -6,08%
Kockazati szint: magas ———l | szamitott hozam* - - 2010 19,60% 23,11% Japan 31,6%
12 hénap* 0,85% 673% 2000  3639% 30,58%  Ausztrlia 25,0%
2 évre** -0,35% 1,55% 2008 -47,88% -37,01% Korea 15,9%
3 évre** 5,86% 8,18% 2007* 3,83% -0,35% Kina 13,8%
4 évre** -3,17%  0,98% Taiwan 3,9%
5 bure** -4,80% -1,25% -
* Kozelitd értékek, mivel a
mogottes alapok portfolié
Osszetétel jelentései, melyek
* nem évesitett hozam adatforrdsként szolgdlnak, nem
** évesitett hozam * Az alap induldsdnak éve eszkozszintii portfolidjelentések

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajanldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi
és Hirdetési normdib ghatdrozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezeld

Havi portfolié jelentés 2012. aprilis 27.

Alapadatok Az alap netté eszkozértékének és az egy

Alapkezels: Takarék Alapkezeld Zrt jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

Letétkezel: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. ) e )
ATakarel}Inves? Haza_l_Kt’:tv’en’y tet Algp arfoly

Vezetd forgalmazo:.............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. e e 01 0 5010 04 7 0

Kibocsatas idépontja®: ... 2000.01.06 4000

Nyilvantartasba vételi szam: ... 1111-37 2000

ISIN KOd: .o HU0000702857

Benchmark: ... 100% MAX index 2o ‘IIH I‘||II|I|II|||I|“I||||III|I III\

BAMOSZ kategoria: ................oo hosszu kotvényalap 1000 |

Sajat tke / Nettd eszkozértek (2012.04.27.) .........1 194 081 139 Ft E § E § E § 53 0§ 3

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2012.04.27.) ............ 1,984438Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas Az alap hozaméanak bemutatasa

Takarék Invest Hazai Kétvény

Referencia Index

Javasolt minimdlis befektetési idé Idészak Befektetési Alapl Eves Nominalis (See (e
s Minimum Minimum Minimum NETTO! hozam
3 honap 1év 2¢év 2000 2 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
Villalt kockdzat 2003 -2.39% 4.76%
Alacsony Csekély Magas Nagyon magas 2004 10.84% 12.43%
kockazat kockazat kockazat kockazat 2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
P sas
Befektetési politika 2009 0.25% 9.12%
2010 5.98% 6.40%
Az Alap célja, hogy egy hazai kdtvényportfoliobol versenyképes hozamot 2Tl 1.13% 1.64%
20122 5.57% 4.37%
biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany tulnyomo Az elmuilt egy évben -0.11% 0.51%
Indulastél 5.29% 8.27%

tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozast allampapirok II

alkotjak. Az Alap likviditasanak megOrzése céljabol az egy éven beliili kis

volatilitdssal ~ (arfolyam-ingadozassal) rendelkez6 instrumentumok is A pOl‘thllO Osszetétele
megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockazatmentes A NEE
hazai kamatldb és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai 2012. aprilis 27. Osszeg / Ertek (FY szazilzsaban
kotvénybefektetéseken keresztiil.
Hitelallomany 0 0.00%
. . . Koltségek -1148 310 -0.10%
Az elmult idoszak eseményei Egyéb kotelezettség 0 0.00%
A marciusi kamatdontés 6ta érdemben romlott a nemzetkdzi befektetoi Folyszamia, készpénz 169 524 0.01%
Egyéb kévetelés 0 0.00%
hangulat az eurdpai perifériardl érkezé aggaszté hirek hatasara. A kinai Lekétott bankbetét 0 0.00%
1 14 16 5nai névekedss kilatasok ¢ iarak Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1195 059 925 100.08%
assulas, a romld eurdpai novekedés kilatasok és magas energiadrak egyre Diszkontkincstrjegyek 53 466 336 4.48%
bortisabb képet festenek hosszabb tavon és jelentésen novelik a gyenge MNB kotvények 59 496 707 4.98%
Allamkotvények 1015858 974 85.07%
labakon 4ll6 konjunktira sériilékenységét. Ezen folyamatok hatasira a A Magyar Allam altal garantalt egyéb 66 237 908 5 5504
G g R s kotvények >
fejlédo piaci és a magyar eszkdzarakban jelentSs gyengiilés kovetkezett be. Jelzaloglevelek 0 0.00%
A nemzetkdzi befekteti klima alakulasa mellett a orszagspecifikus tényezok Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem éarfolyamkockazat cs6kkentésére kétott 0 0.00%
is jelentds befolyast gyakoroltak a hazai tbkepiacra. A Barroso-Orban szarmaztatott (igyletek hade
. . s s . et et 1 | Netto eszkozérték (sajat toke) 1194 081 139 100.00%|
talalkozon jelentds attorést értek el a felek a problémas politikai kérdésekben, Szarmaztatott (igyletek arénya 0.00%
ami jelent6sen csokkentette a magyar eszkdzok kockazati felarat aprilis Nett6 korrekcios tékedttétel 19.98%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok: 2017/B, 2015/A, 2017/A,
végén. 2019/A

Takarék A]apkczclb' Zrt. 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3. Telefon: +36 1 555 0 555 . Fax: +36 1 555 0 550

lampapir Befektetési Alap)
ye 12007 augusztus 31-i hatallyal

Felhl\ j IS ¢ ildl.%()ﬂ)dbb is lehe 3 fe ési @ q ingadozik, aminek ko
ellenérték magasabb vagy 'sonyabh is lehet, mint a befektetet koztatjuk, hogy a ki bi iddszakokban elért hozamok nem jelentenck a eni hozamok n
forgalmazas: a befektetés leh kockazatair6l részletesen taiékozédion az alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A jelen dokumentumban glaltak zaroho
tajékoztatd |elle°uek ¢és nem mindsiilnek i felhiv: ‘nak betektetesxe alammt betel\tetexl tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért
a Takarék Alapkezelé Zrt-vel szemben igény nem er
L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, az & S atadot, i amlave ési €s egyéb koltségek m. Even beliil a hozamértékek nem évesitet;

3 A Takarék N ti Allampapir Befektetési Alapot az APTF ”OOO ar ette nyilv: zmt"umsb'i. allll-37 nszamon. A nyilvantartasba vételt elrendel6 hatarozat szama: 110
A hozamszamita: akokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tokeattételt sem.




Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

3

TakarekAlaplkezeld

|7

Havi portfolidjelentés

Alapadatok
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatas idépontja: ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam®. ... .. 1111-262
ISINKOd:. ..o HUO0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ kategOria: ....................ocooi részvényalap
Sajat téke / Nettd eszkozérték (2012.04.27.): ............... 44 022 408 Ft

Egy jegyre jutd nett eszkozérték (2012.04.27.): .. 0.857814 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
s Minimum = Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2¢év
Vallalt kockdzat
Alacsony = Csekély = Mérsekelt BRVELES '\r‘:gy:sn
kockazat | kockazat | kockazat BREEVAT g,
kockazat

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezelé egy alapvetden kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferaldo befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladé hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt

jéré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmult idészak eseményei

Az alap referencia hozamanak 80%-os sulyat adé CETOP20 index
januari és februari emelkedése utan marciusban és aprilisban is esett.
Aprilisban a forintban szdmolt hozama -5,03% volt. Varakozasaink
szerint a nemzetkozi befektetéi hangulat a kovetkezé hénapokban

tovabb romlik az eurdpai perfériaorszagok valsaganak mélyiilésével.

Takaré¢k Alapkezel Zrt. . 1027 Budapest, T autca 1-3. =

“Az Alap neve 2009. oktober 26-t6] Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektes
2 E-111/110.623-
p hozama m:

a be Iektetet

jon az alap tmgalmazax
ésnek, valamint be fekteté

A hOZ’lmsZ’lmlIa\l idészakokban az Alap nem tarlalmuott sz:irmazekos termekel és nem alkalmazon Io}\emeleh sem.

Telefon: +36 1 555 0 555

Befektetési Alap

2012. aprilis 27.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TIKKE Részvény Befektetési Alap netté eszkozértékének (millio FT) és
arfolyamanak alakulasa
(2010.01.04-2012.04.27)
1.08
1.00
0.92
0.84
0.76
0.68

0.60

2010.01.04
2010.04.04
2010.07.04
2010.10.04
2011.01.04
2011.04.04
2011.07.04
2011.10.04
2012.01.04
2012.04.04

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv .
Referencia Index

Id6szak Befektetési Alap Nominalis

NETTO? hozam nozam

2008 ° -21.87% -19.93%

2009 16.76% 44.01%

2010 9.42% 15.24%

2011 -12.36% -17.30%
20123 -1.69% 2.59%
Indulastol -3.57% 4.84%

Az elmult egy évben -16.65% -17.72%

A portfolié osszetétele

_— ANEE
2012. aprilis 27. Osszeg/Ertek . lekaban
(Ft) %)

Hitelallomany 0 0.00%
Koéltségek -586 295 -1.33%
Egyéb kételezettség 0 0.24%
Folyészamla, készpénz 1976 687 4.48%
Egyéb kévetelés 105571 0.24%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 7 470929 16.93%

Diszkontkincstarjegyek 3979 308 9.02%

MNB kétvények 3491621 7.91%

Allamkétvények 0 0.00%

A"Magyar Allam altal garantalt egyéb 0 0.00%

kotvények, jelzaloglevelek

Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 35055516 79.44%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfolyamkockézat cs6kkentésére kotott 0 0.00%
szarmaztatott ligyletek :
Hatéaridés ligyletekkel fedezett
részvényvasarlas 0 0.00%

|Netto eszkozérték (sajat toke) 44127 979 100.00% |

Szarmazékos ligyletek ardnya 0.00%
Netté korrekcios tékeattétel 81.13%
10 szézaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok: Magyar Telekom
részvény, Unipetrol részvény

Fax: +36 1 555 0 550

Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)

sszavaltaskori kapott
Az alap befektetési
6 hivatalos la]el\oztitOJal 0l és kezelési szabalyzatabol. A jelen dokumentumban
i tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és
1lal.
cket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!



