CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.04.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 16,693,825,878

Arfolyam (HUF/DB): 6.767061

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

85.53 %
0.46 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

17.43 %
4.44 %

-33.84 %
9.26 %
0.00 %
1.58 %

13.62 %
0.07 %
1.45%

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140806 [HU0000519608], MNB140507 [HU0000625066], MNB140514 [HU0000625074]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.04.30 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 44,017,673,935

Arfolyam (HUF/DB): 1.628967

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 39.75 %
Egyéb kotvények 4.69 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 4.35 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 23.71 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 8.68 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.87 %
Magyar allamkotvények 1.17 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 1.50 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.53%
Részvények 6.89 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.68 %
Vallalati kétvények 5.18 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MNB140507 [HU0000625066]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 239%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.04.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,989,940,713

Arfolyam (HUF/DB): 2.889687

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

24.28 %
1.49 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-13.02 %

79.26 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.04 %
7.95 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MNB140507 [HU0000625066], D140806 [HU0000519608], MAK 2017/B [HU0000402375], MAK 2022/A

[HU0000402524]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2014.04.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 8,040,625,305

Arfolyam (HUF/DB): 1.799226

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

1.61 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.50 %
0.00 %
7.56 %
0.00 %
2.86 %
84.29 %
0.18 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.04.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 3,268,689,289

Arfolyam (HUF/DB): 2.491178

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

130.12 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-30.12 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140514 [HU0000519855], MNB140514 [HU0000625074], MNB140507 [HU0000625066], D140806

[HU0000519608]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.04.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 9,573,453,712

Arfolyam (HUF/DB): 5.601284

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 19.78 %
Egyéb kotvények 0.43 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 43.70 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 8.18 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -8.19 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 35.87 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.23 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAGYAR TELEKOM [HUO000073507]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  109%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.04.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 15,987,304,388

Arfolyam (HUF/DB): 3.915892

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

54.36 %
3.08 %
0.23 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.75 %

-0.01 %

39.99 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.01 %
1.59 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D141126 [HUO000519780], MNB140507 [HU0O000625066]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  106%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.04.30 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 73,766,740,784

Arfolyam (HUF/DB): 2.150191

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 97.84 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 212 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.25 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.19%
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.10 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D140514 [HU0000519855], D140625 [HU0000519525], MNB140507 [HU0000625066], D140806
[HU0000519608], MNB140514 [HU0000625074]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 113%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Devizarészvény

Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2014 aprilis30.

Az amerikai részvények aprilisban sem mutattak komolyabb élénkiilést. A piacok a csucs kozelében tanyaztak, esésre az alacsony
hozamkdrnyezetben nincs sok lehetdség, az emelkedéshez pedig nincs elég erd. Az amerikai befekteték egyelére nem tekintik
végzetesnek az orosz-ukran konfliktust, igy alig reagalnak az onnan érkezé hirekre. A véllalati gyorsjelentési szezon megindult,

oo

de kevésbé meggy6z6, mint amit az utdbbi negyedévekben megszokhattunk, igy a jelentések sem tudtak egyel6re az emelkedés
motorjava valni. Az alapkezelé nem valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen di-
verzifikalt befektetéssel hosszabb tdvon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regiondlis alapjai jelentik,

ezen tul egyéb, a régidban befekte-t6 befektetési
alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek)
is helyt kaphatnak a portféliéban. Az alap likvid
hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95% S&P 500, 5% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2014.04.30-an:
5187671 135Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.04.30-an
Asorozat: 1,312317 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 1,72%

Referencia befektetés VaR mutaté®: 1,58%
Alap szoras* 14,68%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.04.30-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

2050 000

1750 000 H

1450 000

1150 000

850000

550000

250000 r T T T T T T T
1998.10 2000.10 2002.10 2004.10 2006.10 2008.10 2010.10 2012.10

Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

AR a 15,3%
A portfolio dsszetetele* 2014.04.30
Il Nyilt vég alap befektetési jegye 4396 208 239 Ft
Egyéb eszkozok* * 791462 896 Ft
Eszkozok 6sszesen 5187671135 Ft

84,7%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo

tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft.

kerekitett értékek

i A 10 legnagyobb silya
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2014.04.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés  Silyok*
Ev elejéto 2013  27,54% 23,34%  APPLE 3,20%
szémitott hozam* - - 2012 0,15% 0,39%  MICROSOFT 3,03%
12 hénap* 15,03%  10,93% 2011 10,33%  12,40%  UNITED TECH. 1,82%
2 évre** 15,06%  13,53% 2010  23,02% 21,37%  ALLERGAN 1,66%
3 évre** 16,75%  16,39% 2009 17,12%  16,34%  MASTERCARD 1,61%
4 évre** 12,96%  12,08% 2008  -29,41% -29,81%  THERMOFISHERSC. 1,57%
5 ure* * 14,06% 13,37% 2007 -2,03%  -8,36%  CVSCAREMARK 1,53%
Indulastol** 1,77% 4,53% 2006 4,52%  2,12%  3M 1,45%
2005 17,46%  14,21%  HOME DEPOT 1,43%
2004 -8,07%  -9,03%  GILEAD SCI. 1,42%
2003 12,64%  10,88%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfolidjelentések.

*nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Selecta Euro pal Elektsanikus jelentés

Részvény Alapok Alapja Sabs

A sorozat

Piaci kornyezet

Az eurdpai vezetd részvényindexek - az orosz-ukran helyzet alakulasatol fliggetleniil - az elmult hénapban enyhe emelkedést
tudtak produkalni. A f6bb piacok emelkedésében az angol piac vitte a primet, de a francia és a német piac is f6lfelé mozgott.

A periféria orszagok t6zsdéi kevésbé sikeres honapon vannak tul, ezeken a piacokon inkabb a lejtmenet dominalt. A belga és a
holland tézsde is alulteljesitett aprilisban. Az 6sszesitett eredmény azonban inkdbb pozitiv, a befekteték egyel6re nem tekintették
tulzottan fenyegetdnek az orosz-ukran konfliktust, inkabb a fokozatosan javulé eurdpai makroadatoknak oriiltek. Az alapkezeld
nem valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.04.30-ig
-> Befektetési cél: a fejlett eurépai orszagok Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés

részvény-piacaira iranyuld, megfeleléen diver- Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis 1750 000

tékendvekmény elérése.
-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat

1500 000

megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja 1250000
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer GG
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektetd be- 750 000
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az alap 500 000
likvid hanyadat rovid lejaratt magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében 250000 - T T T T T T T
) s . . p 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10 2013.10
nincs tokeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat Forrés: Bloombere. Pi Akenals
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet. orras: 00”1 e'f “'O"eer a‘i erel0 .
-> BAMOSZ besorolas: Részvényalap A portfolio osszetétele* 2014.04.30 aep 3,2% 00
-> Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% B Magyar allampapir 172 534 250 Ft gl 0,02%
R 2"“"( l4sa: 1956, oktGber 22 Kiilfoldi vallalati kotvény 1245969 Ft
alap indulasa: . Oktéber 22. P
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Nyllf vegd aJaE) RIS IR 8 At
> Konywizsgalé: KPMG Hungaria Kft. Bl Egyeb eszkozok** 490426 128 Ft
- Teljes netté eszkozérték 2014.04.30-an: Eszkozok dsszesen 5390232 730 Ft
5390232 730 Ft * A portfdlio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
: ) P ) ** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegdt, pénzpiaci betéteit, az ton 6v6
> Egy jegyre juté nett6 eszkbzérték 2014.04.30-4n téeloet,  hap forgaimzéegyeniegét. a hatariods porcek neis tdt . Klségeket foglaljék magilc
Asorozat: 1,608775 Ft ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> ISIN kéd: HU0000702014 i Kozvetett részvény
> Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
> Devizanem: HUF 2014.04.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  sulyai - top 10 Silyok*
> Alap VaR mutat6*: 1,88% Evelejéts| 2013 2514%  15,62%  Nagy-Britannia  22,98%
i é &1
j 2:’““’“}"? :"’I;":;fs"a’* mutaté’: 1,64% szamitott hozam* . - 2012  12,04%  3,57% Franciaorszag  17,91%
-1 s’zor?s . ’ 12 hénap* 18,50% 12,93% 2011 -2,79% -2,47% Németorszag 11,45%
- Kockazati szint: magas - =
> Teljes koltség hényados (TER mutaté)’: 2 évre** 19,04% 14,18% 2010 15,26% 8,43% S\/aJC 8,37%
R — 3 évre** 13,32% 8,34% 2009 26,78%  22,99% Spanyolorszag 5,91%
0
u 4 évre** 13,38% 7,59% 2008 -36,73% -38,00% Olaszorszag 5,20%
0
AL Rt 5 éure* * 14,02%  9,17% 2007  3,40% -0,43%  Svédorszag 4,64%
0
AU B Induléstol**  3,33%  2,20% 2006  10,75%  9,79%  Dénia 3,15%
0 Py
it mliie 2005  24,56% 21,57%  frorszag 2,95%
0
dillle it 2004  -0,40% -1,08% Hollandia 1,57%
2007 2,03%
__ &T9A *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
2006 2,07% alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
—_— *nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgélnak, nem
2005 2,05% **@vesitett hozam eszkozszinti portfolidjelentések.
2004 2, 15% Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az AIapJﬁvébe}l teues.\'trgényére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajanlasban és a

BAMOSZ itmé asi és Hirdetési mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai - azindulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terheld kdltségek levonasa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan
viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy t ési alap itményét mérik. Az Alap itmé és is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®




Pioneer Kozép-Eurdpai

Elektranikus jelentés
2014. aprilis:30.

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

A kozép-eurdpai részvényeket tovabbra is nyomta az ukrdn helyzet, igy az index enyhe csokkenéssel zarta az aprilist. Az index
tagjai vegyes képet mutatnak, az ukran kitettséggel rendelkez8k inkabb csokkentek, a defenzivebb indextagok akar emelkedni

is tudtak. Az osztalékot fizeté papirok (Komercni, Hrvatski Telecom) inkabb a feliilteljesité részvények kozé tartoztak, a bankok
pedig inkdabb alulteljesiték voltak. A kézmiiszolgéltatok részvényeinek drfolyama is emelkedett. Az alapkezel$ a honap soran csak
kismértékd portfoli6 igazitdsokat végzett.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.04.30-ig

> Befektetési cél: dontden kizép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb

L . . 4500000
tavon maximalis tdkendvekmény elérése.
-> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai
(elsésorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2500 000 — v
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.
> Referencia befektetés: 90% CETOP20,
10% RMAX Index 1500000
-> BAMOSZ besorolas: Részvényalap
- Azalap indulasa: 1998. januar 13. DG ¢ i i i . . i . i
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.01
= Ko'_]waZSg,alo: KPM(} Hl'mgana kit , Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
> Teljes netto eszkozérték 2014.04.30-an: PO, - 2 _—
3468390 474 Ft o 5 Reészvenyeszkozok orszagok szerinti
A S X A portfolio osszetétele* 2014.04.30 megoszlasa
> Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2014.04.30-an
A sorozat: 7.353236 Ft Magyar részvények 564 726 659 Ft Torékorszg
> ISIN kéd: HU0000701891 Kiilfoldi részvények 2686882 676 Ft Ausztria, 1,1% '
> Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Egyéb eszkozok** 216 781 139 Ft 10,9%
> Devizanem: HUF Eszkozok dsszesen 3468390474 Ft  Csehorszag,
~> Alap VaR mutatd; 2,13%, 14,4% )
> Referencia befektetés VaR mutaté®: 1,99% * A portf6lio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. Lengyelorszag,
> A ris® 18.23% ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, 56,2%
gn ?zoms s 18,837 az (ton IévG tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok Magyarorszag,
-> Kockazati szint: magas netto értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hataridds 17,4%
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)* poziciok netto értéke O Ft.
2012 2,24% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2011 2,23% 2014.04.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
2010 2,23% Evelejétsl 2013 -5,52%  -8,92%  powszechnyZaklad
2009 2,27% szamitotthozam* - - 2012 21,81% 13,45% Ubezpieczen 14,5%
2008 2,26% 12 hénap* 4,49% 0,38% 2011 -21,48% -21,78% Bank PKO 14,2%
2007 2,28% 2 évre** 6,86% 1,89% 2010 15,57%  13,99% ERSTE Bank 10,9%
2006 2,29% 3 évre** -3,65% -7,02% 2009 30,12%  34,47% Bank Pekao 9,9%
2005 2,32% 4 évre** -0,95% -4,12% 2008 -51,20%  -48,22% CEZ 8,5%
2004 2,21% 5 évre** 6,55% 4,43% 2007 10,41% 9,52%
Indulastol** 5,97% 7,12% 2006 24,82% 15,37%
2005 42,51%  41,59%
*nem évesitett hozam
B 2004 31,41%  41,04%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



EI oneerAra nySé rka Y% EleKtxanikus jelentés

Azsiai Alapok Alapja 9014, aprilis30.

A sorozat

Piaci kornyezet

Az 4zsiai térségben tovébbra is a kinai makrogazdasagi adatok romlasa okozza a f6 problémat. Amig nincs jele a fordulatnak,

vagy az adatok romldsa nem all meg, addig nehezen képzelhet6 el érdemi emelkedés a térségben. A japan piac sem tud magédhoz
térni, hidba tesz meg mindent a jegybank és a kormanyzat az élénkités érdekében. A kisebb piacok tudtak csak emelkedni; f6ként
a fulop-szigeteki, a thai és az ausztral piacnak volt j6 honapja. Az alapkezelé nem viéltoztatott az eszkozallokacion a honap soran.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régidba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb, a régioban befektet be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2014.04.30-an:
1311559397 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.04.30-an
A sorozat: 0,833288 Ft

ISIN kéd: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,85%

Referencia befektetés VaR mutato': 1,54%

Alap széras®: 13,90%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2014.04.30-ig

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2014.04.30 17,8%
Il Nyiltvég( alap befektetési jegye 1078478575 Ft

Egyéb eszkozok* * 233080 822 Ft

Eszkozok osszesen 1311559 397 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16v6 tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett értékét és a koltségeket foglaljdk
magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft.

82,2%

kerekitett értékek
i Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2014.04.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  silyai-top 5 Silyok*
Ev elejétsl 2013 4,34%  -1,04%  Kina 31,37%
szamitott hozam* - - 2012 2,43% 2,53% Korea 17,96%
12 hénap* -5,02% -5,38% 2011 -10,35% -6,08% Japan 14,35%
2 évre** 3,16% 2,02% 2010 19,60%  23,11% Hong Kong 10,92%
3 évre** 2,77% 3,58% 2009 36,39%  30,58% Ausztralia 6,83%
4 évre** 1,71% 1,86% 2008 -47,88% -37,01%
5 évre** 5,39% 6,22% 2007* 3,83% -0,35%
Indulastél** -2.56% 1.71% *Kozelitd értékek, mivel a
L g mogdttes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
*nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszintd
**gvesitett hozam *Az alap indulasanak éve portfoligjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Magyar

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Aprilis sordn a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapban hosszt atlagos hatralévé futamidét tartottunk a vonatkozé
benchmarkhoz képest. Az alap a magyar devizakotvény pozicidjat folyamatosan tartotta az elmult id6szakban. Ezen
papirokat forintra visszafedezve hozamelény érhetd el. A fiskdlis mutatdk és az orszag nett6 finanszirozasi képessége

Elektranikus jelentés
2014. aprilis:30.

J

nemzetkozi 6sszehasonlitasban tovabbra is jonak mondhatdék. A magyar folyo fizetési mérleg tobblete relativ biztonsagot
nyujt egy esetleges feltorekvé-piaci gyengiilés esetén. A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovébbra is nagyon konzervativ
befektetési stratégiat folytat, a portfoli6 dontden révid futamideji allampapirokbol (féként diszkontkincstérjegyekbél) valamint

bankbetétekbdl 4ll.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyenslilyozott arfolyam-nove-
kedés és nagyfoki likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratu

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2014.04.30-an:

91473676973 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2014.04.30-an

A sorozat: 3,846846 Ft

ISIN kéd: HU0000701909

Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 0,04%

Referencia befektetés VaR mutaté?: 0,03%

Alap szoras* 0,64%

Kockazati szint: mérsékelt

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

(20 2020 28 2\ 7

2

L2520 20 20 20\ 28\ 2\ 2

2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.04.30-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
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Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezeld

A portfélio osszetétele* 2014.04.30 -10,0%
Il Magyar allampapir 100 598 298 407 Ft

Egyéb eszkozok** 9124 621 434 Ft

Eszkozok dsszesen 91473676973 Ft

110,0%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton Iévé
tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke -203 258 134 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2014.04.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
3hénap* 0,66% 0,79% 2013 4,82% 4,37%
6honap* 1,49% 1,34% 2012 7,61% 7,49%
12 hénap* 3,55% 3,13% 2011 4,60% 4,08%
2 évre** 5,32% 5,05% 2010 4,90% 4,53%
3 évre** 5,40% 5,00% 2009 8,92% 9,74%
4 évre** 5,21% 4,80% 2008 7,80% 7,42%
5 évre** 5,78% 5,65% 2007 6,98% 6,67%

Induldstol** 8,63% 9,32% 2006 5,86% 5,59%
2005 6,81% 7,28%
*nem évesitett hozam 2004 11,11% 11,04%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Magyar Elektxanikus jelentés

Kotvé ny Alg D 2014 prilis:30.

A sorozat

Piaci kornyezet

1o

Aprilisban a benchmarkhoz képest hosszu 4tlagos hatralévé futamidejii portféliét tartottunk az alapban. A hénap sordn tébb alkalom-
mal nyitottunk taktikai hosszu pozicidkat, amiket hozamcsokkenés esetén folyamatosan zdrtunk.

A hosszt allampapirokat feliilsulyoztuk a rovid papirokkal szemben, tehat a hozamgorbe meredekségének csokkenésére szamitottunk
a 3- és 10-éves gorbeszegmens kozott. A hozamgorbe meredekségének novekedése negativan érintette a Pioneer Magyar Kotvény Alap
teljesitményét. A hosszabb futamidejt allampapirokat tovébbra is feliilsilyozzuk a harom év koriili referencidhoz képest. Az MNB
eszkoztarat érinté véltozasok bejelentését kovetden magyar devizakotvényeket vasaroltunk az Alapba, mivel a devizas papirok kinalata

varhatoan cs6kkenni fog.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.04.30-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés

mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés

hozam elérése. Kumulalt inflacié
-> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és

hosszabb futamideji magyar allampapirok, 5000 000

emellett pénzpiaci eszkozok, vallalati kotvények,
jelzaloglevelek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel

- > 4000 000
szarmaztatott eszkozok. Az alap esetében nincs
t6keattétel, az alapkezel6 a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kthet. 3000000
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
-> BAMOSZ besorolas: Hosszli kdtvényalap 2000000
> Azalap indulasa: 1997. januér 24.
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
PN PIPY Zri 1000000 # T . . : . : - :
> Konywusg?lo. KI?.M,G I:Iungana Kit. . 1997.01  1999.01  2001.01  2003.01 200501  2007.01  2009.01 201101  2013.01
-> Teljes netto eszkozérték 2014.04.30-an:

Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel
8252 549 661 Ft

- Egyjegyre juto netto eszkozérték 2014.04.30-an A portfélié osszetétele* 2014.04.30 1,5%
A sorozat: 4,976077 Ft 18.2%
S ISIN kéd: HU0000701834 Il Magyar allampapir 6632918 865 Ft ’
- Javasolt minimalis befektetési ido: 2 év Véllalati és egyéb kotvények 1499 037 034 Ft
- Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* * 120593 762 Ft
= Alap VaR mutato': 0,51%, Eszkozok osszesen 8252 549 661 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté’: 0,57%
> Alap szoras*: 6,81% * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
-> Kockazati szint: kozepesnél magasabb ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (iton 16v6
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke 10 056 039 Ft. kerekitett értékek
> Teljes kbltseg hanyados (TER mutato) Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2012 123% 2014.04.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2011 1,34% Evelejétd 2013 8,89% 8,57%  2023/AMAK 15,36%
2010 1,24% szamitott hozam* - - 2012 22,19%  20,39% 2022/AMAK 14,63%
2009 1,25% 12 hénap* 7,04% 6,51% 2011 0,03% 0,29% REPHUN 5,75
2008 1,25% 2 gvre** 12,80% 11,70% 2010 6,40% 5,08% 22/11/2023 10,27%
2007 1,25% 3 évre** 9,07% 8,38% 2009 12,08% 12,72% PEMAK 2016/Y 8,56%
2006 1,26% 4 évre** 7,82% 7,01% 2008 -0,03% 1,30% 2025/B MAK 6,95%
2005 1,26% 5 évre** 10,95% 10,34% 2007 5,07% 4,90%
2004 1,27% Indulastol** 9,84% 10,70% 2006 5,85% 5,36%
2005 8,69% 7,41%
*nem évesitett hozam 2004 12.34% 12.60%
**évesitett hozam L .

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Magyar Indexkoveto

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2014. aprilis:30.

Aprilisban a BUX index 0,5%-ot esett. A honap elején az orosz-ukran konfliktus enyhiilni latszott, igy a BUX emelkedni tudott. Aprilis kozepén azonban
ismét elromlott a hangulat, ami az index eséséhez vezetett. A regiondlis konfliktus altal stjtott OTP és Richter szenvedett leginkabb a honap sordn, mig a
MOL és a Magyar Telekom kevésbé viharos idéket élt 4t. A honap kozepétl stagnalo-varakozo helyzet alakult ki, ugyanis a piac kivart a hazai blue chip-
ek méjus elejével megindulé gyorsjelentési iddszaka elStt. A kis papirok koziil egyediil az FHB tudott emelkedni, az Allami Nyomda pedig osztalékot
fizetett a honap sordn. Az alapkezel$ nem valtoztatott az alap eszkozosszetételén.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, az index dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6l)

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2014.04.30-an:
1235201302 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.04.30-an
A sorozat: 2,233494 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,79%

Referencia befektetés VaR mutaté*: 2,76%
Alap széras®: 20,74%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.04.30-ig

Il Pioneer Magyar Indexkdvetd Részvény Alap befektetés
Pioneer Magyar Indexkovet6 Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfélio osszetétele* 2014.04.30 1,3%

Il Magyar részvények 1219 086 609 Ft
Egyéb eszkozok* * 16 114 693 Ft
Eszkozok osszesen 1235201302 Ft

98,7%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyt

2014.04.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény

Evelejét 2013 3,45%  -0,09%  OTPrészvény 34,83%

szamitott hozam* - - 2012 8,73% 4,77% MOL részvény 27,65%

12 hénap* -3,92% -6,75% 2011  -24,00% -22,47%  RICHTER

2 vre** -1,02%  -4,35% 2010 -2,25%  -0,14%  GEDEONNYRT.  19,49%

3 ure** -9,61% -12,24% 2009  33,62% 56,77%  MAGYAR

4 gure** -7,78% -10,02% 2008  -42,26% -45,17%  TELECOMRT. 13,44%

5 éure** 1,02% 2,39% 2007  15,04%  4,59%  ALLAMINYOMDA

Induléstol** 4,76% 7,31% 2006  30,18% 1591%  NYRT. 2,50%
2005  33,17%  34,42%

e Gvestetthozam 2004 23,02%  46,72%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a 2014.04.01 - 2014.04.30 idészakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 -4,54 4,995246 2713616394 -1,55
2013 -3,53 5,232724 3171572 460 -5,64 L L2 ]l sl 4 |“|II
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 [1het [[ 1he [ 6ho |[ 16v |[ 2¢v | IEE[ 5év |
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20
2000 42,80 4267810 8379 136 263 43,74 10%-nal nagyobb aranyi eszkézék
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 név arany (%)
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 17,83
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 CAP
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 SCHRODER INV 14,56
2004 12,24 3,043104 1261 527 486 22,80 iAK'TFlFEE\'ISENOSTEUROPA 14,43
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen PICTET EASTERN EUROPE | EUR 14,40
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 12,21
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,86

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az amerikai jegybank szerepét betdlté FED folytatta a ,tapering”-nek nevezett lépéssorozatot, és 45 milliard dollérra csdkkentette a havi kétvényvasarlasok
volumenét. A likviditdsbdséget okozéd QE3 program kivezetése vélhetéen az eredeti terveknek megfeleld torténik majd. A plusz likviditds megszinése idével
nyomds alé helyezheti a feltdrekvé orszdgok kotvénypiacait (kézte a magyarét is), viszont az EKB mennyiségi lazitasaval kapcsolatos vérakozas
kompenzdélhatja a negativ hatast. Az Eurépai Kézponti Bank ekdzben nem véltoztatott az irényadd rétén és egyéb monetdris stimulusrél sem dontétt. A kinai
gazdasdggal kapcsolatos negativ hirek és bizonytalansdg, valamint az orosz-ukran konfliktus elmélyilése negativan hatottak a globdlis kockazatvéllaldsra. A
részvénypiacok ennek ellenére enyhe ndvekedéssel zartdk a hénapot. Az S&P500 amerikai részvényindex 0,62%kal emelkedeft, mig az 50 legnagyobb
eurépai véllalatot magdban foglalé SX5E 1,16%-kal nétt. A globdlis fejlett piaci MSCI részvényindex 0,83%-kal, a feildd6 piaci index 0,06%kal emelkedett.
Az ukrén-orosz konfliktus végig jelen volt az dprilisi hénap sordn és azéta sem sziletett végleges megoldds. Az orosz befektetési eszkdzokbdl jelentds volt a
tékekiaramlds. Az RTSI t8zsdeindex 5,74%-kal zuhant. Ezzel szemben a t6rok piacra visszatértek a vevék. A XU100 index 5,93%-kal szarnyalt. A keletkdzép
eurépai régiét tekintve vegyesen zdrtak a bérzék. A magyar (BUX: -0,54%) és a lengyel piac (WIG: -0,95%) minimdlis csokkenéssel, a cseh index (PX:
+0,38%) kis emelkedéssel fejezte be a hénapot. A magyar finanszirozdst befolydsolé hazai események kézil érdemes megemliteni, hogy a Magyar Nemzeti
Bank bejelentette az 4j programidt, amelynek lényege, hogy az MNB egyik legfontosabb monetdris eszkézét atalakitigk. Az MNB augusztus 148l a kéthetes
kotvénye helyett betétet fog kindlni, és ezt a betétet ettél az idSponttél kezdve csak a hazai székhellyel rendelkezd pénzintézetek haszndlhatjgk majd, a
kilfsldivel rendelkezék nem. Az MNB vezetése azt varja eftdl, hogy a vdltozds miatt a piac a felesleges likviditasanak helyéil majd a magyar dllampapirokat
fogja inkdbb vélasztani, hiszen azok tovébbra is likvidek maradnak (mig egy betét nem az). A névekvé kereslettel az orszdag kilsé sérijlékenységét kivanjék
csdkkenteni (ndvelni a forint forrast, és a devizat pedig csdkkenteni). Az MNB rdadésul a kamatcsere igyletekkel (swap) is segitené az atterelést, hogy a
leends befektetének a hosszabb dllampapirokndl keletkezd kamatkockdzatdt mérsékelie. Az Allamadéssag Kezeld Kézpont, vélhetden a bejelentés hatésara,
igen sikeres dllampapir aukcidkat tudott tartani. A hazai kétvénypiacot tdmogatta az optimista eurdpai kétvénypiaci hangulat is. Az eurézéna kétvények, mind
az é&llampapirok, mind a vdllalati kamatozé eszkézok hozamai estek a hénap sordn. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a
kamatvagé ciklusat, és 2,60%-rél 2,50%-ra csdkkentette az irdnyadé ratdt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kézép-kelet-eurépai fokuszd kétvény
befektetési alapok jegyei Egyéb befektetési jegy

40,89% 4,21%
i i Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
10,11%

\___Magyar éllampapir

1,39%

Kézép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
43,40%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 11,52%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb kdltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
alakulésatsl figg.

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2014 1,21 1,720531 9616 169 531 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 0,46 1,699962 11323177 320 |
, : 1 B 3 [ a [ 5 /[ 6 [ 7]
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 » R .
2011 424 1.510903 14125 112 120 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 [1hét ][ 1he ][ eho | BT [ 2¢v |[ 3¢v |[ 5év |
2009 10,34 1,355163 1381093412
o oz L. _—
2008 8 42 1228131 1318 553 992 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 név ardny (%)
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 MNB140507 24,43
D140716 20,69
D140514 10,39

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, 10%-nal nagyobb arényﬁ kibocsaték

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabédlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jGvébeli teljesitményére név arény (%)
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap Magyar Allam 3187
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. .
Magyar Nemzeti Bank 24,43
Raiffeisen Bank Zrt. 10,42

Kiegészité Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam meghaladdsét tekinti.
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Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2006.01.13

— Az alap érfolyama
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Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockdzattal lehetséges! Aprilisban volatilis, trend nélkili kereskedés volt jellemzé a tézsdéken. A fejlett piacokon
érdekes jelenség volt megfigyelhetd, miszerint az S&P 500 index inkdbb az oldalazé sav tetején konszoliddl, de a kockézatosabb Russell 2000 és a Nasdaq
100 indexek gyengébbek, és az oldalazé sav aljan csoportosulnak. Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed pedig dontétt arrédl, hogy mar csak 45 milliard
USD értékben fog vésarolni havonta kétvényeket (jelzdlog- és dllamkétvényeket) a mésodpiacon. Jelenleg az Alap nem rendelkezik lényeges devizakitettséggel,
erésebb forint mellett (kb. 300 huf/eurd) lehetséges azonban, hogy kiépitink forint elleni poziciékat, amennyiben fennmarad a jegybankok (Fed, ECB, MNB)
eltéré monetdris politikai irdnya. A befektetett téke tilnyomé része igen alacsony kockdzati, igen révid futamideji likviditasi papirokban (MNB kéthetes
katvény), a magyar dllam diszkontkincstarjegyeiben illetve (banki) betétekben van elhelyezve. Ezen termékek varhaté hozama nagyon alacsony. Az Alap
jelenleg fejlett és fejl6dd részvényindexekre sz6l6 eladési (short) hatéridds pozicidkat tart, amelyek a fenti t6zsdeindexek dremelkedése esetén negativ, az érak
csdkkenése esetén pozitiv hozamot eredményezhetnek az Alap szamdra. A pénzigyi eszkdzok (részvények és kdtvények) igen nyomott varhaté (eléretekintd)
hozamokkal forognak, a piaci varakozds és a poziciondlisdg folyamatosan optimista. A mdltban az ilyen konstellacidk hatdrozottan nagy veszteségeket réttak
a befektetékre. Az alapot tovébbra is legaldbb egy éves idétavra ajanljuk.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 35,60%

Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 8,36%

Szarmaztatott tgylet; -0,25%

Magyar dllampapir; 56,30%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 1,15%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 123,83%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 2,88 3,757548 4 401 335 417
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216968
2010 5,08 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071
2008 0,30 2,329136 1794 413 419
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060
2006 4,53 2,238502 2117 365 675
2005 6,96 2,141579 4203 933 045
2004 10,93 2,002142 2 398 104 665

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 25,80
2018/A Magyar Allamkatvény 21,41

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név ardny (%)

93,98

Magyar Allam

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A nemzetkdzi hirek kdzil érdemes kiemelni, hogy a FED bejelentette, hogy folytatia a ,tapering”-nek nevezett |épéssorozatot, és mar csak 45 milliard dollar
értékben fog eszkdzoket vdsdrolni. A hir a vérakozésoknak megfelelt. A likviditasbéséget okozé QE3 program kivezetése vélhetden az eredeti terveknek
megfelelé torténik majd. A plusz likviditds megsziinése idével nyomds ald helyezheti a feltdrekvé orszdgok kdtvénypiacait (kdzte a magyarét is), viszont az
EKB mennyiségi lazitdsdval kapcsolatos varakozds kompenzalhatia a negativ hatdst. Az Eurépai Kézponti Bank ekdzben nem véltoztatott az irdnyadé rétdn és
egyéb monetdris stimulusrél sem dontdtt. A kinai gazdasdggal kapcsolatos negativ hirek és bizonytalansdg, valamint az orosz-ukrén konfliktus elmélyiilése
negativan hatottak a globdlis kockdzatvéllalésra. A magyar finanszirozdst befolydsolé hazai események kdzil érdemes megemliteni Magyar Nemzeti Bank 0j
programiat, amelynek lényege, hogy a jegybank egyik legfontosabb monetdris eszkdzét dtalakitigk. Az MNB augusztus 146l a kéthetes kdtvénye helyett
betétet fog kindlni, és ezt a betétet etté| az id8ponttél kezdve csak a hazai székhellyel rendelkezé pénzintézetek haszndlhatigk majd, a kiilfsldivel rendelkezk
nem. Az MNB vezetése azt vdrja ettdl, hogy a véltozds miatt a piac a felesleges likviditasanak helyéil majd a magyar dllampapirokat fogja inkabb vélasztani,
hiszen azok tovébbra is likvidek maradnak (mig egy betét nem az). A ndvekvé kereslettel az orszdg kiilsé sérilékenységét kivanjak csokkenteni (névelni a forint
forrast, mig a devizat csdkkenteni). Az MNB rdadésul a kamatesere igyletekkel (swap) is segitené az atterelést, hogy a leendd befektetének a hosszabb
allampapirokndl keletkezé kamatkockdzatat mérsékelie. Az Allamadéssag Kezeld Kdzpont, vélhetden a bejelentés hatéséra, igen sikeres dllampapir aukcidkat
tudott tartani. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a kamatvégé ciklusat, és 2,60%-rél 2,50%-ra csdkkentette az iranyadé ratét.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
6,01%
N\ Szdrmaztatott igylet

Magyar dllampapir
gy pap 0,00%

93,98%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 6,56%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi kéliségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szikséges torvényi eléirasokat, igy a hozama EHO-mentes lett a datumot kévetéen.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.07.26. Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz4lé és lekotott betétekbe fekteti. Az

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aprezelo ; atfieisen belerlelost Alapikezelo £r Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
Al-alapkezeld . biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft. nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
., , . dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. . RV . s e e
hénapra sz4l6 minimum kamatszintet dllapit meg az aktudlis pénzpiaci
Az Alap tipusa likviditési alap folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal k&tétt
Referencia Index 3 hénapos BUBOR kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) referencu:ur;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétél 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 0,67 1,668740 51205156761 0,92
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2012 6,72 1,593667 33 888 621 128 7,23 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 5,62 1,493365 28611097 374 6,28 BB 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2010 5,12 1,413915 16 930790 911 5,54
2009 837 1,344990 4361330993 9,24 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2008 7,88 1,241056 2 912 805 367 8,95 név arény (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631084 7,89 RAC betét 10,23
2006 5,49 1,076999 813 245 402 6,92 L o
2005 208 1020932 887 245 330 267 10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)
Raiffeisen Bank Zrt. 92,52

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

A nemzetkdzi hirek kdzil érdemes kiemelni, hogy a FED bejelentette, hogy folytatia a ,tapering”-nek nevezett |épéssorozatot, és mar csak 45 milliard dollar
értékben fog eszkdzoket vdsdrolni. A hir a vérakozésoknak megfelelt. A likviditasbéséget okozé QE3 program kivezetése vélhetden az eredeti terveknek
megfelelé torténik majd. A plusz likviditds megsziinése idével nyomds ald helyezheti a feltdrekvé orszdgok kdtvénypiacait (kdzte a magyarét is), viszont az
EKB mennyiségi lazitdsdval kapcsolatos varakozds kompenzalhatia a negativ hatdst. Az Eurépai Kézponti Bank ekdzben nem véltoztatott az irdnyadé rétdn és
egyéb monetdris stimulusrél sem dontdtt. A kinai gazdasdggal kapcsolatos negativ hirek és bizonytalansdg, valamint az orosz-ukrén konfliktus elmélyiilése
negativan hatottak a globdlis kockdzatvéllalésra. A magyar finanszirozdst befolydsolé hazai események kdzil érdemes megemliteni Magyar Nemzeti Bank 0j
programiat, amelynek lényege, hogy a jegybank egyik legfontosabb monetdris eszkdzét dtalakitigk. Az MNB augusztus 146l a kéthetes kdtvénye helyett
betétet fog kindlni, és ezt a betétet etté| az id8ponttél kezdve csak a hazai székhellyel rendelkezé pénzintézetek haszndlhatigk majd, a kiilfsldivel rendelkezk
nem. Az MNB vezetése azt vdrja ettdl, hogy a véltozds miatt a piac a felesleges likviditasanak helyéil majd a magyar dllampapirokat fogja inkabb vélasztani,
hiszen azok tovébbra is likvidek maradnak (mig egy betét nem az). A ndvekvé kereslettel az orszdg kiilsé sérilékenységét kivanjak csokkenteni (névelni a forint
forrast, mig a devizdt csdkkenteni). Az MNB rdadésul a kamatcsere tgyletekkel (swap) is segitené az dtterelést, hogy a leendé befektetének a hosszabb
allampapirokndl keletkezé kamatkockdzatat mérsékelie. Az Allamadéssag Kezeld Kdzpont, vélhetden a bejelentés hatéséra, igen sikeres dllampapir aukcidkat
tudott tartani. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a kamatvagé ciklusét, és 2,60%-rél 2,50%ra csokkentette az irdnyadé rétat. A
Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap dprilisi havi hozamvédelmi szintje éves 0,80% volt, ami mdjusra vonatkozéan nem médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,24%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban lévé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a kockdzati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év hozam (%)

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI World Free Index + 15% RMAX

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék
(Ft)

Stratégia

Startégia 05.05-ig: Az Alap a t6rvényi limitek kihaszndlésa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, foldrészek  szerinti
diverzifikdciét tartja alapveté célignak. Hosszabb tévon varhatéan
80-90%-0s mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszégok
t6zsdéin jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget fSleg
likvid eszkézokben tartja. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének
értékelésekor 85%ban o Morgan Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSCI World Free), 15%ban az RMAX indexet
tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek. Az Alap
befektetési politkdja 2014.05.05-8 médosul.

Kockazati Profil

referenciaindex
hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 5,87 2,721094 1702 122 001 4,58
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71 | 1 || 2 || 3 || 4 |n|I|
2012 3,54 2,365109 2001 740 787 3,96 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 531 2284300 2 526 466 963 6,77 [1heét [[ 1he |[ 6hs [ 1ev |[ 2év |[ sev | I
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1936378 3943 402 494 25,03 A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme
2008 -36,12 1,604353 3201 158 071 -31,39 név arény (%)
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50 Royal Dutch Shell Merged 6,19
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10 JP MORGAN 4,04
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49 CHEVRONTEXACO 3,96
2004 -4,68 2,019417 2 214 257 349 0,01 TOTALFINAELF SA 3,93
A hozam szdzalékos mériéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kaltségek ~— WELLS FARGO COMPANY - 3,89
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a feljes évben megtartotta US949746
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A VOLKSWAGEN AG 3,80
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
" A . ) . . . HSBC 3,20
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére nézve. AT AND TINC. 3,1
A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap STATOIL 2,94
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél rovidebb idére NIPPON TEL 293

vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% fslstt tarfja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Aprilisban volatilis, trend nélkili kereskedés volt jellemzé a t6zsdéken. A fejlett piacokon érdekes jelenség volt megfigyelhetd, miszerint az S&P 500 index
inkdbb az oldalazé sav tetején konszolidél, de a kockézatosabb Russell 2000 és a Nasdaq 100 indexek gyengébbek, és az oldalazd sav aljan
csoportosulnak. Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed pedig dontstt arrél, hogy mar csak 45 milliard USD értékben fog vésdrolni havonta kétvényeket
(jelzdlog- és dllamkstvényeket) a mésodpiacon. Az amerikai bankokndl megjelent hirek szerint a Bank of America elbukott a Fed idei stressztesztjén, igy nem
hagytdk j6vd, hogy emelie a fizetett osztalékot. A JP Morgan nagybank pedig csalédést kelté eredményt tett kézé, ugyanis 19 %kal esett a kereskedési
profitia. Egyre erésebb a globdlis M&A (foziés és kivasarldsi) tevékenység: a francia Alstom energiaipari részlegéért dil a felvésérlasi kizdelem a GE
(General Electric) és a német Siemens kozott. Forintban tekintve a német DAX alig vdltozott, 0,73%-ot nétt, az S&P 500 index pedig 0,50%-ot teljesitett
aprilisban. A globdlis MSCI World index 0,71%kal értékelddstt fel a hénap soran. Az euré arfolyama a forinttal szemben 307,60-rél inditotta Gprilist, és alig
ingadozott, a hénap végén 307,78-on pedig fejezte be a kereskedést. Az amerikai dollar is hasonléan stabil volt a forinttal szemben: 223,38-r4l 223,11-re
véltozott az dra. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanécsa 2,60 szazalékrél 10 bazisponttal 2,50 szdzalékra csdkkentette az irdnyadé kamatszintet, és
elképzelhetd, hogy befejezte a kamatvagdsi ciklust a mostani kamatszinten.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Magyar éllampapir

1,15%
ABankbetér, deviza, egyéb likvid eszkdz
6,79%
Részvény
92,06%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti 6sszetétele

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
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Kockazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Sréris 12.75% 2014.03.31 2014.04.30 valtozés
Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% DOW 16457,66 16580,84 0,75%
S&P500 1872,34 1883,95 0,62%
NASDAQ 4108,994 4114,556 2,01%
FTSE 6598,37 6780,03 2,75%
DAX 9555,91 9603,23 0,50%
NIKKEI225 14827,83 14304,11 3,53%

*Az adott index sajét devizdjdban szamolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Szérds

Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettédsitott kockdzati kitettség
a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Nettd Ssszesitett kockdzati
kitettség

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjarél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriltekintéssel jrtunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-o0s mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem &linak fenn. Felhivjuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év hozam (%)

arfolyam (Ft)

1998.04.22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.
révid kétvényalap

RMAX Magyar Allampapir Index

netté eszkdzérték (F)

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 0,90
2013 4,89
2012 7,20
2011 6,03
2010 575
2009 10,50
2008 7,34
2007 7,06
2006 5,36
2005 7,18
2004 11,43

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

3,675102
3,642495
3,472562
3,239369
3,055173
2,889171
2,614630
2,435873
2,275215
2,159462
2,014747

51 450 552 500
53 508 961 400
30 880 256 464
29 200 500 918
28717 297 045
10511 536 990
7822135314
13 957 986 191
10 859 042 808
27 126 482 862
8 243 997 753

1,40
5,71
8,52
5,17
5,53
10,79
8,45
7,67
6,62
8,30
12,10

[ /P s [ a 1[5 [ 6 I[ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar Allam 37,11
MKB Bank Zrt. 18,61
Erste Bank Hungary Zrt. 13,26
OTP Bank Nyrt. 10,14

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A nemzetkdzi hirek kdzil érdemes kiemelni, hogy a FED bejelentette, hogy folytatia a ,tapering”-nek nevezett |épéssorozatot, és mar csak 45 milliard dollar
értékben fog eszkdzoket vdsdrolni. A hir a vérakozésoknak megfelelt. A likviditasbéséget okozé QE3 program kivezetése vélhetden az eredeti terveknek
megfelelé torténik majd. A plusz likviditds megsziinése idével nyomds ald helyezheti a feltdrekvé orszdgok kdtvénypiacait (kdzte a magyarét is), viszont az
EKB mennyiségi lazitdsdval kapcsolatos varakozds kompenzalhatia a negativ hatdst. Az Eurépai Kézponti Bank ekdzben nem véltoztatott az irdnyadé rétdn és
egyéb monetdris stimulusrél sem dontdtt. A kinai gazdasdggal kapcsolatos negativ hirek és bizonytalansdg, valamint az orosz-ukrén konfliktus elmélyiilése
negativan hatottak a globdlis kockdzatvéllalésra. A magyar finanszirozdst befolydsolé hazai események kdzil érdemes megemliteni Magyar Nemzeti Bank 0j
programiat, amelynek lényege, hogy a jegybank egyik legfontosabb monetdris eszkdzét dtalakitigk. Az MNB augusztus 146l a kéthetes kdtvénye helyett
betétet fog kindlni, és ezt a betétet etté| az id8ponttél kezdve csak a hazai székhellyel rendelkezé pénzintézetek haszndlhatigk majd, a kiilfsldivel rendelkezk
nem. Az MNB vezetése azt vdrja ettdl, hogy a véltozds miatt a piac a felesleges likviditasanak helyéil majd a magyar dllampapirokat fogja inkabb vélasztani,
hiszen azok tovébbra is likvidek maradnak (mig egy betét nem az). A ndvekvé kereslettel az orszdg kiilsé sérilékenységét kivanjak csokkenteni (névelni a forint
forrast, mig a devizdt csdkkenteni). Az MNB rdadésul a kamatcsere tgyletekkel (swap) is segitené az dtterelést, hogy a leendé befektetének a hosszabb
allampapirokndl keletkezé kamatkockdzatat mérsékelie. Az Allamadéssag Kezeld Kdzpont, vélhetden a bejelentés hatéséra, igen sikeres dllampapir aukcidkat
tudott tartani. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a kamatvégé ciklusat, és 2,60%-rél 2,50%-ra csdkkentette az iranyadé ratét.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
59,10%

Szérmaztatott Ugylet

-0,19%
Kilfsldi allampapir és egyéb kotvény

1,06%
Magyar dllampapir
40,03%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,43%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 103,06%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. Az Alap elsésorban arfolyamingadozdasokidl mentes eszkdzokbe - féként
Al-alapkezeld . latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegydijtott tokét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockazati Profil
év  hozam (%)  arfolyam (Ff)  nett6 eszkszérték (Fi) refi;ez";:i(’;)ex Alccsom/cbb kockézat Magasabb kockéiof
Az idei adat év elejétsl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 0,47 2,163224 14 479 714 560 0,92
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2011 5,16 1,961286 14316 692 181 6,35 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66
2009 7,85 1780476 12767 599 520 9,07 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2008 7,33 1,650818 9013 399 209 9,31 név ardny (%)
2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06 HUF betét 17,47
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 7,20 HUF betét 13,93
2005 5,96 1,368395 7703 015 149 8,46 HUF betét 13,90
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 12,10 HUF betét 13,86

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név ardny (%)
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken OTP Bank Nyrt. 73,06
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A nemzetkdzi hirek kdzil érdemes kiemelni, hogy a FED bejelentette, hogy folytatia a ,tapering”-nek nevezett |épéssorozatot, és mar csak 45 milliard dollar
értékben fog eszkdzoket vdsdrolni. A hir a vérakozésoknak megfelelt. A likviditasbéséget okozé QE3 program kivezetése vélhetden az eredeti terveknek
megfelelé torténik majd. A plusz likviditds megsziinése idével nyomds ald helyezheti a feltdrekvé orszdgok kdtvénypiacait (kdzte a magyarét is), viszont az
EKB mennyiségi lazitdsdval kapcsolatos varakozds kompenzalhatia a negativ hatdst. Az Eurépai Kézponti Bank ekdzben nem véltoztatott az irdnyadé rétdn és
egyéb monetdris stimulusrél sem dontdtt. A kinai gazdasdggal kapcsolatos negativ hirek és bizonytalansdg, valamint az orosz-ukrén konfliktus elmélyiilése
negativan hatottak a globdlis kockdzatvéllalésra. A magyar finanszirozdst befolydsolé hazai események kdzil érdemes megemliteni Magyar Nemzeti Bank 0j
programiat, amelynek lényege, hogy a jegybank egyik legfontosabb monetdris eszkdzét dtalakitigk. Az MNB augusztus 146l a kéthetes kdtvénye helyett
betétet fog kindlni, és ezt a betétet etté| az id8ponttél kezdve csak a hazai székhellyel rendelkezé pénzintézetek haszndlhatigk majd, a kiilfsldivel rendelkezk
nem. Az MNB vezetése azt vdrja ettdl, hogy a véltozds miatt a piac a felesleges likviditasanak helyéil majd a magyar dllampapirokat fogja inkabb vélasztani,
hiszen azok tovébbra is likvidek maradnak (mig egy betét nem az). A ndvekvé kereslettel az orszdg kiilsé sérilékenységét kivanjak csokkenteni (névelni a forint
forrast, mig a devizdt csdkkenteni). Az MNB rdadésul a kamatcsere tgyletekkel (swap) is segitené az dtterelést, hogy a leendé befektetének a hosszabb
allampapirokndl keletkezé kamatkockdzatat mérsékelie. Az Allamadéssag Kezeld Kdzpont, vélhetden a bejelentés hatéséra, igen sikeres dllampapir aukcidkat
tudott tartani. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a kamatvégé ciklusat, és 2,60%-rél 2,50%-ra csdkkentette az iranyadé ratét.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
93,10%

‘Mogycr dllampapir
6,90%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,24%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  1997.11.25. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt

likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori

Alapkezels Raiffeisen Befekletési Alapkezel6 Zrt. megitélésének megfeleléen doént a részvényeknek és egyéb eszkozoknek
Al-alapkezeld - az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesads Kft. egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjan olyan

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a

Az Alap tipusa részvényalap katvénybefektetések hozamét meghaladé megtériilést biztosit.

Referencia Index 2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX
2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.01-48l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Hozamok

o hozam (%) arfolyam (F netté es(zFI:)ozertek refirc:a;(;::l(r;d)ex

Az idei adat év elejétsl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2014 2,17 1,956818 1601 704 609 0,60

2013 3,15 1,915320 1694 853 975 3,86

2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 14,20 1,812402 2360219815 16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 41,65 1,419852 3269 759 130 41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83

2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17
2005 34,00 1,890598 2736232 336 39,09
2004 37,17 1,410882 1 520 435 378 43,55

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat

Magasabb kockazat

-

L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimalis befektetési idotav
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A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
OTP Bank részvény 9,26
Richter Gedeon Nyrt. 8,81
MOL részvény 8,45
PKO BANK POLSKI SA 6,94
POWSZECHNY ZAKLAD 6,89

UBEZPIECZ SA

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Aprilisban volatilis, trend nélkili kereskedés volt jellemzé a t6zsdéken. A fejlett piacokon érdekes jelenség volt megfigyelhetd, miszerint az S&P 500 index
inkdbb az oldalazé sav tetején konszolidél, de a kockézatosabb Russell 2000 és a Nasdaq 100 indexek gyengébbek, és az oldalazd sav aljan
csoportosulnak. Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed pedig dontstt arrél, hogy mar csak 45 milliard USD értékben fog vésdrolni havonta kétvényeket
(jelzdlog- és dllamkatvényeket) a mdsodpiacon. A forint meglehetésen erds volt dprilis sordn, elhagyta a 311 EUR/HUF feletti szinteket és lassan de biztosan
erésddik mind a dollarral, mind az euréval szemben mércius 6ta. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index dprilisban -0,25%-ot csokkent. A lengyel t6zsde
(WIG20: -1,41%) esett a leginkdbb, a cseh piac (PX index) valamennyit javulni tudott (+0,56%). A magyar BUX is alig véltozott a hénapban: -0,54 %-ot
csokkent dprilisban. A magyar bluechipek kézétt a legerésebb a Magyar Telekom (+3,96%) volt, illetve még a MOL (+1,20%) tudott pluszos hénapot zdrni. A
Richter Gedeon 2,70%-ot értékelédétt le, és az OTP (-1,43%) sem tudott emelkedni &prilisban. Az euré drfolyama a forinttal szemben 307,604l inditotta
aprilist, és alig ingadozott, a hénap végén 307,78-on pedig fejezte be a kereskedést. Az amerikai dollér is hasonléan stabil volt a forinttal szemben: 223,38-
rél 223,11-re véltozott az dra. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 2,60 szdzalékrdl 10 bdzisponttal 2,50 szdzalékra csdkkentette az irdnyadd
kamatszintet, és elképzelhetd, hogy befejezte a kamatvagési ciklust a mostani kamatszinten.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Magyar dllampapir
3,96%

i \ Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
5,88%

Részvény
90,16%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioéi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
szerinti 8sszetétele
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Kockazati mutaték

Szérds 16,98%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Széras A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdasi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés

a 2014.04.01 - 2014.04.30 idészakra

Alap Adatok

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld

Kényvvizsgald

részvényalap
2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkdzérték

év hozam (%) arfolyam (Ft)

referenciaindex
(FY) hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 -0,46 1,418107 349 259 761 0,25
2013 -8,95 1,424664 384 141 854 -6,34
2012 9,55 1,564682 417 265170 11,98
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483 -5,74
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18
2009 56,27 1,223514 801 728 699 58,64
2008 -31,03 0,782935 499 488 126 27,92
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,89
2006 5,05 1,068397 2 069 660 634 6,92
2005 1,65 1,017028 2 844 606 573 2,39

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

s IOl 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
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10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 22,49
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 20,16
IDX
ISHARES RUSSIA CAP 15,52
DB X-TR MSCI RUSSIA 10,79

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkézeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Aprilisban volatilis, trend nélkili kereskedés volt jellemzé a t6zsdéken. A fejlett piacokon érdekes jelenség volt megfigyelhetd, miszerint az S&P 500 index
inkdbb az oldalazé sav tetején konszolidél, de a kockézatosabb Russell 2000 és a Nasdaq 100 indexek gyengébbek, és az oldalazd sav aljan
csoportosulnak. Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed pedig dontstt arrél, hogy mar csak 45 milliard USD értékben fog vésdrolni havonta kétvényeket
(jelzdélog- és dllamkstvényeket) a masodpiacon. Az EMEA régidban az orosz részvények szenvedtek a legjobban, folyamatos nyomds alatt van az orszdg,
hiszen az USA és az EU tovdbbi szankcidkkal, elszigeteléssel fenyegeti a Putyin rezsimet. A legfontosabb EMEA célpiacok &prilisi forintban mért teljesitménye:
Dél-Afrika -0,90%, Lengyelorszag -1,11%, Térokorszdg +6,59%, Oroszorszag -7,11%. A referencia indexként haszndlt MSCI EMEA index -1,73%-ot csokkent
forintban szédmolva. Az euré arfolyama a forinttal szemben 307,60-rél inditotta dprilist, és alig ingadozott, a hénap végén 307,78-on pedig fejezte be a
kereskedést. Az amerikai dollar is hasonléan stabil volt a forinttal szemben: 223,38-r6l 223,11-re véltozott az éra. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris
Tandcsa 2,60 szazalékrél 10 bézisponttal 2,50 szdzalékra csckkentette az irdnyadé kamatszintet, és elképzelhetd, hogy befejezte a kamatvégési ciklust a
mostani kamatszinten.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
9,49%

Részvény
4,89%

EMEA f6kuszi részvény befektetési alapok
és ETF-ek befekretési jegyei
85,62%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 16,82%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabsl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.08.11. Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt

abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

aplezel ; aftiersen belekdelos) Alapiezelo 41 Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
Al-alapkezeld . tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandesadé K. egyardnt fektethet. A befektetSk a befektetési jegyek megvasarlaséval az

alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési

Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. . K arfolvamd lapkezeld védelmet fqa L
jegyek drfolyamdra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
Az Alap tipusa szdrmaztatott alap politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Referencia Index Szabdlyzata tartalmazza.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2014 0,65 1,399805 933 325 482 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 3,13 1,390810 880810516
: : [ ]2 ][ 3 | 5 1[ 6 I[ 7 ]
2012 6,97 1,348589 315085 171 = . o
2011 127 1260712 021 202 632 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 2,29 1,276987 677 099 624 [1hét ][ 1he ][ 6he |[ 16v | IEETM[ 3év |[ 5év |
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
0/ a g . , . e
2008 3,80 1165030 1 530 118 407 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2007 7,05 1,211015 2229 647 428 név ardny (%)
2006 9,05 1,131276 1766 444 655 D140625 28,82
2005 3,68 1,037356 859 680 385 D140514 17,13

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

D140611 16,03

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, néy arény (%)

78,27

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken -
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére Magyar Allam

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

induldsanak

évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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Piaci események

Az amerikai jegybank szerepét betdlté FED folytatta a ,tapering”-nek nevezett lépéssorozatot, és 45 milliard dollérra csdkkentette a havi kétvényvasarlasok
volumenét. A likviditdsbdséget okozéd QE3 program kivezetése vélhetéen az eredeti terveknek megfeleld torténik majd. A plusz likviditds megszinése idével
nyomds alé helyezheti a feltdrekvé orszdgok kotvénypiacait (kézte a magyarét is), viszont az EKB mennyiségi lazitasaval kapcsolatos vérakozas
kompenzdélhatja a negativ hatast. Az Eurépai Kézponti Bank ekdzben nem véltoztatott az irényadd rétén és egyéb monetdris stimulusrél sem dontétt. A kinai
gazdasdggal kapcsolatos negativ hirek és bizonytalansdg, valamint az orosz-ukran konfliktus elmélyilése negativan hatottak a globdlis kockazatvéllaldsra. A
részvénypiacok ennek ellenére enyhe ndvekedéssel zartdk a hénapot. Az S&P500 amerikai részvényindex 0,62%kal emelkedeft, mig az 50 legnagyobb
eurépai véllalatot magdban foglalé SX5E 1,16%-kal nétt. A globdlis fejlett piaci MSCI részvényindex 0,83%-kal, a feildd6 piaci index 0,06%kal emelkedett.
Az ukrén-orosz konfliktus végig jelen volt az dprilisi hénap sordn és azéta sem sziletett végleges megoldds. Az orosz befektetési eszkdzokbdl jelentds volt a
tékekiaramlds. Az RTSI t8zsdeindex 5,74%-kal zuhant. Ezzel szemben a t6rok piacra visszatértek a vevék. A XU100 index 5,93%-kal szarnyalt. A keletkdzép
eurépai régiét tekintve vegyesen zdrtak a bérzék. A magyar (BUX: -0,54%) és a lengyel piac (WIG: -0,95%) minimdlis csokkenéssel, a cseh index (PX:
+0,38%) kis emelkedéssel fejezte be a hénapot. A magyar finanszirozdst befolydsolé hazai események kézil érdemes megemliteni, hogy a Magyar Nemzeti
Bank bejelentette az 4j programidt, amelynek lényege, hogy az MNB egyik legfontosabb monetdris eszkézét atalakitigk. Az MNB augusztus 148l a kéthetes
kotvénye helyett betétet fog kindlni, és ezt a betétet ettél az idSponttél kezdve csak a hazai székhellyel rendelkezd pénzintézetek haszndlhatjgk majd, a
kilfsldivel rendelkezék nem. Az MNB vezetése azt varja eftdl, hogy a vdltozds miatt a piac a felesleges likviditasanak helyéil majd a magyar dllampapirokat
fogja ink&bb vélasztani, hiszen azok tovébbra is likvidek maradnak (mig egy betét nem az). A ndévekvd kereslettel az orszdg kiilsé sériilékenységét kivanjak
csdkkenteni (ndvelni a forint forrast, és a devizat pedig csdkkenteni). Az MNB rdadésul a kamatcsere igyletekkel (swap) is segitené az atterelést, hogy a
leends befektetének a hosszabb dllampapirokndl keletkezd kamatkockdzatdt mérsékelie. Az Allamadéssag Kezeld Kézpont, vélhetden a bejelentés hatésara,
igen sikeres dllampapir aukcidkat tudott tartani. A hazai kétvénypiacot tdmogatta az optimista eurdpai kétvénypiaci hangulat is. Az eurézéna kétvények, mind
az é&llampapirok, mind a vdllalati kamatozé eszkézok hozamai estek a hénap sordn. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a
kamatvagé ciklusat, és 2,60%-rél 2,50%-ra csdkkentette az irdnyadé ratdt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 21,89%

Szdrmaztatott tgylet; -0,16%

Magyar dllampapir; 78,27%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 5,38%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 116,18%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettdsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
ielenlegi szabdlyozds alapjén 16%-0s mértéki adé és 2013. auguszius 1.4l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatést. Az alap 2013.
november 10-tdl teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eldirasokat, igy a hozama EHO-mentes a datumot kdvetéen.
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Alapadatok

AlapKeZeld: ..oovvveviiieiiiiciie e Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: .....cooovevvvveniicien, Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezetd forgalmazo: .................... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idOPontjar ........ccccoveovrcencienineee e 2008.02.29
Nyilvantartdsba veteli SZAM™ ..........oocovverveveeeeiresseesiseeninnes 1111-262
ISIN KO: .o HU0000706197
Benchmark: ........cccovvvine 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ Kategorial ........ccevviiiiiiiiieiiciieiee e részvényalap
Sajat téke / Netto eszkozérték (2014.04.30.): .covevvvveceennne, 50 172 054 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2014.04.30.): ..ocvvvnveeee. 0,835302 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2 év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély | Mérsékelt (\EG=EI Nagy on magas
kockazat | kockdzat | kockazat RRNEEILN kockazat
4

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio
teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési
Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld a kozép-kelet-europai
részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghalad6
hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolidval egyiitt jar6 magasabb

kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmult idészak eseményei

Térségilinkben a nyugat-ukrajnai fesziiltség hatarozta meg a piaci hangulatot
aprilisban, a kozép-kelet-eurdpai részvényindexek ennek megfeleléen
mozogtak a honap soran.

Az Alap részvénykitettségének sulyat a befektetési politika altal eldirt
hatarokon beliil, atlagosan 75-85 szazalékos sulyon tartottuk.

Takarék Alapkezel6 Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi k6z 10. .

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

Befektetési Alap

2014. aprilis 30.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap nett6 eszkozértékének (millio Ft)
és arfolyamanak alakuldsa
(2011.12.30-2014.04.30)

60 1.00

2011.12.30
2012.03.30
2012.06.30
2012.09.30
2013.03.31
2013.06.30
2013.09.30

2012.12.31
2013.12.31
2014.03.31

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv Referencia

Idészak Befektetési Alap Nominalis  Index brutté
NETTO * hozam hozama
2008 2 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012 -3.44% 15.34%
2013 -0.56% -5.39%
20142 -0.30% 2.96%
Az elmult egy évben 2.70% 3.03%
Indulastol -2.79% 2.49%

2Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolié osszetétele

|Netto eszkizérték (sajit toke)

A Osszeg/ Frték ANEE
2014. aprilis 30. (F1) szézalékban (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -176,481 -0.35%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Foly6szamla, készpénz 1,076,091 2.14%
Egy ¢b kovetelés 139,099 0.28%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6,983,146 13.92%
Diszkontkincstarjegy ek 4,984,060 9.93%
MNB kétvény ek 1,999,086 3.98%
Allamkotvény ek 0.00%
A Magyar Allam altal garantalt 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 42,150,199 84.01%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfo!yamkockazz}t csokkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott tigy letek
Hatarid6s tigy letekkel fedezett 0 0.00%

részvény vasarlas

0.00%

Szarmazékos tigyletek aranya
Nett6 korrekceios tokeattétel 85.41%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkozok: MOL részvény

Telefon: +36 1 555 0 555 .

Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009. oktober 26-t6] Takarék Inv est I\ozep Kelet- Eumpal Rcszv ény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
yil: a: < b

febru

s lehet a referencia index hozamanal, tovabba a befektetési alap értéke ingadozik, aminek kovetkeztében a
/ a korabbi id6szakokban elért hozamok nem jelentenek garan j
almazasi helyein t.

A hOZ’lmsZ’lmlIa\l idészakokban az Alap nem t"ut’tlm"zott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tol\e'ittetell sem.

lt:iskori kapott
eni hozamok nagy:
Zatab

llnto hl\ "ualox ta]eknzla }\ezeleil



Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezelb

Havi portfolié jelentés 2014. aprilis 30.
Alapadatok Az alap netté eszkozértékének és az egy
. w7l . s s - s s _asn 2 - -
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt. jegyre jutd netto eszkozeértékének valtozasa
Letétkezel®: ....cocovvvvvvieicieiien Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: .......ccceevveennee. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap
. s 1w . tt6 eszkozértékének (millio Ft) és arfolyamanak valtozasa
Kibocsatas 1d0p0nt]a: ................................................................. 2000.01.06 ne (2011.01.03-2014.04.30.)
NyilvAntartasba veteli SZAMZ: .......o.ovvevveivrereseissessseissssssssseenens 1111-37 5,000 250
4,500
L N HU0000702857 4000 -
Benchmark: ... 100% MAX index 2288 2.20
BAMOSZ Kate@oOria: .......ccccvververenerienieisesieniesie s hosszt kétvényalap ;ggg z;g
Sajat t6ke / Netto eszkozérték (2014.04.30.): ...ovvevevvvnnne 2473713 163 Ft 1328 1.90
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2014.04.30.): oovvvvvevveeeeinns 2,450130 Ft 500 180
0 170
Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas S 8 € 2 9 8 8 g 9 3
Javasolt minimalis befektetési idé R S < < < < & g D S
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2 év . .
Az alap hozamanak bemutatasa
- > Takarék Invest Hazai Kotvény .
Alacsony Csokdl Vaat azatM agas Nagyon magas Idészak Befektetési Alap FEves Nominalis Rsfe :f?;la e
S¢l y CrseKel rutto hozama
kockazat kockazat kockazat kockazat kockazat 2000 2 7.67% 11.09%
v 2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
Befektetési politika 2003 -2.39% 4.76%
. . . . 2004 10.84% 12.43%
Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a 2005 7.26% 8.41%
MAX indexhez képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy 2006 5.78% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
tulajdonosok szdmara. A befektetési alloméany tilnyomo tobbségét a Magyar 2008 3.03% 717%
Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megérzése 2009 0.25% 9.12%
AT X Wl e g . , Y 2010 5.98% 6.40%
céljabdl az egy éven belili kis arfolyam ingadozéassal rendelkez6 2011 113% 1.64%
instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portfolio dsszetételét a hazai 2012 22.18% 21.90%
. . . . . . , . 2013 7.01% 10.03%
allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, 20142 P o
MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is Az elmult egy évben 4.68% 7.97%
Induléstol 6.32% 9.12%

diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

2Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében

szarmazékos ligyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. A portf61i6 osszetétele
Az elmult idoszak eseményei 2014, spriis 30. Osszeg/Erck ;N NEE s(zozz)alekabm
A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa ismét 10 bazisponttal, 2,50%-ra
csokkentette az alapkamatot aprilisban. A Monetaris Tandcs megitélése szerint az Hitelallomany 0 0.00%
. L , ) . ) , . Koltségek -2,987,347 -0.12%
inflacios alapfolyamat mutatok lényegében valtozatlan szinten allnak, tovabbra is Eayéb kotelezettség 0 0.00%
mérsékelt inflaciés nyomast jeleznek, ami a gyenge belsé kereslet és a
. O L., S . , : L Foly6szamla, készpénz 2,433,621 0.10%
visszafogott kiilpiaci inflacio hatasat tiikr6zi. A magyar gazdasagot szamottevd Egyéb kovetelés 0 0.00%
kihasznalatlan kapacitds jellemzi, ugyanakkor a negativ kibocsatasi rés a Lekdtdtt bankbetét 100,040,833 4.04%
L. . . ., . ; L . Magyar allampapirok 2,374,226,056 95.98%
monetaris politika horizontjan fokozatosan zarédik, igy eldretekintve a Magyar Allam ltal garantalt egyéb kotvén 0 0.00%
realgazdasag dezinflaciés hatdsa is mérséklddik, és kozép tavon az inflacio a Jelzdloglevelek 0 0.00%
i . , e e, . L. Egy¢éb hitelviszonyt megtestesito értékpap 0 0.00%
céllal 6sszhangban alakulhat. Az arstabilitas kozéptavu elérése miatt a Monetaris Szarmaztatott iiey letek 0 0.00%
Tanacsban a vélemények megoszlanak, ami a dontés indoklasédban is megjelenik. g L0i005q
o, L 3 . 3 L. Szarmaztatott ligy letek aranya 0.00%
A dontés utani kdzlemény kiemelte, hogy a Tanacs fokozott figyelemmel kiséri a Netto korrekeios tékeattétel 20.58%
hazai és nemzetkézi kornyezetben lejatszodé valtozasokat, amik befolyasolhatja 10 szdzaléknél magasabb részardnyt 2028/A, D140514,
képviseld eszkozok: 2018/A, 2017/A

a kamatcsokkentési ciklust.
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" Az Alap neve 2009 oktobcr 26 61 Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap)
mu hatarozata szerint vette 4t Concorde Alapkezel6 Zrt.-t61 2007. augusztus 31-i hatallyal
Alldmpaplr Befel\tetcsl Alapot az APTF 2000. januar 6-an vette nyilvantartasba, a 1111-37 lajstromszamon. yilvantartasba vételt elrendel6 h: zat sza 110.068-4/1999.
ryelmet hogv a betektetesl alap hOZd[nd [Ild[:dsdbb acsonya a referencia index hozama 4 2 lap értéke ingadozik, aminek kovetkeztében a visszav

ellenérték magas gy a korabbi id6 q é j K g ] eni hozamok nagysagara. Az alap befektetési pol
forgalma;

tajékoztato jellegiick és nem mmosulnck d_]dl’lldﬂe‘ell felln\‘

a Takarék Alapkezel6 Zrt-vel szemben igény nem ér

3 A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az atval asi jutalékot, a k"imatadol mlamml a izamla\ ezetési s egyéb koltségeket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.




