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Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 1997.10. 9. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. figyelembe vételével magyar dllamkstvények,

Al-alapkezeld
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
hosszi kétvényalap
MAX Magyar Allampapir Index

Letétkezeld
K&nyvvizsgélé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

diszkontkincstarjegyek és nyilvdnosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzatt, legjobb besorolast vdllalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célja, hogy
kézéptdvon a kozvetlen d&llampapir befektetésekkel elérhetd
hozamot meghaladé  megtérilést  biztositson az  Alap)
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézataval
SsszemérhetS kockdzati szint mellett.

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,15%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozds  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis , ,
i ., S w véllalt kocké&zat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-t6l 201 1. augusztus 31-ig: 5év magas
2011.08.31 8,34% 2,924497 Ft ‘ 2 870 810 280 Ft 9,18% 8,84% 3 év
Korabbi években: 2 év <
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 1év koézepes 4
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 6 hénop
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hénap
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11% 1 hét clocsony
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2 117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozamdéval. Az
arfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a
jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kdtvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év8 eszkézdk dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hatralevd futamideje jelenleg 3,34 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informacidk

befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatéja és a




Piaci események

Tovdabb romlott a globdlis befektetéi hangulat augusztus hénapjaban a megeléz8 idészakhoz képest, f8ként az USA leminésitésével, az eurdpai
adéssagproblémdkkal és a gyenge névekedési szamokkal kapcsolatos hirek okdn. A legtébb kockdzatos eszkdz esetében jelentés ingadozdst és
Bsszességében komoly arfolyamesést tapasztalhattunk. A hazai éllampapirok piacan is az eladék voltak t8bbségben a hénap elején (ez mind a
révid, mind a hosszl szegmensek esetében igaz volt), aztdn augusztus mésodik felében némileg "csillapodtak a kedélyek", és a magyar
kétvényhozamok is lejjebb mozdultak. A hénap sordn a 10 éves magyar éllampapir hozama mintegy 100 bdzispontos sédvban mozgott. A hazai
gazdasdgi fundamentumok nem sokat vdltoztak, a kilkereskedelmi mérleg és az inflacidés szamok elégedetiségre adhatnak okot, azonban a
gazdasdgi ndvekedés tovdbbra is sérilékeny (a mdsodik negyedéves GDP-adat 0% korili ndvekedést mutatott, jécskan alulmilva a
varakozésokat). A piac régtdn konstatdlta, hogy a kdltségvetési hidnycél is veszélybe kerilhet, de a kormdnyzat tovébbra is erés hatdrozottsagot
mutat a 3% alatti hiény megtartdsa irdnt. A jegybank nem véltoztatott a 6,00%-os alapkamat szintjén.

A Kétvény Alap referenciaindexeként is szolgdlé, egy évnél hosszabb lejératd dllampapirokat tdmérité MAX index +1,30%-os teljesitményt
mutatott ebben a hénapban.

Az alap &sszetétele

Allamkétvény; 53,85% Betét; 0,00%

Szdmlapénz; 46,14%
Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 22,6%

1 év dlatt; 45,9%
5 és 10 év kozott; 31,5%

1 és 2 év kozott; 0,0%
3 s 5 6vkszot; 0,0% 3 4¢3 ¢v kszst; 0,0%

Kockazati mutatok

Szorés 6,76%
Kovetési hiba 2,72%
Sharpe-mutaté 0,13
Informéciés hényados 0,02
Alfa -0,05%
Atlagos hdtralevé futamids (év) 3,34

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulas éta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdabdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tsbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkdzdk érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstérjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatsjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Vezet$ forgalmazd
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Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szarmaztatott

Ugyletekbe és kamatozé eszkdzokbe fektet. A befektetdk a befektetési

jegyek megvésarlasaval az alap eszkdzeinek hozamdbél részesedhetnek,

Ogy hogy a befektetési jegyek — befektetési periédusonként véltozé — elére

meghatdrozott értékére az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési

Refemea ks B politikaval biztosit. Az elsé egy éves periédusra (2011. februar 7 - 2012.

februar 7.) vonatkozé érfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizélésa

3 0% érdekében a portfélié befektetései gy kerilnek kialakitésra, hogy a

0,175%

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

befektets egy vagy tdbb kockdzatos eszkdzesoportra is kitettséget szerez.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas  érfolyam nettd eszkézérték  nettd éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis , 3
. , e tws vdllalt kockdzat
(az idészak végén) hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. augusztus 31-ig: 5év magas
2011.08.31 -2,73% 1,242069 Ft 962 114 979 Ft 2,73% 3 év
Korabbi években: 2 év <
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% - 1év kiSzepes 4
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397 397 121 Ft 7,15% 6 héncp
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% 1 héncp
2007.12.31 7,05% 1,211015Ft 2229 647 428 Ft 7,05% 1 hét alacsony
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

Az érfolyamvéliozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezeldk Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint.

Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatéja és havi jelentése szerint megfelel.

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta
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Tovdabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os|
mértékd adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tdrtént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb ksltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak
kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Tovdbb romlott a globdlis befektetéi hangulat augusztus hénapjdban a megel6z6 idészakhoz képest, féként az USA lemindsitésével, az
eurépai addssagproblémdkkal és a gyenge noévekedési szamokkal kapcsolatos hirek okdn. A legtdbb kockdzatos eszkdz esetében jelentés
ingadozdst és dsszességében komoly drfolyamesést tapasztalhattunk. A hazai éllampapirok piacdn is az eladdk voltak t8bbségben a hénap
elején (ez mind a révid, mind a hosszi szegmensek esetében igaz volt), aztdn augusztus masodik felében némileg "csillapodtak a kedélyek",
és a magyar kétvényhozamok is lejjebb mozdultak. A részvénypiacokon egyértelmien az eladék voltak tdbbségben, a legtobb fejlett piaci
index 5-6%-0s (vagy példaul a német DAX ennél j6val nagyobb mértéki) esést produkdlt. A fejlédé részvénypiacok nagyjébél 8-10%-os
minuszban zarték augusztus hénapjat.

Az alap Ssszetétele
Részvény befektetési jegy;
13,65%
Deviza; 1,75%
Szdmlapénz; 0,69%
Kincstarjegy; 83,91%
Kockézati mutaték
Széras 3,97%
Kavetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,84
Informdciés hanyados -
Alfa B
Atlagos hétralevd futamidd (év)
A kockazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl

jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hadnyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvaltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamidejii diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informacidk

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjdt és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel@sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

a 2011. augusztus 1 - 201 1. augusztus 31. idészakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Alapkezeld
Al-alapkezels
Letétkezeld
Kénywvizsgalé

Az alap tipusa
Referencia index

Az alap induldsa

Vezetd forgalmazé

2006. 1. 13.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

abszolit hozam( alap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alopkezelés az Alap portfélidjanak Ssszetételét a deviza- és
kamatpiaci kildtasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az
Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon és betéteken felil strukturdlt termékekbe, illetve
kdzvetlenil a opcids  jogokba
fektetheti be. Az alap éltal vésdrolhaté strukturdlt termék maximum
egyéves lejaratd, deviza- és kamatpiaci folyamatokra spekuldlé
befektetési eszkdzt, vagy olyan bankbetétnek mindsild kilénleges
betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam
folott realizélt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam
vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél figg.

strukturdlt termékeknél haszndlt

Az érfolyamvéltozdas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok j3vébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozds  drfolyam netté eszkozérték netté éves referenciaindex ajénlott minimalis , ,
i L s véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. augusztus 31-ig: 5 év magas

2011.08.31 4,48% 1,514448 Ft 20 920 147 986 Ft 4,48% 3 év

Korabbi években: 2 év
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% 1év 4 kiizepes 4
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% 6 hénap
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% 1 hénap
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77% 1 hét alacsony
2006.12.31 5,11% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511%
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszoldt hozami alap" a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely alapjén a tékepiaci kdrnyezettd| figgetlen pozitiv hozam elérésére
térekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdésat tekinti.
Az alap t8kedttételt nem haszndl.

1,60 Ft

A befektetési jegyek arfolyama indulés éta

1,50 Ft
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2010.1.12. 2010.7.12. 2011.1.12. 2011.7.12.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladdsi és dtvaltasi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérd| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Tovabb romlott a globélis befektetéi hangulat augusztus hénapjaban a megel8z8 idészakhoz képest, féként az USA leminésitésével, az
eurépai adéssagproblémdkkal és a gyenge novekedési szdmokkal kapcsolatos hirek okén. A legtobb kockdzatos eszkéz esetében jelentds
ingadozdst és Ssszességében komoly darfolyamesést tapasztalhattunk. A hazai dllampapirok piacan is az eladék voltak t6bbségben a hénap
elején (ez mind a révid, mind a hosszi szegmensek esetében igaz volt), aztdn augusztus masodik felében némileg "csillapodtak a kedélyek",

és a magyar kdtvényhozamok is lejjebb mozdultak. A hénap sordn a 10 éves magyar dllampapir hozama mintegy 100 bazispontos savban
mozgott. A hazai gazdasdgi fundamentumok nem sokat vdltoztak, a kilkereskedelmi mérleg és az inflaciés szamok elégedettségre adhatnak
okot, azonban a gazdasdgi ndvekedés tovabbra is sérilékeny (o mdsodik negyedéves GDP-adat 0% korili névekedést mutatott, j6cskdn
alulmilva a vérakozdsokat). A piac régtén konstatdlta, hogy a kdltségvetési hidnycél is veszélybe kerilhet, de a kormdnyzat tovdbbra is erés
hatdrozottsdgot mutat a 3% alatti hidny megtartdsa irdnt. A jegybank nem véltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

Az évatos poziciévéllalasnak készonhetden az elmilt két év legnagyobb részvénypiaci esését gyorsan kiheverték az alapban tartott
kockdzatosabb eszkdzdk - a megnyitott magyar é&llamkétvény pozicidk nyereséggel zérdsra keriltek. Ugyanakkor a jelentés piaci esést
kevésbé sikerilt kihaszndlni, az Alap havi teljesitménye a ZMAX index augusztusi hozamét nem érte el. A hénap folyaman az Alapkezelé az
euréban denomindlt vdllalati kdtvények ardnydt névelte, illetve ezzel szemben részben német d&llamkétvényt adott el hataridés termék
formdijéban, a mélyponton lévé német hozamok kdzéptdvi korrekcidjdra szamitva. Devizapoziciét az alapkezel8 a hénapban nem vdllalt. A
szabad pénzeszkozdk rovid lejaratt bankkézi betétekben keriltek lekstésre.

Az alap 8sszetétele Az alap sszetétele

a befektetési politika kategériai szerint

Allcmkétvény;
2,92% Szdrmaztatott
igyletek; -0,01%

Gllalati kétvény;
Strukturdlt termék; Véllalati kdtvény;

Ly , 5,59% Betét; 72,31% 16,60%
Likvid és egyéb Szémlapénz; 6,98%
kamatozé eszkdzok;
94,41% Befektetési jegy;
Deviza; 0,04% 1,16%

Kockéazati mutaték

Szébrds 1,41%

Kbvetési hiba -

Sharpe-mutaté 0,02

Informéciés hanyados -

Alfa -

Atlagos hétralevd futamidé (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai &tlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétdl. Az eltérés mérdszéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kildnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérésdval. Az egységnyi kockdzatra juté t6bblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tbblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a

pozitiv értékek értelmezhetéek.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Raiﬁeisen

Havi jelentés ALAPOK

a 2011. augusztus 1 - 2011. augusztus 31. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2005. 7. 26. Az Alapkezeld a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt
Al'OIOPkeZ,EIO ) latra  szol6  és  lekotstt betétekbe fekteti. Az Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. 4l sdést kit a Raiffei I | b bizfosit
Ké’)nyvvizsgc’:lé KPMG Hungc’:ria szdmlaszerzodést kot a Raiffeisen Ban rt.-vel, amely biztositja,
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévé aktudlis
Az alap tipusa likviditasi alap tékére vonatkozéan garantélt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szémlaszerzddésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap éltal
minden hénap elején ndla elhelyezett latra szél6 betétekre egy
Max. éves alapkezelési dii 15% naptdri hénapra szélé6 minimum garantdlt kamatldbat kindl az
LetétkezelS éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szédmdéra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozés arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
ANz , e inis vdllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januar 1-t6l 2011. augusztus 31-ig: 5 év magas
2011.08.31 3,65% 1,465529 Ft 22 435 441 647 Ft 4,20% 3,86% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,12% 1,413915F 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 1év kézepes
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 6 hénap
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hénap <
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89% 1 hét qlucsony 4
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft - -

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és nincsenek|
Ssszefiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézdk dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzsk étlagos
hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz4l6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portffolié étlagos hétralevé élettartama jelenleg 0,31 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

160%
155% ekl et bl — Az alap brutté arfolyama Bt ittt
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130% A
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektet8k figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és dtvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Tovdbb romlott a globdlis befektetéi hangulat augusztus hénapjdban a megel6z8 idészakhoz képest, féként az USA leminésitésével, az eurdpai
adésségproblémakkal és a gyenge névekedési szdmokkal kapcesolatos hirek okdn. A legtobb kockdzatos eszkéz esetében jelentds ingadozdst és
Ssszességében komoly drfolyamesést tapasztalhattunk. A hazai dllampapirok piacdn is az eladék voltak tdbbségben a hénap elején (ez mind a
révid, mind a hosszd szegmensek esetében igaz volt), aztdn augusztus masodik felében némileg "csillapodtak a kedélyek", és a magyar
kdtvényhozamok is lejjebb mozdultak. A hazai gazdasdgi fundamentumok nem sokat vdltoztak, a kilkereskedelmi mérleg és az inflaciés szamok
elégedettségre adhatnak okot, azonban a gazdasdgi névekedés tovabbra is sérilékeny (a mésodik negyedéves GDP-adat 0% kérili ndvekedést
mutatott, j6cskén alulmilva a vérakozdsokat). A piac régtén konstatélia, hogy a koltségvetési hidnycél is veszélybe keriilhet, de a korményzat
tovdbbra is erés hatdrozottsdgot mutat a 3% alatti hidny megtartésa irdnt. A jegybank nem vdltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap augusztus havi garantdlt hozama éves szinten 4,00% volt, a garantdlt hozam szeptember hénapra is éves
szinten 4,00%.

Az alap 8sszetétele

Lekotott betét; 78,7%

Szdmlapénz; 21,3%

Az alap lejarati szerkezete
12 év; 18,5% 2:3 év; 0,0%

6-12 hénap; 0,0%

3-6 hénap; 0,0%

0-3 hénap; 81,5%

Kockazati mutaték

Szérds 0,39%
K&vetési hiba 0,37%
Sharpe-mutaté 0,30
Informéciés hanyados 0,02
Alfa 0,01%
Atlagos hétralevé futamids (év) -
Atlagos hétralevs élettartam (év) 0,31

A kockazati mutatdk értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezelé éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensulyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvaltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideij diszkontkincstarieayé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel8sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Raiﬁeisen

Havi jelentés ALAPOK

a 2011. augusztus 1 - 2011. augusztus 31. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2005. 7. 26. Az Alapkezeld a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt
Al'OIOPkeZ,EIO ) latra  szol6  és  lekotstt betétekbe fekteti. Az Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. 4l sdést kit a Raiffei I | b bizfosit
Ké’)nyvvizsgc’:lé KPMG Hungc’:ria szdmlaszerzodést kot a Raiffeisen Ban rt.-vel, amely biztositja,
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévé aktudlis
Az alap tipusa likviditasi alap tékére vonatkozéan garantélt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szémlaszerzddésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap éltal
minden hénap elején ndla elhelyezett latra szél6 betétekre egy
Max. éves alapkezelési dii 15% naptdri hénapra szélé6 minimum garantdlt kamatldbat kindl az
LetétkezelS éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szédmdéra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozés arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
ANz , e inis vdllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januar 1-t6l 2011. augusztus 31-ig: 5 év magas
2011.08.31 3,65% 1,465529 Ft 22 435 441 647 Ft 4,20% 3,86% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,12% 1,413915F 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 1év kézepes
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 6 hénap
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hénap <
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89% 1 hét qlucsony 4
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft - -

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és nincsenek|
Ssszefiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézdk dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzsk étlagos
hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz4l6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portffolié étlagos hétralevé élettartama jelenleg 0,31 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektet8k figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és dtvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Tovdbb romlott a globdlis befektetéi hangulat augusztus hénapjdban a megel6z8 idészakhoz képest, féként az USA leminésitésével, az eurdpai
adésségproblémakkal és a gyenge névekedési szdmokkal kapcesolatos hirek okdn. A legtobb kockdzatos eszkéz esetében jelentds ingadozdst és
Ssszességében komoly drfolyamesést tapasztalhattunk. A hazai dllampapirok piacdn is az eladék voltak tdbbségben a hénap elején (ez mind a
révid, mind a hosszd szegmensek esetében igaz volt), aztdn augusztus masodik felében némileg "csillapodtak a kedélyek", és a magyar
kdtvényhozamok is lejjebb mozdultak. A hazai gazdasdgi fundamentumok nem sokat vdltoztak, a kilkereskedelmi mérleg és az inflaciés szamok
elégedettségre adhatnak okot, azonban a gazdasdgi névekedés tovabbra is sérilékeny (a mésodik negyedéves GDP-adat 0% kérili ndvekedést
mutatott, j6cskén alulmilva a vérakozdsokat). A piac régtén konstatélia, hogy a koltségvetési hidnycél is veszélybe keriilhet, de a korményzat
tovdbbra is erés hatdrozottsdgot mutat a 3% alatti hidny megtartésa irdnt. A jegybank nem vdltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap augusztus havi garantdlt hozama éves szinten 4,00% volt, a garantdlt hozam szeptember hénapra is éves
szinten 4,00%.

Az alap 8sszetétele

Lekotott betét; 78,7%

Szdmlapénz; 21,3%

Az alap lejarati szerkezete
12 év; 18,5% 2:3 év; 0,0%

6-12 hénap; 0,0%

3-6 hénap; 0,0%

0-3 hénap; 81,5%

Kockazati mutaték

Szérds 0,39%
K&vetési hiba 0,37%
Sharpe-mutaté 0,30
Informéciés hanyados 0,02
Alfa 0,01%
Atlagos hétralevé futamids (év) -
Atlagos hétralevs élettartam (év) 0,31

A kockazati mutatdk értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezelé éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensulyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvaltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideij diszkontkincstarieayé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel8sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

a 2011. augusztus 1 - 2011. augusztus 31. idoszakra

Alap Adatok

Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Az alap tipusa
Referencia index

Az alap indulésa

Vezeté forgalmazé

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Rai

Raiffeisen KAG
ffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Rai

ffeisen Bank Zrt.

kiegyensilyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

40% Merrill Lynch K-Eui Allamkétvény index

50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden kelet- és kézép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb feltdrekvd piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vésarld)
befektetési alapok jegyeit vasdarolja. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdséhoz  szitkséges likviditds fenntartdsa  érdekében oz
Alapkezel8 az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-4t hazai
pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-+4

lehet8sége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan

vonatkoznak.

Ssszefiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére

Kiegészité informéaciék

Max. éves alapkezelési dij 2,0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem
Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvéltozés arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis , X
o L, s vdllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januér 1-tl 2011. augusztus 31-ig: 5 év magas <
2011.08.31 -13,30% | 4,471946Ft | 6169046821 F|  -12,23% -8,62% 3 év <
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kézepes
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap
2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap
2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét alacsony
2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015132 267 Ft 15,04% 18,43%
2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%
2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%
Az alap 2002. jonius 19-ig Nemzetkdzi Kétvényalapként miksdott:

2002.12.31 -0,55% 2,262202 Ft 462 570 905 Ft 1,65% 2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme
2001.12.31 -4,52% 2,274626 Ft 392 611 435 Ft 2,16% 2,74% RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 20%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhel koltségeket nem vettik figyelembe a RCM KeletEurdpai Részvény Alap 19%
hozam kiszdmitdsandl, igy az Ssszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az é&rfolyamvéltozds ESPA Danubia Kah:é"y Alap ]2:/’
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben SFhFOder Fehérekvé B Rewany Alap 1%

L. . . L. e . L Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 11%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, igy nem kdtvénytipusd eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipusd alapok arénya a portfolidban jelenleg 49%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

300%

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

200% -

150%

100%

50%

250% ===

— Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex

2000. 12. 31.

2001.12.31. 2002.12.31. 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szadmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérsl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy
forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Augusztusban a vilag tékepiacai nem birtdk tovabb a nyomast, a tébb oldalrdl érkezé negativ hireknek engedve végil estek a részvényindexek. A
kézelmiltban megjelent makrédkonémiai adatok egyértelmien egy lassuléd globdlis gazdasdgot irtak le, mikézben lathatéan a fiskdlis és monetéris
dontéshozék nem tudnak, vagy nem akarnak egyeldre vélaszlépéseket foganatositani. A régidban a t6zsdei cégek darfolyamét maximdlisan a nemzetkdzi
kockazatkerilési folyamat hatdrozta meg, és ennek eredményeként szinte az &sszes részvény esett egy-két defenziv telefoncég kivételével. Az orosz
részvénybenchmarknak (RTSI) forintban -12,95%-0s ,hozama” volt, mikézben a brent olaj arfolyama volatilis idészakban alig véltozott. A defenziv cseh
piac forintban 9,76%kal esett, a lengyel piac 11,6%kal csdkkent, a BUX ismét alulteljesitd volt (-14,56%). A régiés kdtvénypiacok a magyar
4llampapirokkal egyetemben stabilak tudtak maradni e hektikus idészakban is.

Az euré-forint érfolyam 11 forintos sévban ingadozott augusztusban, a hénap eleji 269,70-rél 271,25-re mozdult el. A hénap sorén az arfolyam alja
267,10 karil volt, és inkdbb gyengiilt a hazai fizetBeszkdz, 278,15-6t is ért egy eurdpai kdzds deviza auguszitus 9-én. A dollér érfolyama 187,30-rél
188,15-re vdltozott, a kurzus alja 184,50 kéril alakult a hénap sorén, mig a forint leggyengébb pontija 196,30-ndl volt. A Magyar Nemzeti Bank
Monetdaris Tandcsa nem vdltoztatott a 6,00%-os alapkamat szintjén.

Az alap eszkézosztalyok szerinti 6sszetétele

Kilfsldi kétvény befektetési jegy | 41%

Kilfsldi részvény befektetési jegy ] 49%

Hazai befektetési jegy [ 6%

Készpénz (deviza) 0%

Készpénz (forint) 4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kockazati mutatok
Szérés 13,11%
Kovetési hiba 7,14%
Sharpe-mutaté 0,12
Informdciés hanyados 0,00
Alfa 0,00%
A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai édtlagosan anndl

jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttsl.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra jutéd tobblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A fellteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Csak a pozitiv

értékek értelmezhetdek.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjt és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés

a 2011. augusztus 1 - 2011. augusztus 31. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2005.8.11. Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 2008.07.1148| tovabb. A befektetési célteriilet orszagai elsédlegesen
Al-alapkezelé - Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. az EMEA régié orszdgaibdl kerillnek ki. Az alap eszkdzei kozott
Kényvvizsgdls KPMG Hungaria szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszégokat és
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. - Y . I
) o) gazdasdgi szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki
Az alap tipusa részvényalap fonti taaabb réaidn belil. A fenfi feltérekv piaci scrok ielontd
Referencia index 85% MSCI EMEA Index a fenti tagabb régién belil. A fenti feltdrekvd piaci orszdgok jelentds
15% RMAX része mér az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz|
t6rténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt
Max. éves alapkezelési dij 1,5% tékéjének huszondt szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a
Letétkezeld éves dija 0,08% ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimalis X )
s o Y vws véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. augusztus 31-ig: 5 év < magas <
2011.08.31 -18,63% 1,294785 Ft 1562 232 938 Ft -18,23% -14,78% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 1év kézepes
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 6 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hénap
Az alap 2008. jilius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként mikddatt: 1 hét alacsony
2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft - -

A portfolié legnagyobb hanyadi elemei

Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 34%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettisk figyelembe a P Morgan EMEA Részvény Alap 19%
hozam kisz&mitdsandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az é&rfolyamvéltozds Fidelity EMEA Részvény Alap 8%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben iShares MSCI South Africa ETF 6%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 5%

Ssszefiiggésben az alapok jovdbeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

Az EMEA Részvény Alapok Alapija "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
Mivel a részvényalapok ardnya a portfolidban hénap végén 81% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
160%
— Az alap brutté hozama
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120% \//\
100% === _‘-—-‘M\\“\ J

80% - -\ K

7/“‘,‘ Wv"
60% - - - - - - - - - - - - - -
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb!
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy|
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Augusztusban a vilég t8kepiacai nem birték tovdbb a nyomdst, a t6bb oldalrél érkezé negativ hireknek engedve végil estek a
részvényindexek. A kdzelmiltban megijelent makréskonémiai adatok egyértelmien egy lassulé globdlis gazdaségot irtak le, mikdzben
l&thatéan a fiskdlis és monetdris déntéshozék nem tudnak, vagy nem akarnak egyelére vélaszlépéseket foganatositani. Az eladési hulldmot
kivalté amerikai adéssagleminésités a Standard&Poor’s részérdl véleményiink szerint csupdn csak a kivalté ok volt, ami elinditotta ezt a gyors
pozicidleépitést a részvénypiacokon, de lényegi 0j informdéciédt valdjaban nem jelentett. Az EMEA régidban jelentds sillyal rendelkezé orosz
részvénypiac benchmark-janak, az RTSlnek forintban -12,95%-0s ,hozama” volt, mikézben a brent olaj &rfolyama volatilis idészakban alig
véltozott. A t6rok részvények is szenvedtek (XU100: -15,87% forintban), mig a dél-afrikai parkett vezeté indexe igyekezett tartani magat (-
4,75%). A dollér arfolyama 187,30-rél 188,15-re véltozott, a kurzus alja 184,50 kériil alakult a hénap sordn, mig a forint leggyengébb
pontja 196,30-ndl volt.

Az alap &sszetétele

Egyéb részvény befektetési jegy;
47,2%

Részvények; 0,6%

Készpénz (HUF); 16,1%

Deutsche Bank X-Trackers EMEA Készpénz (deviza); 0,9%
ETF; 33,8% Egyéb likvid eszkdz; 1,4%

Kockézati mutaték

Szérés 18,92%

Kovetési hiba 7,06%

Sharpe-mutaté 0,18

Informdciés hdnyados 0,03

Alfa 0,19%

A kockazati mutatdk értelmezése:

Szérés A befektetési alap darfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutatd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Csak a pozitiv
értékek értelmezhetdek.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jértunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

Havi jelentés

a 2011. augusztus 1 - 2011. augusztus 31. idészakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
LetétkezelS

Raiffeisen Befektet

Kdnyvvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa

Referencia index 85% MSC

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezel éves dija

1999. janudr 20.
ési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap
| World Free Index
15% RMAX

max 2%

0,20%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja
Hosszabb 80-90%-os,

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t6zsdéin

maximélis  dgazatok,

alapvetd  céljanak. tdvon  vdrhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzdkben tartja. Az Alapkezelé az Alap teljesitményének
85%ban a Morgan Stanley cég
részvényindexét (MSClI World Free), 15%-ban az RMAX indexet

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor nemzetkdzi

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis , ,
véltozds (az id&szak végén) hozama befektetési idStav vllElf s et
2011. januér 1-t6l 201 1. augusztus 31-ig: 5 év ] magas ]
2011.8.31. [-15,52% | 1,832464 Ft | 2379 622 934 Fi] -14,38% -13,41% 3év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 1év kdzepes
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% [} hénop
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hc’)ncp
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft 0,62% -1,85% 1 hét alccsony
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyuo eleme
Exxon Mobil 3,9%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltiségeket nem vettisk figyelembe a Shell 3,8%
hozam kiszadmitdsdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozdas JP Morgan 2,5%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes AT&T 2,4%
svb tarfotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a dvére nézve és dizEirens 2,4%
eveen meg ! 9 ' Total 2,2%
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az| ~ Tel 1,8°/
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél Tt e
L 1z Verizon 1,8%
révidebb idére vonatkoznak. T 18%
Volkswagen 1,8%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkdzeit 80% foltt tartja.

Mivel a részvények ardnya a portfolidban hé végén 84%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

140%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

130% |

—— Az alap brutté érfolyama

Referenciaindex

120% +

110% +

100%

90% -

80%

70% -

60%

50% T T T T

2000.12.31. 2001.12.31. 2002.12.31. 2003.12.31.

2004.12. 31.

2005. 12. 31.

2006. 12. 31.

2007.12. 31.

2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjan 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb)
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




a 2011. augusztus 1 - 2011. augusztus 31. idoszakra

Alap Adatok

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezetd forgalmazd

1998. 4. 22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a t3rvényi elirdasok betartdsa mellett
forrésait elsésorban  révid futamideji  dllampapirokba,  MNB-
kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltdbdl eredd elénydket, igy
tobbek kdzétt olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek masok szédmdra
nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap

alacsony kockézatd befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy

Az alap tipusa
L az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

pénzpiaci alap

Referencia index RMAX index s a a
lejaratd dllampapirok hozamat.

Max. éves alapkezelési dij max 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,10%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdanlott minimdlis , ,
- L. e g vdllalt kockédzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. augusztus 31-ig: 5év magas
2011.08.31 3,96% ‘ 3,176097 Ft ‘ 26 796 330 797 Ft 4,47 % 4,09% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28 717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 1év kézepes
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft| 10511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 6 hénap 4
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 F| 8,12% 8,45% 1 hénap
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft| 13957 986 191 Ft 7,85% 7,67% 1 hét alacsony <
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft| 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft| 9,61% ?,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 F| 11,57% 11,03%

A bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitasandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkdzdk dtlagos hétralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkdzdk
atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben léatra szél6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem értelmezhets.

Mivel a portfolié étlagos hatralevé futamideje jelenleg 0,73 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

260%

—— Az alap brutté érfolyama

240% R L LR L LD

220% R LT

Referenciaindex

200% A

180% -

160%

140% -

120% -

‘/
100% ="

80% T T T
2000. 12.29.  2001. 12. 29.

T T T T
2003. 12.29. 2004.12.29. 2005.12.29. 2006.12.29. 2007.12.29. 2008.12.29. 2009.12.29.

T T
2002. 12. 29. 2010. 12. 29.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os|
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazsjanak
kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Tovdbb romlott a globdlis befektetdéi hangulat augusztus hénapjéban a megelézé idészakhoz képest, féként az USA lemin8sitésével, az eurdpai
adéssagproblémdkkal és a gyenge ndvekedési szdmokkal kapcsolatos hirek okdan. A legtobb kockazatos eszkéz esetében jelentés ingadozast és
Ssszességében komoly drfolyamesést tapasztalhattunk. A hazai dllampapirok piacén is az eladdk voltak t8bbségben a hénap elején (ez mind a
révid, mind a hossz0 szegmensek esetében igaz volt), aztdn augusztus mdsodik felében némileg "csillapodtak a kedélyek", és a magyar
kétvényhozamok is lejjebb mozdultak. A hazai gazdaségi fundamentumok nem sokat vdltoztak, a kilkereskedelmi mérleg és az inflaciés szamok
elégedettségre adhatnak okot, azonban a gazdasdgi névekedés tovabbra is sérilékeny (a mésodik negyedéves GDP-adat 0% kériili névekedést
mutatott, j6cskdn alulmilva a varakozdasokat). A piac rogtén konstatdlta, hogy a kéliségvetési hidnycél is veszélybe kerilhet, de a kormanyzat
tovdbbra is erds hatdrozottsdgot mutat a 3% alatti hidny megtartdsa irdnt. A jegybank nem vdltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

A portfolié szerkezete

Vallalati kdtvény; 1,21%
Betét; 79,84% Allcmk('j'rvény; 0,83%

Kincstériegy; 0,07%

Szdmlapénz; 18,05%

Deviza; 0,00%

A porifolié lejarati szerkezete

6-12 hénap; 0,0%
12 év; 14,7%
3-6 hénap; 0,0%

2-3 év; 20,7%

3 év felett; 0,0%
0-3 hénap; 64,5%

Kockazati mutaték

Szérds 1,47%
Kovetési hiba 0,85%
Sharpe-mutaté 0,14
Informdciés hanyados 0,03
Alfa 0,03%
Atlagos hatralevs futamidé (év) -
Atlagos hétralevd élettartam (év) 0,73

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds é6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészama az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamébél képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra jutd tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészéma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valo eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Atlagos hdétralevé futamids A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideiji diszkontkincstérjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevd élettartam A portfélié eszkdzeinek sulyozott atlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informacidk

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdési helyein, illetve az]
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Piaci események

Augusztusban a vilag t8kepiacai nem birtdk tovébb a nyomast, a t8bb oldalrél érkezé negativ hireknek engedve végil estek a részvényindexek. A
kézelmiltban megjelent makrédkonémiai adatok egyértelmien egy lassuléd globdlis gazdaségot irtak le, mikézben lathatéan a fiskdlis és monetdris
déntéshozék nem tudnak, vagy nem akarnak egyelére vélaszlépéseket foganatositani. Az eladdsi hulldmot kivélté amerikai adéssaglemindsités a
Standard&Poor’s részérél véleményink szerint csupdn csak a kivalté ok volt, ami elinditotta ezt a gyors poziciéleépitést a részvénypiacokon, de lényegi
0j informdciét valéjaban nem jelentett. A fejlett kdtvénypiacok dgy tinik, hogy mér recessziét draznak a folyamatosan esé kamatszintjeikkel. Az amerikai
adésséagplafont mindenesetre megemelték, igy elkeriilték a technikai nemfizetés (cséd) dllapotét, az arany pedig Uj csicsra ment (dolldrban). A DAX
forintban -18,7%-kal eseft, mig az S&P500 augusztusban (szintén forintban) "csak" -5,0%-ot csdkkent. Az MSCI World értéke forintban -6,6%kal
vdltozott.

Az euré-forint drfolyam 11 forintos sdvban ingadozott augusztusban, a hénap eleji 269,70-r8l 271,25-re mozdult el. A hénap sorén az érfolyam alja
267,10 kéril volt, és inkdbb gyengiilt a hazai fizetéeszkéz, 278,15-6t is ért egy eurépai kézds deviza augusztus 9-én. A dollar arfolyama 187,30-r4l
188,15-re valtozott, a kurzus alja 184,50 kéril alakult a hénap sorén, mig a forint leggyengébb pontia 196,30-ndl volt. A Magyar Nemzeti Bank
Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

Az alap Ssszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
Likvid eszkoz HJKPs =
(deviza) Részvény TRY
o, 0, SEK [
0,66% 83,60% NoK Jmm
Likvid eszkéz cHe m
CAD
(HUF) i
11,04% cer 3
usb ]
Befektetési jegy EUR
4,70% ; ; ; ; .
0% 10% 20% 30% 40% 50%

oo

Az alap részvénypozicidinak szektorok szerinti 6sszetétele

Egészségigy ]
Kézszolgdltatés

Informdcids Technolégia [ 1

lpar

Pénzigy

Energetika ?
Fogyasztasi javak, nem ciklikus

Fogyasztasi javak, ciklikus ]

Telekommunikécié

Alapanyag ]

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Kockézati mutaték A vilag fobb tézsdeindexei
Szérds 13,31% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 5,91%
Sharpe-mutaté 0,74 2011.07.31 12143,2 1292,3 2756,4 5815,2 7158,8 9833,0
Informéciés hanyados 0,00 2011.08.31 11613,5 1218,9 2579,5 5394,5 5784,9 8955,2
Alfa 0,02% véltozas -4,36% -5,68% -6,42% -7,23% -19,19% -8,93%

A kockézati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap érfolyamingadozdasdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killonbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam felefti hozamtébblet osztva a hozamok szérédsdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A fellteljesités kiegyensilyozottsagénak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetdek.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az AlapkezelS és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az Gzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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a 2011. augusztus 1 - 2011. augusztus 31. idoszakra

Alap Adatok

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezetd forgalmazd

1998. 4. 22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a t3rvényi elirdasok betartdsa mellett
forrésait elsésorban  révid futamideji  dllampapirokba,  MNB-
kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltdbdl eredd elénydket, igy
tobbek kdzétt olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek masok szédmdra
nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap

alacsony kockézatd befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy

Az alap tipusa
L az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

pénzpiaci alap

Referencia index RMAX index s a a
lejaratd dllampapirok hozamat.

Max. éves alapkezelési dij max 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,10%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdanlott minimdlis , ,
- L. e g vdllalt kockédzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. augusztus 31-ig: 5év magas
2011.08.31 3,96% ‘ 3,176097 Ft ‘ 26 796 330 797 Ft 4,47 % 4,09% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28 717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 1év kézepes
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft| 10511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 6 hénap 4
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 F| 8,12% 8,45% 1 hénap
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft| 13957 986 191 Ft 7,85% 7,67% 1 hét alacsony <
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft| 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft| 9,61% ?,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 F| 11,57% 11,03%

A bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitasandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkdzdk dtlagos hétralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkdzdk
atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben léatra szél6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem értelmezhets.

Mivel a portfolié étlagos hatralevé futamideje jelenleg 0,73 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

260%

—— Az alap brutté érfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os|
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazsjanak
kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Tovdbb romlott a globdlis befektetdéi hangulat augusztus hénapjéban a megelézé idészakhoz képest, féként az USA lemin8sitésével, az eurdpai
adéssagproblémdkkal és a gyenge ndvekedési szdmokkal kapcsolatos hirek okdan. A legtobb kockazatos eszkéz esetében jelentés ingadozast és
Ssszességében komoly drfolyamesést tapasztalhattunk. A hazai dllampapirok piacén is az eladdk voltak t8bbségben a hénap elején (ez mind a
révid, mind a hossz0 szegmensek esetében igaz volt), aztdn augusztus mdsodik felében némileg "csillapodtak a kedélyek", és a magyar
kétvényhozamok is lejjebb mozdultak. A hazai gazdaségi fundamentumok nem sokat vdltoztak, a kilkereskedelmi mérleg és az inflaciés szamok
elégedettségre adhatnak okot, azonban a gazdasdgi névekedés tovabbra is sérilékeny (a mésodik negyedéves GDP-adat 0% kériili névekedést
mutatott, j6cskdn alulmilva a varakozdasokat). A piac rogtén konstatdlta, hogy a kéliségvetési hidnycél is veszélybe kerilhet, de a kormanyzat
tovdbbra is erds hatdrozottsdgot mutat a 3% alatti hidny megtartdsa irdnt. A jegybank nem vdltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

A portfolié szerkezete

Vallalati kdtvény; 1,21%
Betét; 79,84% Allcmk('j'rvény; 0,83%

Kincstériegy; 0,07%

Szdmlapénz; 18,05%

Deviza; 0,00%

A porifolié lejarati szerkezete

6-12 hénap; 0,0%
12 év; 14,7%
3-6 hénap; 0,0%

2-3 év; 20,7%

3 év felett; 0,0%
0-3 hénap; 64,5%

Kockazati mutaték

Szérds 1,47%
Kovetési hiba 0,85%
Sharpe-mutaté 0,14
Informdciés hanyados 0,03
Alfa 0,03%
Atlagos hatralevs futamidé (év) -
Atlagos hétralevd élettartam (év) 0,73

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds é6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészama az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamébél képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra jutd tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészéma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valo eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Atlagos hdétralevé futamids A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideiji diszkontkincstérjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevd élettartam A portfélié eszkdzeinek sulyozott atlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informacidk

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdési helyein, illetve az]
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Részvény Alap

Alap Adatok

Havi jelentés
a 2011. augusztus 1 - 2011. augusztus 31. idészakra

Az alap indulésa
Alapkezel
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdlé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1997.11.25

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap
50% CETOP20
30% BUX

20% RMAX
2,0%

0,25%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajat tékéjén
belili igy

részvényhdnyadot az Alapkezeld 70% al& csdkkenti.

arényéroél, eléfordulhat  olyan piaci szituacié, amikor a
Kedvezd tékepiaci
helyzetben ugyanakkor a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az
Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése|
alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptavon az egyedi
részvényekbe t5rténé befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockézat]

mellett a kdtvénybefektetések hozaméat meghaladé megtériilést biztosit.

idére vonatkoznak.

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitasandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és
nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében a hozamok egy évnél révidebb

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
véltozas (az idészak végén) hozama befektetési idstéav palilkeckaza
2011. januéar 1-té6l 2011. augusztus 31-ig: 5 év < magas ]
2011. 8.31. |-11,28%| 1,873961Ft | 2709 146 479 Fi] -10,38% -12,37% 3 év
Korébbi években: 2év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 1év kézepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

MOL 11%
OTP Bank 10%
Richter 7%
CEZ 5%
Mtelekom 5%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.
Mivel a részvénytipust eszkdzsk ardnya a portfoliéban hénap végén 76% volt, igy ennek a feltételnek az alap nem felel meg.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
350%
—— Az alap brutt6 arfolyama
300% - N
Referenciaindex
250% -
200% -
150% -
100% -
50% : . . . . . . . . .
2000. 12. 29. 2001. 12. 29. 2002. 12. 29. 2003. 12. 29. 2004. 12. 29. 2005. 12. 29. 2006. 12. 29. 2007. 12. 29. 2008. 12. 29. 2009. 12. 29. 2010. 12. 29.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket|
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és étvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap,
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Augusziusban a vildg tkepiacai nem birtdk tovdbb a nyomdst, a tobb oldalrél érkezé negativ hireknek engedve végil estek a
részvényindexek. A kdzelmiltban megjelent makréskonémiai adatok egyértelmien egy lassuld globdlis gazdasagot irtak le, mikdzben
lathatéan a fiskalis és monetdris déntéshozok nem tudnak, vagy nem akarnak egyelére valaszlépéseket foganatositani. A régiéban a tézsdei
cégek darfolyamdét maximdlisan a nemzetkdzi kockdzatkeriilési folyamat hatdrozta meg, és ennek eredményeként szinte az dsszes részvény|
esett egy-két defenziv telefoncég kivételével. A mdsodik negyedéves vdllalati eredmények nem okoztak meglepetést, azok egybeestek az
elemz8i vdrakozdsokkal. A hazai bankokat (OTP, FHB) sijtotta a svdijci frank roppant ereje, illetve gyenge hitelezési aktivitdsrél és
folyamatos hitelportfolié-romlasrél adtak szamot. Pozitiv hirt a Richter Gedeon gyégyszergydrté esetében hallottunk csak, melynek 40 millis
dollart itélt meg a bécsi birésag a Genefar Ggyben. A defenziv cseh piac forintban 9,76%-kal esett, a lengyel piac 11,6%-kal csékkent, a
BUX ismét alulteljesits volt (-14,56%). Az OTP arfolyama szakadt (-23,85%), a MOL értéke 13,47 %-kal csdkkent, az MTelekom és a Richter

6 szdzalék korili minuszban zérta a hénapot.

Az euréforint arfolyam 11 forintos sévban ingadozott augusztusban, a hénap eleji 269,70-r8l 271,25-re mozdult el. A hénap sordn az
arfolyam alja 267,10 kéril volt, és inkdbb gyengiilt a hazai fizetéeszkéz, 278,15-6t is ért egy eurépai kdzds deviza augusztus 9-én. A
dollér arfolyama 187,306l 188,15-re vdltozott, a kurzus alja 184,50 kéril alakult a hénap sorén, mig a forint leggyengébb pontja
196,30-ndl volt. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanédcsa nem véltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

A portfolié szerkezete

Hazai benchmark részvény;
34,87%
Hazai nem benchmark

részvény; 1,98%

Készpénz; 24,30%
Kilfoldi benchmark részvény;

38,25%
Kilfsldi nem benchmark
részvény; 0,60%
Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsilyok a referencia indexhez képest

T
Ausztria ! Technolégia
|
Szlovénia | Ipar
! Energetika
|
Horvétorszag | Kommunikacié
) ! Pénzigy
Lengyelorszag I
| Kézszolgaliatok
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Kockézati mutaték
Szérés 16,31%
K&vetési hiba 6,46%
Sharpe-mutaté 0,05
Informdciés hanyados 0,02
Alfa 0,12%
A kockazati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl

jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérédszéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kildnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetsek.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az AlapkezelS és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az Gzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Datum Nett6 eszkézérték Egy jegyrfz "utél netté B:‘—utté hozam eiv?s Bn{t‘té hozam :.azla.dott Benchmarlf fzqzam**
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)

1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.08.31 4,981,613,444 2.227852

indulastdl (4482 nap) 4,981,613,444 2.227852 6.74% 2.89%

* Az alap nettdé hozaméat 2006.09.01-t8l 20 szdzalékos kamatadé terheli. A bemutatott

szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil egyéb kéltségek levondsaval tehetek.

hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves

v
2011.08.31 Osszeg/érték Nett eszkézérték | Mi tortént a hénap soran?
e (Ezer Ft) szazalékéban (%)
Eszkozok dsszesen 4,991,814 100.209 | R€gids tékepiacok: . —
[ EE——— 36,098 0.59% Az OTP (-23,9%) az nyilatkozta, hogy az utébbi idék
olyoszamia, keszpenz 4 277 | meredek svajci frank erésodése megtorte a javulé trendet a
Egyéb kovetelés 0 0.00% | nem teljesité hitelek aranyanak valtozasab A gy
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 4,964,815 99.66% | Telekom (-6,3%) szamara fontos hir, hogy Magyarorszag
Diszkontkincstariegyek 2,531,020 50.81% I kezdeményezett a 900 MHz-es
. o frek k [} i jogara 15 évig. A
Magyar Allamkotvények 0 0.00% " ez . " N
gyogyszergyartok teljesitménye is gyenge volt
Devizas kétvények 0 0.00% , a Rich 6,7%-ot ment le, mig az Egis
Egyéb kotvény 0 0.00% | 12,6%-ot esett.
Részvények 2,433,795 48.86% o B
Hazai részvények 0 0.00% NeTzef'.(.OZI.t?keplaCOk' nz ,
te gyenge zartak ,
Kulféldi részvények 0 0.00% féleg a dacaai svekedé | kap falal 1
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% | visszatérése miatt. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones
Eqgyéb eszk6zok 0 0.00% | 4-4%-kal csokkent, a technoldgiai szektor teljesitményét
tiikr6z6 Nasdaq 6,4%-ot esett, mig az S&P 5,7%-ot. Az
Kotelezettségek 6szesen -10,200 -0.20% PN ,q ' c: i 9 " 7o
— ~ eurodpai teljesit ye is negativ volt augusztusban:
Hitelallomany o 0.00% | az angol FTSE 7,2%-kal keriilt lejjebb, a német DAX pedig
Koltségek -10,200 -0.20% | 19,2%-kal. A koéolaj ara 7,2%-kal csokkent, igy a hoénap
Egyéb kitelezettség 0 0.00% | végén egy hordé olaj ara 88,8 dollar volt. Sem a FED (0-
0y 0y a ira o
Netté eszkozértek (sajat toke) 4,981,613 0,25 /o)’, ’sem az ECB (1,5%) nem valtoztatott iranyado
kamatlaban.
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2.227852
> b 0 0.00%

abszolit értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai

Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa

235

215

A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa

Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa
alapjan hazai likviditasi tipust befektetési alap. Az Alapkezel§ célja, hogy a
forgalmazé cégeknél részvények asvételét folytatd 6k az Alap
Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval révid tdvon be nem fektetett pénzik
utdn legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
érdekében az Alapkezel torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének

195

1.75

155

135

115

1ysdga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat
belféldi  pénzpiaci  eszkozokbe allampapirokba,  allampapiralapt
repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csokkentését szolgdld egyéb pénzpiaci eszkozokbe fekteti. Az Alap
portfoliéjaba kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszk6zok keriilhetnek.
Az Alapkezel§ térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei

0.95

0.75
1999.05.21

—Concorde Pénzpiaci — Benchmark

Concorde Alapkezel6 zrt.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

2001.05.21 2003.05.21 2005.05.21 2007.05.21 2009.05.21 2011.05.21

a5 al fedezetil szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétél a
hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —
havi latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).

Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu

Az alap miltbel teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.

dontésik a sajat kell felmérnitik a
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok frissitésé

és Az oldalon

nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A

Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav . )

Az Alap nyilvdnos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizildsa alapjan hazai [>'lelentos Kockazat
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva, 136 3-6 &

fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az FE &7 -6 ev

Alapkezel6 az Alap portfolidjéban atlagosan 50 szézalék folotti részvényhanyadot 1ztonsagra torekvo Dinamikus

kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja
fektetni. Az Alapkezel6 els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltélteni az ~ Azoknak ajanljuk akik:
Alap portfoliéjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kilféldi - szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és

kibocsatast részvényeket és kotvényeket is vasdrolhat. A belfoldi és kilfoldi  kisebb részt kotvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részvények egyittes aranya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap  részesedni

netto eszkozértékének 85 szazalékat. - olyan befektetésre vagynak, melyen belll a részvények aktualis

hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget

- a részvényektbl hosszl tavon elvarhatdé magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

Concorde Ré ény ésar i a az indulastol

e Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai

| o,
N,
2.00 \rf“\v W\\
o ~

B

0.00 T T T T T
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29 2009.03.29 2011.03.29

—— Concorde Részvény — Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

2011.08.31 Osszeg / érték Netto eszkozérték indulastol (3807 nap)
(Ezer Ft) szézalékaban (%) ** tdrt év
Eszkozok dsszesen 3,014,464 104.87%
Folyészémla, készpénz 51,126 1.78%
Egyéb kévetelés 132,072 4.59% Mi tértént a hénap soran?
itelvi its érté 1,202,870 41.84%
Diszkontkincstarjegyek 452,746 15.75%
Magyar Allamkstvények 0 0.00% Régiods tokepiacok:
Devizés kotvények 607,249 21.12% Az OTP (-23,9%) az nyilatkozta, hogy az utébbi id6k meredek svajci
Eqyéb kotvény 34,457 1.20% fra’nk ’erc:sod’e:se ’migtorteA a ]avquTtrendet (asnaeon;n) tsel_;enigoa ’;::::?;
e ar Yy gy =0,3% Z: I
Részvények 1,644,937 57.22% hir, hogy Magyarorszag \6zi D ény t a 900 MHz-
Hazai részvények 748,145 26.03%| |es frekvenciajanak hasznalati jogara 15 évig. A gyégyszergyarték
Killfsldi részvények 788,375 27.43% teljesitménye is gyenge volt augusztusban, a Richter 6,7%-ot ment le,
Kollektiv befektetési értékpapirok 90,146 3.14% mig az Egis 12,6%-ot esett.
Egyéb eszkézok 1,730 0.06%
- sszesen 139,873 4.87% Nemzetkozi tékepiacok:
Hitelllomany 0 vo00%| |A ° j ' '__' szerte gyenge hénap ".zlartal A tus , _ft;ltegAa
- P ése miatt. Az
Ko/thQEk ) w145 0a0% amerikai indexek koziil a Dow Jones 4,4%-kal csokkent, a technoldgiai
Eyéb kotelezettség [126,417 4.47% K ényét tiikrozé Nasdaq 6,4%-ot esett, mig az S&P 5,7%
Nett6 eszkdzérték (sajst toke) 2,874,592 ot. Az eurépai indexek teljesitménye is negativ volt augusztusban: az
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 3.725465 angol FTSE 7,2%-kal keriilt lejjebb, a német DAX pedig 19,2%-kal. A
szér iigyletek ésitott, abszolit 206,868 .20% kéolaj ara 7,2%-kal csbkkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara
értéke i 88,8 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,5%) nem
valtoztatott iranyadé kamatlaban.
Portfdlié 6sszetétel
Részvények 55.5%
Egyéb eszkdzok 24.9%
Jelzéloglevél 1.2%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER GSPARK | DANUBIUS | VALERO
Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehe 2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag
tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta > Kockazat
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek 1-3 év 3-6 év

figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi

kollektiv befektetési értékpapirok vasarléséra, és ezaltal egy diverzifikalt, a kilféldi Bjztonsagra térekvé Dinamikus
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold
torvény eldirdsainak betartdsaval. Diverzifikaciés, kéltséghatékonysagi és likviditasi Azoknak ajanljuk akik:
megfontolédsokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az - a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesulni
Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentélis - Japantdl az Egyesilt Allamokig a vilag legnagyobb véllalataiba kivannak
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét, célja a  pefektetni
referenciahozam elérése, illetve annak tllteljesitése. - a magas hozam reményében hajlandéak kockazatot vallalni
- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek
- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is
tervez6 terméket keresnek

Nemzetkozi Részvény és a referencia alakulasa az indulastol Concorde Nemzetkozi Részvény Alap brutté hozam adatai

1.65 idészak

2002**
1.45

1.25

0.85

indulastdl (3317 nap)

0.65

— Nemzetk6zi Részvény — Benchmark

Mi tortént a hénap soran?
Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX
- Netto eszkdzérték szazalékaban| | REGI0S tokepiacok:
2011.08.31 Osszeg / érték (Ezer Ft) (%) Az OTP (-23,9%) az nyilatkozta, hogy az utébbi id6k meredek svajci frank
P——— Eyr T =.”l' """” orte a javulé. !:rendet a nnem tellje'sité'o hitelek ara’nyénak
Folybszémla, készpénz 150,660 +55%| | Magyarorszag A atkézi T L s (-6.'3 /:) ’sz'amar? f:nto:oohlr,Mthcizz
Egyéb kdvetelés 36,427 1.11% || frek iajanak | alati jogara 15 évig. A gydgyszergyartok teljesitménye is
itelvi it papir 155,189 +.72% || gyenge volt augusztusban, a Richter 6,7%-ot ment le, mig az Egis 12,6%-ot
Diszkontkincstarjegyek 155,189 4.72% | | esett.
Magyar Allamkgtvények 0 0.00%
Devizas kitvények 0 0.00% NeTzetl’(ﬁzi .tc'ékepiacok: , , .
Egyéb kotvény 0 0.00% A..' d : ., by gyeng:l L, . .zarta!( . N b foleg.a . d
ked kapcsol Vi érése miatt. Az amerikai indexek
Részvények 3,103,904 94.34%|| k6ziil a Dow Jones 4,4%-kal csokk a technolégiai szektor teljesitményét
Hazai részvények 0 0.00%| | tiikr6z6 Nasdaq 6,4%-ot esett, mig az S&P 5,7%-ot. Az eurépai indexek
Kulfldi részvények 3,103,904 94.34%| | teljesitménye is negativ volt augusztusban: az angol FTSE 7,2%-kal keriilt
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || lejjebb, a német DAX pedig 19,2%-kal. A kdolaj ara 7,2%-kal csékkent, igy a
Egyéb eszkozok 0 0.00% || hdnap végén egy hordé olaj ara 88,8 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az
sorcsen 155,895 .72 ]| ECB (1,5%) nem véltoztatott irdnyadé kamatlaban.
 Hiteldllomany [ 0.00%
-8,816 -0.27%
Egyéb kitelezettség -147,079 -4.47%
Nett eszkozérték (sajét téke) 3,290,285
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.105020
Szdrm igyletek itott, abszoldt 117,388 I
észvények foldrajzi 1a
Nagy Britannia 9.4%
Azsia 16.5%
Egyéb orszagok 9.9%
Portf6li6 6sszetétel
Koltségek
DKJ S.7% Vételi dij max 5% / tranzakcid

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Egyéb eszkdzok ] 0.0%
[Eqyéb es

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul
szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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ASSET MANAGEMENT

Portfolio Managers' Comment

Equity markets fell in August ont he lack of buyers and fear of a
global economis turndown. All of the leading indices dropped. The
Down Jones Industrial Avergage was down 4,4%, the Nasdaq
Index representing fell 6,4% and the S&P declined by 5,7%. The
European indices also performed quiete poorly. The FTSE was

Concorde CEE Smallcap Fund

Monthly update Aug-11

Investment objectives

Concorde Cee Smallcap Fund is an open-end balanced fund incorporated
in Hungary. The Fund invests its assets primarily in undervalued small
and midcap equities in the CEE region with a marketcap under one billion
Euros. The long-term average target equity exposure is 50 percent. The
Fund is actively managed based on bottom-up fundamental stock picking
investment philosophy.

down 7,2% and the German DAX was down 19,2%.

Fund information
Management Company
Fund inception

Concorde Asset Management Ltd.
October 4, 2006

Domicile Hungary
Custodian Unicredit Bank Ltd
ISIN HU0000704903
Public Marketing Hungary, Spain
Dealing Daily (17 CET)
Number of equity holdings 31
Unit A (HUF) Unit B (EUR)
NAV/Share 0.802348 8.043296
Management fee 1.5% 1.5%

CEE Smallcap Unit B (past 12 month)

Incentive fee 20% of return that exceeds RMAX

1.09 Subscription fee - -
Redemption fee - -
Minimum subscription 0 0

CONCEEB HB

Bloomberg code

NAV movements can be followed in:
Bloomberg, www.bamosz.hu
Performance (Unit B, net of fees

- W//
099 o M
0.94

’ Period
/ 2006 Q4*
0.89 v 2007
2008
0.84 T T T T T !
08.2010 10.2010 12.2010 02.2011 04.2011 06.2011 08.2011 2009
: 2010
—— CEE Smallcap Unit B — RMAX Index
2011 YTD
~
Sector allocation of equity holdings Asset allocation
70%
63.6%
Other i
Mechanics ~ Consumer 14.4% Chemicals 60%
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Data is historical. Past performance is not a guarantee of future results. More recent returns may be more or less than those shown. Investment return and principal value will
fluctuate, and you may have gain or a loss when you sell your shares. Performance assumes reinvestment of distributions and does not account for taxes. Sectors and holding
will vary over time. While diversification and rebalancing can help protect returns from excessive volatility, they cannot ensure protection against market loss. The portfolios
invest in international investments, which involve risks such as currency fluctuations, economic instability, and political developments. The portfolios invest their assets in small
and/or midsize companies. Such investments increase the risk of greater price fluctuations. The portfolios can also have a significant portion of their holdings in bonds. Mutual
funds that invest in bonds are subject to certain risks including interest rate risk, credit risk, and inflation risk. As interest rates rise, the prices of bonds fall. Long-term bonds
have more exposure to interest rate risk than short-term bonds. Lower-rated bonds may offer higher yields in return for more risk. Unlike bonds, bond funds have ongoing fees
and expenses.
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

Az Alap nyilvénos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott [>> Kozepes Kockazat

vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliékezelést folytatva, fundamentalis

elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja, 1-3 év | 3-6 év

hogy a befektetési lehetségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30- Biztonsagra torekvé Dinamikus

40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd

részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe Azoknak ajanljuk akik:

fektesse. - szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastél - olyan befektetésre vagynak, melyen belul a kotvények és a

részvények aktuadlis hanyadat egy profi vagyonkezel8i csapat piaci

6.02 varakozasai hatdrozzdk meg

5on - a magasabb hozam reményében hajlanddak kiegyensulyozott

P an
M /"’ mértékii kockazatot vallalni

4.02 W - legaldbb 2-3 évre keresnek befektetési lehetséget

3.02 T
/ W Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai
2.02

//v”ﬁ'/ idészak
1.02 w5
1997**
o.02 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1998
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——Concorde 2000 — Benchmark Lol
2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
Ot Nt s 2002

Eszkdzok dsszesen 6,098,005 105.33% 2004

Folyészamla, készpénz 179,261 3.10% 2005

Egyéb kévetelés 320,260 5.53% 2006

itelvi it6 érté ir 3,971,264 68.59% 2007

Diszkontkincstarjegyek 2,610,918 45.10% 2008
Magyar Allamkétvények 1,193 0.02% 2009
Devizas kétvények 710,841 12.28% 2010
Egyéb kétvény 648,313 11.20% indulastol (5115 nap)
Részvények 1,482,028 25.60% ** t5rt v
Hazai részvények 642,542 11.10%
Kilfldi részvények 839,486 14.50%
Kollektiv befektetési értékpapirok 142,736 2.47% Mi tértént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 2,457 0.04%
oszesen -308,434 -5.33%
Hiteldllomany [ 0.00% Régi6s tékei K
_ égiods tékepiacok:

Kmts,egek ) 18061 033% AngTP (-22,9%) az nyilatkozta, hogy az utdbbi id6k meredek svajci frank

Egyéb kotelezettség (269,472 _5.00% erésddése megtorte a javuld trendet a nem teljesité hitelek aranyanak

Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 5,789,571 véltozasaban. A Magyar Telekom (-6,3%) szdmdara fontos hir, hogy

Egy jegyre juté netté eszkizérték 5.219305 Magyarorszdg nemzetkdzi  aukcidt kezdeményezett a 900 MHz-es

~ — — frekvencidjanak hasznalati jogara 15 évig. A gydgyszergyartok teljesitménye

bezoldt ertéke 460,172 7.95% is gyenge volt augusztusban, a Richter 6,7%-ot ment le, mig az Egis 12,6%-
ot esett.

Nemzetkozi tékepiacok:

Portfolié Gsszetétel A tézsdék viladgszerte gyenge honapot zartak augusztusban, féleg a gazdasagi
novekedéssel kapcsolatos félelmek visszatérése miatt. Az amerikai indexek
koézil a Dow Jones 4,4%-kal csdkkent, a technoldgiai szektor teljesitményét
tlikroz6 Nasdaq 6,4%-ot esett, mig az S&P 5,7%-ot. Az eurdpai indexek
teljesitménye is negativ volt augusztusban: az angol FTSE 7,2%-kal keriilt

= lejjebb, a német DAX pedig 19,2%-kal. A kdolaj ara 7,2%-kal csokkent, igy a
Allamkotvény 0.0% hénap végén egy hordé olaj ara 88,8 dolldr volt. Sem a FED (0-0,25%), sem
Jelzéloglevél 2.8% az ECB (1,5%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban.
Egyéb kotvény 20.6%

Legnagyobb aranyi részvény befektetések

MTELEKOM RICHTER | GSPARK I VALERO DANUBIUS
Kozvetlendl ill. szarmaztatott pozicidkon keresztill kdzvetve.
1 hdnappal késleltetett adat

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapnkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,
Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg mikodését. Az Alap potencialis
befektetési terililete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - esd piacon is van lehetsége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén beldl a
nemzetkozi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkozoket vasarolva a portfdlioba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlid részvényekkel térténd fokozatos feltdltése
mellett dontottiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt idétav

Biztonsagra torekvo

Magas Kockazat

3-6 év 6 év <

1-3 év |

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:
- a befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak
- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében

- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
- a pénzlgyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastol

143

123

RMAX m/_m
1.03
O e ot
0.83
Eszkozok osszesen 6,752,344 103.89%
Folyészémla, készpénz 289,678 4.46% '}\ //
Egyéb kivetelés 198,954 3.06% 0.63 PMM'V
itelvi it értékpapir 4,152,151 63.89%
Diszkontkincstarjegyek 1,112,995 17.12%
Magyar Allamkatvények 61,522 0.95% 043 T T T
Devizés kétvények 2,170,941 33.40% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04
Eoyéb kotvény 0 0.00% — Concorde Columbus — Benchmark
Részvények 2,725,083 41.93%
Hazai részvények 14,870 0.23%
Kilfoldi részvények 1,903,519 29.29% Mi tértént a hénap soran?
Kollektiv befektetési értékpapirok 28,984 0.45%
Egyéb eszk6zok 163,148 2.51% R&GiGS tEl ok:
8szesen ~252,953 389%| | Az OTP (-23,9%) az nyilatkozta, hogy az utébbi id6k meredek svajci
Hitelallomany o 0.00% frank er6sodése megtorte a javulé trendet a nem teljesité hitelek
Koltségek -24,058 -0.37% aranyanak valtozasaban. A Magyar Telekom (-6,3%) szamara fontos
Egyéb kotelezettség -228,895 -3.52% hir, hogy Magyarorszag nemzetkozi aukciét kezdeményezett a 900
Netto eszkozértek (sajat toke) 6,499,391 MHz-es frekvenciajanak hasznalati  jogara 15 évig. A
gyogyszergyartok teljesitménye is gyenge volt augusztusban, a
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 1.111926 Richter 6,7%-ot ment le, mig az Egis 12,6%-ot esett.
artéke 5,418,152 83.36% Nemzetkozi tékepiacok:
A t6zsdék vilagszerte gyenge hénapot zartak auguszt , foleg a
— _ gazdasagi novekedé | kapcsolatos félelmek visszatérése miatt. Az
Portf6li6 osszetétel amerikai indexek kozil a Dow Jones 4,4%-kal csokkent, a
technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 6,4%-ot esett,
Részvenyek 29.5% mig az S&P 5,7%-ot. Az eurdpai indexek telj.f-:sitm_(_'enye is ne'gativ volt
TR auguszt az angol FTSE 7,2%-kal keriilt lejjebb, a német DAX
A”ar,nkOtvenyek 0.9% pedig 19,2%-kal. A kéolaj ara 7,2%-kal csokkent, igy a honap végén
Egyéb eszk6zok 69.5% egy hordé olaj ara 88,8 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakci6é

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+3

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

(1,5%) nem valtoztatott iranyad6 kamatlaban.

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiokjaiban és a for

asi helyeken. ési dontésiik a

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a 6 kocka és Az oldalon

ési dontésért és annak kovetkezményeiért.

6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,

| é nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezeld az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozast vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelel§
nemzetkdzi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kiilfoldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kétvényeket vasarolhat az Alapkezel. A belféldi és kalféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfoliéjan belll nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

> Kozepes Kockazat

Biztonsagra térekvé

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé idétavra

- szeretnék élvezni annak elényét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezel6i csapat varakozésai hatarozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelent6s kockdzatnak kitenni

Concorde Kotvény Alap brutté hozam adatai

Ty e | [ e
2001*
Eszk6zok dsszesen 1,447,329 103.68% 2002
Folyészamla, készpénz 9,833 0.70% 2003
Egyéb kévetelés 99,992 7.16% 2004
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,337,167 95.79% 2005
Diszkontkincstarjegyek 118,914 8.52% 2006
Magyar Allamkétvények 904,075 64.77% 2007
Devizés kétvények 169,555 12.15% 2008
Egyéb kotvény 144,623 10.36% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% induldstol (3807 nap)
Klféldi részvények 0 0.00% * tort év
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkoz6k 336 0.02%| |Mi tértént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -51,411 -3.68%
Hiteldlloméany 0 0.00% e L
Kéltségek -3,507 -0.259,| |Regiés tokepiacok: A e
4 Az OTP (-23,9%) az nyilatkozta, hogy az utébbi idok meredek svajci
Egyéb kitelezettség -47,904 -3.43% frank er8sddése megtérte a javulé trendet a nem teljesité hitelek
Netté eszkozérték (sajat téke) 1,395,918 aranyanak valtozasaban. A Magyar Telekom (-6,3%) szamara fontos
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2.183962 hir, hogy Magyaror:slz_a”ng nemzetkﬁzi] at_lkcié_t klezdeményeze’tt_ a 900
Szarmaztatott tgyletek MH[z-es fr?k':’,inc::a]ﬁ"a,: | hasz_nalah Jogath 15 tewl?. A
nettésitott, abszolit értéke 107,904 773%| " |Richter 6,7%-ot ment le, mig az Egis 12,6%-of asett.

Concorde Kotvény és a referencia alakulasa
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—— Concorde Koétvény — Benchmark

Portf6li6é 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Nemzetkozi tékepiacok:
A tézsdék vilagszerte gyenge hé zartak auguszt foleg a
dasa Svekedéssel kapcsolatos félelmek visszatérése miatt. Az
amerikai dexek kozil a Dow Jones 4,4%-kal csokkent, a
technolégiai szektor teljesitményét tiikr6zé Nasdaq 6,4%-ot esett,
mig az S&P 5,7%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye is negativ volt
augusztusban: az angol FTSE 7,2%-kal keriilt lejjebb, a német DAX
pedig 19,2%-kal. A kéolaj ara 7,2%-kal csékkent, igy a hénap végén
egy hordé olaj ara 88,8 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB
(1,5%) nem valtoztatott iranyad6 kamatlaban.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., BNP Paribas, Magyar Takarékszovetkezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

Nyrt.

Az alap mltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancit a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Rt.

Az oldalon

és a fol ési helyeken. bntésiik a
ékoztatdsul szolgél. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frissitésére,

i informécié kizarélag

befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a és
ifé Bssé nem véllalunk az informaciok ia agai,

gy
kévetkezményeiért.

i miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak




CONCORDE

ALAPKEZELO

TN

HAVI PORTFOLIOJELENTES

2011. augusztus

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti tizletek kétésével az Alap miikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrézs Ugyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kotni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Biztonsagra térekvé

Ko6zepes Kockazat

1-3 év | 3-6 év

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tavra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

e |
Eszk6zok 6sszesen 13,628,281 92.99% 1998
Folyészémla, készpénz 77,945 0.53% 1999
Egyéb kévetelés 72,985 0.50% 2000
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 13,435,612 91.68% 2001
Diszkontkincstarjegyek 6,914,585 47.18% 2002
Magyar Allamkétvények 3,776,183 25.77% 2003
Devizas kotvények 1,043,922 7.12% 2004
Egyéb koétvény 1,700,923 11.61% 2005
Részvények 41,506 0.28% 2006
Hazai részvények 41,506 0.28% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkozék 233 0.00% 2010
Kotelezettségek észesen -25,210 -0.17% indulastdl (4859 nap)
Hitelallomany 0 0.00%| [Mi tértént a hénap soran?
Koltségek -25,210 -0.17%
Egyéb kételezettség 0 0.00%
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 14,655,507 0.00% | [Régios t8kepiacok:
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 3.166366 Az OTP (-23,9%) az nyilatkozta, hogy az utdbbi id6k meredek svajci frank
Szarmaztatott ugyletek er6sodése megtorte a javuld trendet a nem teljesitd hitelek aranyanak
nettésitott abszollt értéke 217,341 1.48%| |[valtozésaban. A Magyar Telekom (-6,3%) szamara fontos hir, hogy

Concorde Rovid Kotvény és a referencia alakulasa
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— Concorde Rovid Kétvény — Benchmark

DKJ | 63.6%

|Jelzaloglevelek 5.4%

Portf6lié osszetétel

S,

Koltségek
Vételi dij

max 5% / tranzakci6
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Magyarorszdg nemzetkozi aukciot kezdeményezett a 900 MHz-es
frekvencidjanak hasznalati jogara 15 évig. A gyogyszergyartdk teljesitménye
is gyenge volt augusztusban, a Richter 6,7%-ot ment le, mig az Egis 12,6%-
ot esett.

Nemzetkozi tékepiacok:

A tézsdék vilagszerte gyenge hdnapot zartak augusztusban, féleg a
gazdasagi névekedéssel kapcsolatos félelmek visszatérése miatt. Az amerikai
indexek kozil a Dow Jones 4,4%-kal csokkent, a technoldgiai szektor
teljesitményét tiikroz6é Nasdaq 6,4%-ot esett, mig az S&P 5,7%-ot. Az
eurdpai indexek teljesitménye is negativ volt augusztusban: az angol FTSE
7,2%-kal kertlt lejjebb, a német DAX pedig 19,2%-kal. A kbolaj ara 7,2%-
kal cs6kkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 88,8 dollar volt. Sem a
FED (0-0,25%), sem az ECB (1,5%) nem valtoztatott iranyadd kamatlaban.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Takaré

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.
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i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,
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Concorde-VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap*

2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.08.31 21,902,997,388 1.744385

induldstol (2147 nap) 21,902,997,388 1.744385 9.92% 7.54%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék,
éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil§ egyéb kéltségek levonasaval tehetéek,

v
2011.08.31 Osszeg / érték Ne’tté gszkﬁzérték A Concorde-VM Alap rovid bemutatasa

(ezer Ft) szézalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a Tpt. alapjan szarmaztatott
EszkzoK Gsszesen 21,984,774 100.37% terme;kekbe fektetb’ I:,)efektet’ési alap. Az ,Alap potenci::-'llis befektetési Ferulfete a
FolyGazdmia, készpén: 550030 S 85% lehetd Iegsz’elesebb és g!obalis: bankbetétek, hazai és nemzetkédzi részvények
o ! : illetve kotvények, devizédk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
Egyeb,kow"‘teles o ; ! 0.00% arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 21,014,488 95.94%| | ofektetdsi alapoktdl a széles eszkoztdron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 11,759,573 53.69%[l emelkeds, de esd piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Az Alap célja az
Magyar Allamkstvények 0 0:00%f 4|ampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
Devizas kdtvények 844,725 3.86%| kockazat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
Egyeb kotvény 0 0.00%( magasabb kockézatd instrumentumokat is vasarol és ad el, alapveten technikai
Részvények 8,410,190 38.40%|[ alapy idSzitéssel, az eszkézoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezel
Hazai részvények 0 0.00%]l nem lat megfelel§ lehet8séget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor
Kuilfoldi részvények 0 0.00% alacsony kockazatu eszkdzokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig jo

Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%| vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.
Egyéb eszkéz6k 25,732 0.12%]J **A benchmark 2005. oktéber 14-tél, azt kévetéen pedig minden év elejétél egy
Kotelezettségek dszesen -81,777 -0.37%] 100%-ban az RMAX-ba (,Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolio

Hitelllomany 0 0.00%|| teljesitménye.
Kéltségek -63,877 -0.29%| Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Egyéb kételezettség -17,900 -0.08%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazé a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 21,902,997 lzletszabédlyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.744385 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott iigyletek 0792723 1% v'ételi [ne’g.bl’zés i'dépontjétél szamitott 5 ) munk'anaporn ) b'elliil (:I'+5) a.(.j
nettésitott, abszolut értéke /792, visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon feldl
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

250 - e
23.1%
23% - — - -
Mi tortént a honap soran?
20 +-———-""""""""—"—"—"—"—~—"—~—"—"F — — — —— — — —
18% & - - A alt 6 p a

részvényindexek kiestek az elmualt hénapok arsavjabél, kozéptava esé
15% - trendbe keriiltek és jelentds értékvesztést szenvedtek el.
Mivel az eladéi oldalon kis kockazata belépési lehetéséget nem lattunk

13% -+ a drasztikusan megnovekedett volatilitas miatt, oldalvonalon
10% 1 maradtunk. A még jualiusban nyitott arany poziciét koran csuktuk, majd
0 pedig egy Gjabbat nyitottunk, amit késébb szintén nyereséggel zartunk.
8% Az alap arfolyama 1,2%-ot emelkedett a hénap soran.
5%
3% 4
0% -
2006 2007 2008 2009 2010
v
Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastél A fébb ind k teljesitménye (sajat devizaban)
1.85 Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
BUX -2.24% -0.91%

165 Pentad DAX -2.86% 0.58%
/*/ WIG -0.88% -1.53%
145 PX 0.34% -3.72%
% CETOP -0.83% -0.49%
1.25 USA
//ﬂ S&P 500 -0.41% 2.33%
1.05

Dow Jones -0.09% 4.79%
0.85 i i . . . Nasdaq -0.43% 3.46%
2005.10.14 2006.10.14 2007.10.14 2008.10.14 2009.10.14 2010.10.14 Magyar kdtvénypiac
— Concorde-VM — Benchmark RMAX 0.01% 3.57%
MAX 0.17% 7.40%
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP
Bank Nyrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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A hazai kotvények érdekesen reagaltak a nemzetkozi folyamatokra. Augusztus elején még a globalis

°e 4 kockézatkeriilés kozepette a forint allampapirok is jelentds mértékben leértékelédtek. Az arfolyam esése
Kotve n y AI a p (hozamemelkedés) azonban dtmenetinek bizonyult. Kiilfoldi befekteték folyamatosan vették a magyar
addssagpapirokat, aminek hatdsara a kamatszintek minden lejaraton latvanyosan csokkentek.
A S 0 ro Z a t A kiilfoldi befektetdk a 2 éves kamatswapon keresztiil kamatvégast kezdtek el drazni, melynek hatasara

a pénzpiaci hozamok is beestek. A harom hénapos DKJ 5,8%-r6l a panikhangulatban még 5,95%-ig
felpattant, de honap végére 5,75%-ra er6s6dott, szeptember elején pedig 5,65%-ra izmosodott. Az éves
is hasonl6 utat jart be: 5,85-r6l gyengiilt 6,10%-ra, és ho végére 5,7%-ra er8s6dott vissza.

2 0 1 1 .d UgUSZtUS A kétvények hasonlo forgatokonyv szerint el6szor begyengiiltek, aztdn folyamatosan ersodtek: a
harom éves kotvény kamata 6,6%-on kezdte az augusztust, 7,30%-ig felpattant, és 6,3%-on zarta a mult
hénapot. Az 6téves hozamnal az dllomasok a kovetkezoképpen néztek ki: 7,2%, majd 7,8%, aztan vissza
7%-ig. A tizéves papirt a gyengiilés soran 8% koriil kereskedték, de 7,20%-ig er6s6dott vissza.

A jellemz8en hosszabb futamidejt dllampapirokba fektet6 Pioneer Magyar Kétvény Alap portfélidjdban
augusztus elején — a sulyosbodé kockazatkeriilésre tekintettel — leépitettiik a hossza kotvényeket. De a
t6kebedramldsra tekintettel késébb tjra noveltitk a kamatkitettséget.

Alapinformaciok Az induldstol 2011.08.31-ig elért netté hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett ARG
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.

Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb 3500000
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci

eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi 3000000
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap

esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka- 2500 000
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% MAX Index 2000000
BAMOSZ hesorolas*: Hossz(i kotvényalap 1500000

Az Alap indulsa: 1997. januar 24.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. G
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Telies netté eszkﬁzérték 20110831—én _— KSI:}Q;]O;( 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01
11632598 138 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2011.08.31-én A portfolio osszetétele 2011.08.31
A sorozat: 3,938527 Ft 1.6%
ISIN kod: HU0000701834 B Magyar allampapir 10671 030 054 Ft 99% "
Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év B villalati és egyéb kotvények 1152 052 541 Ft
Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* -190 484 457 Ft

Eszkozok dsszesen 11632 598 138 Ft

* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netté értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netté értéke -11 697 390 Ft.

Hozamadatok Referencia  EgYéves Referencia <71 éridkek

2011.08.31 Map befektetés  N0Zamok  Alap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 6,40% 5,08%  nagyon magas

szamitott hozam* 7,56%  7,71% 2009 12,08% 12,72% magas

12 honap* 7,80% 7,93% 2008 -0,03% 1,30% kozepes |

2 bre* 8,93% 830% 2007 507%  4,90%  mérsékelt [ ]

3 évre** 8,53% 8,61% 2006 5,85% 5,36% alacsony -

4 évre** 6,46% 6,71% 2005 8,69% 7,41%

5 évre** 723% 7,33% 2004  12,38% 12,60% VAR Referencia
2003 -1,17%  -1,52% mutatd  Alap befektetés
2002 9,66% 10,06% 0,91% 0,86%
2001 12,21% 10,94%

* Kockdztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

2011. augusztus

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tdkendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejaratd magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejarati Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2011.08.31-én:
1915889 525 Ft
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.08.31-én
A sorozat: 0,708233 Ft
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy

indenk

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld

Piaci kornyezet

Az azsiai piacok augusztusban a globalis hangulatnak megfelel6en estek. A feliil-
teljesité piacok kozott talalhatd Vietnam, amely képes volt emelkedni a vérzivatar
kozepén, illetve az ausztral piac is, amely kis csokkenéssel meguszta a honapot.
India és Korea volt a két leggyengébben teljesité a honap soran Az utobbi két piac
helyzete eltér: az év soran az indiai piac alulteljesitd, mig a koreai enyhén feliilteljesi-
t6. Az alapkezeld a honap soran kozelitett a referenciaindexhez, Japan alulstlyozasa
és a Kina feliilsulyozdasa csokkent.

Az indulastél 2011.08.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

1200 000
1100 000
1000 000
900 000
800000
700 000
600000
500000

400000

2007.04 2007.10 2008.04 2008.10 2009.04 2009.10 2010.04 2010.10 2011.04
Forrds: Bloomberg

A portfolio dsszetétele 2011.08.31
I Nyiltvégl alap befektetési jegye 1850 723 334 Ft 3,4%
Egyéb eszkozok* 65166 191 Ft
Eszkozok osszesen 1915 889 525 Ft
* Az egyéb eszkizok az alap folyoszaml g legét, pénzpiaci betéteit, az iiton
1évo tételeket, a napi forgalmazis egyenlegét, a hatartdos pozicidk nettd értékét és a 96,6%

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netto értéke -4 421 456 Ft.

Hozamadatok Referencia  EZYyéves Referencia  <erekitett értékek

2011.08.31 Alap befektetés ~ h0zamok  aAlap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 19,60% 23,11%  nagyon magas

szamitott hozam* -19,79% -18,44% 2009 36,39% 30,58% magas

12 hénap* -15,38% -12,14% 2008 -47,88% -37,01% kozepes

2 évre** 1,24% 2,26% 2007* 3,83% -0,35% mérsékelt

3 évre** -1,43% 3,07% alacsony -

4 évre** -9,27% -5,88%

VaR . Referencia
mutato  alap befektetés

3,13% 3,36%

* Kockdztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam * Az alap induldsdnak éve periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

d,

i az alapot terhel6 koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

i dontése megh la elétt az Alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-

es kock 1 djon az Alap

aktudlis h

L és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii h

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicredith

k.hu cimii honlapja; zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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Piaci kornyezet

A kozép-eurdpai régio nagy eséssel zarta a augusztust. A CETOP20 index forint-
ban mérve hozzavetdlegesen 13 %-ot esett. Nyertes oldalrél nem igazan beszélhe-
tiink, azonban a cseh papirok tartottak magukat a legjobban, a magyar és a lengyel
papirok pedig kevésbé. Az orszag specifikdcion tul szektorspecifikus tényez6k is
arnyaljdk a képet: a tavkozlési és a defenziv tarsasagok arfolyama kevésbé sériilt, mig
a bank- és olajszektor a vesztesek kozé tartozott. Féként a devizahitel allomannyal
rendelkezd kozép-eurdpai bankok, illetve az integralt tevékenységet folytato olaj-
vallalatok kaptak nagyobb titést. A hénap globalisan rossz hangulatban telt, a régiot
meghatdrozé német index alakuldsa is rettenetes volt (kozel -20%), igy a kozép-eu-
ropai indexek alakuldsa tulajdonképpen nem is tekinthet$ annyira katasztrofélisnak.

Pioneer Kozép-Eurdpai
Részvény Alap
A sorozat

2011. augusztus

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.08.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap referencia befektetés

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb

mértékben més kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok AUy

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb £000 000

tavon maximalis tékendvekmény elérése. 2500000

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor-

ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz, 3000 000

osztrak) részvénypiacok igéretes nvekedési poten- 2500 000

cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000000

érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 1500 000

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX AT

Index

BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap bouloe

Az Alap indulésa: 1998. januar 13. 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forrds: Bloomberg

Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. Lo <

Teljes nettd eszkazérték 2011.08.31-én: A portfolio osszetétele 2011.08.31

4985428 086 Ft B Magyar résavények 891357303 ft 22% 479y

Egy jegyre jutd nett eszkozérték 2011.08.31-én I Kiilfoldi részvények 3984 368 420 Ft

|As m:;‘“l_l 362%2017%21?91 Egyéb eszkizok* 109 702 363 Ft

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év Eszkozok osszesen 4985428 086 Ft

Devizanem: HUF * Az egyéb eszkozok az alap folyészdml g legéi piaci betéteit, az iiton
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatartdos pozicidk netté értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciék nettd értéke -1 679 639 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2011.08.31 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat

Ev elejétdl 2010 15,57% 13,99% nagyon magas

szamitott hozam*-15,46% -14,57% 2009 30,12% 34,47% magas

12 hénap* 9,79% -9,71% 2008 -51,20% -48,22% kbzepes

2 évre** 1,71% -0,09% 2007 10,41% 9,52% mérsékelt

3 évre** -1,42% -6,14% 2006 24,82% 15,37% alacsony -

4 évre** -11,64% -9,13% 2005 42,51% 41,59%

5 évre** 5,94% -492% 2004  31,41% 4108% VAR Referencia
2003 2570% 27,27% mutato  aiap befektetés
2002 2,79% -0,66% 3,92% 3,36%
2001 -12,80% -15,63% -« xockasrarort értek mutats

* forrds: BAMOSZ

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

konfidencia szint: 99%, tartdsi
periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-

Az alap fent b a forg i koltségek I el6tti netté hozamok. A referencza szerepld

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh

ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h L és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapk
uzAlapfargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forg 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék

dicids list poyhy

hatdlyos k

ist a]a is

hu cimii h

6 és Kezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu
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Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2011. augusztus

Alapinformaciok

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész-
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd
teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében
fedezeti igyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

Az Alap induldsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2011.08.31-én:

1853003 104 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.08.31-én

A sorozat: 2,272439 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Piaci kornyezet

A magyar részvénypiac vezet$ indexe, a BUX augusztusban hatalmasat zuhant kézel
15%-o0s veszteséget felhalmozva. Jellemz8 a honapra, hogy az index egyetlen tagja
sem tudott pozitiv teljesitményt produkalni. Az augusztust a nemzetkozi kockézat-
keriilés, a gazdasagi novekedés lassuldsa és a recesszios félelmek hatéroztak meg. Az
OTP-t a bankokat sujté altaldnos rossz kozérzet valamint az Gjabb és Gjabb svajci
frank er6s6dési hullamok tették kevéssé vonzéva, kisebb szektortdrsaval az FHB-
val egytitt. A MOL az olajar esése mellett a Sziriai események miatt (polgarhdborus
helyzet, embargo) keriilt nehéz helyzetbe, emellett a horvat kormany részérél sem
enyhiiltek a timaddsok. A defenziv papirok valéban defenzivként miikddtek, hiszen
a gyogyszercégek és az MTEL az esésben feliilteljesit6k voltak, vagyis kisebbet estek
mint a tobbiek. A kis papirok sem tudtak tartani drfolyamukat, kivételt az egész
évben alulteljesité Fotex és Pannergy jelentett, igen szelid ,feliilteljesitéssel”. A tobbi
papir, élen az EST Media Group néven futé korabbi Econet-tel, nagyobbat estek,
mint az index.

Az indulastél 2011.08.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Részvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Részvény Alap referencia befektetés

4500 000
3500 000
2500 000
1500 000
500 000
1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01
Forrds: Bloomberg
A portfolio osszetétele 2011.08.31
0
I Magyar részvények 1816344981 Ft 2,0%
Egyéb eszkdzok* 36658 123 Ft
Eszkozok 6sszesen 1853003 104 Ft
* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a 98.0%
’

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia  EZYéves Referencia ~ <erekitett rtékek
2011.08.31 Map befektetés  N0Zamok  Alap hefektetss  Kockazat
Ev elejétdl 2010 -2,25% -0,14%  nagyon magas

szamitott hozam*-18,27% -15,02% 2009 33,62% 56,77% magas
12 hénap* -22,66% -19,61% 2008 -42,26% -45,17% kozepes

2 évre** -8,10% -4,77% 2007 15,04% 4,59% mérsékelt

3 évre** -8,82% -4,67% 2006 30,18% 15,91%  alacsony -

4 gvre** -12,36% -8,59% 2005 33,17% 34,42%

5 éure** 4,05% -391% 2004  2302% 4672% VaR Referencia
2003 13,20% 16,30% mutatd  Alap befektetés
2002 4,69% 6,38% 5,47% 4,39%
2001 -11,73%  -6,55%

* Kockdztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h L és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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P | oneer U S A Piaci kornyezet

A vezet6 amerikai indexek gyengiilést mutattak augusztusban is, ami azonban az
] ’ P d

D evizareszve ny eurdpai zuhanasokhoz képest kellemes lefelé csorgasnak tlint. Kockdzatkeriilés ide-
jén a technoldgiai (Nasdaq) és a kisebb vallalatokat tomoritd indexek (Russel2000)

AI k AI - nagyobbat esnek, mint a nagyobb villalatokat tomorité indexek (pl. DOW). Ez

d po d p l d augusztusban tankonyvszerten teljesiilt , hasonléan a devizapiaci egyiittmozgashoz,

miszerint esé részvénypiacok a dollar er6sodését eredményezik.

A sorozat

2011. augusztus

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.08.31-ig elért netto hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt

. z o A R - P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000 000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési
alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges
elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs SEREED
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti igyleteket kothet.

Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi

500000

2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

Forrds: Bloomberg

gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A portfolio dsszetétele 2011.08.31
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem ad- 5 ) 9 1% 0,4%
hatd arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Magyar dllampapir 10926097 Ft ’
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockézatot I Nyilt végi alap befektetési jegye 2527104 443 Ft
a szélesen diverzifikalt portfdlié tompitja. Minimalis koc- Egyéb eszkdzok* 55695919 Ft
kazat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a Eszkozok osszesen 2593 726 459 Ft
piac vezetd cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti. P ’ e,

2 bR Ay B 2 (F * Az egyéb eszkozok az alap folydszaml legét, pénzpiaci betéteit, az titon
AzUSA do_llar/fopnt gﬁolyam valtt_)z)asa is pefquasoljg 1évo tételeket, @ napi forgal s egyerlegéh o hatdridds posicidk nettd riékét és o 97,4%
az alap teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netté értéke -571 967 Ft.
lehet. .
Referencia hefektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia  kerekitett értckek
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap 2011.08.31 Map befektetées  N0Zamok  map befektetés  Kockazat
Az Alap indulasa: 2000. januér 4. i
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétdl 2010 23,02% 21,37%  nagyon magas
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. szamitott hozam*-13,10% -13,24% 2009 17,12% 16,34%  magas
Teljes netto eszkozérték 2011.08.31-én: 12 hénap* -3,91% -5,31% 2008 -29,41% -29,81%  kozepes
2593726459F . 2 évre** 7,33% 5,60% 2007 -2,03% -8,36%  mérsékelt
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.08.31-én 3 dyre** 2,05% 1,89% 2006 4,52%  2,12%  alacsony -
fsﬁ?f(ﬁ?tﬁuodggf)%f{géa 4évre* 3,66% -5,29% 2005  17,06% 14,21%

i e o - . 5 évre** -3,04% -4,91% 2004 -8,07% -9,03% VaR Referencia
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év mutatd” Alap befekteté
Devizanem: HUF 2003 12,64% 10,88% ap befextetes

2002 -34,08% -33,52% 4,49% 4,08%
2001 -12,63% -13,50%
* Kockdaztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esttmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy i dontése megh la eltt az Alap befektetési politikdjdrol, forgal isi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az A kezelo i hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tajé 6 és Kezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Selecta Plact kornyezet

Az eurdpai részvénypiacok augusztusban hatalmasat estek. A zuhanasban élen jart a

E u r() a i Részvé n DAX, mely nyar eleji csticsahoz képest 30%-os esést produkalt augusztus végére. Az
europai piacok koziil taldn a svéjci tartotta magat leginkabb, mig a német, az olasz

AI k AI - és a gorog oriasit estek. Ebb6l az olasz és a gorog teljesitmény érthetd, a német piac
| po | pl a esését nehezebb megmagyarazni,mivel a DAX értékeltségi mutatoi a Lehmann-

cs6d utani szinteken jarnak...
A sorozat

2011. augusztus

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.08.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . o . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokendovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo

befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio

elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-

rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében

nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok- LG ' ! ! ! !
kentése érdekében fedezeti iigyleteket kithet. 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10
Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi Forrds: Bloomberg
ggzde!ségi_ ésl poIitilfai tényezék_et egy[jttese.n megragado A portf6|i6 osszetétele 2011.08.31
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha- 03%
t arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Kalfoldi vallalati kotvény 961 026 Ft 1,1% 0,03
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot I Nyilt végi alap befektetési jegye 2823950395 Ft
a §zelesen dlverglﬂkaIF portfoIJo tom;{an. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* 95059 313 Ft
kézat az egyes tarsasagok csodkockazata, hiszen ezek Eszkozik 2849970 734 Ft
a piac vezet6 cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti. ZX020k 0sszesen
Az eur6/forint arfolyam véltozasa is befolyasolja az alap * Az egyéb eszkozok az alap folyészaml legét, pénzpiaci betéteit, az iton
te|jes|'tményét: ezen nyemi és vesziteni egya rant lehet. 1évo tételeket, a napi forgalmazas egyenleget a hatdridos poziciék netto értékét és a
BAMOSZ besorolis*: Részv ényalap koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netté értéke -8 671 608 Ft.
Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX . Kerekitett értékek
Az Alap indulésa: 1999. oktlt)iber 2. s Hozamadatok Referencia Egyeves Referencia ereiett ericke
Letétezeld: UniCredit Bank Hungary it 2011.08.31 Aap befektetés  h0Zamok  aAlap hefektetés  Kockazat
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft. . .
Teljes nettd eszkizérték 2011.08.31-én: Eveleletol 2010 15,26%  8,43%  nagyon magas
2849970 734 Ft szamitott hozam*-16,18% -16,52% 2009 26,78% 22,99% magas
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2011.08.31-én 12 honap* -6,31% -12,25% 2008 -36,73% -38,00%  kozepes
A sorozat: 0,945975 Ft 2 évre** 1,90% -2,00% 2007 3,40% -0,43% mérsékelt
ISIN kod: HEJ(_)OQQ702014 e ) 3 évre** -0,07% -3,27% 2006 10,75%  9,79%  alacsony -
Javasolt minimalis hefektetési idd: 3-5 év 4 éyre** -6,06% -9,16% 2005 24.56% 21,57%
Lo AL 5 évre** 476% -7,64% 2004 -040% -108% VAR Referencia
2003 28,57% 21,32% mutato  aap befektetés
2002 -31,59% -32,65% 4,29% 4,47%
2001 -19,27% -21,26%
* Kockdaztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esttmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy i dontése megh la eltt az Alap befektetési politikdjdrol, forgal isi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az A kezelo i hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tajé 6 és Kezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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www.pioneerinvestments.hu




P | oneer M a gya i Piaci kornyezet

Augusztusban - a kétvényekhez hasonléan egy kezdeti megingds utdn - a pénzpiaci eszkozok is

2 . . ldtvanyosan beerdsodtek.
Pe n Z p I a c I Ala p A kiilfoldi befektet6k — el6szor — a 2 éves kamatswapon keresztiil kamatvagast kezdtek el drazni,
melynek hatédsdra az éven beliili hozamok is beestek. A hdrom hénapos DKJ 5,8%-rdl a panikban
A SOroz at még 5,95%-ig felpattant, de a honap végére 5,75%-ra er6s6dott, szeptember elején pedig 5,65%-ra

izmosodott tovabb. Az éves is hasonld utat jart be: 5,85-r8l gyengiilt 6,10%-ra, és ho végére 5,7%-ra

er6sodott vissza. Szeptember elejére egy kamatvago ciklust araznak a befektetdk.

A forint nem igazén tudott erésddni, az eurdval szemben 271 koriil zarta a mult honapot, szeptem-
20 1 1 a UgUSZtUS ber elején azor;gban 278 folé gyengiilt.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovdbbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a

portf6lié dontéen rovid futamidejii allampapirokbdl (féként diszkontkincstarjegyekbdl), valamint

bankbetétekbdl all. Az alacsony kamatkockazatnak koszoénhetden tovabbra is kiegyensulyozott

teljesitmény — azaz fokozatos arfolyam-emelkedés — jellemezte az alapot.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.08.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
0 Lekotott betét

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-névekedés
és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat 3500000
felvéllaldsa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejératd magyar

allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe- 3000000
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti 200000
ligyleteket kothet.
> Referencia befektetés: 100% RMAX Index 2000 000
> BAMOSZ besorolas*: Pénzpiaci alap
> Az Alap indulasa: 1998. januar 23. 1500 000
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Konywvizsgald: KPMG Hungaria Kft. G0 ET
= Telles nettd eszkozértek 2011.08.31-¢n: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

39162 172009 Ft
Egy jegyre juto nett eszkozérték 2011.08.31-én
A sorozat: 3,341465 Ft A portfolio dsszetétele 2011.08.31
ISIN kéd: HU0000701909

Forrds: AKK, MNB

v

>
> Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap B Magyar allampapir 26975893 553 Ft 31,1%
- Devizanem: HUF Egyéb eszkdzok* 12 186 278 456 Ft
Eszkozok dsszesen 39162172 009 Ft
* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon

1év6 tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netté értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia  EZYéVes Referencia  Kerekitett értékek

2011.08.31 Nap befektetés  h0zZamok  ap nvefextetes  Kockazat

3 hénap* 1,28% 1,21% 2010 4,90% 4,53% nagyon magas

6 honap* 2,53% 2,43% 2009 8,92%  9,74% magas

12 hénap* 4,94% 4,91% 2008 7,80% 7,42% kbzepes

2 évre** 5,53% 5,55% 2007 6,98%  6,67%  mérsékelt

3 évre** 6,73% 6,83% 2006 5,86% 5,59% alacsony -

4 éure** 6,81% 6,78% 2005 6,81%  7,28%

5 évre** 687% 683% 2004  11,11% 11,04% VAR Referencia
2003 6,87%  5,02% mutatd  alap befektetés
2002 8,69% 9,10% 0,06% 0,11%
2001 10,74% 10,38% P e ——

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld d

i az alapot terhel6 koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlapkezel’

Havi portfélidjelentés 2011. augusztus 31.
Alapadatok Az alap nettd eszkozértékének és az egy
Alapkezels: Takarék Alapkezel§ Zrt. jegyre juté nettéd eszkozértékének valtozasa
Letétkezel('ﬁ: Magyar TakarékS26vetkezeti Bank Zrt A Takarék Invest Ihzlal Kéh{.énly Bleflektelésl Alap arfolyamanak
Vezetd forgalmazo:.............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. O oato 26 201 1 0a 0T
Kibocsdtds id8pontja®: ... 2000.01.06 v05
Nyilvéantartdsba vételi szam: ..................................... 1111-37 3,000,000,000 1.75
ISINKGA: HU0000702857 o000 .
Benchmark: ... 100% MAX index
BAMOSZ Kateglria: .-............................ hosszd kotvényalap e s s g s e g2 8 o8

B EEE RN

Sajat téke / Nett6 eszkozérték (2011.08.31.): ..........2.076.774.919 Ft

Egy jegyre jutd netté eszkozérték (2011.08.31.): . 1,965602 Ft

Az alap hozamanak bemutatasa

2 s 2 3m . R . " —
Javasolt tartasi ido, kockazati besorolas Takarék Invest Hazai Ktvény [ o
Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis 2
21 Eves hozam
NETTO' hozam
Javasolt minimdlis befektetési idy 20002 7.67% 11.09%
. Minimum YOGS Minimum Minimum EL] s i
Nincs 3 héna 6 hon Lév 26y 2002 5.81% 9.98%
P P 2003 2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
Villalt kockdzat 2007 6.08% 7.36%
h o 2008 3.03% 7.17%
Alacsony Csekély BYUERSGI® Magas  Nagyon magas o ;
kockdzat kockdzat MG kockazat kockazat 2009 0.25% o12%
— 2010 5.98% 6.40%
\/ 20112 7.22% 8.61%
Az elmult egy évben 7.74% 9.29%
Indulastol 5.80% 8.84%

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobdl versenyképes A portfdlié dsszetétele
hozamot biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési dllomany . ] ANEE
. 2011. augusztus 31. Osszeg / Erték (Ft) szazalékdban
tdlnyom¢é tobbségét a Magyar Allam éltal kibocsatott fix kamatozdsd (%)
allampapirok alkotjak. Az Alap likviditdsanak megérzése céljabol az egy Hitelallomany 0 0.00%
2 e1s . 1ee 2 P . L, ” Kbltségek -2,437,130 -0.12%
éven beliili kis volatilitdssal (4rfolyam-ingadozdssal) rendelkezd Alapkezelsi dij -1,809,738 -0.09%
. . . .z £1: < 4 LetétkezelGi dij -175,302 -0.01%
instrumentumok is megjelennek a portfoliéban. Az Alap célja tovabbd, Konywizegaloi i 350,972 0o
hogy a kockdzatmentes hazai kamatldb és az Alap referencia-indexe PSZAF dij 89,202 0.00%
PSZAF dij 1 0.00%
felett teljesitsen a hazai kotvénybefektetéseken keresztiil. Kényvelsi dij 2,917 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Az elmult idoszak eseményei Folyészémla, készpénz 414,083 0.02%
Egyéb kévetelés 20 0.00%
4 : . 4 1; 4 Lekotott bankbetét 0 0.00%
Az augusztus hénap volt az egyik leginkabb volatilis hénap ebben az Hitelviszonyt megtestesits érickpapirok 2.078.797.946 100.10%
évben az dllampapirpiacon. A hénap eleji forint gyengiiléssel Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
MNB kotvények 328,520,202 15.82%
parhuzamosan a hozamszintek 50-80 bazisponttal emelkedtek, mely Allamkgtvények o 1,721,290,640 82.88%
A“Me’xgyar A}Ian:l altal garantalt egyéb 28,987,104 1.40%
emelkedés csak dtmenetinek bizonyult, igy par nappal ezutdn 100 Ktvények, jelzdloglevelek
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
P . £ Taet 4 Nem drfolyamkockazat cs6kkentésére kotott o,
bazispontos hozamcsokkenést tapasztalhattunk. A piaci mozgdsok cchmastatolt Gayloto 0 0.00%
P c g .. P Hatéridés iigyletekkel fe
ereddjeként az idei év minimumadn z4rtuk az augusztust. latarid6s tgyletekkel fedezett . 0.00%

100.00%

usztus 31-i hatall
alap hozz agasabb és ala i a befektetési alap értéke ing:

lehet, mint a befektetett Gssze djék juk, rancidt

almazza a vételi,
3AT Nyiltvégii Allampapir Befektetési /
A hozamszami: kokban az alap nenr



Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény

3

w, TakarekAlapkezeld

Havi portféliojelentés

Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ... Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo:. ................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zirt.

Kibocsatas idOpontja: ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam':. ... 1111-262
ISIN KOd:. ..o HU0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: ... részvényalap
Sajét toke / Nett6 eszkozérték (2011.08.31.): ............... 46.956.268 Ft
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték (2011.08.31.):................. 0,901818 Ft
Javasolt minimdlis befektetési idd
Nincs Minimum = Minimum Minimum
3 hénap 6 hénap 2év
Villalt kockdzat
Alacsony =~ Csekély = Mérsékelt Nagyon
kockdzat = kockdzat = kockdzat kmag}as
ockézat

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezeld egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portf6lio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szdmdra. Az Alapkezeld a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladé hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfélidval egyiitt

jaré magasabb kockdzatvéllaldsi szint mellett.

Nem a részvénypiacnak kedvezett az elmilt hénap, mivel majd minden
piac igen komoly veszteséget konyvelhetett el. Atlagosan 10-12%-ot
veszitettek az értékiikbdl az indexek. A magyar piacon a nagy vesztes
az OTP volt. A versenytdrsakkal szemben az alap kevésbé veszitett

értékébdl a relative alacsony részvénystily kovetkeztében.

Takarék Alapkezeld Zrt. L 1027 Budapest, Télgyfa utca 1-3

ol Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektet
: PSZAF E-11I/110.623-1/2008, kelte: 2008. tebm
fektetési '11'1p lmz'mn ma

Befektetési Alap”

2011. augusztus 31.

A TI KKE Részvény Befektetési Alap nettd eszkozértékének és
arfolyamanak alakulasa
(2009.10.26.-2011.08.31.)

275,000,000 1.08
225,000,000 1.00
0.92
175,000,000
0.84
125,000,000
0.76
75,000,000 0.68
25,000,000 0.60
g 28 =35 8 8§ 8K 25 2 8 2
£ £ 353 8888 8 - & 8§88 5 8
% % g g g g g e e E = £ £ =
& &8 8 8 8§ &8 § &8 8 &8 R & R
w 1

Takarék Invest KKE Rv
Befektetési Alap Nominalis
NETTO? hozam
2008 ° -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%

Referencia Index

Idészak
hozam

2010 9.42% 15.24%

2011° -9.42% 11.41%
Indulastél -2.84% 3.02%
Az elmdlt egy évben -6.92% -6.11%

3 Nem teljes év, éven belul a hozamértékek nem évesitettek!

2011. augusztus 31. Ossze(’g:t/) Brték szézaﬁél'(\‘éiin (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Kbltségek -472,071 -1.01%
Alapkezel6i dij 0 0.00%
Letétkezel6i dij -4,242 -0.01%
Koényvvizsgaléi dij -357,070 -0.76%
PSZAF dij -2,069 0.00%
Konyvelsi dij -87,500 -0.19%
Tranzakcids dij -21,190 -0.05%
Sikerdjj 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 22,160 0.05%
Folyészamla, készpénz 858,723 1.83%
Egyéb kivetelés 494 0.00%
Lekdtott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 12,671,768 26.99%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
MNB kétvények 12,671,768 26.99%
Allamkotvények 0 0.00%
Kémyek ozdiogevaik ° 000%
Jelzéloglevelek 0 0.00%
Részvények 33,875,194 72.14%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfolyamkockazat csékkentésére kététt
szarmaztatott ligyletek 0 0.00%
Ha tandos ug yletekkel fedezett 0 0.00%




