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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezel6 célja,
hogy a befektetési lehetségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30-
40 szézalékat forditsa részvények vasarlasara, mig a fennmaradé hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb koétvényekbe, jelzaloglevelekbe
fektesse.
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Vallalt kockazat - javasolt id6tav
[> Kézepes Kockazat

1-3 év |

3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra térekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen bellul a kotvények és a
részvények aktudlis hanyadat egy profi vagyonkezel$i csapat piaci
varakozasai hatdrozzak meg

- a magasabb hozam reményében hajlandéak kiegyensulyozott
mértékl kockazatot vallalni

- legalabb 2-3 évre keresnek befektetési lehetéséget

Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai

idészak
1.00 1997**
0.00 . . : ) 1998
1997.08.29 2000.08.29 2003.08.29 2006.08.29 2009.08.29 2012.0¢ 1999
——Concorde 2000 —Benchmark 2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
2012.08.31 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték 2002
(Ezer Ft) szézalékaban (%) 2003
Eszk6zok 6sszesen 4,986,755 101.41% 2004
Folyészémla, készpénz 8,567 0.17% 2005
Egyéb kévetelés 1,617 0.03% 2006
Hitelvi it6 értékpapirok 3,359,444 68.32% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,030,980 41.30% 2008
Magyar Allamkétvények 240,527 4.89% 2009
Devizas kétvények 818,744 16.65% 2010
Egyéb kotvény 269,193 5.47% 2011
Részvények 1,612,447 32.79% ** tort év
Hazai részvények 624,040 12.69%
Kulféldi részvények 988,408 20.10%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézok 4,680 0.10% Mi tértént a hénap soran?
sszesen -69,233 1.41%
Hitelllomd 0 0.00% I - P
eltomany ’ Az amerikai indexek kdzil a Dow Jones értéke 0,6%-ot emelkedett, a
Koltségek -14,403 <0.29% technoldgiai szektor teljesitményét tiikréz6 Nasdaq 4,3%-ot erésddott, az S&P
Eqgyéb kitelezettség -54,829 -1.11% 2,0%-kal novekedett. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén pozitiv volt az
PR . /o o 3 A 10/ -
Netto eszkozérték (sajat toke) 4,917,522 el6z6 honapban.ﬂaz gr]gol FTSE 1,4 /,‘Z kaJ kerultlfeljebbl, a német DAX[ 2'9./°,°t
emelkedett. A kdolaj ara 9,6%-ot nétt, igy a honap végén egy hordd olaj ara
Egy jegyre juté netté eszkozérték 5.535018 96,47 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem
Szar m e valtoztatott irdnyadd kamatlaban. Az eurd 2,2%-kal erGstdétt a dollarhoz
279,884 5.69%

abszolut értéke

Portf6li6 osszetétel

Allamkétvény 4.9%
Jelzaloglevél 1.4%
Egyéb kdtvény 20.8%

Legnagyobb aranyd részvény befektetések
MTELEKOM | RICHTER GSPARK | VALERO QoTP

Kozvetlenil ill. szdrmaztatott poziciokon keresztiil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsétok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealabkezelo.hu

viszonyitva, egészen az 1,2579-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddo kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelen6 alamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgdl. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felel6sséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezeld zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt id6tav

Magas Kockazat

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikodését. Az Alap potencialis
befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi

részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizadk, egyéb befektetési eszkozok, _ 1-3 év | 3-6 év
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A . ,,

hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem Biztonsagra térekvd Dinamikus
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esé piacon is van lehet6sége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ toérekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belul a
nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szdzalékot. Az Alap célja az Azoknak ajanljuk akik:
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat

véllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl - a befektetéstikkel hosszu tdvon gondolkodnak

instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre - nem félnek nagy kockazatot véllalni nagy varhatd hozam reményében
tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes - szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan darazott - a pénzugyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

eszkozoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben
fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a kisebb elemzgi lefedettség
gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan nemzetkézi hangulat miatt a
portfolié részvényekkel torténd fokozatos feltoltése mellett dontottink.

Concorde C ésa i asaazi

1.42

Referencia index (benchmark)

RMAX 122
2012.08.31 Osszeg / érték Nettd eszkézérték 1.02 W

(ezer Ft) szazalékaban (%) o’
Eszk6zok osszesen 8,930,209 104.33% 082
Folyészémla, készpénz 338,739 3.96% )
Egyéb kévetelés 54,361 0.64% M
itelvi it értékpapi 4,901,361 57.26% 0.62
Diszkontkincstarjegyek 717,544 8.38%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
P 0.42 T T
Devi: kot k 4,183,817 48.88%
cvizas kotvenye it 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04
Egyéb kétvény 0 0.00%
—Concorde Columbus —Benchmark
Részvények 3,189,275 37.26%
Hazai részvények 311,334 3.64%
PP = P
Kilféldi részvények 2,877,941 33.62% Mi tértént a honap soran?
Kollektiy befektetési értékpapirok 29,899 0.35% Az amerikai indexek kézil a Dow Jones értéke 0,6%-ot emelkedett, a
Egyéb eszkozok 191,051 2.23% technoldgiai szektor teljesitményét tikroz6 Nasdaq 4,3%-ot er6s6dott, az S&P
sszesen 370,767 4.33% 2,90{?-k§z| novekedett. Az eurdpai indexek teljesitménye sziqtén pozitiv volt az
pr—— 5 o0 el6z6 honapban: az angol FTSE 1,4%-kal keriilt feljebb, a német DAX 2,9%-ot
4 e emelkedett. A kbolaj ara 9,6%-ot nétt, igy a honap végén egy hordé olaj ara
Koltségek -30,734 -0.36% 96,47 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem
Egyéb kitelezettség -340,033 -3.97% valtoztatott irdnyadd kamatldban. Az eurd 2,2%-kal er6sodétt a dollarhoz
Netto eszkozértek (sajat toke) 8,559,442 viszonyitva, egészen az 1,2579-es szintig.
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.187655
értéke 10,318,900 120.56%
A Columbus alap nominalis hozamai
40% 36.06%
30%
18.50%
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7.63%
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0% - T T : L
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-40% 31.28%
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Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, OTP
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt.,, Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a joévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabélyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiGkjaiban és a 4si helyeken. ési dontésiik a
befektetknek sajat maguknak kell felmérnitk a é 66 4 és gsé Az oldalon megjelens yi informécio kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansadgai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak
iért.hozott ési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai hosszi kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a magyar éllampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési ;egyek tulajdonosai szdmara. Az Alapkezelo az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott &llamkétvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozasu vallalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszkdzokbe, tigyletekbe fektetheti. Megfeleld
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfolidjanak 30%-ig klféldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kotvényeket vasarolhat az AlapkezelS. A belf6ldi és kulféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfolidjan beliil nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

[>> Kozepes Kockazat

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra torekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladd id6tavra

- szeretnék élvezni annak el6nyét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezelGi csapat varakozasai hatdrozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelents kockazatnak kitenni

Concorde Kétvény Alap brutté hozam adatai

nettésitott, abszolit értéke

Concorde Kétvény és a referencia alakulasa
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Portfolio 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blntetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.
Concorde Alapkezel zrt.

www.concordealapkezelo.hu
For 6k: Concorde Erté ir zrt., BNP Paribas, Magy

Takaré

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték
2012.08.31 (Ezer Ft)  szézalékaban (%) idgszak
2001*
Eszk6zok osszesen 1,522,302 101.19% 2002
Folyészamla, készpénz 370 0.02% 2003
Egyéb kévetelés 0 0.00% 2004
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,521,932 101.17% 2005
Diszkontkincstarjegyek 35,859 2.38% 2006
Magyar Allamkétvények 1,049,108 69.74% 2007
Devizas kétvények 375,709 24.97% 2008
Egyéb kotvény 61,255 4.07% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% 2011
Kulféldi részvények 0 0.00% induldstol (4173 nap)
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% * tort év
Egyéb eszkézo6k 0 0.00% | [Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -17,956 -1.19%
Hitelaliomény 0 0:00% | |p; amerikai indexek kozil a Dow Jones értéke 0,6%-ot emelkedett, a
Kéltségek -3,670 -0.24% technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 4,3%-ot erésédoétt, az S&P
Egyéb kotelezettség -14.286 -0.95% 2,0%-kal ndvekedett. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén pozitiv volt az
— — — - eléz6 hénapban: az angol FTSE 1,4%-kal keriilt feljebb, a német DAX 2,9%-ot
Nett6 eszkézértek (sajat toke) 1,504,346 emelkedett. A kdolaj &ra 9,6%-ot nétt, igy a hénap végén egy hordé olaj ara
Egy jegyre juté netté eszkodzérték 2.371221 96,47 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem
” =~ véltoztatott irdnyadé kamatldban. Az euré 2,2%-kal er6sédétt a dollarhoz
Szérmaztatott ligyletek 133,595 8.88% viszonyitva, egészen az 1,2579-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap kezelési
Az oldalon

Az alap mdiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a ]ovobenl tel]esltmenyre, hozamra

intheté a Concorde Rt. fidkjail ésa i dontésik a

i informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frlssltesere,

i helyeken

befektetéknek saJat maguknak kell felmérniik a

kovetkezmenyelert.

nem vallalunk az informdciék esetleges hlanyossagal, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel célja, hogy a befektetési lehetéségek
figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulfoldi
kollektiv befektetési értékpapirok vasarldsara, és ezéltal egy diverzifikalt, a kulféldi
részvénypiacok teljesitményétsl fiiggdé portfoliot alakitson ki a T6kepiacrdl szold
torvény elGirdsainak betartdsaval. Diverzifikacids, koéltséghatékonységi és likviditasi
megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az
Alap részét képezhetik. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidsszetételét, célja a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése.

Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas

> Kockazat

Dinamikus

1-3 év | 3-6 év

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesini

- Japantdl az Egyesult Allamokig a vildg legnagyobb vallalataiba kivannak
befektetni

- a magas hozam reményében hajlanddak kockazatot vallalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetdséget keresnek

- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizdinak arfolyamalakuldsaval is

tervezd terméket keresnek

y Alap brutté hozam adatai

y és a az c de i

1.65

idészak
1.45 2002**
1.25
1.05
0.85

X tOrt &
0.65 . . . tort év
2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01 2012.08
——Nemzetkozi Részvény —Benchmark

Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX

Nettd eszkozérték

2012.08.31 szézalékaban (%)

Osszeg / érték (Ezer Ft)

Eszk6zbk dsszesen 4,009,097 101.92%
|Folydszémla, készpénz 94,909 2.41%
Egyéb kévetelés 59,636 1.52%
itelvic papir 228,830 5.82%
Diszkontkincstarjegyek 228,830 5.82%
Magyar Allamkgtvények 0 0.00%
Devizas kétvények 0 0.00%
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 3,625,722 92.17%
Hazai részvények 0 0.00%
Kulf6ldi részvények 3,625,722 92.17%
|Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézok 0 0.00%
Sszesen -75,454 -1.92%
Hitelallomany 0 0.00%
-7,739 -0.20%
Egyéb kotelezettség -67,715 -1.72%
Netté eszkozérték (sajat toke) 3,933,643
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1.395652
ligyletek abszolat
értéke 0 0.00%
észvények foldrajzi 14
Nagy Britannia 10.5%
Azsia 15.1%
Egyéb orszagok 10.2%
Portf6li6 6sszetétel
DKJ 7.8%
|Egyéb eszkdzdk ] 0.0%|

Az alap 10%-&t meghaladd kibocsaték: State Street Bank and Trust Co., BlackRock Fund Advisors
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Mi tértént a hénap soran?

Az amerikai indexek kozil a Dow Jones értéke 0,6%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor
teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 4,3%-ot erGsodott, az S&P 2,0%-kal ndvekedett. Az eurdpai
indexek teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 1,4%-kal
kerilt feljebb, a német DAX 2,9%-ot emelkedett. A k8olaj ara 9,6%-ot nétt, igy a hénap
végén egy hordd olaj ara 96,47 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%)
nem valtoztatott iranyad6 kamatlaban. Az eurd 2,2%-kal er6s6détt a dollarhoz viszonyitva,
egészen az 1,2579-es szintig.

Koltségek

Vételi dij
Visszavaltasi dij
Biintetd jutalék
Pénzugyi teljesités

max 5% / tranzakcié

max 5% / tranzakcié

5% / 5 munkanapon belil
T+2

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabédlyzata megtekinthet6 a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetSknek sajat maguknak kell felmérnitiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem
véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
2012.08.31 3,225,883,122 2.351899
indulastl (4848 nap) 3,225,883,122 2.351899 6.65% 2.81%
v
2012.08.31 Osszeg/érték Ne,tto' c?szlkézérték Mi tortént a hénap soran?
(Ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkb26k §sszesen 3,312,753 102.69% || o7 amerikai indexek kéziil a Dow Jones értéke 0,6%-ot emelkedett,
Folyészémla, készpénz 150 0.00% [|la technoldgiai szektor teljesitményét tukrozé Nasdaq 4,3%-ot
Eayéb kvetelés 0 0-00% ferﬁzgﬁﬁr:gnyaezszistdgn stl)g‘i’fi\-/k\il)ltnaészIzez%eEténEﬁ;)zba?:j fzp :ingigld;)r(gé
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3,312,603 102.69% (11, 49%-kal keriilt feljebb, a német DAX 2,9%-ot emelkedett. A kéolaj
Diszkontkincstarjegyek 3,312,603 102.69% || éra '9,6%—ot nétt, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 96,47
: oo |13l 1O, 5 8 70 ©0%) s o2 £C2 (0759 e
Devizés kotvények 0 0.00% || dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,2579-es szintig.
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00%
Kilféldi részvények 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -86,870 -2.69%
Hiteldlloméany 0 0.00%
Koltségek -9,239 -0.29%
Egyéb kételezettség -77,631 -2.41%
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 3,225,883
Egy jegyre ]uto netté eszkdzérték 2.351899
Szér 6si 0 0.00%

abszolut értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai

10%
9%
8%
7% -
6% -
5% -
4% -
3% -
2%
1% -+
0% -
S FE P E S SO
L 2 R N R A S
v
Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa
253 alapjan hazai likviditdsi tipust befektetési alap. Az Alapkezelé célja, hogy a
forgalmazdé cégeknél részvények adasvételét folytaté befektet6k az Alap
233 Befektetési Jegyeinek megvésarlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénzik
utan legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
213 érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel§ az Alap vagyonat
193 belféldi  pénzpiaci  eszkézékbe -  dallampapirokba,  &llampapiralapi
) repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csbkkentését szolgdlé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap
1.73 portfolidjaba kizarélag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszkézok keriilhetnek.
Az Alapkezeld tdérekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
153 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
133 al fedezetil szolgal. ** A benchmark minden hénap elejétdl a
honap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt -
113 havi latra sz4l6 forintbetét &tlagkamata. (Forrds: MNB ).
. Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
jutaléka az arfolyamertek maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
0.93 lizlet: yanak r en ennél alacsonyabb jutalékot is meghatérozhat.)
073 T T
1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21
—Concorde Pénzpiaci —Benchmark

Az alap 10%-at meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

el: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap mulltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megteklntheto a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
dontesuk a sajat kell felmérniik a Az oldalon informaci kizérolag

z0lgal. T6 6 issit éget nem vallalunk az i 4ciok esetleges hia dgai 4gai miatt. A Concorde

Albpkezeld at. mem vallal felel656eget  Jelen Kiadvany aiapyn hozott befoktetael dontésert 6 annak kbvetkeamenyeirt.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai [> Jelentés Kockazat
részvénytllstlyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva, 7 ’
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfoliéésszetételét. Az 1-3 év 3-6 év

Alapkezel6 az Alap portfolidjaban &tlagosan 50 szazalék folotti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot donté részben allampapirokba kivanja
fektetni. Az Alapkezel$ els6sorban hazai t6zsdei részvényekkel igyekszik feltélteni az

Biztonsagra torekvé Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kulfoldi h ) , , , PR
kibocsatési részvényeket és kotvényeket is vasarolhat. A belféldi és kilfsldi - Szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
részvények egyiittes ardnya az Alap portfoliojan beliil nem haladhatja meg az Alap ~ Kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
netté eszkézértékének 85 szézalékat. részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belll a részvények aktudlis
hanyadat a vagyonkezelGi csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves idGtévra keresnek befektetési lehetéséget

- a részvényektdl hossz( tavon elvarhaté magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

Concorde Ré ény és a ia alakulasa az i

y Alap brutté hozam adatai

/™, -
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——Concorde Részvény —Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

Osszeq / érték Nettd eszkozérték
2012.08.31 (Ezer Ft) szazalékaban (%) kot dv
Eszkozok dsszesen 3,213,575 100.59%
Folydszémla, készpénz 15,842 0.50%
Egyéb kévetelés 17,752 0.56%
itelvi 6 1,071,253 33.53% | | Mi tértént a hénap soran?
Diszkontkincstarjegyek 279,184 8.74%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizés kétvények 792,069 24.79%| Az amerikai indexek koézil a Dow Jones értéke 0,6%-ot emelkedett, a
Egyéb kétvény 0 0.00% technoldgiai szektor teljesitményét tikroz6 Nasdaq 4,3%-ot erGsodott, az S&P
Részvények 2,105,200 65.900%| [2/0%-kal novekedett. Az eurépai indexek teljesitménye szingén pozitiv volt az
Hazai részvények 004427 28.31% el8z6 hénapban: az angol FTSE 1,4%-kal keriilt feljebb, a német DAX 2,9%-ot
azal reszvenyel 4 31%1 lemelkedett. A kdolaj &ra 9,6%-ot nétt, igy a hénap végén egy hordé olaj ara
Kulfoldi részvények 1,200,774 37.59%| 196,47 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem valtoztatott
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% irdnyadé kamatldban. Az eurd 2,2%-kal er8sodott a dollarhoz viszonyitva,
Eayéb eszkozok 3,529 0.11% egészen az 1,2579-es szintig.
Kotelezettségek 5szesen -19,001 -0.59%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -12,839 -0.40%
Egyéb kitelezettség -6,162 -0.19%
Netto eszkozérték (sajat toke) 3,194,574
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték 3.842893
4 iigyletek nettésitott, abszolut
értéke 223,156 6.99%
Portfdlié sszetétel
Részvények 68.8%
Egyéb eszk6zdk 24.8%
Jelzéloglevél 0.0%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER GsPARK | vaero | oTP
Kozvetlenil ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakci6
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénzlgyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magnolia Finance Ltd. OTP

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthet6 a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazési helyeken
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsol6dé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgdl. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informécidk esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt. Befektetési > Kézepes Kockazat

politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai rovid L ,

kétvény tipusii befektetési alap. Az Alapkezel§ célja, hogy &llampapirok, véllalati 1-3 év | 3-6 év

kotvények vasarlasaval, valamint fedezeti Uzletek kotésével az Alap mikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befektet6k netté hozama - alacsony kockazat mellett - Biztonsagra torekvo Dinamikus
hosszabb tdvon meghaladja a révid futamideji allampapirok hozamat. Amennyiben

lehetdség nyilik ra, az Alapkezeld a tdzsdei részvények és BUX-index azonnali és @  azoknak ajanljuk akik:

szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrazs tgyletek

(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az  _ biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves idétavra
dllampapirok hozamat meghaladé hozaml igyleteket kotni. Az alap benchmarkja — _ panki betétekndl magasabb hozamot szeretnének
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index. - nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Rovid Kétvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték L

2012.08.31 (Ezer Ft) szdzalékaban (%) el
Eszk6z6k 6sszesen 12,180,788 84.90% 1998
Folydészémla, készpénz 7,628 0.05% 1999
Egyéb kovetelés 0 0.00% 2000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 12,185,547 84.93% 2001

Diszkontkincstarjegyek 3,684,237 25.68% 2002

Magyar Allamkotvények 5,285,739 36.84% 2003

Devizas kotvények 2,041,989 14.23% 2004

Egyéb kétvény 1,173,582 8.18% 2005
Részvények 0 0.00% 2006

Hazai részvények 0 0.00% 2007

Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkézok -12,387 -0.09% 2010
Kotelezettségek 6szesen -319,507 -2.23% 2011
Hitelallomany 0 0.00% [ |Mi tértént a hénap soran?
Koéltségek -14,290 -0.10%
Egyéb kételezettség -305,217 -2.13% A ikai indexek Kozl a Dow J Srtéke 0,6%-ot Ikedett

- P ey z amerikai indexek kozil a Dow Jones értéke 0,6%-ot emelkedett, a
Nett? eszkc:zer:tek (s’a]at t‘_’_k?) — 14,347,202 0.00% technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 4,3%-ot er8sodott, az
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 3.410139 S&P 2,0%-kal névekedett. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén pozitiv
Szarmaztatott iigyletek o volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 1,4%-kal ker(lt feljebb, a német DAX
nettésitott abszolat értéke 715,236 4.99% 2,9%-ot emelkedett. A kéolaj ara 9,6%-ot nétt, igy a honap végén egy hordd
— - olaj ara 96,47 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem
Concorde R&vid Kétvény és a referencia alakulasa valtoztatott irdnyadd kamatladban. Az eurd 2,2%-kal er6s6détt a dollarhoz
viszonyitva, egészen az 1,2579-es szintig.
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——Concorde Rovid Kdtvény  —Benchmark

Portfolié osszetétel

DKJ | 49.8%
|Jelzaloglevelek 1.9%

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Vlsszavalta5| d|] max 5% / tranzakcid

Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Penzigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré o i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,

Commerzbank zrt., OTP Nyrt.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a Jovobenl tel]esltmenyre, hozamra Az alap kezelesl a inthetd a Concorde Rt. fidkjail és a i helyeken i dontésik a
befektetdknek sajat maguknak kell felmérniiik a oldalon 8 i informacié kizérolag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frissitésére,

ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hlanyussagal puntatlansagal miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési dontésért és annak
kévetkezményeiért.
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Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap*

. L . ) ) . x
Détum Nettd eszkozérték Egy Jegyrfz J,utc: nettoé B{'utto hozam gv?s Brt{tto hozam fazl‘a‘dott Benchmarl‘< Izqzam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%
2012.08.31 32,250,464,264 1.918929
induldstol (2513 nap) 32,250,464,264 1.918929 9.93% 7.42%
2012.08.31 Osszeg / érték Nett6 eszkdzérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
e (ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
o termékekbe fektetd befektetési alap. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a
Eszkozok gsszesen 32,416,579 100.52%| lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkézi részvények
Folyészémla, készpénz 743,962 2.31%[ illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
Egyéb kévetelés 147,279 0.46%| arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 30,991,033 96.09%| befektetési alapoktdl a széles eszkbztéron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 28,855,229 89.47% gmelkedq, de esG piacon is van Iehetqsege hozamot elérni. Az Alap f':e'I]a'a'z
M Alamktvények o 0.00% aIIam}paplrolf aIItaI biztositott hozamnal nagyobbl: lholzam gleresle addicionalis
agyar Aflam! v %l kockazat véllalésa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap
Devizas kotvények 2,135,804 6.62%| magasabb kockazat( instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetden technikai
Egyéb koétvény 0 0.00% | alapti idézitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Részvények 0 0.00%|{ nem lat megfelel lehetdséget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor
Hazai részvények 0 0.00%] alacsony kockéazatt eszkozokbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo
Kilf6ldi részvények o 0.00%]| vételi vagy eladasi Iehetéségek nem”adédnak. B ) .
Koll :to bl ;ezvf?y.e,rt,k ok 0 0 000; **A benchmark 2005. oktober 14-tdl, azt kdvetSen pedig minden év elejétdl egy
ollektly belektetesi ertekpapirol 771 100%-ban az RMAX-ba (,Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolié
Egyéb eszkszok 345,904 1.07% teljesitménye.
Kotelezettségek 8szesen -166,114 -0.52%] Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasdnak
Hiteldllomany 0 0.00%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Koltségek 90,921 -0.28%|| Uzletszabdlydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egyéb kotelezettség 75,193 -0.23% Amenpy'ibe% a Bef_e!<t§|tési Jegy(ek) bérmelly tulajdonols"aI a Iegutoljira adott V,Iét,e".
Netté eszkozérték (sajat toke) 32,250,464 megbizas Iddpontjatél szamitott 5 munkanapon beldl (T+5) ad visszavaltasi
- — — — megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon fellil jogosult tovabbi
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték 1.918929 5%-0s jutalékot is felszémolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek alapja a
Szarmaztatott iigyletek 16,790,726 61.37% visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
,790, .37%

nettésitott, abszolat értéke

Concorde VM befektetési alap hozamai

28

23.1

24 Mi tértént a hénap soran?

20

Hé elején a jo viselkedésre (sokadik magasabb mélypont) S&P500 vételi poziciot
nyitottunk. A piac a tovabbiakban kis volatilitdssal konszolidalt, ezért a poziciot
tartjuk. Az alap arfolyama 1%-ot emelkedett a hénap soran.

16

%

12

2006 2007 2008 2009 2010 2011

v

Concorde-VM és a i asa az i

A f6bb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

2.02 . , .
Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta

. il BUX 0.61% 3.18%
DAX 2.93% 18.18%

162 /J\/J WIG 3.32% 5.31%
ﬂ PX 6.81% 4.49%

1.42 CETOP 4.36% 10.67%

ﬂ""% USA

122 O S&P 500 1.98% 11.85%
1.02 / Dow Jones 0.63% 7.15%

Nasdaq 4.34% 17.73%

0.82 . . . Magyar kétvénypiac
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10.14 RMAX 0.72% 5.67%
—Concorde-VM —Benchmark MAX 1.49% 14.75%

Az alap 10%-at meghaladd kibocsatok: Magyar Allam

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazoék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédo kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacié
kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezelb

Havi portfélié jelentés 2012. augusztus 31.
Alapadatok Az alap netté eszkozértékének és az egy
jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa
Alapkezeld: .................................. Takarék Alapkezel§ Zrt’.
Letétkezeld: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Hazal Kotvény ‘?e(f;'l‘l'lf;e;')‘“?" arfolyamanak
Vezet6 forgalmazo:.................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (201001,04:2012.0831)
3000 21
Kibocsatas idépontja: ....................oooooo.....2000.01.06 2500 ,
Nyilvantartasba vételi szam? ... 1111-37 2000 .
ISIN KO: oo HU0000702857 1500 ‘ s
Benchmark:................ 100% MAX index lzzz ‘ m i
BAMOSZ kategOria: ... hosszu kotvényalap o A A BN 18
Sajat toke / Nettd eszkozérték (2012.08.31.) ....ccccveene. 956 412 510 Ft § 3§ 5 & = s 5 s = s =&
Egy jegyre juto netté eszkdzérték (2012.08.31.) ................2,087534 Ft & &8 &8 &8 &8 &8 § § § § &

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Az alap hozamanak bemutatasa

Jat)a.snlt mininfa'.lis befektetési idi _ Takarék Invest Hazai Kotvény e rerencia ndex
Nfires Minimum Mln[mum Minimum Idészak Befektetési Alap Eves O —
Elhonsp B M61hGnap 267 Nominalis NETTO® hozam
2000 * 7.67% 11.09%
Villalt kockdzat At o A0
Alacsony Csekeély M érsékelt Magas | Nagyon magas 2002 5.81% 9.98%
kockézat kockézat NINEIZIMN  kockézat kockézat 2003 -2.39% 4.76%
v 2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2 2006 5.73% 6.65%
Befektetési politika
2007 6.08% 7.36%
Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobol versenyképes hozamot 2008 3.03% 7.17%
L . L L ) ) ) 2009 0.25% 9.12%
biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany talnyomo 2010 5.98% 6.40%
tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasa allampapirok 2011 -1.13% 1.64%
Ikotjk. Az Alap likviditdsanak megdrzése céljabl sven beliili ki 2012° 1o10% e
alkotjak. Az Alap likviditasanak megérzése céljabol az egy éven beliili Kkis Az elmit egy évben p— S —
volatilitdssal ~ (arfolyam-ingadozassal) rendelkez6 instrumentumok is Indulastol 5.83% 8.72%

. ., N 11, , “Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.
meg]e]ennek a portfohoban. Az Alap Ce]]a tovabba, hogy a kockazatmentes I;
hazai kamatldb és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai A portf6lié osszetétele
kotvénybefektetéseken keresztiil.

2012. augusztus 31. Osszeg / Erték (Ft) A NEE szézalékaban
. Ny - . (%)
Az elmilt idoszak eseményei
, i , . i 3 . . ., Hitelallomany 0 0.00%
Az elmult honapok folyamén a nemzetkdzi kockazatvallalasi hajlandosag Koltségek 1481 699 0.15%
.. . .. . . P . v . Egyéb kitelezettsé 0 0.00%
novekedése kovetkeztében jelentés hozamesést tortént a piacon. A & g :
kedvezétlen inflacids palya, a megalapozatlan 2013-as koltségvetés és az Folybszamia, készpénz 262371 0.03%
. i i Egyéb kévetelés 0 0.00%
EU/IMF hiteltargyalasok lassi menete ellenére a 4 kiils6s jegybanki Lekotott bankbetét 0 0.00%
., , L, , . L, ., , L, Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 957 631 838 100.13%
dontéshozo kamatvagas mellett tette le a voksat. Az inflacios cél hattérbe Diszkontkincstariegyek 42 880 210 4.48%
szorulasa, illetve a novekedési célok elétérbe keriilése a jegybank MNB kotvények 53560 136 5.60%
Allamkotvények 789 973 908 82.60%
hitelességén komoly csorbat iithet, ami hossza tavon komoly ndvekedési A Magyar Allam altal garantalt egyéb 71 217 584 7 45%
. iz n1 oz I . Lo kotvenyek ’
aldozattal jarhat. A befektetok altal figyelt hosszii tdva allamhaztartasi Jelzaloglevelek 0 0.00%
egyensuly hidnya, a kiszdmithatatlan fiskalis politika tovébbra is Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfolyamkockazat cs6kkentésére 0 0.00%
sériillékennyé teszi az orszagot, és az orszagkockazati felar ismételt kotott szarmaztatott igyletek )
L, . L. , ., , ., Nettéeszkézérték(sajéttﬁke) 956 412 510 100.00%
emelkedéséhez vezethet, ami megdragitja az allamadodssag refinanszirozasat Szarmaztatott igyletek aranya 0.00%
. . P ros po e1r g Netté korrekcios t6keattétel 20.84%
és gitat szab a banki hitelkinilat boviilésének. 10 szézaléknal magasabb részarényt képvisel6 eszkézok: 2017/A, 2015/A, 2019/A,
2017/B

Takarék Alapkezel Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi koz 10. 0 Telefon: +36 1 555 0 555 . Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009 nktobcr 26 t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyiltvég lampaplr Befektetési Alap)
7-¢ mu hatarozata szerint vette at Concorde Alapkezelé Zr 0 I sztus 31-i hatallyal
januar 6-an vette nyilvantartasba, a 1111-37 lajstromszamon. ilva a
gyelmét, hogy a befektetési alap hozama ma; lacsonyabb is lehet a referencia index hozama: fektetési alap értéke ingadozik,

ellenérték magasabb vagy alacsonyabb is lehet, mint a befektetett 4 juk, hogy a korabbi idészakokban elért hozamok nem |elemenek ﬁaram t a j eni hozamok nag ara. Az alap befektetési pol
forgalma; Itség és fe és < kockazatairdl rés KOZ d]on az alap mrgalrmzq helyem Iahlhato hu atalos i sz balyzatabol. A len dol\umentumb'm totrhlm]\
tajékoztato jellegiiek és nem mindsiilnek ajanle

A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.




3

TakarekAlaplkezeld

|7

Havi portfolidjelentés

Alapadatok
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatas idépontja: ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam™. ... .. 1111-262
ISINKOd: ..o HUO0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ kategOria: ....................ocooi részvényalap
Sajat téke / Nettod eszkozérték (2012.08.31.): .................43 890 707 Ft
Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2012.08.31.):.......cvevveee. 0,852478 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
s Minimum = Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2¢év
Vallalt kockdzat
Alacsony = Csekély = Mérsekelt BRVELES '\r‘:gy:sn
kockazat | kockazat | kockazat BREEVAT g,
kockazat

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezeld egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatdo értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladé hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt

jéré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmult idészak eseményei

Augusztushan felerdsodtek az amerikai mennyiségi lazitassal és az
eurdpai eszkozvasarlasi programmal kapcsolatos varakozasok. A régios
részvénypiacok igy a nemzetkézi optimista hangulat mentén
emelkedtek. Az Alap teljesitménye tekintetében ez 5%-0s emelkedést
jelentett augusztusban az alap referencia hozamanak 80%-os sulyat ad6

CETOP20 indexben forintban szamolva.

Takaré¢k Alapkezeld Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi k6z 10. .

" Az Alap neve
bruar 29.

A hOZ’lmsZ’lmlIa\l idészakokban az Alap nem tarlalmuott sz:irmazekos termekel és nem alkalmazon Io}\emeleh sem.

Telefon: +36 1 555 0 555 .

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

Befektetési Alap

2012. augusztus 31.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A Tl KKE Részvény

i Alap netto
arfolyamanak alakulasa
(2010.01.04-2012.08.31)

k (millié FT) és

275 1.08
1.00
0.92

0.84

0.68

0.60

2010.01.04
2010.04.04
2010.07.04
2010.10.04
2011.01.04
2011.04.04
2011.07.04
2011.10.04
2012.01.04
2012.04.04
2012.07.04

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv
Befektetési Alap Nominalis
NETTO ? hozam

Referencia
Index hozam

Id6szak

2008 * -21.87% -19.93%

2009 16.76% 44.01%

2010 9.42% 15.24%

2011 -12.36% -17.30%

20122 -2.30% 2.02%
Indulastol -3.43% 1.23%

Az elmult egy évben -5.47% -18.54%

3 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolié osszetétele

2012. augusztus 31. Osszeg / Erték (Ft) szézaﬁék'\;ilin (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Kéltségek -372 535 -0.85%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Folyészamla, készpénz 200 908 0.46%
Egyéb kévetelés 0 0.00%
Lekotétt bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 7 791 601 17.75%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
MNB kétvények 4988 840 11.37%
Allamkétvények 2802761 6.39%
A Magyar Allam altal garantalt egyéb 0 0.00%
kotvények, jelzaloglevelek
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 36 270 733 82.64%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
N"er'r'l arfo’l yamkockaz"at cs6kkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott (igyletek
H’atéri’dés f‘ig%/le’tekkel fedezett 0 0.00%
részvényvasarlas
| Nett6 eszkozérték (sajat toke) 43890 707 100.00%
Szarmazékos lgyletek aranya 0.00%
Nettd korrekcids t6keattétel 84.41%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézbk: CEZ részvény,
MNB120912, Unipetrol részvény

Fax: +36 1 555 0 550

09. oktober 26-t6]1 Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)

ingadozik, aminek kovetkeztében a visszavaltaskori kapott
vGbeni hoz’tmol\ nagysagara. Az alap befektetési

i mndcsdddsndl\ A Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befekteté:
1lal.
cket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

a 2012. augusztus 01. - 2012. augusztus 31. idoszakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld

Al-alapkezeld

Letétkezeld

Kényvvizsgalé

Vezet$ forgalmazéd
Az alap tipusa
Referencia index

1999. 1. 20.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.
kiegyensulyozott vegyes alap
10% RMAX Magyar Allampapir Index

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezels az Alap mindenkori t8kéjének legalébb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurdpai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben

egyéb feltdrekvdé piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vdsarlé

befektetési alapok jegyeit vésdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan

visszavdltdsdhoz szilkséges likviditds fenntartésa érdekében az

Alapkezel8 az Alap mindenkori t8kéjének legalébb 10%-dat hazai

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe pénzpiaci  alapokba  fekteti. Az
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv
2,0%

0,15%

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.

Alapkezelének 2007.01.29-+4l

lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamviéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis } )
AR .. e gai vdllalt kockazat
(az idészak végén) hozama befektetési idStav
2012. januar 1-tél 2012. augusztus 31-ig: 5 év magas <
2012.08.31 | 4,03% | 5028296F | 4193 158716Ft | 5,38% [ 317% 3 év ]
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1év kézepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% () héncp

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. jonius 19-ig N kozi Kétvényalapké Gkodott:

2002.12.31 | -0,55% 2,262202 Ft | 462570905 Ft | 1,65% [ 2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 |  -4,52% | 2,274626Ft | 392611435F | -2,16% | 2,74% RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 7%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 16%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettiik figyelembe a hozam Pictet KeletEurépai Részvény Alap 14%

kiszdmitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az arfolyamvdltozas szézalékos Schroder Feltérekvé Eurépa Részvény Alap 14%

mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta ESPA Danubia Kétvény Alap 13%

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az| Pioneer KeletEurépai Kotvény Alap 10%

alapok j6vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdari évre vonatkoznak. Az|
alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem k&tvénytipusi alapok aranya a portfolidban jelenleg 49,52%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

300%

— Az alap brutté &rfolyama

250% - - ————-—-—-——" Referenciaindex

200%

150% (e

100% +

50% T
2000.12.31.  2001.12.31.

2003.12. 31.

2006.12. 31.

2002.12. 31. 2004. 12. 31. 2005.12.31. 2007.12.31. 2008. 12. 31. 2009.12. 31. 2010.12.31. 2011.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szdmlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjanak]
kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Augusztusban folytatédott az optimista kereskedés a globdlis piacokon. Az eurépai vélsdgkezelés tekintetében pozitiv hirek érkeztek. Az EKB
megkezdte egy periféria kdtvényvasdrldsi program kidolgozdasat, mely szerint az eurépai jegybank korldtlanul vasérolhatnd a bajba jutott
orszégok dllampapirjait, jelentésen csdkkentve ezzel a finanszirozdsi kéltségeket. A valsagkezelés tekintetében a kordbbi igen merev német
dlléspontban is fordulat kévetkezett be, a német kormdanyfé ugyanis tdmogatdéan nyilatkozott a tervezett jegybanki akciéval kapcsolatban. Az
eurdpai valsdgkezelésben bekdvetkezett pozitiv fordulat hatdsara fokozédott a kockézatvéllaldsi kedv, erésddstt a nemzetkdzi optimizmus.

Az olasz és spanyol t8zsdék vezetésével emelkedtek az eurdpai részvénypiacok. Az 50 legnagyobb eurépai vdllalatot magdban foglalé SX5E
index 4,95%-ot nétt a hénap sordn. A német DAX index 2,93%-kal, az amerikai S&P500 1,98%-kal zdrt magasabban, mint egy hénappal
kordbban. A periféria &llampapirpiacokon jelentésen estek a hozamok, a véllalati kétvények emelkedtek. A vérhaté jegybanki intézkedések
erdsitették az eurédban denomindlt eszkdzdkkel ill. a kézds devizaval kapcsolatos bizalmat, az euré 1,23-r8l 1,26-ig erésédstt a dollarral
szemben.

A fejl6dé részvénypiacokon is felélénkilt a kereskedés. A keletkdzép eurépai tézsdeindex, a CETOP20 6,61%-ot emelkedett. A tdgabb régiét

tekintve visszafogottabban emelkedett az orosz tézsdeindex, csak 0,90%-kal dolldrban szédmolva, a t6rdk piac viszont folytatta idei szarnyaldasdt,
és 3,48%kal feliebb zdarta a hénapot.

Az alap eszkozosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi kdtvény befektetési jegy 42%

Kilfsldi részvény befektetési jegy | 50%

Hazai befektetési jegy -4%

Készpénz (deviza) 4%

Készpénz (forint) F 1%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kockéazati mutaték *
Széras 11,86%
Kovetési hiba ** 6,08%
Sharpe-mutaté 0,21
Informéciés hanyados -
Alfa -

* az elmdlt harom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok

** az elmdlt hdrom év havi adatai alapjdn szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot
mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja
a referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve
az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el
az Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy|
annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap R

a 2012. augusztus 01. - 2012. augusztus 31. idészakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld

Letétkezeld
Kényvvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa

Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

2005. 7. 26.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditési alap

BUBOR 3 hénapos bankkézi referencia kamat

1,5%
az alapkezelési dij tartalmazza

A

Raiffeisen Befektet¢
1054 Bp. Akadémia u. 6.

Stratégia )

Az Alapkezels az &sszegy(ijtott tékét kizdrélag hitelintézeti,
mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra szélé és
lekstott betétekbe fekteti. Az Alap olyan Szdmlaszerz8dést
kotstt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositia, hogy az Alap
minden hénap elején az Alapban meglévd aktudlis tékére
vonatkozéan befektetési politikdval alatémasztott minimum
hozamot nytjtson. A Szdmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank
vdllalia, hogy az Alap dltal minden hénap elején ndla
elhelyezett latra szolé betétekre egy naptéri hénapra szélé
minimum kamatszintet d&llapit meg az aktudlis pénzpiaci
folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovébbd, hogy az
Alappal  kotétt  kilén

megdllapodasban  meghatérozott]

feltételek mellett lekststt betétek feltdrése esetén betétfeltdrési

dijat nem szémit fel és az idéardnyos kamat kifizetésre keril.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimalis
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t8l 2012. augusztus 31-ig: 5 év
2012.08.31 4,56% 1,561537 Ft 32 287 507 052 Ft 5,30% 5,01% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 5,62% 1,493365 Ft 28 611 097 374 Ft 6,51% 6,35% 1év
2010.12.31 5,12% 1,413915 Ft 16 930 790 911 Ft 5,96% 5,54% 6 hénap
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4 361 330 993 Ft 9.27% 8,98% 1 hénap 4
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hét
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92% Hozam és kockazat profil
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63% Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft _ - Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2 I 3 I 4 | 5 | 6 | 7

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitdsdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozés)
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és nincsenek|
Ssszefiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adoft
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitd informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portféliéban lévé eszkézdk atlagos hatralévs futamideje a 60 napot, az eszkdzsk
&tlagos hatralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizdrélag latra szélé és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsd feltétel nem értelmezhets.

Mivel a portfolié &tlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,36 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

170%
165% il et i
160% - ——---—-—-—-~--—---~-------------—----—-———+ Referenciaindex
155% +—-————"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—~—"—"—~—~—~—~—"—"—"—"—"—"—"—"—~"—~"—~"—~"—"=~-~"-~"-~"-~"-~ -~ -——S-—-------------- - ------—
150% +———— =~~~ — — — — — — m — m m — — — — — — o oo o ——— - —
145% +
140%
18359 +——————————— — — ——m m C C — m — — T T o ———————— -
130%
125% 4
120% 4
115% 4
110% +
105% 4 .
100% +==""" ‘ ‘ ‘ : ‘ ‘ ‘ w : : : : :

2005.7.27. 2006.1.27. 2006.7.27. 2007.1.27. 2007.7.27. 2008.1.27. 2008.7.27. 2009.1.27. 2009.7.27. 2010.1.27. 2010.7.27. 2011.1.27. 2011.7.27. 2012.1.27. 2012.7.27.

—— Az alap brutté arfolyama

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket|
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Az augusztusi hénapot az eurépai valsagkezeléssel kapcsolatos pozitiv események és a kdrvonalazédé EKB periféria kdtvényvasarldsi programmal
kapcsolatos hirek domindltak. Az eurépai jegybank korlétlan kétvényvdsarlasi programjanak tervére, melyet varhatéan szeptemberben jelentenek
be, meglédultak a részvénypiacok, fokozédott az dltaldnos kockézatvallalasi kedv. A globdlis optimizmus hatdsara erésédstt a hazai kdtvénypiac
is. Az AKK sikeres kdtvényaukcidkat tartott, a felkindlt mennyiségeket csékkend hozamok mellett tljegyeziék a befektetSk. Hazai hirek hidnyéban a

kereskedést a nemzetkézi hangulat hatdrozta meg, igy tovabb csékkentek a masodpiaci hozamok.
A révid kdtvényeket magdban foglalé RMAX index 0,72%-kal emelkedett, mig a hossz0 lejdratdé MAX index 1,49%-ot hozott augusztus sorén. A

magyar cs8dkockdzati mutaté, az 5 éves CDS 40 bdzisponttal csékkent. A forintban denomindlt eszkézok az EKB korlatlan kétvényvasarlési
programjdnak hirére kialakult optimista globdlis hangulat hatdsara erésédtek. Az IMF targyaldsokkal kapcsolatban nem jelentek meg 6j hirek, friss
informdcidk. Az egyeztetések elsé kdrének lezdrasdat kdvetben viszont jelentés nézeteltérések mutatkoznak a sarkalatos kérdések tekintetében, tgy
mint a j6v6 évi gazdasdgi névekedési terv, az eseti intézkedések, a pénzigyi tranzakciés illeték és ennek kiterjesztése a jegybanki miveletekre. Az
MNB augusztusban kisebb piaci meglepetést okozva 25 bdazisponttal csdkkentette a jegybanki alapkamatot.

A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap (RAGA) auguszius havi garantdlt hozama éves szinten 5,00% volt, a garantélt hozam a

szeptemberi hénapra éves szinten 4,75%.

Az alap 8sszetétele

Lekotott betét; 90,00%

Szdmlapénz; 10,00%

Az alap lejarati szerkezete

6-12 hénap; 36,1%

0-3 hénap; 48,4%

3-6 hénap; 15,5%

Kockéazati mutaték *

Szérds 0,23%
Kovetési hiba 0,56%
Sharpe-mutatd 3,14
Informaciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hatralevd futamidd (év) ** -
Atlagos hatralevé élettartam (év) ** 0,36

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockéazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi
hozamai 4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az - indulas 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap|
hozamdébdl és a referenciaindex hozamabdl képzett kiillénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra jutéd
tébblethozamot mutatia meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot
jelen esetben a referenciaindex jelenti.

Informaciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsagdnak mutatészadma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért
tdbblethozamot viszonyitja a referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevd futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlaaidével azonos futamideit diszkontkincstérieavé. Csak kdtvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevd élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott atlagos lejarati ideje.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt BefektetSi Informacisit, hivatalos T&jékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat,
melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga,
helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezel8 nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az
Alapkezel8 és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely|

személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

a 2012. augusztus 01. - 2012. augusztus 31. idoszakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Az alap induldsa
Alapkezels
Al-alapkezeld
Letétkezel&
Kényvvizsgalé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa

Referencia index

2006. 1. 13.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

abszoldt hozam( alap

Raiffeisen

ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
Az Alapkezels az Alap t8kéjét az d&llampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyomdnyos

betéteken feliil jellemz8en struktardlt termékekbe, illetve kdzvetlenil a
struktordlt termékeknél hasznélt opcids jogokba fekteti be.

Az érfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd éltal elérheté vagyonnsvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtarfotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok j6v8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozés  arfolyam nettd eszkdzérték netté éves referenciaindex ajénlott minimdlis . i
. ., P, véllalt kockazat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januér 1-t6l 2012. augusztus 31-ig: 5év magas

2012.08.31 9,04% 1,647459 Ft 10 544 510 477 Ft 9,04% 3év

Korébbi években: 2 év
2011.12.31 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 Ft 4,24% - 1év ] kdzepes ]
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% 6 hénap
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093 412 Ft 10,34% - 1 hénap
2008.12.31 8,42% 1,228131Ft 1318553 992 Ft 8,42% - 1 hét alacsony
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77%
2006.12.31 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511%
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft - -

Az alap tSkedttételt nem haszndl.

torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladésat tekinti.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszoldt hozami alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kdrnyezetté| figgetlen pozitiv hozam elérésére

1,70 Ft

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta

1,60 Ft 1
1,50 Ft A
1,40 Ft
1,30 Ft
1,20 Ft A

1,10 Ft 1

1,00 Ft

2006. 1. 12.

2006.7.12. 2007.1.12. 2007.7.12. 2008.1.12. 2008.7.12. 2009.1.12. 2009.7.12. 2010.1.12. 2010.7.12. 2011.1.12. 2011.7.12. 2012.1.12. 2012.7.12.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb)
keltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy)
forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockazattal lehetséges!

Augusztusban a nemzetkdzi piacokon tovdbbra is pozitiv hangulat uralkodott, mikézben kevés 0j informécié latott napvilagot a globdlis
gazdasdgrél. A piacokat igen alacsony forgalom jellemezte, ami lehet a nydr végének, egyfajta érdektelenségnek a jele. Lehetséges azonban az
is, hogy bizonyos befekteték (kisbefektetdk, értékalapon valaszték) a részvénypiacoktdl tartésan elfordultak, tévol fognak maradni, és ennek

kévetkezménye ez a jelenlegi abnormaélisan alacsony forgalom. A befektetdk figyelmét most is a déntéshozok, és elsésorban a monetéris
hatésagok potencidlis lépései foglalkoztattdk: lesz-e, és milyen Eurépai Kdzponti Banki kétvényvasérlés, illetve, hogy elinditia-e a FED a harmadik
mennyiségi lazitast (QE3).

Felfedezhetd egyfajta divergencia a piacok alkotta kép (részvényar-emelkedés) és a redalgazdasagot leiré
(makro)indikéatorok k&zdtt. Amig a részvénypiacok az elmdlt hénapokban emelkedtek, addig Ggy tinik a (makro)szémokbél, hogy a globdlis
gazdasdg teljesitménye trendszerien romlik. Mind Kindban, mind Eurépdban, de az Egyesilt Allamokban is. Mdrpedig ez a fenti jelenség
komoly veszélyeket jelent a részvények értékére, a kockazatosabb, hosszabb lejaratd kétvények drazésara, illetve dttételesen a forint
arfolyamdra.

Tekintetbe véve a globdlis és a magyarorszdgi gazdasdgi helyzetet, a névekvo lefelé mutaté kockéazatokat, igyekeztink az elmdlt két
hénapban védettebb, defenziv portfoliét kialakitani, hogy a varhaté globdlis recesszié nyomén esetlegesen felerosédé tokepiaci
stresszt {6l viselie az Alap.

A RAHA (Raiffeisen Hozamprémium) &sszetételét tbb mint 90 szazalékban betétek, a magyar dllam vagy a magyar éllam kézvetlen tulajdondban
és irdnyitdsa alatt &ll6 intézmények dltal kibocsatott kétvények alkotigk, melyek visszafizetése még IMF hitelmegédllapodéas nélkil is
biztositottnak latszik az orszag jelenlegi pénzigyi tartalékaibdl.

Az alap Ssszetétele Az alap &sszetétele

a befektetési politika kategériai szerint

Allamkatvény; 66,76%

Kincstériegy; 0,89%

Likvid és egyéb Véllalati kétvény;
RN 5,19%
kamatozé es:kozok, Strukturdlt termék; . .
88,72% 11,28% Részvény; 0,00%

Szérmaztatott igylefek;
0,15%

Szamlapénz; 15,49%

Betét; 11,14%  Deviza; 0,39%

Szarmaztatott Gigyletek nettdsitott, abszolit értéke: 3,35%

Kockézati mutaték *

Szérés 1,52%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutatéd 0,59
Informdciés hanyados -
Alfa -

* az elmilt harom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a referenciaindex|
hozamdbél képzett kildnbségnek a szérdasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensulyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
AlapkezelSnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely,
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Kotvény Alap

Havi jelentés

a 2012. augusztus 01. - 2012. augusztus 31. idészakra

Alap Adatok

1997.10. 9.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt.

Az alap induldsa
Alapkezeld

Al-alapkezeld

Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
hosszo kétvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

1,5%
0,15%

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetdségek
figyelembe vételével magyar &llamkétvények,

diszkontkincstérjegyek és nyilvanosan forgalomba  hozott,
alacsony hitelkockdazatt, legjobb besorolaso véllalati kétvények
vasarlaséaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy
kézéptdvon a koézvetlen dllampapir befektetésekkel elérhets
hozamot meghaladé megtérilést  biztositson az  Alap
befektetéinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockdzataval
SsszemérhetS kockdzati szint mellett.

hozam kiszdmitdsanél, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhel kéltségeket nem vettiik figyelembe a
Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében és az idei évben a

hozamaval.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis ; ;
i L e véllalt kockdzat
(az id8&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. augusztus 31-ig: 5 év magas
2012.08.31 | 13,96% 3,168091 Ft | 2 184 256 923 Fi| 14,87% ‘ 14,59% 3 év
Korabbi években: 2 év ]
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262 216 968 Fi| 4,17% 1,65% 1 év kdzepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Fi| 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft| 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft| 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kdtvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkdzk atlagos héatralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié dtlagos hatralevé futamideje jelenleg 3,65 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

260%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

200% -
180% -
160% -+ ———————— -~~~ ——————— ———— -~ ——————— — _— — &
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100% 7//——_"

80%

240% R i e
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—— Az alap brutté hozama

A referenciaindex hozama

2000. 12.29. 2001.12.29. 2002.12.29. 2003.12.29. 2004.12.29. 2005.12.29.

2006. 12.29. 2007.12.29.

2008.12.29. 2009.12.29. 2010.12.29. 2011.12.29.

Tovéabbi fontos informaciék

befektetési jegy forgalmazsjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabélyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén
16%-0s mérték adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén t3rtént. Felhiviuk tovébbda arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és datvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a




Piaci események
Az augusziusi hénapot az eurépai vdlsdgkezeléssel kapcsolatos pozitiv események és a kdrvonalazédé EKB periféria kdtvényvasdrlési programmal

kapcsolatos hirek domindltdk. Az eurépai jegybank korlatlan kétvényvasérlési programidnak tervére, melyet vdarhatéan szeptemberben jelentenek be,
meglédultak a részvénypiacok, fokozédott az dltaldnos kockédzatvallalési kedv. A globdlis optimizmus hataséra erésédstt a hazai kétvénypiac is. Az AKK
sikeres koétvényaukcidkat tartott, a felkindlt mennyiségeket csokkend hozamok mellett tiljegyezték a befekteték. Hazai hirek hidnydban a kereskedést a
nemzetkdzi hangulat hatérozta meg, igy tovébb csdkkentek a masodpiaci hozamok. A révid kétvényeket magdban foglalé RMAX index 0,72%-kal emelkedett,
mig a hossz0 lejaratdt MAX index 1,49%-ot hozott augusztus sorén. A magyar csédkockézati mutatd, az 5 éves CDS 40 bdzisponttal csskkent. A forintban

denomindlt eszkézdk az EKB korlétlan kétvényvasdrlési programjdnak hirére kialakult optimista globdlis hangulat hatésara erésddtek.
Az IMF targyalésokkal kapcsolatban nem jelentek meg 06j hirek, friss informécidk. Az egyeztetések elsd korének lezdrdsat kévetSen viszont jelentds

nézeteltérések mutatkoznak a sarkalatos kérdések tekintetében, Ggy mint a j6vé évi gazdasdgi ndvekedési terv, az eseti intézkedések, a pénziigyi tranzakciés
illeték és ennek kiterjesztése a jegybanki miveletekre. Az MNB augusztusban kisebb piaci meglepetést okozva 25 bézisponttal csékkentette a jegybanki

alapkamatot. A kamatvégdst kdvetéen a globdlis optimizmus ellenére a forint gyengiilni kezdett, és az el6zé havi zdaré szintjgéhez képest 1,72%kal

értékelddott le az euréval szemben.

Az alap 8sszetétele

Szédmlapénz; 7,43%

R Deviza; 0,01%
Allamkatvény; 92,57%

Az alap lejarati szerkezete

5 és 10 év kozott; 31,32% 1 év alatt; 7,67%

1 6s 2 év kazott; 18,11%

3 és 5 év kozott; 21,43%
2 &s 3 év kazatt: 21,47%

Kockazati mutatéok *

Szérds 7,36%
Kovetési hiba 1,45%
Sharpe-mutaté 0,25
Informdciés hanyados 0,69
Alfa 1,00%
Atlagos hétralevs futamids (év) ** 3,65

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjén

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés 6ta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébél és a referenciaindex
hozamébél képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextél vals eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hatralevd futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kdtvényportfolidkra szémithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Likviditasi Alap Raiffeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. GUgUSZ"US 01. - 2012. augusztus 31. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az alap indulésa 2001. 9. 20. Az Alapkezelé alacsony kockézat és az érfolyam-ingadozésok

Alapkezel Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
hozamot kivénija elérni. Az Alap elsésorban

Alalapkezeld i arfolyamingadozdésoktdl mentes eszkdzdkbe - f8ként latra szl
és lekstott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
SsszegyUijtott tékét.

Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgdld KPMG Hungéria

Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az alap tipusa likviditési alap

Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01-8| 3 hénapos BUBOR

Max. éves alapkezelési dij 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,10%

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat

arfolyamvéltozés  drfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis . .
. L S vaéllalt kockazat
(az idészak végén) hozam hozama befektetési iddtav
2012. januér 1-t6l 2012. augusztus 31-ig: 5 év magas
2012.08.31 | 4,31% 2,045739 Ft| 11778991994F]  521% |  501% 3 év
Korébbi években: 2év

2011.12.31 5,16% 1,961286 Ft 14316 692 181 Ft 6,35% 6,35% 1év kézepes

2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Fi| 5,90% 5,66% 6 hénap

2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft 12 767 599 520 Fi| 2,14% ?,05% 1 hénap

2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 8,60% 9.31% 1 hét 4 alacsony 4

2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft 12357 363 117 Ft 7,68% 8,05%

2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft 10 393 603 043 Fi| 6,80% 7.21%

2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7 703 015 149 Ft 7,89% 8,51%

2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%

2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 8,47% 6,04%

2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Ft ?,34% ?.89%

2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettiik figyelembe a

hozam  kiszdmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az

arfolyamvéltozés szézalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,

amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a

jovére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok|

nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy|

évnél révidebb idére vonatkoznak.

Ki észitd informaciok

9

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkézok atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk étlagos
hatralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szélé és lekststt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié tlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,14 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama

200%

190% - - - - o ______________ — Az alap brutt$ arfolyoma |

Referenciaindex
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110%

100%
2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31. 2006. 12. 31. 2007.12.31. 2008. 12. 31. 2009.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31.

Tovabbi fontos informaéaciék

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozdés alapjan 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy|
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sorén a vételi, eladasi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl
a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Az augusztusi hénapot az eurdpai vdlsdgkezeléssel kapcsolatos pozitiv események és a kdrvonalazédé EKB periféria kodtvényvasarlasi
programmal kapcsolatos hirek domindltdk. Az eurépai jegybank korldtlan kotvényvasarlasi programjénak tervére, melyet vdarhatéan
szeptemberben jelentenek be, meglédultak a részvénypiacok, fokozédott az dltaldnos kockézatvdllalési kedv. A globdlis optimizmus hatdséra
erésédodtt a hazai kdtvénypiac is. Az AKK sikeres kétvényaukcidkat tartott, a felkindlt mennyiségeket csdkkend hozamok mellett tiliegyezték a
befekteték. Hazai hirek hianydban a kereskedést a nemzetkézi hangulat hatérozta meg, igy tovabb csékkentek a mdasodpiaci hozamok. A
révid kétvényeket magdban foglalé RMAX index 0,72%-kal emelkedett, mig a hosszd lejaraté MAX index 1,49%-ot hozott augusztus sorén. A
magyar csédkockdzati mutaté, az 5 éves CDS 40 bdzisponttal csékkent. A forintban denomindlt eszkdzsk az EKB korlatlan kétvényvdasarlasi

programjdnak hirére kialakult optimista globdlis hangulat hatésara erésédtek.
Az IMF térgyaldsokkal kapcsolatban nem jelentek meg 6j hirek, friss informdcidk. Az egyeztetések elsé korének lezdardsét kévetben viszont|

jelentds nézeteltérések mutatkoznak a sarkalatos kérdések tekintetében, gy mint a jvé évi gazdasdgi névekedési terv, az eseti intézkedések, a
pénzigyi tranzakciés illeték és ennek kiterjesztése a jegybanki miveletekre. Az MNB augusztusban kisebb piaci meglepetést okozva 25

bazisponttal csdkkentette a jegybanki alapkamatot. A kamatvagast kévetéen a globdlis optimizmus ellenére a forint gyengilni kezdett, és az

elé8z8 havi zard szintjéhez képest 1,72%kal értékel8dstt le az eurdval szemben.

Az alap eszkdzeinek aranya

Lekstott betét; 77,8%

Szémlapénz; 22,2%

Az alap lejarati szerkezete

0-3 hénap; 87,1%

3-6 hénap; 12,9%

Kockéazati mutaték *

Szérés 0,22%
Kovetési hiba 0,10%
Sharpe-mutaté -5,41
Informdciés hanyados 2,07
Alfa 0,20%
Atlagos hatralevé futamidé (év) ** -
Atlagos hétralevd élettartam (év) ** 0,14

* az elmdlt harom év napi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjén

A kockazati ok értel é

Széras A befektetési alap érfolyamingadozdasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan annal
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hédnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdliozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstéariegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott atlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési doéntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatéat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az|
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld,
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az Uzleti ddntésért, vagy annak valamely]|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés
augusztus 1. - 2012. augusztus 31. idészakra

a 2012.

Alap Adatok

Az alap induldsa
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Al-alapkezeld
Letétkezels
Kénywvizsgalé

Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1998. 4.
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Raiffeisen Bank Zrt.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi eléirdsok betartdsa mellett|
forrasait elsésorban  révid  futamideji  dllampapirokba, MNB-|
kétvényekbe valamint vallalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd el8nydket, igy
tobbek kozétt olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek mésok szédméra
nem érhetSk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap
alacsony kockdazati befektetést kindl Ugyfelei részére, és célia, hogy|
az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejératd dllampapirok hozamat.

vonatkoznak.

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszamitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

Kiegészitd informaciék

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas  arfolyam netté eszkdzériék brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ;
. L e vallalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januar 1-tél 2012. augusztus 31-ig: 5 év magas
2012.08.31 4,75% 3,393271 Ft | 24 948 447 065 Ft 5,34% 5,67% 3 év
Korabbi években: 2év
2011.12.31 6,03% 3,239369 Ft| 29 200 500 918 Ft 6,82% 517% 1év kézepes
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 6 hénap 4
2009.12.31 10,50% 2,889171 Ft| 10511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 1 hénap
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 Ft 8,12% 8,45% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft| 7,85% 7,67%
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft| 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 9,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft 11,57% 11,03%

atlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfolidban lévé eszkézdk atlagos hatralévd futamideje a 6 hénapot, az eszkézék

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra szél6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem értelmezhets.
Mivel a portfolié étlagos hétralevé élettartama 0,42 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciok

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tartént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szdmlavezetési és egyéb kaltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjénak|




Piaci események

Az augusztusi hénapot az eurdpai vdlsdgkezeléssel kapcsolatos pozitiv események és a kérvonalazédé EKB periféria kdtvényvdsarlasi
programmal kapcsolatos hirek domindlték. Az eurépai jegybank korlatlan kétvényvdsarlasi programjdnak tervére, melyet vdarhatéan
szeptemberben jelentenek be, meglédultak a részvénypiacok, fokozédott az dltalédnos kockdzatvdllaldsi kedv. A globdlis optimizmus hatdséra
erésédétt a hazai kétvénypiac is. Az AKK sikeres kétvényaukcidkat tartott, a felkindlt mennyiségeket csdkkend hozamok mellett toliegyezték a
befekteték. Hazai hirek hidnydban a kereskedést a nemzetkdzi hangulat hatdrozta meg, igy tovébb csékkentek a mdsodpiaci hozamok. A révid
kétvényeket magdban foglalé RMAX index 0,72%-kal emelkedett, mig a hosszi lejdratd MAX index 1,49%-ot hozott augusztus sorén. A magyar
csédkockdzati mutaté, az 5 éves CDS 40 bdazisponttal csékkent.

A forintban denomindlt eszkdzdk az EKB korldtlan kdtvényvasarldsi programjédnak hirére kialakult optimista globdlis hangulat hatdséra
er8sddtek. Az IMF targyaldsokkal kapcsolatban nem jelentek meg 0j hirek, friss informacidk. Az egyeztetések elsd kérének lezdrasat kdvetSen
viszont jelentds nézeteltérések mutatkoznak a sarkalatos kérdések tekintetében, Ggy mint a j8vé évi gazdasdgi névekedési terv, az eseti
intézkedések, a pénzigyi tranzakciés illeték és ennek kiterjesztése a jegybanki miveletekre. Az MNB augusztusban kisebb piaci meglepetést,
okozva 25 bdzisponttal csdkkentette a jegybanki alapkamatot. A kamatvagést kévetden a globdlis optimizmus ellenére a forint gyengilni

kezdett, és az el6z8 havi zaré szintjéhez képest 1,72%kal értékel8dstt le az eurdval szemben.

A porifolié szerkezete

Allomkéwény; 5,54%
Kincstarjegy; 4,92%

Szdmlapénz; 9,29%
Betét; 80,02%
Vdllalati kétvény; 0,14%

A portfolié lejarati szerkezete

36 hénap; 19,00% 6-12 hénap; 21,34%

12 év; 15,39%

2-3 év; 0,00%

0-3 hénap; 44,27%

Kockéazati mutaték *

Szérds 0,37%
Kévetési hiba 0,81%
Sharpe-mutaté 0,43
Informdciés hényados -
Alfa -
Atlagos hatralevs futamidé (év) ** -
Atlagos hatralevs élettartam (év) ** 0,42

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap arfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérdszdama az alap hozamdébél és a
referenciaindex hozamébél képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kdtvényportfolidkra szédmithaté.

Atlagos hatralevs élettartam A portfélié eszkézeinek silyozott atlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazaési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Nemzetko6zi Részvény Alap

a 2012. augusztus O1. - 2012. augusztus 31. idészakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Az alap indulésa
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Al-alapkezels
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K&nyvvizsgald

Vezetd forgalmazé

Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij

Letétkezelé éves dija

1999. janudr 20.
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85% MSCI World Free Index
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Raiffeisen
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia v. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihasznéldsa mellett a biztonsdgot és a

maximdlis dgazatok, fdldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

alapvetd  célignak. Hosszabb tédvon vérhatéan 80-90%-os

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok tézsdéin
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget féleg likvid
eszkdzdkben tartia. Az Alapkezels az Alap teljesitményének
értékelésekor 85%-ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSClI World Free), 15%-ban az RMAX indexet

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Befektetési horizont és kockazat

arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis . a
vdltozés (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vellell Codlrn
2012. januar 1-t3l 2012. augusztus 31-ig: 5 év ] magas ]
2012.8.31. [ -0,69% | 2,268515Ft | 2036898771 Fi 0,63% 2,16% 3év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 F| 22,62% 26,58% 1 hénop
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 F| -35,18% -30,39% 1 hét GlGCSOny
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Fy 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2 214 257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszémitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvaltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes|
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a [dvére nézve és
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak.

Wal-Mart 6,3%
Shell 3,4%
Exxon Mobil 3,4%
JP Morgan 2,4%
Total 2,3%
ChevronTexaco 2,3%
Volkswagen 2,1%
AT&T 2,0%
BNP 1,9%
ENI 1,7%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 84%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta
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Tovabbi fontos informaéaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérsl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy!
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Augusztusban a nemzetkdzi piacokon tovébbra is pozitiv hangulat uralkodott, mikézben kevés 6j hir, meghatérozé informdcié latott
napvildgot a globdlis gazdasagrél. A piacokat igen alacsony forgalom jellemezte, ami lehet a nydr végének vagy egyfajta érdektelenségnek
is a jele. A befekteték figyelmét most is a déntéshozdk, és elsésorban a monetéris hatéségok potencidlis épései foglalkoztattdk: lesz-e és
milyen min8ségl EKB-s (Eurépai Kézponti Bank) kétvényvdsarldsi program, illetve, hogy lép-e a FED, és elinditia-e a harmadik mennyiségi
lazitést (QE3). Felfedezhetd egyfajta divergencia a piacok alkotta kép és a redlgazdasagrél megjelend indikatorok kézdtt, ugyanis mig a
részvénypiacok az elmilt hénapokban emelkedtek, addig a makroszédmok lasst, de trendszer( romldst irnak le mind Kindban, mind
Eurépdban, de az Egyesilt Allamokban is vegyes szamok lattak napvilagot.

Forintban tekintve a német DAX 4,70%-ot emelkedett, az S&P 500 pedig 1,34%-ot. A globdlis MSCI World index is felértékel8dott, 1,65%-ot
nétt. Az eurd drfolyama 278,73-on inditotta a hénapot, 284,45-nél feljebb nem sziilettek kdtések a bankkézi piacon, a hénap végére az
arfolyam 283,52 lett. A dollar 227,35-r8l egészen 225,93-ig esett, joliusban a legmagasabb USDHUF kétés 228,75-nél tortént. A Magyar!
Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa 4:3 ardnyban megszavazott egy 25 bdézispontos kamatcsdkkentést augusztus 29-én, igy az irdnyadd
kamatszint azéta 6,75 szdzalék.

Az alap &sszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
KRW
BRL
e
NOK
Likvid eszkdz Részvény; 83,90% KD
(deviza); 6,73%
SEK
Likvid eszkoz °
(HUF); 3,45% cHE [
Befektetési jegy; Py 7:I
5,92% FUR s
usp 7—
T T T T 1
0% 10% 20% 30% 40%

Az alap részvénypozicidéinak szektorok szerinti &sszetétele

Kézszolgdltatas ==
Informdciés technolégia 7:|
Egbszsbgiigy
Alapanyag 7:!
Fogyasztési cikkek - ciklikus ) ]

o ——
Ipar

Pénzigy
Fogyasztési cikkek - nem-iklikus i
Energia | 1
0% 5% 10% 15% 20% 25%

Kockazati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei *
Szérés 15,86% bDow S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
K&vetési hiba 5,49%
Sharpe-mutaté -0,02 2012.07.31 13008,7 1379,3 2939,5 5635,3 6772,3 8695,1
Informdciés hanyados -0,39 2012.08.31 13090,8 1406,6 3067,0 5711,5 6970,8 8839,9
Alfa -2,13% valtozas 0,63% 1,98% 4,34% 1,35% 2,93% 1,67%
* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjdn szédmolva - évesitett adatok * Sajat devizéban

A kockézati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Részvény Alap

Havi jelentés

a 2012. augusztus 1. - 2012. augusztus 31. idészakra

Alap Adatok

Alapkezels
Al-alapkezels
Letétkezeld

Kényvvizsgalé

Az alap tipusa

Az alap induldsa

Vezetd forgalmazé
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1997.11.25

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdaria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX
2,0%

0,25%

Hozamok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajét tékéjén
belili aranyérél. Kedvezd t8kepiaci helyzetben a részvények ardnya
megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb keleteurépai
t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe torténd befektetés kockdzati szintjénél

alacsonyabb  kockézat mellett a kotvénybefektetések hozamat meghaladé

megtérilést biztosit.

Befektetési horizont és kockazat

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvaltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jsvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis allalt kocka
véltozds (az id&szak végén) hozama befektetési iddtév vallalt kockazat
2012. januar 1-t6l 2012. augusztus 31-ig: 5év ] magas ]
2012. 8. 31. | -0,57% 1,802151 Ft 2 071 491 981 Ft 0,53% 0,55% 3 év
Korébbi években: 2 év
2011. 12. 31.|-14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft -12,84% -15,62% 1év kdzepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978 077 614 Fy 8,87% 9.77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -A41,14% -39,42% 1 hét alacsony
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Fy 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520435 378 Fi| 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Fi| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Fi| 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Fi| 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme

MOL 11%
OTP Bank 9%
Richter 7%
CEZ 6%
PKO Bank 5%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvénytipusi eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 83,72% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas|
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa soran a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Augusztusban a nemzetkézi piacokon tovabbra is pozitiv hangulat uralkodott, mikézben kevés Gj hir, meghatdrozé informdcié létott napvilégot a globdlis
gazdasdagrél. A piacokat igen alacsony forgalom jellemezte, ami lehet a nydr végének vagy egyfajta érdektelenségnek is a jele. A befektetdk figyelmét most is a
déntéshozok, és elsésorban a monetdris hatésédgok potencidlis 1épései foglalkoztattdk: indite az Eurépai Kézponti Bank kétvényvésarlasi programot, illetve, hogy 1ép-e
a FED és elinditjo-e a harmadik mennyiségi lazitést (QE3). Felfedezheté egyfajta divergencia a piacok alkotta kép és a redlgazdaségrél megielend indikatorok kézott,
ugyanis mig a részvénypiacok az elmilt hénapokban emelkedtek, addig a makroszamok lasst, de trendszerl romlést irnak le a vilagban.

A magyar piacot érinté esemény lényegében nem volt. Az IMF targyaldssorozatrdl sem érkezett Gjabb hir, és Gjabb varatlan korményzati nyilatkozatok sem lattak
napvildgot.

Forintban tekintve a hazai részvények teljesitettek a legrosszabbul, a BUX alig emelkedett a pozitiv hangulat ellenére (+0,61%), a lengyel WIG20 jobban teljesitett (is|
csak egy picit volt jobb:) +3,20%, mig a cseh PX index igencsak meglédult, hiszen +10,79%-ot emelkedett.

Az euré érfolyama 278,73-on inditotta a hénapot, 284,45-nél feliebb nem sziilettek kétések a bankkézi piacon, a hénap végére az arfolyam 283,52 lett. A dollér
227,358l egészen 225,93-ig esett, jOliusban a legmagasabb USDHUF kétés 228,75-nél tdrtént. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 4:3 ardnyban
megszavazott egy 25 bdazispontos kamatcsékkentést augusztus 29-én, igy az irdnyadé kamatszint azéta 6,75 szazalék.

A portfolié szerkezete

Hazai nem benchmark részvény;

Hazai benchmark részvény; 31,00% 0,45%

Készpénz; 16,28% Kilfsldi benchmark részvény; 49,85%

Allamkéwény; 0,00%

Kiilfsldi nem benchmark részvény;

2,42%
Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsulyok a referencia indexhez képest
T
Ausziria |
I Technoldgia
Szlovénia : Ipar
‘ Energetika
Horvétorszag I Kommunikacio
! PP
Lengyelorszég | Pénzigy
T | Kozszolgaliatok
Csehorszag : : Ciklikus fogy. javak
) | | Nem ciklikus fogy. javak
Magyarorszag | | Alapanyag
-8,0% -6,0% -4,0% 2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 70% 0% 50% -40% 3,0% 2,0% -1,0% 00% 10% 20% 3,0%

Kockézati mutaték *

Szérds 16,24%
Kovetési hiba 4,88%
Sharpe-mutaté 0,50
Informéciés hanyados 0,06
Alfa -0,27%

* az elmglt hdrom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értel é
Szbrds A befektetési alap darfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan

anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébél képzett kilonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési déntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az,
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

a 2012. auguszius 01. - 2012. augusztus 31. idészakra

Havi jelentés

Alap Adatok
Az alap induldsa 2005.8.11.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgdld

Vezet6 forgalmazé

Az alap tipusa

Referencia index 2011. dec. 31-ig:
2012. jan. 18l

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként miksdik

2008.07.1148l. A befektetési célterillet orszégai elsédlegesen Kelet
Eurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az]
EMEA régié orszdgaibdl keriilnek ki. Az alap eszkézei kézétt szerepld)
befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon valasztia ki a fenti
tédgabb régién belil. A fenti feltdrekvé piaci orszégok jelentés része mar
az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurédpdhoz térténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének|

huszondt szazalékat meghaladé mértékben fektethet a , Deutsche Bank X

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,08% Trackers EMEA ETF” alapba.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis i .
@ . et s véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. augusztus 31-ig: 5 év ] magas ]

2012.08.31 1,99% 1,456662 Ft 464 536 126 Ft 2,63% 4,74% 3 év

Korabbi években: 2 év
2011.12.31 -10,24% 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft -9,56% 7,60% 1 év kézepes
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 6 hénap
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 1 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hét alacsony

Az alap 2008. julius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként mikadott:

2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft - -

A portfolié legnagyobb hanyadui elemei

Fidelity EMEA Részvény Alap 20%
iShares MSCI South Africa ETF 17%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe a hozam Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 14%
kisz&dmitdsandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az é&rfolyamvéltozds szazalékos JP Morgan EMEA Részvény Alap 12%
mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 11%

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az|
alapok jsv8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szdvetségének (BAMOSZ).

Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
Mivel a részvény tipusi eszkdzok ardnya a portfolidban hénap végén 96,24% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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— Az alap brutté hozama
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Tovébbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjénak
kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Augusztusban a nemzetkézi piacokon tovdbbra is pozitiv hangulat uralkodott, mikézben kevés 6j hir, meghatdrozé informdcié latott napvilagot a
globdlis gazdasdgrol. A piacokat igen alacsony forgalom jellemezte, ami lehet a nydr végének vagy egyfajta érdektelenségnek is a jele. A
befekteték figyelmét most is a déntéshozdk, és elsésorban a monetéris hatésdgok potencidlis 1épései foglalkoztatiék: indite az Eurépai Kézponti
Bank katvényvasarlasi programot, illetve, hogy 1ép-e a FED, és elinditja-e a harmadik mennyiségi lazitdst (QE3). Felfedezhetd egyfajta divergencia
a piacok alkotta kép és a redlgazdasagrél megjelend indikatorok kézét, ugyanis mig a részvénypiacok az elmilt hénapokban emelkedtek, addig
a makroszdmok lasst, de trendszerd romlést irnak le a vilagban.

A benchmarkként haszndlt MSCI EMEA index alig véltozott, 0,53%-ot emelkedett augusztusban forintban mérve. Forintban tekintve a legnagyobb
solys régidk gyengébben teljesitettek: Dél-Afrika esett egyedil 1,44%-of, az orosz részvények alig véltoztak +0,06%. Térokorszdg és a kisebb
EMEA orszdgok pozitiv hozamot adtak augusztusban: Térokorszédg +3,49%, a lengyel piac (MSCI Poland) +4,49%, a cseh piac +14,39%,
Egyiptom +8,10%, végil a magyar piac (MSCI Hungary) +0,98% és Marokké +3,53% is emelkedett. Feltételezhets, hogy amig a jelenlegi
optimista t8kepiaci hangulat tart, addig ez a régié is keresett lesz és arfelhaité tékebedramlést fog létni. Fordulat esetén azonban sériilékeny lehet,
kilénésen a politikailag vagy gazdasdgilag instabil orszagok. Az euré drfolyama 278,73-on inditotta a hénapot, 284,45-nél feliebb nem
szilettek kotések a bankkézi piacon, a hénap végére az drfolyam 283,52 lett. A dollar 227,358l egészen 225,93-ig eseft, joliusban a
legmagasabb USDHUF kétés 228,75-nél tortént.

Az alap 6sszetétele
Egyéb részvény befektetési jegy;
73,4%
Készpénz (HUF); 3,8%
Részvények; 1,5%
Készpénz (deviza); 7,7%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA
ETF: 13,7%

Kockézati mutaték *
Szébras 15,69%
Kovetési hiba ** 7,19%
Sharpe-mutaté 0,21
Informdciés hanyados -
Alfa -
* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok
“ " az elmult harom ev havi adatai alcp|an szamolva - evesitett adatok
A kockazati ok értel é
Széras A befektetési alap drfolyamingadozésanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl jobban

eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.
Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a referenciaindex|

hozamdbé| képzett killénbségnek a szérésa.
Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg, csak

pozitiv értéke értelmezhetd.
Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészéma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a

referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.
Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijan). A piacot jelen esetben a referenciaindex

jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
AlapkezelSnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

a 2012. augusztus 1. - 2012. augusztus 31. idoszakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Az alap indulésa

Alapkezels
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgald

Vezet forgalmazé
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

2005. 8. 11.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.
szadrmaztatott alap
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Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
Az Alap befektetési politikdjanak madrciusi médositdsaval étéllt abszoldt

hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett. Az Alap
célia, hogy befektetési politikdjaval minél magasabb tékendvekményt érien
el. Az Alap szarmaztatott iigyletekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba,
részvényekbe, és kamatozé eszkdzokbe egyardnt fektethet. A befektetdk a
befektetési jegyek megvdsarlaséval az alap eszkdzeinek hozamdbdl
részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési jegyek arfolyaméra az alapkezeld
védelmet igér, melyet a befektetési politikaval biztosit és melynek részleteit]

és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvéltozés  érfolyam netté eszkozérték  netté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , i
. L, e, vdllalt kockézat
(az id&szak végén) hozama befektetési idétéav
2012. januér 1-t6l 2012. augusztus 31-ig: 5 év magas
2012.08.31 3,13% 1,300138 Ft 346 980777 Ft 3,13% - 3 év
Korabbi években: 2 év <
2011.12.31 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft -1,27% - 1év kozepes 4
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% - 6 hénap
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft 7,15% - 1 hénap
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% - 1 hét alacsony
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05% -
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05% -
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68% -

Az arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a felies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
Az alap ezen feltételeknek a tajékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

A befektetési jegyek arfolyama indulés éta
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Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-os
mérték adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak




Piaci események

Az augusztusi hénapot az eurépai valsdgkezeléssel kapcsolatos pozitiv események és a kérvonalazédé EKB periféria kdtvényvdasarlési
programmal kapcsolatos hirek dominéltdk. Az eurépai jegybank korlétlan kétvényvésarlési programjdnak tervére, melyet varhatéan
szeptemberben jelentenek be, meglédultak a részvénypiacok, fokozédott a globdlis kockazatvéllalasi kedv. Hazai hirek hianydban a magyar
dllampapirpiaci kereskedést a nemzetkézi hangulat hatdrozta meg. A globdlis optimizmus hatdsdra erésddétt a kétvénypiac, tovébb csdkkentek
a mésodpiaci hozamok. A révid kétvényeket magdban foglalé RMAX index 0,72%kal emelkedett, mig a hosszd lejaratd MAX index 1,49%-ot
hozott augusztus sorén. A magyar csédkockdzati mutaté, az 5 éves CDS 40 bdzisponttal csdkkent. Az MNB augusztusban kisebb piaci
meglepetést okozva 25 bazisponttal csdkkentette a jegybanki alapkamatot.

Az olasz és spanyol t8zsdék vezetésével emelkedtek az eurépai részvénypiacok. Az 50 legnagyobb eurépai vallalatot magdban foglalé SX5E
index 4,95%-ot nétt a hénap sordn. A német DAX index 2,93%-kal, az amerikai S&P500 1,98%-ka zart magasabban, mint egy hénappal
kordbban. A periféria &llampapirpiacokon jelentdsen estek a hozamok, a véllalati kétvények emelkedtek. A varhaté jegybanki intézkedések
erésitették az euréban denomindlt eszkdzdkkel ill. a kézds devizéval kapcsolatos bizalmat, az eurd 1,23-rél 1,26-ig er8sédott a dollérral
szemben. A fejl8dé részvénypiacokon is felélénkilt a kereskedés. A kelet-kdzép eurdpai tézsdeindex, a CETOP20 6,61%-ot emelkedett, a hazai
tézsde indexe, a BUX 0,61%-ot er8sdddtt a hénap sordn. A tagabb régiét tekintve visszafogottabban emelkedett az orosz tézsdeindex, csak

0,9%kal dollérban szédmolva, a térék piac viszont folytatta idei szarnyalasat és 3,48%kal feliebb zérta a hénapot.

Az alap Ssszetétele
Deviza; 1,91%
Szdrmaztatott iigylet; 0,00%

Szémlapénz; 11,86%

Kincstarjegy; 83,11% Allcmkétvény; 3,13%

Szarmaztatott igyletek nettésitott, abszolit értéke: 0,0%

Kockéazati mutaték *

Széras 3,92%
Kavetési hiba -
Sharpe-mutatéd 1,15
Informéciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hétralevs futamidé (év) -

]

az elmlt hdrom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozésdanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - &tlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatéd A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hédnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kdtvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
AlapkezelSnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legtelijesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely

kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Pioneer Kozép-Europai
Részvény Alap
A sorozat

2012. augusztus

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontGen kizép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsGsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2012.08.31-én:

4176112 305 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.08.31-én
A sorozat: 6,631964 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté 2,17%,

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 2,09%
Alap széras% 19,45%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,23%

2009 2,27%

2008 2,26%

2007 2,28%

2006 2,29%

2005 2,32%

2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A CETOP20-as index augusztusban 5,2%-ot emelkedett, mely a kedvez nyugat eurépai hangulatnak
és az altalaban kedvezd negyedéves szamoknak volt koszonheté. Alapvetéen a cseh vallalatok részvé-
nyei teljesitettek jol, ezeket kovetik a lengyel cégek, a sor végén kullognak a mar alulteljesité magyar
papirok, melyeknek a negyedéves eredményei mar nem voltak felhétleniil kedvezdek. Az olajcégek
arfolyamat timogattdk a csokkend olajar miatt szélesedé marginok, 4m ez rogton atértékelési veszte-
séget okozott esetiikben, igy végiil a PKN 8,5%-ot, az Unipetrol 1%-ot és a MOL 0,5%-ot emelkedett.
A bankok esetén a Komercni (+12,6%) hitelezési veszteségei meglepéen alacsonyak voltak, a két
lengyel bank, a PKO (+9%) és a Pekao (+7,2%) esetén a hitelezés lassuldsa volt tapasztalhat6, 4am

a varakozasokat mégis feliilteljesitették. Az OTP (+1,5%) esetében a varatlanul magas hitelezési
veszteség lepte meg a befektetéket. Ami a gydgyszercégeket illeti a Richter augusztus eleji eredmény-
szdmai kedvezek voltak, 4m Gsszességében 0,8%-ot esett az értéke, mig a Krka 2,8%-os n6évekedést
ért el varakozasokon feliili eredménye miatt. A banyacégek koziil a KGHM-nek (+2%) a magasabb
eziist arany és dr ill. a magasabb réz ar segitette az eredményszamait, az NWR-nek (-7,3%) pedig
kedvezébb volt az értékesitési mixe, 4m kildtasai kedvezétlenek maradtak, igy a honap veszteseként
zart. 15%-os novekedésével és remek negyedéves szamaival a honap nyertese a CEZ, hiszen minden
eredménysoron tulteljesitett.

Az indulastol 2012.08.31-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Részvény eszkozok orszagok
A portfolio osszetétele* 2012.08.31 szerinti megoszlasa
Magyar részvények 847462 124 Ft Ausztria, 6,69%
K[]Iff‘jldi rés,fvf;nyek 3156974 820 Ft Torokorszag, Lengyelorszag,
Egyéb eszkozok* * 171675361 Ft 1,36% 47,28%
Eszkozok 6sszesen 4176112305 Ft 3
Csehorszag,
* A portfolié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 17,51%
** Az egyéb eszkizok az alap folyoszdmla-egyenlegét, pénzpiaci
betéteit, az titon 1évé tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a
hatdridds poziciok nett6 értékét és a koltségeket foglaljdk maguk- 4
ban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok nett értéke 0 Ft. Magyarorszag,
21,16%

Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh
2012.08.31 Map hefektetss ~ h0zamok  alap nefektetés  Sulyil részveny
Ev elejétdl 2011 -21,48% -21,78% BANK PKO (PL) 10,4%
szamitott hozam* 6,53% -0,07% 2010 15,57% 13,99% CEZ(CZ) 9,8%
12 hénap* -1,05% -8,50% 2009 30,12% 34,47% Powszechny Zaklad
2 évre** -5,51% -9,10% 2008 -51,20% -48,22% Ubezpieczen (PL) 9,3%
3évrex* 0,78% -2,98% 2007 10,41%  9,52% OTP 8,3%
4 évre** -5,86% -6,73% 2006 24,82% 15,37% Bank Peakao (PL) 8,1%
5 évre** -9,61% -9,00% 2005 42,51% 41,59%

Indulastol** 592% 17,26% 2004 31,41% 41,04%
PR, 2003 25,70% 27,27%

* nem évesitett hozam

** évesitett hozam 2002 2,79% -0,66%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

;- PIONEER

&Ml Investments®




Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zdartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat

2012. augusztus

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai llampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kdthet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas: Hosszii kitvényalap

Az Alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2012.08.31-én:
8107500832 Ft

Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.08.31-én

A sorozat: 4,212972 Ft

ISIN kod: HU0000701834

Javasolt minimalis hefektetési ido: 2 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,99%,

Referencia hefektetés VaR mutaté: 1,03%

Alap sz6ras® 7,03%

Kockazati szint: kizepes ——mm{ |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,24%
2009 1,25%
2008 1,25%
20 1,25%
1,26%
1,26%
1,27%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A hazai kétvénypiac egy tjabb kifejezetten erés honapot produkalt augusztusban. Tobb dolog is timogatta a hozamok csok-
kenését. A nemzetkozi kockazatvéllalési hajlandéség viszonylag magas volt és ez alacsony volatilitassal parosult. Az Eurd
Zoéna addssigvalsaga Gjabb hirek hianyaban éppen kikertiilt a fokuszbol. A jegybankok altal pumpalt likviditds jelentds mér-
tékben a feltorekvé orszagok kotvénypiacain taldlt helyet maganak, felhajtva ezzel az drakat a magyar dllampapirokban is.

A kedvezé kornyezet lehetéséget adott ra, hogy az MNB 25 bazisponttal 6,75%-ra mérsékelje az alapkamatot. A piaci
szerepl6k mar a Monetaris Tandcs iilése eltt bedraztak nem csak ezt a vagast, hanem egy teljes monetris lazitasi ciklust:

a pénzpiaci hozamok kb. még egy teljes szazalékpontnyi kamatcsokkentést draznak a kovetkezd egy év folyaman. Mindez
rendkiviil jot tett a 2-5 éves szegmensnek is. A hiroméves kotvény kamatszintje mintegy 50 bazispontot csokkent, az 6téves
pedig 35 pontot er6s6dott. Ehhez képest a tizéves papir ,,csak” 12, a tizenét éves pedig 6 bp-ot rallyzott. A hozamgorbe
alakja meredekebb lett. Tovébbra is arra szamitunk, hogy a rovid- és kozépso lejratok népszer(ibbek lesznek, mint a hossza
kotvények.

A Pioneer Magyar Kétvény Alap augusztusban arra rendezkedett be, hogy az sz folyamén az IMF-tdrgyaldsokkal kapcsola-
tos hirek némi turbulenciit okozhatnak a forint allampapir-piacon. Ezért enyhe duration alulsilyt tartottunk. Ez rontotta a
benchmarkhoz képesti teljesitményt, hiszen a malt hénapban minden lejaraton ersddtek a kotvények. Ugyanakkor, mivel a
kozépsé lejaratok voltak tilsilyban a portfolioban, ezért a hozamgorbe meredekebbé valdsa javitotta a teljesitményt.
Szintén javitotta a teljesitményt, hogy a Pioneer Magyar Kotvény Alapban tovabbra is tartottunk devizaban (féként euro-
ban) kibocsétott magyar allampapirokat, melyek arfolyama tovabb emelkedett az elmult honapban. Miutén a devizakoc-
kézatot ezittal is fedeztiik, ezért a forint ho eleji er6sodése, majd ho végi gyengiilése nem befolyésolta a devizas kotvények
teljesitményét. A honap 6sszességében mind az abszolut, mind a relativ hozam javult.

Az indulastol 2012.08.31-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
0 Kumulaltinflacié
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A portfolio osszetétele* 2012.08.31
I Magyar allampapir 7641628 259 Ft 3,9% 1,9%
[l Vallalati és egyéb kotvények 314 876 587 Ft

Egyéb eszkdzok* * 150 995 986 Ft

Eszkozok osszesen 8107 500 832 Ft

94,3%

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-eg gét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke 9 314 845 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh sulyi
2012.08.31 Map befektetés ~ h0ZamOK  Alap befektetés  kotvény NEE %-ban
Ev elejétol 2011 0,03% 0,29% 2019/A MAK 11,1%
szamitott hozam* 15,02% 13,79% 2010 6,40% 5,08% 2015/A MAK 9,9%
12 hénap* 6,97% 5,98% 2009 12,08% 12,72% 2020/A MAK 9,4%
2 évre** 7,37% 6,93% 2008 -0,03%  1,30% D130724 7,9%
3 évre** 8,27% 17,51% 2007 5,07% 4,90% D130529 7,6%
4 évre** 8,13% 17,94% 2006 5,85% 5,36%

5 évre** 6,55% 6,55% 2005 8,69% 7,41%

Indulastol** 9,65% 10,54% 2004 12,34% 12,60%

*nem évesitett hozam 2003 L17% 1,52%

** gyesttett hozam 2002 9,66% 10,06%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

;- PIONEER
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zdartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Magyar
Pénzpiaci Alap
A sorozat

2012. augusztus

Alapinformaciok

Befektetési cél: kiegyensiilyozott arfolyam-névekedés
és nagyfoku likviditas biztositasa alacsony kockazat
felvallalasa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejarati magyar

allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-

tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia hefektetés: 100% RMAX Index
BAMOSZ hesorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap indulasa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.08.31-én:
29894 985967 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.08.31-én
A sorozat: 3,533644 Ft

ISIN kéd: HU0000701909

Javasolt minimalis hefektetési ido: 1-3 hdnap
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,23%

Referencia befektetés VaR mutatd®: 0,19%

Alap széras% 0,58%

Kockazati szint;: alacsony ==L 1]

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 0,93%

2009 0,94%

2008 0,94%

2007 0,95%

2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A magyar pénzpiaci eszkdzok egy tjabb kedvezé honapot zartak. Minden lejaraton mérséklédtek
a hozamok: a hdrom hénapos diszkontkincstérjegy (DKJ) kamatszintje mintegy 10, a hat hénaposé
17, mig az éves papiré 25 bazispontot csokkent. A pénzpiaci eszkdzok egy fokozatos kamatcsok-
kentési ciklust draztak be a mult honapban. A Magyar Nemzeti Bank meg is kezdte a monetaris
lazitast augusztus végi iilésén: 25 bazisponttal 6,75%-ra mérsékelte az alapkamatot. A piac tovabbi
kb. még egy teljes szazalékpontnyi kamatcsokkentést draz a kovetkezé egy év folyaman. A forint
»tankonyvi” médon reagélt az eseményekre. A honap els6 felében még er8s6dott a kedvezd
nemzetkozi hangulattal, a kamatvégds utdn azonban gyengiilt. Ez azzal indokolhatd, hogy a forint
er6sodésére jatszo poziciok kamattartalma csokkent, és ez kevésbé vonzéva tehette a hazai fizetd-
eszkozt.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a
portfélié dontéen rovid futamideji allampapirokbol (féként diszkontkincstérjegyekbol), valamint
bankbetétekbdl 4ll. Janudr ota a kordbban jellemz6 3-6 honapos fokusz helyett az 1 év koriili leja-
ratok stlyat megemeltiik, ami - a magasabb kamatérzékenység révén - lehetévé tette, hogy az Alap
nagyobb részben profitalhasson a kamatcsokkentési varakozasok kialakulasabol.

Az indulastol 2012.08.31-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
1 Lekotott betét
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A portfolio osszetétele* 2012.08.31

M Magyaréllampapir 28816 949 894 Ft 3,6%
Egyéb eszkozok** 1078036073 Ft
Eszkozok osszesen 29 894 985 967 Ft

96,4%

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft.

kerekitett értékek

Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia
2012.08.31 Map hefektetés  M0ZamoK  Alap befektetés
3 hénap* 1,95% 1,97% 2011 4,60%  4,08%
6 honap* 3,53% 3,56% 2010 490%  4,53%
12 hénap* 6,33% 5,68% 2009 8,92%  9,74%
2 éure** 562% 527% 2008 7,80%  7,42%
3 éure** 5,79% 557% 2007 6,98%  6,67%
4 évre** 6,63% 6,53% 2006 586%  5,59%
5 évre** 6,71% 6,54% 2005 6,81%  7,28%

Indulastol** 9,06% 9,75% 2004 11,11% 11,04%
Svesitott 2003 6,87% 5,02%

* nem évesitett hozam

* gesitett hozam 2002 8,69% 9,10%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zdartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B
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Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

2012. augusztus

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tévol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tokenovekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsé-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejarati Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2012.08.31-én:
1794 154419 Ft
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.08.31-én
A sorozat: 0,753571 Ft
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®; 2,56%
Referencia befektetés VaR mutato®: 3,13%
Alap sz6ras® 16,28%
Kockazati szint: magas
Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Augusztus folyamén az dzsiai piacokon inkébb az az esés volt a jellemzd, annak ellenére,
hogy a f6bb nyugati indexek emelkedtek. Kedvezébb hozamokat inkébb a fejlett dzsiai
gazdasdgok indexei produkaéltak, mint a japan (1,7%), az ausztrdl (1,1%) és a szingapuri
(-0,4%), mikozben a leginkabb a shanghai-i és a vietnami indexek esetek rendre 2,1%-al
és 4,5%-al. Ez elsésorban arra vezethet6 vissza, hogy a hénap soran a vilaggazdasag
lassuldsaval kapcsolatos félelmek mellett a kinai gazdasag jovéjével kapcsolatos aggodal-
mak is elétérbe kertiltek. A forint a régi¢ devizdival szemben 0,5-3%-al er6sodott, igy a
forintositott hozamok a fentieknél még alacsonyabbak, mikozben a sorrend alapvetéen
nem valtozott.

Az indulastol 2012.08.31-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2012.08.31
B Nyiltvégli alap befektetési jegye 1555296 695 Ft 13,3%
Egyéb eszkdzok* * 238857 724 Ft

Eszkozok osszesen 1794154419 Ft

* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkizik az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,

az ton 1évé tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciék
netté értékét és a koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds
pozicidk netté értéke 0 Ft. Kkerekitett értékek

86,7%

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  hefektetések orszag-
2012.08.31 Alap befektetés hozamok Alap hefektetés Sl“}'ﬂi o t0|) 5 Siilyok*
Ev elejétdl 2011 -10,35%  -6,08% Japan 26,4%
szamitott hozam* -4,80% -3,86% 2010 19,60% 23,11% Ausztralia 21,9%
12 hénap* 6,40% 10,70% 2009 36,39% 30,58% Kina 14,9%
2 évre** -5,10% -1,38% 2008 -47,88% -37,01% Dél-Korea 13,3%
3 évre** 2,93% 4,99% 2007* 3,83% -0,35% Hong Kong 8,7%
4 évre** 0,47% 4,92%

5 évre** -6,33% -2,77%

* Kozelits értékek, mivel a

magottes alapok portfolié

dsszetétel jelentései, melyek

adatforrdsként szolgdlnak,

nem eszkozszintii portfolio-
* Az alap induldsdnak éve Jjelentések.

Indulastol** -5,13%  0,40%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zdartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B
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Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2012. augusztus

Alapinformaciok

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsdleges rész-
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd
teljesitmény elérése, az index 6sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztil.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
f6li6 maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezeld a devizakockézat csokkentése érdekében
fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia hefektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap induldsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.08.31-én:

1869977 585 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.08.31-én

A sorozat: 2,204788 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté'; 3,64%

Referencia hefektetés VaR mutaté': 2,81%

Alap szoras’ 20,96%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Augusztusban dsszességében a BUX index 0,6%-al emelkedett. A hénap sordn inkdbb a csékkenés volt
jellemezd, am a honap végén felfelé fordult az index. Mindez a kedvez6 nyugat eurépai hangulatnak és az
IMF megegyezéssel kapcsolatos pozitiv varakozasoknak volt koszénhetd. A kormdny a nyéri hnapok-
ban tobb alkalommal jelezte, hogy kész a megegyezésre az IME-el és az EU-val, a megallapodas akar mar
Gszre Gsszejohet. Egy esetleges IMF megéllapodas csokkentené az orszag kiilfold felé iranyul6 kozvetlen
kitettségét, és igy ezen keresztiil a kockazatossagat, mely a magyar eszk6zok arfolyamanak emelkedését
okozza.

Az egyes részvények szintjén ismét a kisebb papirok értek el extrém hozamokat, hiszen az E-Star és a
CIG rendre 20,6%-ot és 12,2%-otzuhant, mig az ECONET 26,1%-ot ugrott felfelé. A blue chip részvények
alapvetéen a BUX kozelében szorédnak: a honap folyaman inkabb csokkent az arfolyamuk, hiszen a
negyedéves jelentések tekintetében egyik sem volt tulzottan erds, majd a honap végén a makro hirekre
felfelé indultak. Egyediil az EGIS ért el kiemelked6bb novekedést a maga 3,9%-4val, hiszen a hirdram
mostandban igen kedvez6 koriilotte. Az OTP (+1,5%) esetében a varatlanul magas hitelezési veszteség
lepte meg a befektetSket, a Magyar Telekomnal (+1%) az osztalékfizetési képesség kérddjelez6dott meg, a
MOL (+0,5%) eredményszamai pedig az atértékelési hatds miatt messze elmaradtak a vérakozasoktol. A
Richter augusztus eleji eredményszamai kedvezdek voltak, 4m Gsszességében 0,8%-ot esett az arfolyama.

Az indulastol 2012.08.31-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio dsszetétele* 2012.08.31

B Magyar részvények 1808 946 808 Ft 3,3%
Egyéb eszkozok** 61030 777 Ft
Eszkozok osszesen 1869 977 585 Ft

96,7%

* A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-eg gét, pénzpiaci betéteit, az iiton lévs
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciok netto értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia  AZ 5 legnagyobb silyd
2012.08.31 Map befektetés ~ N0ZAMOK  Alap hefektetss  részvény NEE %-ban
Ev elejétdl 2011 -24,00% -22,47% OTP 31,23%
szamitott hozam* 4,35% 1,68% 2010 -2,25%  -0,14% MOL 28,89%
12 hénap* -2,98% -7,23% 2009 33,62% 56,77% Richter 22,19%
2 évre** -13,36% -13,63% 2008 -42,26% -45,17% MagyarTelekom  11,94%
3 évre** -6,42% -5,59% 2007 15,04% 4,59% EGIS 5,34%
4 évre** -1,39% -5,31% 2006 30,18% 15,91%

5 évre** -10,55% -8,31% 2005 33,17% 34,42%

Indulastol** 5,20% 8,16% 2004 23,02% 46,72%

Svesitott 2003 13,20% 16,30%
* nem évesitett hozam
** gvesitett hozam 2002 4169% 6,38%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zdartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Selecta
Europai Részvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. augusztus

Alapinformaciok

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyul6, megfelelden diverzifikalt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valésitja meg. A portf6lio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban.

Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-
rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tkeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti iigyleteket kothet.

BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX
Az Alap indulasa: 1999. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.08.31-én:
2822380205 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.08.31-én

A sorozat: 1,140185 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté': 2,60%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 2,40%

Alap szoras®: 17,29%

Kockazati szint: magas ———# |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Augusztusban a vezeté eurdpai indexek tobbsége pozitiv hozamot ért el. A hénap f6 mozgatorugoja
az eseménytelenségben megtalalhaté optimizmus volt, hiszen mind a FED mind az Eurdpai Kézponti
Bank olyan élénkitd és konnyitd intézkedéseket helyezett kilatasba, melyeket a hénap soran még

nem hajtott végre (szeptember elején a varakozasoknak megfeleléen bejelentették a kotvényvasarlasi
programot). A kedvez6 hangulatot Angela Merkel, német kancelldr olyan kijelentései ersitettek,
miszerint timogatja az EKB kotvényvasarlasi akcidit és a szorosabb eurdpai fiskalis egyiittmiikodést.
Negativ oldalrol is inkdbb kivaras volt tapasztalhato: a gorogok sorsa az oktdberre halasztott koltség-
vetési és gazdasagi feliilvizsgalat sordn fog eld6lni, mig a spanyoloké a szeptemberi német alkotmany-
biréségi dontéstél fiigg. A spanyol kzponti kormany egyébként a hdnap soran még mindig nem
folyamodott konkrét koltségvetési segitségért, annak ellenére, hogy mar a legnagyobb tartomanya,
Katalonia is ment8csomagért kialtott.

A kedvez6bb hangulatban a kockdzatosabbnak tekintett orszdgok indexei emelkedtek jobban: a
spanyol 10,1%-ot, az olasz 8,7%-ot, a gérog 7,9%-ot és a portugal 6,6%.-ot. A nagyobb gazdasagok
t6zsdéin, a németen, a francidn és a belgan az vezetd indexek 3-4%-ot novekedtek, mikézben az angol
és a skandinavok etté] elmaradtak. Kisebb esést csupan négyen konyvelhettek el: a svéjci, az ir, a svéd
és az izlandi -0,2% és -3,4% kozott.

Az indulastol 2012.08.31-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2012.08.31
B Kilfoldi vallalat kotvény 1233732 Ft 9,00 0.04%
[ Nyilt végi alap befektetési jegye 2573140012 Ft

Egyéb eszkozok* * 248006 461 Ft

Eszkozok dsszesen 2 822 380 205 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds pozicidk netto értékét és a kiltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  EZYEves referencia  hefektetések orszag-
2012.08.31 Alap befektetés hozamok alap nhefektetés sﬁlyai - top 8 siiyok*
Ev elejétdl 2011 2,79% -2,47% Nagy Britannia 29,9%
szamitott hozam* 3,93% -2,57% 2010 15,26% 8,43% Németorszag 22,0%
12 hénap* 20,53% 13,83% 2009 26,78% 22,99% Franciaorszag 11,4%
2 évre** 6,26% -0,05% 2008 -36,73% -38,00% Svéjc 8,7%
3 évre** 7,76% 3,01% 2007 3,40% -0,43% Svédorszag 6,3%
4 évre** 4,72% 0,74% 2006 10,75% 9,79% Olaszorszag 4,2%
5 évre** -1,26% -4,96% 2005 24,56% 21,57% irorszag 3,9%
Indulastél** 1,02% 0,13% 2004 -0,40%  -1,08% Hollandia 3,5%

2003 28,57% 21,32% * Kozelito értékek, mivel a
2002 -31,59% -32,65% magdttes alapok portfolié

0: étel jelentései, melyek
* nem évesitett hozam adatforrdsként szolgdlnak, nem
** évesitett hozam eszkézszintii portfolidjelentések

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zdartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer USA
Devizarészvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. augusztus

Alapinformaciok

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsdsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfelelden diverzifikalt
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsGsor-
ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési
alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsddleges
elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio-
nalis alapjai jelentik, ezen tdl egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap indulasa: 2000. januér 4.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2012.08.31-én:

2488069 065 Ft

Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.08.31-én

A sorozat: 1,013557 Ft

ISIN kéd: HU0000701883

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté; 2,72%

Referencia befektetés VaR mutatd’: 2,84%

Alap széras® 18,04%

Kockazati szint: magas ——— |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Az amerikai indexek augusztusban emelkedést mutattak, mely f6leg annak kdszénhetd,
hogy a jegybanki konnyités lehetdsége végig ott volt a levegdben, melyet a honap végén
megerdsitett Ben Bernanke a FED elndke. Ezt a kedvez8 hangulatot nem rontottak el az
eurépai hirek, st biztato jelek érkeztek. A honap végi agressziv jegybanki beavatkozas
lehetdségére ugrottak meg leginkdbb az amerikai indexek, igy 6sszességében a honap
sordn az S&P 2%-ot, a Nasdaq 4,4%-ot és a Russel 2000 3,2%-ot novekedett. A dolldr az
euréval szemben 2%-ot gyengiilt, ezért az eurds hozamok kedveztlenebbek lettek.

Az indulastol 2012.08.31-ig elért netto teljesitmény

m Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

1250 000
1000 000
750 000
500 000
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6
A portfolio osszetétele* 2012.08.31
1 Nyiltvégi alap befektetési jegye 2363345615 Ft 5,0%
Egyéb eszkozok** 124 723 450 Ft
Eszkozok dsszesen 2488 069 065 Ft

* A portfolié dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.
** Az egyéb eszkizik az alap folyészdml iaci betéteit, az iiton 1évo

ételeket, a napi forgals egyenlegét, a hatarzdos prozzczrok nett6 értékét és a koltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke 0 Ft. kerekitett értékek
A 10 legnagyobb sulyi
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia kozveteﬂi reszveny
2012.08.31 Map befektetss ~ h0zZamoK  aiap befektetés  befektetés Siilyok*
Ev elejétdl 2011 10,33% 12,40% Apple Inc 4,6%
szamitott hozam* 3,35% 3,46% 2010 23,02% 21,37% Microsoft Corp 2,8%
12 hénap* 31,22% 34,03% 2009 17,12% 16,34% Google Inc 2,6%
2 évre** 12,27% 12,64% 2008 -29,41% -29,81% Philip Morris
3 évre** 14,75% 14,32% 2007 -2,03% -8,36% International Inc 2,3%
4 évre** 8,66% 9,12% 2006 4,52% 2,12% Oracle Corp 2,2%
5 évre** 2,48% 1,52% 2005 17,46% 14,21% Mastercard Inc 1,7%
Induldstol* * -1,43% -0,21% 2004 -8,07% -9,03% Ross Stores Inc 1,6%
2003 12,64% 10,88% QUALCOMM Inc 1,5%
2002 -34,08% -33,52% Coca-Cola Co 1,5%
Exxon Mobil Corp 1,3%
* Kozelito értékek, mivel a
magdttes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
* nem évesitett hozam szolgdlnak, nem eszkozszintti
** évesitett hozam portfolidjelentések.
Az Alap multbéli tel]esttmenye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve. A Pmneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a
PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatd kozéan mutatja be az alapok
j
j:zje/:,lf:;j‘g:ft' hozam- és teljesitmény adatai a J I koltsegek levondsa elétti netté adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol itott hozam kivételével - az alapot terhel§ koltségek levondsa utdni értékek. A referencia
befektetes hozama egy olyun vtszonyztast alapként haszndlt hozam, umelyhez gy portfolta vagy befektetest alap tel]esztmenyet mérik. Az Alap
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zdartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.
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