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A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tébbségi tulajdonaban

PORTFOLIOKEZELOK levé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter() vagyon- és alapkezelési
szolgéltatdsokat nyuUjté tarsasdg Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak
e Méricz Daniel indulas 6ta térténd folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. marcius
¢ Cser Tamas végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.
B AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA
* Az Alap celkitlizése, hogy az Alapkezeld ertek A Concorde 2000 Alap egy kiegyensulyozott vegyes alap, ami a gyakorlatban azt jelenti, hogy a
alapt”  elemzései alapjan az  altala rendelkezésére all téke kortilbeliil egyharmadat fekteti részvényekbe és vallalati kétvényekbe, a
alularazottnak tartott befektetési eszkdzokbe maradék kétharmadot pedig mas, alacsonyabb kockazati fix kamatozasu eszkézokbe
(fokent  kétvényekbe  és  részvényekbe) (allampapirokba; mas, allam altal garantalt értékpapirokba; jelzaloglevelekbe stb.).
fektessen a kozep-eurdpai tokepiacon. Ennek Hosszli tavl befektetésekre koncentralo, értékalapl befektetéknek tekintjik magunkat.
réven, 3-5 éves idGtavon az eldre kitlizott, Nagyszamu portfélidkezelSi-elemzai gardaval dolgozunk és a kdzép-eurdpai piacon probalunk
mérsekelt kockazati szint mellett minél vonzo befektetési célpontokat felkutatni. Tébb mint 10 éve foglalkozunk a hazai mellett mas
magasabb realhozamot szeretnénk elérni a kozép-eurépai (lengyel, cseh, szlovén, horvat, roman stb.) tarsasagok elemzésével is. Ugy
befektetoknek. érezzilk, hogy helyi szerepléként komparativ elénnyel rendelkeziink a régios értékpapir-piaci
3 . i befektetésekben. Portféliokezel6ink rendszeresen latogatjak a befektetési célpontokat a
"Erték alapu vagy fundamentalis szemlélet: a régioban; célunk, hogy az Alapba kertilé vallalatokat a leheté legrészletesebben megismerijiik. Az
vallalatok és az iparag minél alaposabb Alap kétharmadat kitevé portfolidrészben a makrogazdasagi kilatasainknak megfeleléen aktivan

megismerését jelenti. A portfoliokezeld
begy(jti a tarsasagrél fellelhetd Osszes

gazdalkodasi adatot, megismerkedik az AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

iparag sajatossagaival, és minden lehetséges = ) )
kériilményt figyelembe véve probalia meg INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST
*Aktualis benchmark: 20% BUX + 15% CETOP + 65% RMAX

elemezni a vallalat helyzetét, majd ennek

valtoztatjuk a kdtvények futamidejét.
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BENCHMARK

alapjan hozza meg befektetési dontéseit. 6.65
Ennek az iranyzatnak az egyik legismertebb
képvisel6je az altalunk is nagyra becsiilt, 6.05
legendas befektetd, Warren Buffett.
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EVES ATLAGOS HOZAM
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e Tizenhat év alatt, éves atlagos hozam: 12,1%
3.65
AZ ALAP JELLEMZOI 3.05
e Fundamentalis megkozelités( 245
portféliokezelés; 1.85
o Nagy létszamu portfoliokezelbi-elemzéi

csapat; 1.25
o Kbdzép-eurdpai fokuszu befektetések;
o Az Alap 15 éves torténete soran barmely
haroméves befektetési idétavon pozitiv
hozamot ért el a befektetéknek.
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A Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) a Portfolio.hu-val
kézdsen a hazai befektetési alap piac 20 baadll 1:33% | 3.64%
éves évforduldja alkalmabdl dijjal tiintette ki MOns% 0,71% 0,06% 4,72% 0,85% |0,72% | 4,14% 2,17% -0,57% -0,45%  5,26% |2,03% [Pkl
a Concorde 2000 Alapot. Ez az Alap lett a 6,93% -0,18% 2,30% |-1,08% -2,10% 0,42% 0,11% |2,01% |020% 1,07% -1,01% 2,09% KkK:A
legmagasabb 10 éves hozamot elérd
befektetési alap, az oOsszes
Magyarorszagon miikodé, legalabb 10 éves
befektetési teljesitménnyel rendelkezé t6bb
szaz befektetési alap kozdl.

- - 0,80% | 1,39% -0,88% | 8,00% |/
3,10% 225% |-4,55% 3,99%  2,64% | -8,07% -837% | 7,28% 10,47% 3,16% [l

0,75% -1,77% 0,61%  0,65% | 0,21% -0,14% -128% -2,89% 1,86% | 4,48% | 421% 2,88% [OELL
3,06% -0,45% 1,77% | 2,40% -0,02% -1,97% -0,02% 1,87% -1,11% 2,39%  326% | 0,82% ECIILA
0,52% -0,01% 1,26%  2,68% 7,31% -1,50%  3,48% | 815% -2,38% 1,00% -3,14% 2,35% EERILA
1,74% | 0,62% | 555% |2,04% -1,01% 1,14%  1,35% | 1,94% |3,10% 370% 507% | 0,66% [PIRIL]
2,19% 634% -1,56% -0,36%  0,92%  3,49% | 3,71%  1,45%  1,558% -2,73%  1,82% -0,46% BEUilil
2,82% 199% 051% 2,81% -320% 036%  271%  142% 033% 146% 183% 2,96% EULPL
BAMOSZ, PQrthlioht 054% |-021% |1,02% |3,61% |1,64%  3,06% | 0,99% -1,77% 1,52% |-0,44% -2,13% | 074% [RILA

Magyar befektetési alapok els6 ZOéveIZ()“Z 2,711% |-0,62% |-3,44% |2,16% 0,183% -3,67% | 3,43% -0,95% -4,33% -1563% | 0,55% | 0,26% [EEEIt

Legmagasabb 10 éves hozam 1,32% -6,11% 4,21% |573% |6,98% | 152% |530% |533% 3,56% 1,63%  052% |0,71% [EENJUZS
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Concorde Alapkezel8 Zrt.
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ALAPADATOK

Név
Concorde 2000 Nyiltvégl Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatésag
Pénziligyi Szervezetek Allami Felligyelete

Alap tipusa
Nyiltvégd, UCITS befektetési alap.

Stratégia

Az Alap forrasainak atlagosan 30-40 szazalékat
forditja részvények vasarlasara, fundamentalis
befektetési szemlélettel.

Devizanem HUF
ISIN HU0000701693

Bloomberg kéd CONY2KA

Alapkezel6
Concorde Alapkezel§ zrt.

Letétkezel6
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Konyvwvizsgalo
GENERALTAX Kényvvizsgalé és Adotanacsado
Kift.

Alap indulasanak éve 1997
Nett6 eszkozérték 8,1 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 1,65% p.a.
forgalmazasi dijak 6sszesen

Sikerdij mértéke Nincs
Ertékelés gyakorisaga Napi

Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az Alap felhalmozza a névekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.08.30-i adatok alapjan

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 0,81% Nyereséges honapok szama 71,35%
EImalt hat hénap 4,04% Napi hozamok évesitett 7,74%
szbrasa
Elmult tizenkét hénap 12,26% '[-n‘:ggij%a’%%\‘,"jiizaes‘és -34,39%
EImult harom év (évesitve) 7,30% Sharpe-mutaté 0,29
Elmult 6t év (évesitve) 7,10%
Indulastdl (évesitve) 12,05%
Indulastél (nominalis) 518,72%
Atlagos havi hozam 0,99%
Legmagasabb havi hozam 10,47%
Legalacsonyabb havi hozam -15,63%

AZ ALAP TORTENETE

A Concorde 2000 az Alapkezel6 zaszloshajoja, 15 éves befektetdi multra tekint vissza. A magyar
befektetési alap piacon az egyik legrégebbi vegyes alap. Az Alapot nemrégiben a legmagasabb
10 éves hozam dijaval tlintette ki a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ). A befektetési politika f6bb elemei a kezdetek éta valtozatlanok, nagy
hangsulyt fektetiink a fundamentdlis eszkdzkivalasztasra. Az Alap megcélzott kockazati profilja
szintén nem valtozott indulas 6ta. Az Alap 2012 végén europai ,,Utlevelet” szerezve UCITS alappa
alakult at, igy az Europai Uni6 6sszes tagallamaban elérhetévé valt a befekteték szamara.

Igazodva a valtozé piaci kdrnyezethez, az Alap foldrajzi lefedettségében tortént valtozas az
indulas 6ta. Kezdetekben féként magyar eszkdzoket tartalmazott a portfélio, késébb azonban a
hazai tékepiaci befektetési lehetéségek szlkulésével, kb. tiz évvel ezelétt megjelentek a
portfélioban a régidés (k6zép-kelet-eurépai) eszkdzdk is, amelyek egyre markansabb sulyt
képviselnek az Alapban, bar a magyar kibocsatasu értékpapirok dominanciaja tovabbra is
megmaradt.

A portfoliokezel6i feladatokat indulastol 2006-ig Szabd Laszlo latta el, aki jelenleg a Concorde
Alapkezel® lgazgatosaganak elndke. Az Alap portfoli6 menedzserei 2004-t6l Méricz Daniel és
Cser Tamas, akik mindketten tulajdonosok is a Concorde Alapkezel6ben. Mindharman
elsédlegesen fundamentalis szemléletl befektetdk.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az Alap vagyonanak korulbelll egyharmadat fektetjik altalunk alulértékeltnek vélt részvényekbe,
véllalati kdtvényekbe. Ezek arfolyama akar révidtavon is jelentésen valtozhat kizarélag a tékepiaci
hangulattél fliggéen. Ugy véljtik azonban, hogy a pénz-, és tékepiacok sokszor irracionalis, révid
tavd mozgasai ellenére a j6l mkodd vallalatok, szektorok, gazdasagok hosszu tavon
felértékel6dnek.

Az értékalapu befektetési stratégia kdvetése miatt a stop-loss alkalmazasa értelmetlen lenne,
hiszen a rovidtavu tékepiaci mozgasok altaldban nem befolyasoljgk érdemben a vallalat
fundamentumait, ezért szikségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a pozicidknak az
atmeneti likvidalasa. A rovidtavunak itélt negativ befektetéi hangulatban sokszor éppen tovabb
ndveljik részesedéslinket az altalunk vonzoénak tartott befektetési célpontokban, tehat
fokozatosan, 1épcsdzetesen épitlink ki egy-egy poziciot.

A kockazat cstkkentését fékent a diverzifikacioval, azaz a befektetések megosztasaval érjik el.
Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a portfélidban. Az egyedi részvénypoziciok
jellemzéen nem haladjak meg az Alap 3 szazalékat.

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON
ALAKULASA

Mrd Forint

300

250

200 //_/
150
100 /

50 /
/

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem
mindsil nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.)
megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de adé levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra.
- Felelés kiad6: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu - E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 -

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



CONCORDE COLUMBUS ABSZOLUT
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

PORTFOLIOKEZELOK

Moéricz Daniel
Cser Tamas

CELKITUZES

Az Alap célkitlizése, hogy kétszamjegy(l
hozamot biztositson befektetSinek, amelyet
kodzepes kockazatvallalassal szeretne
megvalésitani. Az alapkezel6 tovabbi célja,
hogy  haroméves id6tavon az Alap
teljesitménye ne csokkenjen a
kockazatmentesen elérheté éves atlagos
hozam ald. Mindezekre torekszik az
alapkezelé, de garanciat nem vallal ra.

EVES ATLAGOS HOZAM

Hat év alatt, éves atlagos hozam: 6,5%

AZ ALAP JELLEMZOI

Dontéen fundamentalis megkozelités;
Long-short és globalis makro stratégia
alkalmazasa parhuzamosan;

Diverzifikalt portfolio;

Nagyszamu portféliokezel6i csapatmunka.

DiIJAK, ELISMERESEK

Mdkbdésiink sordn szamos belféldi és
nemzetkézi  dlfjjal  jutalmaziak  minket.
Magyarorszdgon az elmult 20 évben
mindéssze hdromszor osztottik ki az Ev
Legjobb Alapkezeldje djat, amelyet mind a
hdromszor a Concorde Alapkezelé nyert
meg, lequtobb 20171-ben. Hdrom éve
vesziink részt a Euromoney Magazin
Privatbanki felmérésén, amely minden évben
tobb djjjal jutalmazott minket:

Euromoney 2013 - 9 kategoriaban 1.
helyezett, koéztlk abszolit hozamd,
részvény és kotvény portféliokezelésben

Euromoney 2012 - 5 kategéridban 1.
helyezett, koéztik az abszolit hozamu
portféliokezelésben

Euromoney 2011 - 4 Kkategoridban 1.
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1
kategoériaban

BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000
Befektetési Alap nyerte el a ,Legmagasabb
10 éves hozamot elért alap" dijat; Szabo
Lészl6 pedig ,A masodik tiz év
legkiemelkedébb  személyisége" cimet.

CONCORDE

ALAPKEZELO
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A Concorde Alapkezelé a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban
lévé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter() vagyon- és alapkezelési

szolgaltatasokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak

indulas 6ta torténd folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. marcius
végeén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

Az Alapot fundamentalis és globalis szemléletben kezeljik. Mit jelent ez?

A fundamentélis megkozelitésink Iényege, hogy a piacok véleménylink szerint nem az egyetemen
tanitott hatékony tékepiacok elmélete szerint viselkednek. Abban hisziink, hogy lehet talalni a piaci
aruknal lényegesen tobbet éré befektetéseket. Sokszor éppen akkor érdemes ezekben nagy kockazatot
vallalni, amikor egyébkeént rossz a befektetdi hangulat és pszicholdgiai okok miatt nyomott arazas alakul
ki. gy valasztjuk ki minden befektetésiinket, a belsd elemzéseink szerint minden egyes befektetési
célpontunkra az kell, hogy kijojjon, hogy az messze alulértékelt. A globalis filozéfia kezdettdl fogva
nagyon benne él az alapkezeld gondolkodasaban, mar a kétezres évek kdzepén is azt lattuk, hogy a
magyar piac besz(kilt, nincs mar annyi lehetéség itthon. Ahhoz, hogy egy olyan alapot lehessen
kezelni, ahol diverzifikéltan is vannak alulértékelt eszkdzdk, ahhoz ki kell tekinteni a régiéba vagy még
messzebb. Alapvetéen az a cél, hogy mindig legyen legalabb 50 szazaléknyi kockazatos eszkdz, de
amikor sok j6 befektetési lehetéséget latunk, akkor ez 80-90 szazalékra is felmehet. A vagyon tobbi
része révid magyar allampapirokba kerul befektetésre.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

INDULASTOL,A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST NN EGY JEGYRE JUTO ERTEK

RMAX
*RMAX: az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) altal naponta publikalt

tékepiaci index, amelyet a 3 honapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb

futamideju nyilvdnosan kibocsatott  fix kamatozasu magyar

allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

AZ UJ BEFEKTETESI POLITIKA INDULASA OTA (2009.12.31)
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ALAPADATOK HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Név Elmult harom hénap 0,84% Nyereséges hénapok szama 70,42%
Concorde Columbus Abszoltit Szarmaztatott EImult hat hénap 6,57% Napi hozamok évesitett 13,66%
Befektetési Alap Szorasa i :
Elmlt tizenkét honap 23,27% Legnagyobb visszaesés -41,55%
Bejegyzés helye [max,drawdown]
Magyarorszag Elmult harom év (évesitve) 12,51% Sharpe-mutaté -0,07
- ) L. Elmult 6t év (évesitve) 8,35%
Felligyeleti hatésag T )
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete Indulastol (évesitve) 6,48%
Indulastdl (nominalis) 45,69%
Alap tipusa A :
Nyiltvégl, abszolut hozamra térekvé, szarmaztatott Atlagos havi hozam 0.61%
alap Legmagasabb havi hozam 6,84%
L. Legalacsonyabb havi hozam -22,83%
Stratégia

Long/short stratégia, érték-alapu eszkozkivalasztas . .
AZ ALAP TORTENETE

Az Alapot indulds 6ta ugyanazok a személyek kezelik. 2007-2010 kozott az Alapkezeld egy deklaraltan

Devizanem HUF nagyon magas kockazatl kitettséget célzott meg az akkori féleg intézményi, szlk befektetdi kor
szamara. Ahogyan kés6bb az Alap befektetdi kore egyre szélesebbé valt, az alapkezel6 2010-ben
ISIN HU0000705702 tudatosan csoékkentette az Alap kockazati profiljat, és azéta is ezt a mérsékeltebb kockazati szintet
tekinti iranyadénak.
Bloombergkéd CONCOLM 4
AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA
Alapkezels Kockazatkezeléslink legfontosabb eleme a diverzifikacio, vagyis a befektetett vagyon megosztasa tébb
Concorde Alapkezel6 zrt. befektetési eszkdz kozott. Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a portfélioban. Az egyes
i . részvénypoziciok atlagosan 2 szazalékot tesznek ki. Ebben az Alapban, az alulértékelt eszk6zok tulsulya
LetétkezelS miatt, a stop loss alkalmazasa értelmetlen lenne, hiszen a révidtavu tékepiaci mozgasok altalaban nem
UniCredit Bank Hungary Zrt. befolyasoljak érdemben a vallalat fundamentumait, ezért sziikségtelen, értelmetlen és koltséges lenne
" . s ezeknek a pozicidoknak az atmeneti likvidalasa. A roévidtavanak itélt negativ befektetéi hangulatban
Konyvvizsgalo

sokszor éppen tovabb noveljik részesedésiinket az altalunk vonzénak tartott befektetési célpontokban,
tehat fokozatosan, lépcsézetesen épitlink ki egy-egy poziciét. Ez nem jelenti azonban azt, hogy ne
prébalnank meg reagélni a piaci esésekre. llyen esetben rovid (short) pozicidk (az arfolyamok esésébdl
profitald szarmazékos Ugyletek) nyitasaval csdkkentjik az Alap arfolyamanak ingadozasat.

Eco-tax Ad6 és Pénzugyi, Kényvszakérté Kift.

Alap indulasanak éve 2007
- PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO
Nett6 eszkozértek 17,7 Mrd Ft A masodik negyedév soran kevés részvénypiac emelkedett. Az emelkeddk kdzé tartozott az amerikai, a
német, a japan és a magyar piac. Mivel szamitottunk arra, hogy globdlisan csdkkenhet a
Alapkezelési, tanacsadasi, 2,00% p.a. kockazatvallalasi kedv, igy az Alap kockazati kitettségét majus és junius folyaman az 55-60%-0s savbol

forgalmazasi dijak 6sszesen 50-52%-ra csOkkentettik. Az Alapnak jelentds long kitettsége volt a magyar és kisebb részben a japan

részvénypiacon, mikdzben shortolta a német DAX-ot és az amerikai Russell 2000-t. Az Alapot a magyar

gazdasag ciklikus fellendilésére pozicionaltuk, ami azt jelentette, hogy jelent&s kitettséget vallaltunk az
Sikerdij Nincs OTP és MOL részvényeire atvalthaté kétvényekben (Opus és Magnolia), valamint az OTP lejarat nélkdli
véllalati kotvényeiben. Ezek az eszkdzok dsszesen az Alap 23 szazalékat tették ki. Tovabb folytattuk a
magyar gyogyszercégek (Egis és Richter) felhalmozasat és 299 forintnal csdkkentettik az Alap eurd
kitettségét. Ennek ellenére az Alap devizakitettsége (euro és dollar) tovabbra is jelentds. Aprilisban

Ertékelés gyakorisaga Napi 3 elien P se ! oflar) tova or!
lezartuk az Apple részvényekre szo6l6 short poziciét, egyuttal pedig néveltiink az Amazon shortjainkon.
Befektetési jegyek forgalm. Napi Mivel a portféliéban tartott globdlis gydgyszeripari részvények kiemelkedéen jol teljesitettek a tézsdén,
igy profitot realizalva majusban eladtuk a Pfizer, GSK, AstraZeneca és Sanofi részvényeket az Alapbdl.
Hozamfizetés Hasonlé okbdl csdkkentettlink az Alap Microsoft kitettségén is. A japan piacon bekodvetkezett korrekciot
Nincs, az Alap felhalmozza a névekményt a Nikkei long kitettséglink névelésére hasznaltuk fel és némileg mérsékeltiik az Alap japan kétvényshort
pozicioit, valamint ndveltiik a dollarral szemben kot6tt japan jen shortokat. Az Alap tovabbra is shortolja
az ausztral dollart (amerikai dollarral szemben). A norvég korona erésddésére nyitott EURNOK short
poziciét azonban lezarta az Alap, jelentés nyereséggel. Az év elején hosszl amerikai allamk&tvényeket
vasaroltunk, amelyek el6szér nyereségesek voltak, majd a hozamemelkedés miatt es6é arfolyamokra
kistoppoltuk nulldban a poziciét. Ezt kovetéen a masodik negyedév végén, amikor a befekteték
jelentésen beleadtak a kétvényekbe és egy meredek hozamemelkedés bontakozott ki, akkor hosszu, 8
= éves, amerikai inflaciokovetd koétvényeket vasaroltunk. Az ugyanis a hosszutavu képlink, hogy a révid
BEFEKTETOI hozamok még éveken keresztil nulla kdzelében kell maradjanak, és bar meredekebb hozamgdrbére
szamitunk, a redlhozamok hosszu ideig negativak maradhatnak. Tobbek kdzott ezért is ndveltik az
KAPCSOLATO K arany aranyat a portféliéban, jelenleg az Alap 8%-at tartjuk ebben az instrumentumban. Juniusban
. . p sokat kereskedett az Alap. A Telekom Slovenije kitettséget 6vatosan csokkentettiik, azutan hogy a

Név Telegdi René PP < . - e . s

részvény jelentésen emelkedett a szlovén allam privatizaciés tervei miatt. Tovabbé, az Alap ENI long -
Telefon (1) 489 2280 - . . ) s e . s
K OMV short spread Ugyletet nyitott, bezarta a PKN (lengyel finomitd) shortokat, és tébb dél-afrikai
E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu . ) L P L e . . . .
Honl at kezeles.h élelmiszeripari kiskereskedd cégben vet fel short poziciékat. Junius masodik felében a piaci
CLLETE TR S EW A Cr A A korrekcidban tlladotta valt eszkézokbe vasarolt bele taktikai jelleggel az Alap: tébbek kdzott

aranybanya, kinai és orosz részvényeket vasarolt.

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.08.30-i adatok alapjan

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felhasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informéacioé kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informéaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vdllalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levonasa utan, de adé levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



ALAPKEZELO

CONCORDE-VM ABSZOLUT @ CONCORDE ggg

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2013. augusztus

A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban

PORTFOLIOKEZELOK levé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatterd) vagyon- és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujtd tarsasag Magyarorszagon. A tarsasdg kezelt vagyonanak
e Farag6 Ferenc indulas o6ta toértéend folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. marcius
* Makara Tamas végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.
CELKITUZES : 2~ 14
AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA
* Az Alap célitizése, hogy alacsony Az Alap befektetési stratégigja indulas 6ta valtozatlan. A multbeli aralakulast vizsgalva technikai
k?ckazatvallalas mf’"?tT & "tokepla?l alapon long vagy akér short poziciokat vesz fel az Alap, minden esetben limitalva az esetleges
kérmyezet alakulasatél fuggetlendl veszteség mértékét. Csak likvid, déntéen hataridés ligyletekbe fektet az Alapkezelé. Amennyiben
tllteljesitse & .forlln,tos ,kc’Jcka.zatmentes nincs erés meggy6zédése a piaci aralakulast illetéen, akkor az Alap vagyonat biztonsagos és
hozamot. A tulteljesités mértéke figyelembe likvid révid magyar allampapirokban tartja.
véve a szigoru kockazatkezelést, korulbeldl
5-10 szazalék lehet évente. e A A
AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST
= A *RMAX: az Allamadossag Kezeld Kozpont (AKK) altal naponta publikalt B EGY JEGYRE JUTO ERTEK
EVES ATLAGOS HOZAM tékepiaci Zindex, amelyet az 3 héf]apnél hosszabb, de egyu élvnél s RIMAX

rovidebb futamideji nyilvdnosan kibocsatott fix kamatozasu magyar

o Hét és fél év alatt, éves étlagos hozam: allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
, :

9,5% 2.15
2.05

AZ ALAP JELLEMZOI 195
1.85

o Technikai megkdzelitéssel kezelt 1.75
befektetések; .

e Szigoru kockazatkezelési stratégia;

o Az Alap barmely 12 hénapos teliesitménye 1.55

sosem volt negativ; 1.45

o Likvid eszkdzokbe torténé befektetés. 135

1.25

1.15

1.05 -

; , 0.95

DIJAK, ELISMERESEK 05.10 06.04 06.10 07.04 07.10 08.04 08.10 09.04 09.10 10.04 10.10 11.04 11.10 12.04 12.10 13.04

MUikdédésiink sordan szamos belfoldi és

nemzetkézi  djjjal  jutalmaztak  minket. HAVI HOZAMOK

Magyarorszagon az elmult 20 évben
mindéssze hdromszor osztotték ki az Ev . .
[ VGUFR G | N | FEB | AR | APR | MAJ | JON | JUL | AUG | SZE | OKT | NOV | DEC | YD |

z e - - - - - - - - - - 0, ) 0,
hdromszor a Concorde Alapkezeld nyert 00 0,24%  0,33% I

meg, legqutdbb 2011-ben. Hérom éve 0| -0,03%  0,60% | 0,13% 028% 047% 1,17%  054% 031%  023%  164% 093% 047% KRN
vesziink részt a Euromoney Magazin | -020%  0,68% | 094% 123% 0,89% 054% 067% 012%  1.21%  092% 008% 014% KA
Privdtbanki  felmérésén, amely minden | 1,08% | 0,01% 0,07% | 1,48%  1,23% -0,93% 2,89%  0,49%  0,08% -0,52% -072% 1,37% WO
évben tobb djjal jutalmazott minket. el | 2,25% | -0,51% 0,88% | 4,87% | 090% | 2,13%  507%  2,12%  1,44%  142%  0,64% -0,11% PRI

2 127% | 0,02%  2,06% | 0,45% 1,83% 0,68% -0,73% 0,77% 1,67% 1,16% 0,16% 1,68% REEEES
ZlkkEs 0,71%  0,17% 0,62% 0,61% -1,38% 0,48% 063% 1,17% 031% 4,12% -1,18% 091% REIEA
clREs 1,36%  2,34%  1,10%  0,71% | -1,45% 0,25% 0,25% 0,97% | 1,17% -0,67% 0,59% | 1,15% R@L:5

e Euromoney 2013 - 9 kategoridban 1. PR 1,14%  032% 1,14% | 0,70% | 1,20% -0,45% 0,86% -0,35% 4,64%
helyezett, koztik abszolit hozamu, részvény
és kotvény portféliokezelésben

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
e Euromoney 2012 - 5 Kkategoriaban 1.
helyezett, koztlk az abszolit hozamu L . . . .
portfolibkezelésben EImult harom hénap 0,06% Nyereséges hénapok szama 85,11%
Elmdlt hat honap 2,96% Dap| hozamok svesiett 391%
L Euromoney 2011 - 4 kateg(’)riéban 1. L , , o Legnagyobb visszaesés [max, o
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1 Blmdit tizenkét honap 7.16% drawdown] -4,88%
kategdriaban Elmult harom év (évesitve) 8,29% Sharpe-mutaté 0,57
EImult &t év (évesitve) 10,77%
¢ BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000 Indulastol (évesitve) 9,55%
Befektetési Alap nyerte el a ,Legmagasabb 10 Indulasto! il 105.30%
éves hozamot elért alap” dijat; Szabé LaszI6 nduldstdl (nomindlis) ,30%
pedig ,A masodik tiz év legkiemelkedbb Atlagos havi hozam 0,77%
személyisége" cimet. Legmagasabb havi hozam 5,07%

Legalacsonyabb havi hozam -1,45%



ALAPADATOK

Név
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

AZ ALAP TORTENETE

Az Alapot 2005 oktéberében inditotta a Concorde Alapkezeld. Az Alap befektetési tanacsadasat,
késbébb pedig a befektetési dontéshozatalt a technikai kereskedésben széleskorl tapasztalattal
rendelkezé Vakmajom csapat (VM és VM Alapkezel6 Zrt.) végzi. Az Alap befektetési filozéfidja az

indulas 6ta nem valtozott.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatésag

Pénzugyi Szervezetek Allami Felligyelete Az Alapkezel6 prioritasnak tekinti a téke megérzését, bar erre garanciat nem vallal. Ennek
érdekében az alap nagyon szigoru kockazatkezelési stratégiat folytat. Csak likvid hatarid6s
Ugyletekbe fektet, amelyekre el6re kitlizétt, piaci aron térténd stop-loss megbizasokat ad a

veszteségminimalizalas érdekében.

Alap tipusa
Nyiltvégl, abszolut hozamra térekvé,
szarmaztatott alap.

Stratégia PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Globalis, technikai megkozelitésa.
Augusztusban minden poziciét zartunk. Aztan prébalkoztunk Ujak nyitasaval, de semmiben sem
sikerult tartés mozgasra lelni, a kisebb veszteségeknek kdszénhetéen 0,35%-ot csokkent az alap

Devizanem HUF arfolyama.

L HU0000703749 A CONCORDE ALAPKEZELOROL

Bloomberg kéd CONCORDE HB

A Concorde Alapkezel6é a legnagyobb fliggetlen (nem banki, biztositoi hatter) vagyon- és
alapkezelési szolgaltatasokat nyuijtd tarsasag Magyarorszagon. A befektetések gyakorlasa soran
az eredményeket sokféle Uton el lehet érni. Ebben az elmult két évtizedben sokat haladtunk elére,
Alapkezel6 és mara azon kevés tarsasagok kozé tartozunk, akik a legkllonfélébb utakon probalnak nagyon
Concorde Alapkezel0 zrt. és j6 teljesitményt elérni. Szemléletmddtdl fiiggetlenil szamtalan — nalunk is tébb - sikeres
VM és VM AlapkezelG Zrt befektetési stratégia létezik. A Concorde Alapkezel az abszolUt hozamra térekvd befektetési
alapok piacan piacvezeté pozicioval rendelkezik (a szamitashoz felhasznalt adatok forrasa a
BAMOS?Z). Az abszolut hozamu stratégiat folytaté alapjaink hosszabb tavon is 6t-tiz szazalékpont
kozotti felllteljesitést értek el a kockazatmentes hozam felett indulasuk éta.

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgalo

Saldo-Minor Kényvvizsgald és Gazdasagi Az alapkezel6ben a multi-manager szemlélet érvényesul, ahol az egyes portfélickezel6k a sajat
Szakertd Kit. befektetési stilusuknak, filozéfidjuknak megfeleld, szigori kockazatkezelést alkalmazé
mandatummal rendelkeznek. Ez a rugalmas szemlélet segitett abban, hogy Magyarorszag
kiemelked&en sikeres alapkezeldit sikerllt 6sszegylijteni és egyfajta szellemi mdhelyt teremteni a
Concorde Alapkezel6ben. A jévében is arra fogunk térekedni, hogy egy stabil, pezsgd szellemi

Alap indulasanak éve 2005 ) )
mihelyként a befektetések kezelésében a legjobb és legkorrektebb partnerek egyikeként
Netto eszkozérték 43,9 Mrd Ft tartsanak nyilvan azok, akikért, és akikkel dolgozunk. A tarsasag kezelt vagyonanak indulas o6ta
torténd folyamatos és stabil ndvekedése eredményeként, 2013. marcius végén a tarsasag kezelt
Alapkezelési, tanacsadasi, 1,64% p.a. vagyona elérte a 250 milliard forintot.

forgalmazasi dijak 6sszesen

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON

Kiiszobhozam RMAX
Sikerdij mértéke 20% ALAKULASA
a kiisz6bhozam felett
Mrd Forint
300
Ertékelés gyakorisaga Napi 250

200 //—/
Hozamfizetés 150 /
Nincs, az Alap felhalmozza a névekményt 100
50 /
0 /

Befektetési jegyek forgalm. Napi

BEFEKTETOI

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
KAPCSOLATOK a1
Név Telegdi René
Telefon (1) 489 2280
E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.08.30-i adatok alapjan

felelésséget nem vdllalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostoll A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott tUgyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondsa utan, de ado levonasa el6tt keriltek kiszamolasra. - Felel6s kiad6: Concorde Alapkezelé zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu - E-mail:
kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliojelentés: 2013.08.30 CONCORDE ALAPKEZELG

ISIN kéd: HUO0000701693

A befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 8,133,897,104

Arfolyam (HUF/DB): 6.187234

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 50.46 %
Egyéb kotvények 2.52 %
Jelzaloglevelek 0.30 %
Kulféldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
KUilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kulféldi kibocsatasu részvények 12.70 %
Kulféldi kibocsatasu vallalati kotvények 9.49 %
Likvid eszk6zdk (azonnali fizetoképességhez) -0.49 %
Magyar allamkétvények 3.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 241 %
Részvények 15.80 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.07 %
Vallalati kétvények 3.88 %
Nett6 eszkdzérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkzok:
D130918 [HU0000519111], MNB130904 [HU0000624713]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 108%

Az alap kiemelt befektet6i informacidés dokumentuma az alabbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koéltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésll nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tandcsadasnak.



CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Havi portfoliojelentés: 2013.08.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HUO0000705702

A befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 17,766,932,889

Arfolyam (HUF/DB): 1.456920

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények

Egyéb kotvények

Jelzaloglevelek

KUilféldi kibocsatasu allampapirok

KUilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

KUlféldi kibocsatasu jelzaloglevelek

KUlféldi kibocsatasu részvények

KUlféldi kibocsatasu vallalati kétvények

Likvid eszk6zdk (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkétvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Netté eszkdzérték

26.14 %
5.43 %
0.00 %
7.88 %
0.00 %
0.00 %

21.32 %

17.35 %
4.78 %
0.00 %
0.00 %
1.74 %

12.37 %
0.97 %
2.02 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkzok:

D130918 [HU0000519111]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 281%

Az alap kiemelt befektet6i informacidés dokumentuma az alabbi linken érheté el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu
E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koéltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésll nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfélidjelentés: 2013.08.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HUO0000702030

A befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,445,743,928

Arfolyam (HUF/DB): 2.636479

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények

Egyéb kotvények

Jelzaloglevelek

KUilféldi kibocsatasu allampapirok

KUilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

KUlféldi kibocsatasu jelzaloglevelek

KUlféldi kibocsatasu részvények

KUlféldi kibocsatasu vallalati kétvények

Likvid eszk6zdk (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkétvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Netté eszkdzérték

11.93 %
3.49 %
3.29 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.24 %

69.90 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
-0.11 %

11.74 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkzok:

MAK 2017/B [HU0000402375], MAK 2022/A [HU0000402524]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 113%

Az alap kiemelt befektet6i informacidés dokumentuma az alabbi linken érheté el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu
E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koéltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésll nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliojelentés: 2013.08.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HUO0000702295

A befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 6,941,925,061

Arfolyam (HUF/DB): 1.611489

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények

Egyéb kotvények

Jelzaloglevelek

KUilféldi kibocsatasu allampapirok

KUilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

KUlféldi kibocsatasu jelzaloglevelek

KUlféldi kibocsatasu részvények

KUlféldi kibocsatasu vallalati kétvények

Likvid eszk6zdk (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkétvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Netté eszkdzérték

4.55 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
2.61 %
0.00 %
3.08 %
0.00 %
0.00 %
89.03 %
0.73 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektet6i informacidés dokumentuma az alabbi linken érheté el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu
E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koéltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésll nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE PENZPIACI| BEFEKTETESI ALAP
Havi portfélidjelentés: 2013.08.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HUO0000701487

A befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 4,387,048,333

Arfolyam (HUF/DB): 2.454678

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények

Egyéb kotvények

Jelzaloglevelek

KUilféldi kibocsatasu allampapirok

KUilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

KUlféldi kibocsatasu jelzaloglevelek

KUlféldi kibocsatasu részvények

KUlféldi kibocsatasu vallalati kétvények

Likvid eszk6zdk (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkétvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Netté eszkdzérték

101.31 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-1.31 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkzok:
D131127 [HU0000519616], MNB130911 [HU0000624721], D130918 [HU0000519111], D140108

[HU0000519285], D131113 [HU0000519202]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektet6i informacidés dokumentuma az alabbi linken érheté el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu
E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koéltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésll nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfélidjelentés: 2013.08.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 4,753,615,337

Arfolyam (HUF/DB): 4.712966

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények

Egyéb kotvények

Jelzaloglevelek

KUilféldi kibocsatasu allampapirok

KUilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

KUlféldi kibocsatasu jelzaloglevelek

KUlféldi kibocsatasu részvények

KUlféldi kibocsatasu vallalati kétvények

Likvid eszk6zdk (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkétvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Netté eszkdzérték

7.06 %
0.67 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
32.00 %
20.54 %
-1.06 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
40.91 %
-0.12 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkzok:

OTP - OPUS [XS0272723551]

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  110%

Az alap kiemelt befektet6i informacidés dokumentuma az alabbi linken érheté el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu
E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koéltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésll nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliojelentés: 2013.08.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HUO0000701685

A befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 14,652,263,421

Arfolyam (HUF/DB): 3.704803

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények

Egyéb kotvények

Jelzaloglevelek

KUilféldi kibocsatasu allampapirok

KUilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

KUlféldi kibocsatasu jelzaloglevelek

KUlféldi kibocsatasu részvények

KUlféldi kibocsatasu vallalati kétvények

Likvid eszk6zdk (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkétvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Netté eszkdzérték

4714 %
8.63 %
1.79 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
1.86 %

-0.75 %

32.48 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.10 %
8.95 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkzok:
D140108 [HU0000519285], D140625 [HU0000519525], MAK 2015/B [HU0000402482]

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  110%

Az alap kiemelt befektet6i informacidés dokumentuma az alabbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu
E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koéltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésll nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliojelentés: 2013.08.30 CONCORDE ALAPKEZELG

ISIN kéd: HUO0000703749

A befektetési alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 43,960,920,330

Arfolyam (HUF/DB): 2.052963

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 90.56 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzaloglevelek 0.00 %
Kulféldi kibocsatasu allampapirok 6.33 %
KUilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kulféldi kibocsatasu részvények 0.00 %
Kulféldi kibocsatasu vallalati kotvények 0.00 %
Likvid eszk6zdk (azonnali fizetoképességhez) 3.283 %
Magyar allamkétvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.12 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nett6 eszkdzérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkzok:
D140430 [HU0000519442], D140305 [HU0000519350], D140625 [HU0000519525], D140108 [HU0000519285]

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  110%

Az alap kiemelt befektet6i informacidés dokumentuma az alabbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koéltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésll nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tandcsadasnak.



Eioneer Ara nySé rka ny Elektranikus jelentés

AZSiai A|ap0k AlapJa 2013. augusztus 30.

A sorozat

Piaci kornyezet

Augusztusban a kedvezétlen vilagpiaci hangulat kovetkeztében az dzsiai vezetd részvény indexek tobbnyire negativ hozamokat értek el. Az ame-
rikai FED eszkozvasarlasi programjanak lassitasa és az amerikai hosszti hozamok emelkedése nem kedvez az 4zsiai fejl6dé piaci részvényeknek.
Ez aldl a az 5,3%-ot emelked6 Shanghai index a kivétel. A fejlett dzsiai indexek koziil a japan Nikkei tovabb esett, mig az ausztral novekedni
tudott. A forint az dzsiai devizak tobbségével szemben gyengiilt. A honap soran az alapkezel$ a részvényarany novelése mellett dontott.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
els6sorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régidba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tdil egyéb, a régioban befektetd be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.08.30-an:
1244818239 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.08.30-an
A sorozat: 0,814068 Ft

ISIN kod: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,66%

Referencia befektetés VaR mutato: 2,57%

Alap széras®: 16,28%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.08.30-ig elért netto teljesitmény

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés

Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2013.08.30 7,3%
Il Nyiltvég(i alap befektetési jegye 1154 008 950 Ft

Egyéb eszkozok* * 90 809 289 Ft

Eszkozok osszesen 1244 818 239 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1év tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hatridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak

magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke -2 943 360 Ft. kerekitett értékek
i Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2013.08.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  stlyai-top 5 Silyok*
e 2012 243%  2,53%  Kina 29,57%
szamitotthozam*  0,40% -3,36% 2011 -10,35% -6,08% Japén 28,34%
12 hénap* 6,80% 1,79% 2010 19,60%  23,11% Korea 16,72%
2 évre** 8,24% 7,05% 2009 36,39%  30,58% Hong Kong 11,57%
3 évre** -0,13% -0,05% 2008 -47,88% -37,01% Ausztralia 5,85%
4 évre** 4,26% 4,62% 2007* 3,83% -0,35%
5 Gvre** 1,94%  4,45%
Indulastél** -3,18% 1.07% *Kozelitd értékek, mivel a
u d mogottes alapok portfolié Gsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
*nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszintdi
**gvesitett hozam *Az alap induldsanak éve portfolidjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szamitott hozam kivételével - az alapot terhel6 kdltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Kozép-Eurdpai

Részvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés

2013, augusztus 30.

A CETOP20-as index a kedvez6tlen nemzetkozi hangulat ellenére 2,9%-ot tudott emelkedni augusztusban. Az NWR az idei folyamatos esése utdn
augusztusban a szén drdnak emelkedése kovetkeztében jelentés, 34,8%-os emelkedést mutatott. A szén dranak augusztusig tarté folyamatos esése és a
vallalat fizetésképtelenségének névekvé kockazata mellett az NWR arfolyama 82,6%-ot zuhant az év eleje 6ta. A szén aranak augusztusi felpattanasa-
val az NWR kilatésai is javultak, amit a kokszol6 tizemének eladdsa tovabb tamogatott. Idei mélypontjukat elhagyva augusztusban a lengyel és a cseh
vallalatok részvényarfolyamai is emelkedtek. Kedvezétleniil jellemz&en inkdbb a magyar papirok teljesitettek, ami a MOL romlé kitermelési és margin
szdmainak valamint az OTP-t érint6 devizahiteles ment6csomag koriili bizonytalansagnak a kovetkezménye. A lengyel PZU is a lemaraddk téborat
gyarapitotta, mivel a vartnal kevesebb és idoben elhuizdd6 extra osztalékot fog fizetni. A honap sordn az alapkezelé megsziintette a kordbban jellemz6

torok kitettséget.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tokendvekmény elérése.

-> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai

(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,

orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-

tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti tigyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.08.30-an:

3380789 144 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.08.30-an

A sorozat: 7,073880 Ft

ISIN kad: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,17%,

Referencia befektetés VaR mutato*: 2,04%

Alap szoras® 17,31%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
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2012 2,24%
2011 2,23%
2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%
2007 2,28%
2006 2,29%
2005 2,32%
2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.08.30-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01

Részvényeszkozok orszagok szerinti

A portfolio osszetétele* 2013.08.30 megoszlasa
Magyar részvények 756 032 099 Ft Ausztria,
Kiilfoldi részvények 2440445053 Ft 8,64%
Egyéb eszkozok* * 184311992 Ft Csehorszag,
Eszkozok dsszesen 3380789 144 Ft 14,62%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,

az (ton 16v6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok
netto értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridés
pozicidk nettd értéke 0 Ft.

Lengyelorszag,
53,09%

Magyarorszag,
23,65%

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2013.08.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétdl 2012 21,81%  13,45% Powszechny Zaklad
szamitotthozam*  -6,72% -8,93% 2011 -21,48% -21,78% Ubezpieczen 14,00%
12 hénap* 8,50%  5,02% 2010  1557% 13,99%  BANKPKO 13,00%
2 vre** 3,83%  -1,62% 2009  30,12% 34,47%  BankPekao 9,00%
3 Gre* -1,35%  -4,73% 2008  -51,20% -48,22% Erste Bank 9,00%
4 yre** 2,16%  -1,44% 2007  10,41%  9,52%  KGHM 8,00%
5 évre** -3,48%  -4,79% 2006  24,82% 15,37%
Indulastol* 597%  7,16% 2005  42,51%  41,59%

2004  31,41%  41,04%
e sttt hozam 2003  25,70%  27,27%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szamitott hozam kivételével - az alapot terhel6 kdltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar Indexkoveto

Részvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013, augusztus 30.

A kedvezétlen nemzetkozi hangulat és a viszonylag bizonytalan hazai helyzet kovetkeztében a BUX index 1,9%-ot esett augusztusban. Az index
teljesitményét a két legnagyobb stllyal szerepld vallalat, a MOL és az OTP huzta lefelé. Az OTP arfolyamara a bizonytalansagot és a kockazato-
kat rejtd, devizahiteleseket kiment6 kormanyzati tervek nehezedtek, ennek kovetkeztében 6,4%-ot veszitett az értékébol. A MOL 4,2%-ot esett,
hiszen tovabbra is csokkend kitermeléssel és nyomott finomitéi marginokkal kiizd, mikozben a jovébeli fejlodési tervei kockazatokat hordoz-
nak. A tobbi blue chip papir augusztusban pozitiv hozamokat ért el: a Richter 5,8%-ot, a Magyar Telekom 1,9%-ot és az EGIS 1,8%-ot emelke-
dett. A Magyar Telekom arfolyamat segitette, hogy augusztus végén az MSCI az indexén beliil tartotta a véllalatot. Az alapkezelé a hdnap soran
nem viéltoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok

9
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Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat
kovetd teljesitmény elérése, az index dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositdsa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6l)

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.08.30-an:
1201240875 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.08.30-an
A sorozat: 2,322941 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 3,29%

Referencia befektetés VaR mutaté*: 2,76%
Alap széras* 19,26%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.08.30-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap befektetés
Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio dsszetétele* 2013.08.30 1,3%
Il Magyar részvények 1185381991 Ft

Egyéh eszkozok* * 15 858 884 Ft

Eszkozok dsszesen 1201240875 Ft

98,7%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évd
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok netté értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2013.08.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
Ev elejétd| 2012 873%  477%  MOL 32,00%
szamitotthozam* 1,11%  -1,31% 2011 -24,00%  -22,47% oTP 28,00%
12 hénap* 6,47% 2,82% 2010 -2,25% -0,14% RICHTER
2 évre** 1,23% -1,86% 2009 33,62% 56,77% GEDEON 24,00%
3évre** -7,00% -8,07% 2008  -42,26% -4517%  \AGVAR
4 évre** -3,71%  -3,80% 2007 15,04% 4,59% TELECOM 9,00%
5 évre** -497% -3,95% 2006 30,18% 15,91% EGIS 7,00%
Indulastol** 5,21% 7,90% 2005 33,17%  34,42%

2004 23,02%  46,72%
*nem évesitett hozam
B 2003 13,20%  16,30%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szamitott hozam kivételével - az alapot terhel6 kdltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar Elektronikus jelentés

KOtVé ny Al a p 2013 augusztus 30.

A sorozat

Piaci kornyezet

Augusztusban a kotvényalap semleges duration poziciot tartott a bechmarkjdhoz képest. A jiliusban tartott hossza pozicio lezartuk, mert a feltorekvé piacokat tovébbra is
sérilékenynek itéljiik. A hozamgorbe emelkedését igy nem szenvedte el a portfolio. Augusztusban a hozamgorbe meredeksége érdemben nem tudott csdkkenni. A jelenlegi
szintekhez képest kisebb hozamgorbe meredekségre szamitunk kozéptavon, amennyiben a sziriai helyzet nem eszkaldlodik és a feltorekvé piacok normalizalédni tudnak.
Ugy véljitk a magyar révid hozamokban mar bedrazta a piac a vérhatd tovabbi kamatcsokkentéseket. A magyar folyé makro mutatdkat tovébbra is jonak tartjuk. A folyé
fizetésimérleg és a koltségvetési hiany nemzetkozi dsszehasonlitasban jénak mondhaté. Ennek kdszonhetd, hogy augusztusban Azsiahoz és latin-Amerikédhoz képest a kelet-
eurdpai régid viszonylag stabilan vészelte at a kotvény- és devizapiaci eladési hulldmot. Hozamcsokkenés esetén semleges vagy rovid poziciot kivanunk felvenni és savos
kereskedésre szamitunk a kozeljovében, jelentés volatilitds mellett. Az amerikai 10 éves hozam alakuldsa varhatéan tovébbra is meghatarozo tényezd lesz a hosszi magyar
hozamok alakuldséban. Bar tovabbra is azt gondoljuk, hogy a piac tilsdgosan korai Fed exit-et draz, kozéptdvon magasabb 10 éves amerikai hozamra szdmitunk.

Alapinformaciok Az indulastol 2013.08.30-ig elért netto teljesitmény
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai llampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulaltinflacio
> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és 2000.000

hosszabb futamidejii magyar llampapirok, 4500 000
emellett pénzpiaci eszkozok, vallalati kotvények,
jelzaloglevelek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel
szarmaztatott eszkozok. Az alap esetében nincs
t6keattétel, az alapkezel6 a devizakockazat csok- 3000 000
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

4000 000

3500 000

2500 000

-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
- BAMOSZ besorolas: Hossz( kotvényalap 2000 000
> Azalap indulasa: 1997. januar 24. 1500 000
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. o500
> Kénywizsgalo: KPMG Hungaria Kft. 1967.01 169901 200101 200301 200501 200701  2009.01 201101  2013.01
> Teljes netté eszkozérték 2013.08.30-an: N - .
Forrés: KSH, AKK, Pioneer Alapkezeld

6801990908 Ft

> Egyjegyre jutd netto eszkozérték 2013.08.30-an A portfolio dsszetétele* 2013.08.30 13.35% 94%
0

AsorOfat: 4,625187 Ft Il Magyarallampapir 5870 092 899 Ft ’ -
- LLlealplontoneiets Vallalati és egyéb kotvények 907989577 Ft
-> Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év ~ P
> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok 23908 432 Ft
> Alap VaR mutaté: 1,00%, Eszkozok 6sszesen 6801990908 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté’: 1,21%
EN Alap szoras: 7.72% * A portfolio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

L. T . ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo

- Kockazati szint: kozepesnel magasabb tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal- kerekitett értékek

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke 5 593 363 Ft.

> Teljes kbltség hanyados (TER mutato): Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2012 1.23% 2013.08.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2011 1,34% Ev elejétd| 2012 22,19%  20,39%  2023/A MA:\K 14,0%
2010 1,24% szamitotthozam*  3,34% 3,05% 2011 0,03% 0,29% 2022/AMAK 12,0%
2009 1,25% 12 hénap* 10,10% 9,36% 2010 6,40% 5,08% 2018/A MAK 9,0%
2008 1,25% 2 Gure** 833%  7,46% 2009  12,08% 12,72%  2015/AMAK 8,0%
2007 1,25% 3 évre** 7,86% 7,30% 2008 -0,03% 1,30% PEMAK 2016/X 7,0%
2006 1,26% 4 gure** 8,68%  7,90% 2007 507%  4,90%
2005 1,26% 5 évre** 8,45% 8,15% 2006 5,85% 5,36%
2004 1,27% Indulastol** 9,66% 10,54% 2005 8,69% 7,41%
2004 12,34% 12,60%
*nem évesitett hozam 2003 1,17% -1.52%
**gvesitett hozam d L

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szamitott hozam kivételével - az alapot terhel6 kdltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdlid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA P I ON E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Magyar

Pénzpiaci Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013, augusztus 30.

A pénzpiaci alap kismértékd alulsulyozdst tartott az elmult honap soran. Az MNB, szakitva a korabbi hagyoményokkal, legutobbi kamatdontd tlésén 20 bp-

tal, 3,80%-ra csokkentette az irinyadé kamatlabat. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok a mostanit megel6z6 kamatdontd iilést kovetd sajtotajékoztatdjan jelezte,
hogy a most mar tizenharom hoénapja tarté kamatciklus bar lassabb {itemben, kisebb lépésekben (varhatoan 10-20 bazispontos lépéskozokkel), de folytatédni
fog. A kamatcsokkentési ciklus vége 3 és 3,5% kozott varhato. Matolcsy Gyorgy gy fogalmazott, hogy nemcsak lehetséges, hanem sziikséges a kamatvagasi-

ciklus folytatdsa. A rovid allampapirhozamok és diszkontkincstarjegyek hozama tovabb csékkent. Ugy véljitk a magyar révid hozamokban mér nagyrészt bearazta a

piac a tovabbi varhat6 kamatcsokkentéseket. A tovabbi kamatvagasoknak egy jelentésebb korrekcié vethet véget a forint arfolyamaban. A révid hozamokat varhatéan a
tovabbiakban is képes lesz horgonyozni a jegybank és egy jelentdsebb korrekcié a hozamgérbe hosszui végén tovabbi beszéllasi lehetdséget biztosit a pénzpiaci alap szamara.
A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié dontéen rovid futamidejti allampapirokbol (féként diszkontkincstarjegyekbol),

valamint bankbetétekbdl 4ll.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyenslilyozott arfolyam-nove-
kedés és nagyfoki likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratu

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti igyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap indulasa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.08.30-an:

65 187 049 704 Ft

vydv vy

\Z

A sorozat: 3,762255 Ft

ISIN kéd: HU0000701909

Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 honap
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,07%

Referencia befektetés VaR mutaté': 0,06%
Alap széras®: 0,48%

Kockazati szint: mérsékelt

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

L2020 20 20 28\ 282\ 2

2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forintban denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.08.30-an

Az indulastol 2013.08.30-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét
4000 000
3500 000
3000 000
2500 000

2000 000

1500 000

1 000 000 " T T T T T T T
1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01

Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezelé

A portfolio osszetétele* 2013.08.30 -0,7%
Il Magyar allampapir 65620675410 Ft

Egyéb eszkozok* * -433 625 706 Ft

Eszkozok dsszesen 65 187 049 704 Ft

100,7%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az dton |éve
tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jék magukban. Havi zaraskor a hatarids poziciok nettd értéke 9 739 995 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2013.08.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés
3 hénap* 0,94% 0,79% 2012 7,61% 7,49%
6 honap* 2,34% 2,10% 2011 4,60% 4,08%
12 hénap* 5,87% 5,71% 2010 4,90% 4,53%
2 évre** 6,10% 5,67% 2009 8,92% 9,74%
3 évre** 5,71% 5,42% 2008 7,80% 7,42%
4 évre** 5,83% 5,60% 2007 6,98% 6,67%
5 évre** 6,47% 6,36% 2006 5,86% 5,59%

Indulastol** 8,86% 9,55% 2005 6,81% 7,28%
2004 11,11% 11,04%
*nem évesitett hozam 2003 6,87% 5,02%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szamitott hozam kivételével - az alapot terhel6 kdltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Selecta Europai

Részvény Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013, augusztus 30.

Augusztus az eurdpai tézsdéken jellemzéen kedvezdtlen hozamokkal szolgélt. A juliusi emelkedés utdn enyhe korrekeié kovetkezett, amit a
hénap végén a sziriai haborus hirek tovabb nyomtak lefelé. Osszességében a német DAX index 2%-ot, az angol FTSE index 0,7%-ot, a francia
CAC index pedig 1,5%-ot esett. A periféria orszdgai koziil augusztusban a spanyol index is esett, azonban a gorog, a portugél és az olasz indexek
novekedtek annak koszonhetéen, hogy a honap elejét még emelkedéssel kezdték. A forint 0,4%-ot gyengiilt az euréval szemben, igy a forintosi-
tott hozamok kedvezébben alakultak. A hénap sordn az alapkezel nem viéltoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok

9

vy v v ¥

\Z

L2020 20 20 28\ 282\ 2

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok
részvény-piacaira iranyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélz6 befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektetd be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejaratt magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5%
RMAX

Az alap indulasa: 1999. oktéber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.08.30-an:

2 467 641 756 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.08.30-an
A sorozat: 1,393559 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,07%

Referencia befektetés VaR mutato': 1,92%

Alap széras* 17,17%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutat6)*:

2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.08.30-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
1500 000

1250 000

1000 000

750000

500000 - T T T T T T
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele*

2013.08.30 5,0% 0,05%

Kiilfoldi vallalati kotvény 1166228 Ft
Il Nyilt végii alap befektetési jegye 2347932 860 Ft
Egyéb eszkozok** 118 542 668 Ft
Eszkozok dsszesen 2467 641 756 Ft

* A portfoli6 osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az ton 1évd
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéaridds poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hatéridds poziciok netté értéke O Ft. kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2013.08.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  stilyai - top 10 Siilyok*
Evelejets| 2012 12,04%  3,57%  Anglia 29,6%
szamitott hozam* 13,37% 7,43% 2011 -2,79% -2,47% Franciaorszag 18,9%
12 hénap* 22,27% 14,23% 2010 15,26% 8,43% Németorszag 17,7%
2 évre** 22,31% 15,46% 2009 26,78% 22,99% Svéjc 10,1%
3 évre** 11,75% 4,93% 2008 -36,73% -38,00% Svédorszag 4,8%
4 gvre** 11,27% 5,80% 2007 3,40% -0,43% Spanyolorszag 4,0%
5 évre** 8,00% 3,30% 2006 10,75% 9,79% Olaszorszag 2,3%
Indulastol** 2,42% 1,25% 2005 24,56%  21,57% irorszag 2,0%

2004 -0,40% -1,08% Hollandia 1,5%

2003 28,57%  21,32% Dania 1,3%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszintd portfoliojelentések.

*nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terhel6 kdltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer USA Devizarészvé ny Elektronikus jelentés

Ala pO k Al a pJ a 2013; augusztus 30.

A sorozat

Piaci kornyezet

Az amerikai vezetd indexek augusztusban kedvezétleniil teljesitettek. A honap eleje enyhe korrekcidval indult, majd a FED eszkozvasarlasi
programjanak lassitasarol érkez6 ujabb bejelentésekre és a sziriai haborus hirekre az arfolyamok végleg lefelé vették az iranyt. Az S&P 500 6sz-
szességében 3,1%-ot, a Nasdaq 1%-ot mig a Russel 2000 3,3%-ot esett. A forint 0,8%-ot gyengiilt a dollarral szemben igy a forintositott hozamok
valamivel kedvez8bbek. A honap sordn az alapkezel nem viéltoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok Az indulastol 2013.08.30-ig elért netté teljesitmény
> Befektetési cél: az észak-amerikai (els6sorban Hl Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen di- Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés
verzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis 2000 000

tékendvekmény elérése.

> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
els6sor- ban az USA részvénypiacat megcélzo 1500000
befektetési alapokon keresztiil valositja meg. A
portflio elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkozi 1250 000
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik,
ezen tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési
alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) 750 000
is helyt kaphatnak a portféliéban. Az alap likvid

1750 000

1000000 #

hanyadat rovid lejarati magyar llampapirok és e
pénzpiaci eszkdzok alkotjék. Az alap esetében 250000 . - - . . ; .
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat 1998.10 2000.10 2002.10 2004.10 2006.10 2008.10 2010.10 2012.10
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kbthet. o R I e e A el 3.0%
-> Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX A portfolio osszetétele* 2013.08.30 ’
4 BAMOS_Z bes?rolas: Reszver]yalap Bl Nyilt végii alap befektetési jegye 2696 159 488 Ft
-> Azalap indulasa: 1998. oktober 22. ” prar—
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Egyeb eszkbzok 84215597 Rt
> Konywizsgalé: KPMG Hungéria Kft. Eszkozok dsszesen 2780375085 Ft
-> Teljes netto eszkozérték 2013.08.30-an: e ' L :
* A portfoli6 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
2780375085 Ft ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
-> Egy jegyre juto netté eszkozérték 2013.08.30-an tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridGs poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
Asorozat: 1.163511 Ft jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> ISIN kéd: HU0000701883 A 10 legnagyobb siilyd
> Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett részvény
> Devizanem: HUF 2013.08.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  befektetés  Silyok*
- Alap VaR mutaté?: 2,00%
’ Ey alpidtd 2012 0,15% 0,39% APPLE 3,35%
-> Referencia befektetés VaR mutaté®: 2,15% Ev‘elgjetol 2 2 2
> Alap szorés? 18,50% szamitotthozam* 18,46%  16,19% 2011 10,33%  12,40% MICROSOFT 2,57%
> Kockézati szint: magas 12 honap* 15,03% 13,13% 2010  23,02% 21,37%  GOOGLE 2,44%
- Teljes koltség hanyados (TER mutato)®: 2 évre** 22,69%  23,13% 2009 17,12%  16,34% 3M 1,81%
o012 251% 3 éure** 13,65%  13,34% 2008  -29,41% -29,81%  MASTERCARD 1,77%
,91%
m 4 vre** 14,85% 14,19% 2007 -2,03% -8,36% STARBUCKS 1,69%
o
m 5 évre** 9,86% 9,87% 2006 4,52% 2,12% UNITED TECH. 1,57%
, (]
m Indulastol** 1,02% 3,91% 2005 17,46% 14,21% THERMO FISHERS.  1,53%
,02%
m 2004 -8,07% -9,03% ROSS STORES 1,48%
0
m 2003  12,64% 10,88%  PHILIP MORRIS 1,30%
,04%
2006 2.06% *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
= @@=V alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
2005 2,07% *nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgélnak, nem
**gvesitett hozam eszkozszint(i portfolidjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szamitott hozam kivételével - az alapot terhel6 kdltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA P I ON E E R
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a 2013.08.01 - 2013.08.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2013.08.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 5,76 5,111701 3303012 825 -6,98
2012 12,21 5,424053 4 060 434 767 12,65 L L2 ]l sl 4 |“|II
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 20,86 5158238 8839 053 163 20,20 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev | IEEM[ 5év |
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74
2008 -40,24 2,988746 6782652386 38,96 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 név arény (%)
2006 11,95 4,448153 24015132 267 18,86 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 17,22
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 CAP
2004 12,24 3,043104 1261527 486 22,80 ;’:AK'TFlFEf\'ISENOSTEUROPA 14,56
2003 19,85 2,711206 1063 153 143 18,04
SCHRODER INV 13,77
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen PICTET EASTERN EUROPE | EUR 13,73
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 11,81
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére PIONEER F.I AUS EAST EURO 10,46

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az augusztusi hénapban a gazdaségpolitikai bizonytalansag és a geopolitikai kockazatok felerésédése korrekciét eredményezett a legtdbb globdlis kdtvény
és részvénypiacon. A Sziria elleni katonai beavatkozds lehetéségének felerésédése, az amerikai jegybanki pénznyomtatds lehetséges visszavondsa, az USA
adéssagplafon problémdijanak elétérbe kerilése valamint a kézelgé német vélasztdsokkal kapcsolatos bizonytalansdg eredményeként felerésddétt a globalis
kockazatkerilés. A vilaggazdasdg névekedési kildtdsai ugyan tovabb javultak, viszont a kedvezé makrogazdasdgi jelentések hatdsa sem volt képes
ellensdlyozni a pesszimista hangulatot. A vezetd tézsdeindexek kivétel nélkil estek, és a fejl6d8 piacokon is folytatédott az el6z& hénapi csdkkenés. Az 500
legnagyobb amerikai véllalatot magdban foglalé S&P 3,13%-ot, mig az eurdzéna 50 legnagyobb véllalatébél képzett SX5E 1,69%-ot csdkkent. Az MSCI
globdlis feilddd részvénypiaci indexe 1,90%-ot veszitett értékébdl. A keletkdzép eurdpai régié ide szinfoltnak bizonyult, ugyanis a lengyel és a cseh tézsde
vezetésével a 20 legnagyobb régiés vdllalat részvényeibdl képzett CETOP index 2,51%kal emelkedett. A gazdasagpolitikdbél fakadé orszagspecifikus
kockazatok felerésddése miatt viszont a magyar t6zsde indexe kdzel 2%-ot veszitett értékébél. Augusztusban tovébb emelkedett a magyar hozamgérbe
meredeksége. A révid futamideji dllampapirok hozamai, a jegybanki kamatvagdssal kapcsolatos vérakozdsok hatdséra is, tovabb csdkkentek, mig a hosszi
lejaratokon 20-40 bézispontos emelkedés volt tapasztalhaté. Eltéré amplitidéval ugyan, de mds régiés kdtvénypiacokon is hasonlé folyamatok bontakoztak ki.
A jegybank monetéris tandcs a piaci szereplSket meglepd médon 20 bazisponttal, 3,8%-ra csdkkentette az irdnyadé piaci kamatlabat.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy
23,66%

Kdézép-keleteurdpai fékuszi kdtvény Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

befektetési alapok jegyei 10,92%
22,27% ————~_Magyar dllampapir
1,08%

Kézép-kelet-eurdpai fékuszy részvény
befektetési alapok jegyei
42,07%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 14,42%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Alap Adatok
2005.08.11.

a 2013.08.01 - 2013.08.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Havi Jelentés

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

részvényalap

2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockazat
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2013.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 -11,92 1,378185 376 521 087 9,40
2012 9,55 1,564682 417 265 170 11,98 | 1 || 2 || 3 || 4 || 5 |n
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483 5,74 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18 [1het [[ 1he |[ 6ho |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
2009 56,27 1,223514 801 728 699 58,64
2008 31,03 0782935 499 488 126 27,92 10%-nal nagyobb aranyi eszkézék
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,89 név arény (%)
2006 5,05 1,068397 2 069 660 634 6,92 HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 18,30
2005 1,65 1,017028 2 844 606 573 2,39 ISHARES RUSSIA CAP 16,68
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 16,25
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti IDX
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen DB X-TR MSCI RUSSIA 11,61

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkozeit 80% folott tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Augusztusban bekdszontétt az igazi nydri uborkaszezon a piacokon. A forgalom alacsony volt, az arak legtébb esetben nem vdltoztak lényegesen, csak a
vezeté amerikai részvénypiacok csisztak vissza kicsit. Az dllévizet leginkdbb a hénap végén felbukkané sziriai katonai beavatkozas hire kavarta fel. Nehéz
ezen kiviil még fontos hirt taldlni, azonban a kévetkezd idészak bévelkedik majd nehézségekben. Osszel Gjra kezdddik az amerikai térvényhozésban a
koltségvetés és a koltségvetési plafon vitdja. A kdzelkeleti, sziriai konfliktus elhdzédé lehet, és akdr ki is szélesedhet. Szeptemberre varjdk a piaci szereplék a
FED kétvényvasdrldsi programijdnak elsé csokkentését, ami mdr igy is problémdékat okoz azoknak a fejlédé — elsésorban dzsiai — orszédgoknak, amelyek
deficites folyé fizetési mérleggel kiizdenek. Sokat gyengiilt ezen orszagok (India, Indonézia, stb.) devizdi, azonban ez a folyamat még nem fertézte meg az
EMEA régiét, ami az alap befekfetési célpiaca. A romlé fundamentumok, illetve a FED likviditdsszikités miatt az amerikai befekteték pénzt vontak ki az dzsiai
régiébdl. A legfontosabb EMEA célpiacok augusztusi forintban mért teljesitménye: Dél-Afrika -0,54%, Lengyelorszdg +3,65%, Térokorszdg -12,16%,
Oroszorszdg +0,56%. A benchmarként hasznélt MSCI EMEA index 1,45%-ot esett forintban szamolva. A forint alig véltozott az euréval szemben, az érfolyam
300,05-r6l 300,56-ra mozdult csak. Az amerikai dollar érfolyama hasonléan stabil volt, 225,79-en nyitotta a hénapot és 226,92-n zérta az augusztust. A
Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa 20 bazispontos kamatcsdkkentést szavazott meg augusztus 27-én, az irdnyadé kamatszint 3,80 szdzalék jelenleg.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
18,94%

\/_* Részvény
3,83%
EMEA f6kuszi részvény befektetési alapok

és ETF-ek befekietési jegyei
77,24%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds 20,88%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandesadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. » . . , , . . .
vésdrolhaté strukturdlt termék esetében a realizdlt hozam jellemzdéen
Az Alap tipusa abszolit hozami alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakuldsatél fugg.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2013.08.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2013 1,17 1,711925 14 903 159 675 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 |
: , 1 I 3 [ a [ 5 [ 6 [[7]
2011 4,24 1,510903 14125112 120 - . .
2010 6,96 1449508 4422 049 798 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 10,34 1,355163 1381093412 [ 1hét [ 1he |[ eho |IEETM[ 2¢v |[ 3év |[ 5év |
2008 8,42 1,228131 1318 553 992
0/ a g P o
2007 777 1132796 | 440 652 761 10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 Wil ardny (%]
MNB130904 34,87
MNB130911 23,46

A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
g . L. i , . o, 2 2 , . 2 a2
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds, 10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken i L
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nev ardny (%)
péW§. 'A kélzé!f hoz}cma#cts;k] nomindlisak és az afiot! ngpféri é\./re” vonatkoznak. Az alap Magyar Nemzeti Bank 58,33
induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozamd alap” a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezettd| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2006.01.13
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Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockézattal lehetséges! Augusztus nagyon csendes volt, azonban a kévetkezé idészak bévelkedhet majd
fordulatokban. A k&zelkeleti, sziriai konfliktus elhtzédé lehet, és akar ki is szélesedhet. Szeptemberre vérjdk a piaci szereplék a FED kétvényvésarldsi
programjanak elsd csokkentését, ami mér igy is problémdkat okoz azoknak a fejl6dd - elsésorban dzsiai — orszagoknak, amelyek deficites folyé fizetési
mérleggel kizdenek. Osszel Gjra kezdédik az amerikai térvényhozdasban a kéliségvetés és a kliségvetési plafon vitdja. A piacok idéként jél reagdlnak a
nehézségekre és lekizdik azokat, azonban néha egy-egy sokk képes kibillenteni 8ket vélt egyensilyukbdl. Tovdbbra is tébb, komoly veszélyekre figyelmeztetd
faktort 16t az alap kezeléje az elkdvetkezé 6-12 hénapra eldretekintve: a révid és hosszi kamatok megugrdsa, a piaci likviditas beszikilése, a t6kedttétel
magas szintje, illetve a kisbefekteték nagyszami megjelenése a részvénypiacokon is rossz émen véleménye szerint a kockdzatos termékek jSvSbeni
teljesitményére nézve. Az alap defenzivitasra térekszik, illetve olyan pozicidkat tart, melyek akkor teljesitenek valészindleg jél, ha a globdlis tékepiacokon a
kockazatokat (kamatkockdzat, hitelkockdzat, részvény- és deviza-kockdzati feldrak) djradrazzdk a befektetdk. Az alap diverzifikdlt devizakosarat tart valtozé
mértékben, rengeteg likviditassal bir. A portfélié gerincét szdmlapénz, befektetési kategéridji kdtvények, betétek, jegybanki instrumentumok alkotjék. Az alapot
tovabbra is legaldbb egy éves idétavra ajanljuk.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfeldi dllampapir és egyéb kétvény; 10,86%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 19,59%

Szdrmaztatott tgylet; 0,17%
N\Részvény; 3,99%

Magyar dllampapir; 65,39%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 1,65%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 133,28%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

a 2013.08.01 - 2013.08.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Havi Jelentés

Raiffeisen Bank Zrt.

Referencia Index

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

szadrmaztatott alap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.
Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
egyardnt fektethet. A befekteték a befektetési jegyek megvasarlésaval az
alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Szabdlyzata tartalmazza.

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2013.08.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2013 2,93 1,388138 844 065 437 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 6,97 1,348589 315085171
/ / [ [ 213 W] 5 [ 6 [ 7]
2011 1,27 1,260712 921 202 632 = N .
2010 229 1276987 677 099 624 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 7.15 1,248384 1397 397 121 [1het [ 1he |[ 6he |[ 1&v |IEEMM[ 3év |[ 5év |
2008 -3,80 1,165030 1530118 407
o oz ., S
2007 705 1211015 2999 647 428 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2006 9,05 1,131276 1 766 444 655 név ardny (%)
2005 3,68 1,037356 859 680 385 D140625 30,97
MNB130911 23,66
D140430 17,31

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
, . , op . .,
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, 10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jGvébeli teljesitményére név arény (%)
nézve. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap Magyar Allam 63 96
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

MNB_K 23,66

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint.
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Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2005.08.15
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Piaci események

Augusztusban bekdszontétt az igazi nydri uborkaszezon a piacokon. A forgalom alacsony volt, az arak legtébb esetben nem vdltoztak lényegesen, csak a
vezeté amerikai részvénypiacok csisztak vissza kicsit. Az dllévizet leginkdbb a hénap végén felbukkané sziriai katonai beavatkozas hire kavarta fel. Nehéz
ezen kivil taldlni még fontos hirt, azonban a kévetkezé idészak bévelkedik majd nehézségekben. A piacok iddként jél reagdalnak a nehézségekre és lekizdik
azokat, azonban néha egy-egy sokk képes kibillenteni ket vélt egyensilyukbdl. A kézelkeleti, sziriai konfliktus elhizédé lehet, és akar ki is szélesedhet.
Szeptemberre vérjdk a piaci szerepl8k a FED kétvényvasdrldsi programidnak elsé csdkkentését, ami mér igy is problémdkat okoz azoknak a fejl6dd —
elsdsorban dzsiai — orszégoknak, amelyek deficites folyé fizetési mérleggel kiizdenek. Osszel tjra kezdédik az amerikai térvényhozasban a kéliségvetés és a
koltségvetési plafon vitdja. A romlé fundamentumok, illetve a FED likviditdsszikités miatt az amerikai befektetdk pénzt vontak ki az dzsiai régiébdl. A hazai
piacbefolydsolé hirek kézil kiemelendd a jegybank elsé unortodox 20 bdzispontos kamatvagdsa, illetve az Gjabb devizahiteles mentécsomag belebegtetése
augusztus végén. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index augusztusban emelkedett 2,69%-ot. A lengyel WIG20 +2,09%, a cseh PX index +3,16%
teljesitett. Ekdzben a magyar t6zsdeindex, a BUX negativ tartomdnyban zdrta a hénapot: 1,91%-kal csdkkent az értéke. A forint alig véltozott az euréval
szemben, az &rfolyam 300,05-r8l 300,56-ra mozdult csak. Az amerikai dollar érfolyama hasonléan stabil volt, 225,79-en nyitotta a hénapot és 226,92-n
zarta az augusztust. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 20 bazispontos kamatcsokkentést szavazott meg augusztus 27-én, az irdnyadé kamatszint
3,80 szdzalék jelenleg.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 12,36%

Szdrmaztatott tgylet; 0,01%

Magyar dllampapir; 87,63%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 5,87%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 102,16%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
ielenlegi szabdlyozds alapjan 16%-0s mértéki adé és 2013. auguszius 1.4l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap

Alap Adatok

a 2013.08.01 - 2013.08.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1998.04.22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

révid kétvény alap

RMAX Magyar Allampapir Index

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték (F)

referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétél 2013.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013 3,68 3,600484 51181170314 3,90
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 III n | 3 | | 4 | | 5 | | 6 | | 7 |
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 575 3,055173 28717297 045 5,53 B [ 1ev |[ 2¢év |[ 3év |[ 5ev |
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67 név arény (%)
2006 5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62 MNB130911 23,42
2005 7,18 2,159462 27 126 482 862 8,30
2004 11,43 2,014747 8 243 997 753 12,10
2003 6,03 1,808049 5672614199 5,99 10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti Magyar Allam 32,87
n-e‘tté hozamot mutat]o be, amennyiben a teljes évben megfartotia befektefését,)és az esetlegesen MNB K 20 27
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, - !
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken Raiffeisen Bank Zrt. 19,47
megismerheték. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére OTP Bank Nyrt. 14,90

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Az augusztusi hénapra végig jellemzd folyamat volt, hogy a magyar dllamkétvények hozamgérbéiének meredeksége megnétt. Azaz a révid futamidejd
katvények elvarthozama csdkkent, mig a hosszabb futamideji kétvényeké emelkedett. A folyamat t8bb okkal magyardzhaté. Az elsé ok az, hogy a fejlett
gazdasdgokkal rendelkezé dllamok kamatozé eszkdzeinél is hozamemelkedés kdvetkezett be, ami forraskivondssal jart a feltdrekvé orszagok piacairdl. A
hazai jellegli okok k&zétt taldlhatd, hogy a magyar monetéris tandcs a révidebb futamidénél meghatdrozé szerepet betélté alapkamatot tovdbb mérsékelte. Az
irdnyadé rdta értéke jelenleg 3,80%0s. A hazai pénzpiaci szerepléket a szokatlan mértéki vagdssal meglepték, hiszen kisebb csékkentésre szdmitottak. A
finanszirozassal kapcsolatos hir volt még, hogy az é&llam a j6vé év tavaszdn esedékes IMF hiteltdrleszt-részlet fizetését mostani esedékességgel egyitt
teljesitette, igy a valutaalap felé nincs mér tovdbbi kotelezettsége. Ezzel egyidében bejelentették viszont, hogy az elStdrlesztés miatt, illetve a j6v6 év elején
esedékes devizakdtvények lejarta miatt, szikség lehet egy év végi 0j dollarkdtvény kibocsatdsra. A hazai adéssdgrél szél6 augusztusban publikélt, de junius
végérél sz6l6 jelentés megmutatta, hogy miért volt szilkség a jinius végén bejelentett Varga-csomagra. A félév végétél visszatekintett négy negyedéves
koltségvetési hiany/GDP adat 2,6%-ra néit az elé6zd negyedév végi 2,1%-0s adathoz képest. A félév végén az Ssszesitett dllamadéssag igy 81,4%-o0s volt a
GDP-hez képest, ami 1%-pontos csdkkenés az elé6zé negyedéves eredményhez képest. Az adéssdg nomindlis értéke viszont Gjbdl nétt. Az EUR/HUF érfolyam
a kamatvégds és a fejlett piaci hozamemelkedések mellett a hénap sordn kissé gyengiilt, igy a kurzus 300,05-6s szintrél a 300,56-0s szintig emelkedett.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
Kilfoldi allampapir és egyéb kétvény 38,03%
0,07%

Szdrmaziatott igylet
-0,23%

Magyar dllampapir
62,14%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 1,39%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétél 2013.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

4,05
20,05
2,98
5,98
9,36
0,30
3,74
4,53
6,96
10,93
0,79

3,472502
3,337395
2,779977
2,699429
2,547088
2,329136
2,322147
2,238502
2,141579
2,002142
1,804883

4318 042 352
2767719918
2262216968
2 951 243 499
1617 517 071
1794413 419
2 942 063 060
2117 365 675
4203 933 045
2 398 104 665
1519 005 303

3,94
21,90
1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
6,73
8,75
13,44
117
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Ajanlott minimalis befektetési idotav
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 24,86
2018/A Magyar Allamkatvény 20,86
REP OF HUNGARY 3.5 EUR 10,50

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

85,10

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03

220%

200%

180%

160%

140%

120%

100%

80%

— Az dlap hozama

2003.01.03. 2004.02.19. 2005.04.05. 2006.05.18. 2007.07.06. 2008.08.25. 2009.10.09. 2010.11.25. 2012.01.06. 2013.02.25.



Piaci események

Az augusztusi hénapra végig jellemzd folyamat volt, hogy a magyar dllamkétvények hozamgérbéiének meredeksége megnétt. Azaz a révid futamideji
katvények elvarthozama csdkkent, mig a hosszabb futamideji kétvényeké emelkedett. A folyamat t8bb okkal magyardzhaté. Az elsé ok az, hogy a fejlett
gazdasdgokkal rendelkezé dllamok kamatozé eszkdzeinél is hozamemelkedés kdvetkezett be, ami forraskivondssal jart a feltdrekvé orszagok piacairdl. A
hazai jellegli okok k&zétt taldlhatd, hogy a magyar monetéris tandcs a révidebb futamidénél meghatdrozé szerepet betélté alapkamatot tovdbb mérsékelte. Az
irdnyadé rdta értéke jelenleg 3,80%0s. A hazai pénzpiaci szerepléket a szokatlan mértéki vagdssal meglepték, hiszen kisebb csékkentésre szdmitottak. A
finanszirozdssal kapcsolatos hir volt még, hogy az dllam a j6v8 év tavaszan esedékes IMF hiteltorleszté-részlet fizetését mostani esedékességgel egyitt
teljesitette, igy a valutaalap felé nincs mér tovdbbi kotelezettsége. Ezzel egyidében bejelentették viszont, hogy az elStdrlesztés miatt, illetve a j6v6 év elején
esedékes devizakdtvények lejarta miatt, szikség lehet egy év végi 0j dollarkdtvény kibocsatdsra. A hazai adéssdgrél szél6 augusztusban publikélt, de junius
végérél sz6l6 jelentés megmutatta, hogy miért volt szilkség a jinius végén bejelentett Varga-csomagra. A félév végétél visszatekintett négy negyedéves
koltségvetési hiany/GDP adat 2,6%-ra néit az elé6zd negyedév végi 2,1%-0s adathoz képest. A félév végén az Ssszesitett dllamadéssag igy 81,4%-o0s volt a
GDP-hez képest, ami 1%-pontos csdkkenés az elé6zé negyedéves eredményhez képest. Az adéssdg nomindlis értéke viszont Gjbdl nétt. Az EUR/HUF érfolyam
a kamatvégds és a fejlett piaci hozamemelkedések mellett a hénap sordn kissé gyengiilt, igy a kurzus 300,05-6s szintrél a 300,56-0s szintig emelkedett.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
4—5’78%

N\ Szdrmaztatott igylet

Magyar dllampapir
-0,13%

94,35%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 9,52%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetSk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
ielenlegi szabdlyozas alapjan 16%-0s mértéki adé és 2013. augusztus 1.8l 6%-0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatast. Az alap 2013.
szeptember 5.-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eldirasokat, igy a hozama EHO-mentes lesz a datumot
kévetoen.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. SsszegyUjtott t8keét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) reFerencmlr;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétsl 2013.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013 2,52 2,136210 16 313 801 273 3,27
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23

2011 516 1,961286 14316 692 181 6,35

2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66
2009 7,85 1,780476 12 767 599 520 9,07
2008 7,33 1,650818 9 013 399 209 9,31

2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 7,20
2005 5,96 1,368395 7703015 149 8,46
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 12,10
2003 6,62 1,169839 1293 255 204 5,99

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

BEN 2 [ s [[ a ][5 1[6 [ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék

név ardny (%)
HUF betét 18,42
HUF betét 15,47
HUF betét 12,47
HUF betét 12,47
HUF betét 12,37
MNB130904 11,64

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
OTP Bank Nyrt. 46,26
Raiffeisen Bank Zrt. 24,94
MNB_K 11,64

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzok atlagos hétralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzok
datlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizdrélag latra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Az augusztusi hénapra végig jellemzd folyamat volt, hogy a magyar dllamkétvények hozamgérbéiének meredeksége megnétt. Azaz a révid futamidejd
katvények elvarthozama csdkkent, mig a hosszabb futamideji kétvényeké emelkedett. A folyamat t8bb okkal magyardzhaté. Az elsé ok az, hogy a fejlett
gazdasdgokkal rendelkezé dllamok kamatozé eszkdzeinél is hozamemelkedés kdvetkezett be, ami forraskivondssal jart a feltdrekvé orszagok piacairdl. A
hazai jellegli okok k&zétt taldlhatd, hogy a magyar monetéris tandcs a révidebb futamidénél meghatdrozé szerepet betélté alapkamatot tovdbb mérsékelte. Az
irdnyadé rdta értéke jelenleg 3,80%0s. A hazai pénzpiaci szerepléket a szokatlan mértéki vagdssal meglepték, hiszen kisebb csékkentésre szdmitottak. A
finanszirozassal kapcsolatos hir volt még, hogy az é&llam a j6vé év tavaszdn esedékes IMF hiteltdrleszt-részlet fizetését mostani esedékességgel egyitt
teljesitette, igy a valutaalap felé nincs mér tovdbbi kotelezettsége. Ezzel egyidében bejelentették viszont, hogy az elStdrlesztés miatt, illetve a j6v6 év elején
esedékes devizakdtvények lejarta miatt, szikség lehet egy év végi 0j dollarkdtvény kibocsatdsra. A hazai adéssdgrél szél6 augusztusban publikélt, de junius
végérél sz6l6 jelentés megmutatta, hogy miért volt szilkség a jinius végén bejelentett Varga-csomagra. A félév végétél visszatekintett négy negyedéves
koltségvetési hiany/GDP adat 2,6%-ra néit az elé6zd negyedév végi 2,1%-0s adathoz képest. A félév végén az Ssszesitett dllamadéssag igy 81,4%-o0s volt a
GDP-hez képest, ami 1%-pontos csdkkenés az elé6zé negyedéves eredményhez képest. Az adéssdg nomindlis értéke viszont Gjbdl nétt. Az EUR/HUF érfolyam
a kamatvégds és a fejlett piaci hozamemelkedések mellett a hénap sordn kissé gyengiilt, igy a kurzus 300,05-6s szintrél a 300,56-0s szintig emelkedett.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
88,36%

Magyar dllampapir
11,64%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,22%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 1999.01.20. Az Alap a t6rvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapveté
Alalapkezeld Raiffeisen KAG célignak. Hosszabb tavon vdrhatéan 80-90%-o0s mértékben fektet

nemzetkozi, dontéen OECD tagorszdgok 16zsdéin  jegyzett

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. N , L . o .
sl coads KE részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget fSleg likvid eszkzokben
Konywizsgdld RSM PTM AUDIT Tandesads Kt tartia. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-
Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCI World
Az Alap tipusa részvényalap Free), 15%-ban az RMAX indexet tartalmazé Ssszetett indexet tekinti
Referencia Index 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX referencia indexnek.
Hozamok Kockazati Profil
&y hozam (%) rfolyam (FY netté eszkdzérték referencioir:dex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
(Ft) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétél 2013.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 3,96 2,458872 1830 347 324 12,53
2012 3,54 2,365109 2001740787 3,96 | 1 || 2 || 3 || 4 || 5 |n
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 12,02 2,169090 3872 111484 19,27 [1het [[1he |[ 6he |[ 1ev [ 2¢v |[ 3ev | IEENH
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 25,03
2008 36,12 1604353 3201158 071 31,39 A portfolié 10 legnagyobb aranyi eleme
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50 név arény (%)
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10 Royal Dutch Shell Merged 5,18
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49 CHEVRONTEXACO 3,73
2004 4,68 2,019417 2214 257 349 0,01 TOTALFINAELF SA 3,56
2003 19,32 2,118531 2 025084 347 18,69 HSBC 3,37
A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd forgalmazasi koltségek ENI SPA 2,78
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a feljes évben megtartotta AT AND T INC. 2,75
beFekteh?sét, és az esetleg}es}en kiFizeteﬂ h?zomot \I/isszofekteﬂe az nolo}pbc:. A NIPPON TEL 2.43
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kodltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A STATOIL 2,21
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap j6vébeli teljesitményére nézve. ALLIANZ SE 1,99
A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap BILLTON PLC DL 50 191
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére '
vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folott tarfja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Augusztusban bekdszontétt az igazi nydri uborkaszezon a piacokon. A forgalom alacsony volt, az arak legtébb esetben nem vdltoztak lényegesen, csak a
vezeté amerikai részvénypiacok csisztak vissza kicsit. Az dllévizet leginkdbb a hénap végén felbukkané sziriai katonai beavatkozas hire kavarta fel. Nehéz
ezen kivil még fontos hirt taldlni, azonban a kdvetkezd idészak bévelkedik majd nehézségekben. A kdzel-keleti, sziriai konfliktus elhiz6dé lehet, és akar ki is
szélesedhet. Szeptemberre varjdk a piaci szerepldk a FED kotvényvdsdrldsi programjanak elsé csokkentését, ami mér igy is problémdkat okoz azoknak a
fejldds — elsésorban azsiai — orszagoknak, amelyek deficites folyd fizetési mérleggel kizdenek. Osszel tjra kezdédik az amerikai trvényhozdsban a
koltségvetés és a koltségvetési plafon vitdja. A piacok idéként {6l reagdinak a nehézségekre és lekizdik azokat, azonban néha egy-egy sokk képes kibillenteni
Sket vélt egyensilyukbdl. Forintban tekintve a német DAX 1,92%-ot esett, az S&P 500 is leértékelddstt 2,64%kal augusztusban. A globalis MSCI World index
1,84%-ot csokkent a hénapban. A forint alig vdltozott az euréval szemben, az arfolyam 300,05-rél 300,56-ra mozdult. Az amerikai dollér arfolyama
hasonléan stabil volt, 225,79-en nyitotta a hénapot és 226,92-n zarta az augusztust. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 20 bdzispontos
kamatcsokkentést szavazott meg augusztus 27-én, az irdnyadé kamatszint 3,80 szdzalék jelenleg.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
12,57%

Szérmaztatott igylet
0,07%

Részvény

87,35%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott

hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéinak szektorok

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
szerinti 6sszetétele
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Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Szbrds 17,12% 2013.07.31 2013.08.31 véltozas
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 108,74% bOW 15499,54 14810,31 -4,45%
S&P500 1685,73 1632,97 -3,13%
NASDAQ 3626,371 3589,868 -1,01%
FTSE 6621,06 6412,93 -3,14%
DAX 8275,97 8103,15 -2,09%
NIKKEI225 13668,32 13388,86 -2,04%

*Az adott index sajat devizdjdban szdmolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatédjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-o0s mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és &tvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérd| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Alap Adatok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2013.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013 -4,98 1,879007 1873 084 346 -5,02
2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15 [+ 12 s [[a ][ s [ICEE[ 7 |
2011 -14,20 1,812402 2360219 815 16,33 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52 [1het [[ 1he |[ 6ho |[ 16v |[ 2¢v |[ 3ev | I
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 41,65 1419852 3269759 130 41,84 A portfoli6 5 legnagyobb aranyu eleme
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83 név ardny (%)
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17 MOL részvény 8,99
2005 34,00 1,890598 2736232336 39,09 OTP Bank részvény 8,98
2004 37,17 1,410882 1520 435 378 43,55 Richter Gedeon Nyrt. 8,65
2003 10,01 1,028546 988 688 841 7,73 POWSZECHNY ZAKLAD 6,00
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa UBEZPIECZ SA
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az ERSTE BANK 5,29
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Augusztusban bekdszontétt az igazi nydri uborkaszezon a piacokon. A forgalom alacsony volt, az arak legtébb esetben nem vdltoztak lényegesen, csak a
vezeté amerikai részvénypiacok csisztak vissza kicsit. Az dllévizet leginkdbb a hénap végén felbukkané sziriai katonai beavatkozas hire kavarta fel. Nehéz
ezen kiviil még fontos hirt taldlni, azonban a kévetkezd idészak bévelkedik majd nehézségekben. Osszel Gjra kezdddik az amerikai térvényhozésban a
koltségvetés és a koltségvetési plafon vitdja. A kdzelkeleti, sziriai konfliktus elhdzédé lehet, és akdr ki is szélesedhet. Szeptemberre varjdk a piaci szereplék a
FED kétvényvasdrldsi programijdnak elsé csokkentését, ami mdr igy is problémdékat okoz azoknak a fejlédé — elsésorban dzsiai — orszédgoknak, amelyek
deficites folyo fizetési mérleggel kiizdenek. Sokat gyengiilt ezen orszagok (India, Indonézia, stb.) devizdi, azonban ez a folyamat még nem fertézte meg a
kdzép-kelet eurdpai régidt, ami az alap befektetési célpiaca. A romlé fundamentumok, illetve a FED likviditdsszikités miatt az amerikai befekteték pénzt vontak
ki az dzsiai régiébdl is. A hazai piacbefolydsold hirek kdzil kiemelendé a jegybank elsé unortodox 20 bdzispontos kamatvagdsa, illetve az Gjabb
devizahiteles mentécsomag belebegtetése augusztus végén. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index augusztusban emelkedett 2,69%-ot. A lengyel WIG20
+2,09%, a cseh PX index +3,16%-ot teljesitett. Ekdzben a magyar tézsdeindex, a BUX negativ tartomdnyban zarta a hénapot: 1,91%kal csckkent az értéke.
A magyar bluechipek kézil a Richter Gedeon tiint ki remek teljesitményével (+5,78%), a Magyar Telekom is pluszban zérta a hénapot (+1,94%), a MOL
(-4,21%) és az OTP (-6,42%) viszont nem tudott emelkedni. A forint alig véltozott az euréval szemben, az arfolyam 300,05-r8l 300,56-ra mozdult csak. Az
amerikai dollar érfolyama hasonléan stabil volt, 225,79-en nyitotta a hénapot és 226,92-n zarta az augusztust. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa
20 bézispontos kamatcsokkentést szavazott meg augusztus 27-én, az irdnyadé kamatszint 3,80 szdzalék jelenleg.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb katvény
3,43%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
12,34%

Részvény

84,23%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti dsszetétele
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Kockazati mutatok
Szérds 22,78%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Kockazati mutaték értelmezése
Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai

4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Referencia Index
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap
3 hénapos BUBOR

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék (Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%) -

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
hénapra szélé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
folyamatok figgvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal kétstt
kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

-

Az idei adat év elejétél 2013.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

3,06
6,72
5,62
5,12
8,37
7,88
6,81
5,49
2,08

1,642471
1,593667
1,493365
1,413915
1,344990
1,241056
1,150383
1,076999
1,020932

51 497 264 887
33 888 621 128
28 611 097 374
16 930 790 911
4361 330993
2912 805 367
1554 631 084
813 245 402
887 245 330

3,27
7,23
6,28
5,54
9,24
8,95
7,89
6,92
2,67

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BN 2 [ s [[ a ][5 ][ 6 [[7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[ahet | TP [ 6ho |[ 1év |[ 2¢v ][ 3ev ][ 5ev |

10%-nél nagyobb aranyo eszk6zék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

Raiffeisen Bank Zrt. 93,09

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA | likviditési alap” a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, mely szerint a portféliéban lévé eszkdzsk dtlagos hatralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
datlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szélé és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Az augusztusi hénapra végig jellemzd folyamat volt, hogy a magyar dllamkétvények hozamgérbéiének meredeksége megnétt. Azaz a révid futamidejd
katvények elvarthozama csdkkent, mig a hosszabb futamideji kétvényeké emelkedett. A folyamat t8bb okkal magyardzhaté. Az elsé ok az, hogy a fejlett
gazdasdgokkal rendelkezé dllamok kamatozé eszkdzeinél is hozamemelkedés kdvetkezett be, ami forraskivondssal jart a feltdrekvé orszagok piacairdl. A
hazai jellegli okok k&zétt taldlhatd, hogy a magyar monetéris tandcs a révidebb futamidénél meghatdrozé szerepet betélté alapkamatot tovdbb mérsékelte. Az
irdnyadé rdta értéke jelenleg 3,80%0s. A hazai pénzpiaci szerepléket a szokatlan mértéki vagdssal meglepték, hiszen kisebb csékkentésre szdmitottak. A
finanszirozassal kapcsolatos hir volt még, hogy az é&llam a j6vé év tavaszdn esedékes IMF hiteltdrleszt-részlet fizetését mostani esedékességgel egyitt
teljesitette, igy a valutaalap felé nincs mér tovdbbi kotelezettsége. Ezzel egyidében bejelentették viszont, hogy az elStdrlesztés miatt, illetve a j6v6 év elején
esedékes devizakdtvények lejarta miatt, szikség lehet egy év végi 0j dollarkdtvény kibocsatdsra. A hazai adéssdgrél szél6 augusztusban publikélt, de junius
végérél sz6l6 jelentés megmutatta, hogy miért volt szilkség a jinius végén bejelentett Varga-csomagra. A félév végétél visszatekintett négy negyedéves
koltségvetési hiany/GDP adat 2,6%-ra néit az elé6zd negyedév végi 2,1%-0s adathoz képest. A félév végén az Ssszesitett dllamadéssag igy 81,4%-o0s volt a
GDP-hez képest, ami 1%-pontos csdkkenés az elé6zé negyedéves eredményhez képest. Az adéssdg nomindlis értéke viszont Gjbdl nétt. Az EUR/HUF érfolyam
a kamatvagés és a fejlett piaci hozamemelkedések mellett a hénap sordn kissé gyengiilt, igy a kurzus 300,05-6s szintrél a 300,56-0s szintig emelkedett. A
Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap (RAGA) augusztus havi hozamvédelmi szintje éves 2,00% volt, a szeptemberi hénapra pedig éves 1,80% lesz.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,22%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt 3t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6riént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezeld

Havi portfolié jelentés 2013. usztus 30.
Alapadatok Az alap netté eszkozértékének és az egy
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.! Jegyre juto netto eszkozértékének valtozasa
LetétkezelO: ..o Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Hazai Kitvény Befektetési Alap
” ' 4 “ : netté eszkozértékének (millio Ft) és arfolyamanak valtozasa
Vezet6 forgalmazo: .......ccccovveennee. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (2011.01.03-2013.08.30)
Kibocsatds idOPONtJa: ........ccvevvirinererieieesene e 2000.01.06 5,000 T T 240
s . T 4,500 - L 2.30
Nyilvantartasba vételi SZAINZ. ceeeeeeeeee e eeeeeee e ee et en e en s n e 1111-37 4,000 + .
3500 + :
ISIN KOQ: oo HUO0000702857 3,000 1 210
2,500 + L 2.00
Benchmark: ... 100% MAX index 2,000 | 190
1,500 |
BAMOSZ KategOria: ......cccovveverrveevereerererisesenissesesissesnns hosszt kétvényalap 1,000 H H ‘ ‘ T 132
i . o 500 ‘ 1%
Sajat toke / Nettd eszkozérték (2013.08.30.): .ovvvevvrvevrnenes 4422 440 649 Ft 0 ‘ ‘ L 160
: S . N g 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2013.08.30.): .oovvvvrvvveinene, 2,253916 Ft g & &5 § &8 3 § s 2 2 &
Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas
Javasolt minimdlis befektetési id Az alap hozamanak bemutatasa
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 hé 6 ho 2¢é Takarék Invest Hazai Kotvény .
P P = Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis RS re[u:la e
3 brutté hozama
NETTO" hozam
2000 7.67% 11.09%
Vallalt kockdzat 2001 10.92% 11.21%
Alacsony Csekély BYEEEEN Magas | Nagyon magas 2002 5.81% 9.98%
kockdzat | kockdzat FRGINEAIEN kockazat kockazat 2003 -2.39% 4.76%
v 2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
.. . 2006 5.73% 6.65%
Befektetési politika 2007 6.08% 7.36%
» o o ) 2008 3.03% 7.17%
Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobol versenyképes hozamot 2009 0.25% 9.12%
biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany tilnyomoéd AL S5 Bl
) 2011 -1.13% 1.64%
tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok 2012 22.18% 21.90%
- S P e . Ll L 3 1.78% 3.94%
alkotjak. Az Alap likviditdsanak megérzése céljabol az egy éven beliili kis P ehzn?,feg, B o AT
volatilitassal ~ (arfolyam-ingadozassal)  rendelkez6  instrumentumok  is Induldstol 5.99% 8.84%

*Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockazatmentes hazai

kamatlab és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai A portfolio osszetétele
kotvénybefektetéseken keresztiil. . . £ szazaléka
y 2013. augusztus 30. Osszeg/ Ertek (Fry  * NEE Sézz)almba"
Az elmiult idoszak eseményei Hitelillominy . 0.00%
Augusztusban folytatodott a hosszi hozamok emelkedése, egyrészt a nemzetkozi Koltségek ) -5,078,103 -0.11%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
fejlemények miatt, miszerint a FED eszkozvasarlasi programjanak lassitasa egyre
. ., Lo ) . . . Foly 6szamla, készpénz 418,476 0.01%
valdszinlibb, masrészt a hazai bizonytalansdg miatt, ami a devizahiteleseket Egyéb kovetelés 0 0.00%
érintd ment8csomagot dvezi. A hozamgdrbe elején ugyanakkor csokkent a rovid Lekottt bankbetet 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4,427,100,276 89.69%
kotvények hozama, a vartnal nagyobb mértékii augusztus végi alapkamat Diszkontkincstarjegy ek 1,201,666,148 27.17%
. , L . .. B B MNB kétvények 324,197,566 7.33%
csokkentés (3,80%) miatt, igy a hozamgoérbe meredeksége jelentdsen megndtt. A Allamkitvényck 2 440579 628 55.19%
kamatcsdkkentést az enyhiild infliciés nyomads (1,3% év/év), és a lassan beinduld A Msiyi‘ 511;11;1 dltal garantlt 0 0.00%
egy¢b kétvényel
novekedés indokolta. Ami az utobbit illeti, technikai értelemben elmondhato, Jelzéloglevelek 460,656,934 10.42%
. . . Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
hogy a 0,5%-o0s év/év novekedéssel a gazdasag lassan kilép a recessziobol. A Nem érfolyamkockézat csokkentésére . 0005
jegybank altal bejelentett tij monetaris politika tovabbi kamatcsokkentéseket vetit kotott szarmaztatott iigy letek
[Netto eszkozértek (sajat toke) 4,422,440,649 |
elére. A befektetéi hangulat valtozékonysaga a kovetkezd honapokban is Szérmaztatott iigy letek aranya 0.00%
., , . . . , Netto korrekcios tokeattétel 18.81%
kiszamithatatlanna teszi a rovid tava arfolyamalakulast.
o o L el ke D130904, 2018/A,
10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkozok:
2028/A, FI16NFO1

Takarék Alapkezel Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi koz 10. 0 Telefon: +36 1 555 0 555 . Fax: +36 1 555 0 550
" Az Alap neve 2009 nktobcr 26 t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetcsi Alap (Az Alap koxabbi neve: T’ll\"il'ék Nyilt\ é(' Allampaph Befektetési Alap)

Alldmpaplr Befel\tetc a
gyelmét, hogy a befektetési alap hOded ma 2 index 2 a2 ap ¢ ingz \'etkezteben a visszav

ellenérték magas gy | alacsonvabb is lehet mint a betel\telelt n a j hogy a korabbi idészakokban elért hozamok nem jelentenek garanciat a j i a gysagara. Az alap befektetési pols
forgalma; é ozodjon az alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabzilyzatébél. A jelen dokumentumban foglaltak
tajékoztato jellegiick és nem min()'siilnck ajdﬂl‘ i felhivasnak, bef ésre 0s ésnek, valamint befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért

A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.



Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

@ TakarekAlapkezels

Havi portfolidjelentés

Alapadatok

Alapkezeld: ......coovvviiiiniii Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: .....ccooevvvrvininnne Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezeto forgalmazo: .............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idOpontja: ......cccecvevveiiiininenieeeeseee 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi SZAm™: ........cocovveveeerrerrinrnreressreennns 1111-262
ISIN KO oo HU0000706197
Benchmark: ................ 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ Kategoria: ......ccccovevrmeenienrinienenee e részvényalap
Sajat toke / Nettd eszkozérték (2013.08.30.): .............. 44 948 232 Ft
Egy jegyre juto netto eszkozérték (2013.08.30.): ........... 0,810912 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 hénap 6 honap 2¢év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély | Mérsékelt [\l :58 Nagy on magas
kockéazat | kockdzat | kockazat RRNEEILN kockazat
v

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatdo értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetové tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladd hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt

jéré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmult idészak eseményei

Augusztusban a fejlett piaci jegybankokra szegezddott a befektetok
figyelme. Mig az Eurdpai Kozponti Bank tovabbra is kiall a tartdsan
alacsony alapkamat mellett, addig az amerikai jegybank szerepét bet61t6
FED az eszkozvasarlasi programjanak lassitasara késziil. A befektetok a
friss makro adatokbol probaljak kikovetkeztetni a lassitasnak az
itemezését €s mértékét. A rossz adatok jo hirnek mindsiilnek, hiszen
csokkentik a program korai kivezetésének valdszinliségét. Az Alap

részvénykitettségének stlyat a befektetési politika altal eldirt hatarokon

beliil, atlagosan 72-74 szazalékos sulyon tartottuk.

Takarék Alapkezel6 Zrt. 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.

Befektetési Alap

2013. augusztus 30.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap netto eszkozértékének (millio Ft)
és arfolyamanak alakulasa
(2011.01.03-2013.08.30)
275 1.08
225 1.00
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv Referencia

Id6szak Befektetési Alap Nominalis  Index brutté
NETTO ? hozam hozama
2008 ° -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012 -3.44% 15.34%
2013° -3.76% -9.85%
Indulastol -3.70% 2.08%
Az elmult egy évben -4.88% 7.08%

*Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolio osszetétele

Osszeg/ Erték A NEE
2013. augusztus 30. (F1) szézalékaban (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -239,164 -0.53%
Egy éb kotelezettség 0 0.00%
Foly 6szamla, készpénz 709,443 1.58%
Egyéb kovetelés 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 11,436,082 25.44%
Diszkontkincstarjegy ek 11,436,082 25.44%
MNB koétvény ek 0 0.00%
Allamkotvény ek 0.00%
A Magyar Allam 4ltal garantalt 0 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00%
Részvények 33,041,871 73.51%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfo!y amkockaz?t csokkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott tigy letek
Hratarl,dos I}g?fleftekkel fedezett 0 0.00%
részvény vasarlas
I Netto eszkozérték (sajat toke) 44,948,232
Szarmazékos tigy letek aranya 0.00%
Netto6 korrekcios tokeattétel 76.06%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkozok: D131002

Telefon: +36 1 555 0 555

Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009. oktober 26-t61 Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Rcszv ény Befektetési Alap (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
yil a:

A hozamszzimitési idészakokban az Alap nem tarlalmazott sz:h‘mazekos termékel. ¢és nem alkalmazott tokeattételt sem.

altaskori kapott
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len dokumentumban
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