Oldal 3/47
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 41,279,424,608

Arfolyam (HUF/DB): 8.163278

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 17.03 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 23.83 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 13.39 %

Magyar részvények 6.38 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://concordealapkezelo.hu/wp-content/uploads/2017/03/FS-2000-KIID-170309.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 4/47
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 2,009,097,898

Arfolyam (HUF/DB): 1.170126

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 38.80 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 38.97 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -1.51 %

Magyar részvények 10.45 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.40 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170913 [HU0000521208]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://concordealapkezelo.hu/fund/concorde-3000/

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 5/47
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU CONCORDE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A A I_ A P K EZE L('j

Havi portfoliéjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 80,248,818,213

Arfolyam (HUF/DB): 1.898209

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 11.00 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 31.04 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 10.22 %

Magyar részvények 4.39 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 6.81 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
CZECH REP T-BILL 2017/09/29 [CZ0001005086]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  231%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 17/47
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 8,085,044,389

Arfolyam (HUF/DB): 3.532432

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 1.02 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -0.14 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2023/A [HU0000402383], MAK 2024/B [HU0000403068]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 25/47
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HUO0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 11,665,335,724

Arfolyam (HUF/DB): 2.416149

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 1.37 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoéldi kibocsatasu részvények 4.72 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -1.71 %

Magyar részvények 0.32%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 92.58 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 29/47
CONCORDE PENZPIACI| BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 298,926,742

Arfolyam (HUF/DB): 2.489454

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 100.39 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -0.39 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D170913 [HU0000521208], D171025 [HU0000521281], D171108 [HU0000521661], D171115 [HU0000521679],
D171129 [HU0000521703]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 32/47
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 25,241,476,373

Arfolyam (HUF/DB): 8.434461

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 4.22 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 59.40 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 10.04 %

Magyar részvények 16.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.83 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 33/47
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 14,640,565,435

Arfolyam (HUF/DB): 4.318369

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 47.13 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -4.50 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D180228 [HU0000521448], MAK 2020/0 [HU0000402847], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2024/B
[HU0000403068]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 38/47
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoligjelentés: 2017.08.31

ISIN kod: HUO000703749 A sorozat
HUO0000717129 B sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netté eszkdzérték (HUF): 19,819,722,631 (A és B sorozat egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.141563 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.985978 B sorozat

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 76.62 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 7.97 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170913 [HU0000521208], D171108 [HU0000521661]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  133%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf
http://concordealapkezelo.hu/wp-content/uploads/2017/07/FS-VM-Kiid-B-sorozat-170714.pdf
http://concordealapkezelo.hu/wp-content/uploads/2017/07/FS-VM-Kiid-C-sorozat-170714.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Piaci kornyezet

Az idei nagy dollar-gyengiilés, illetve eurd-erésodés utdn a befekteték arra szamitottak, hogy a Jackson Hole-i jegybankar-konferencia kivalé alkalmat
teremthet a Fed és az EKB szamdra is egy ,,sz6beli intervencidra”. A jelzés azonban elmaradt: mind Janet Yellen Fed elnok, mind pedig Mario Draghi
EKB elnok nagyon tigyelt arra, hogy a legkényesebb kérdésekben ne adjon pontosabb irdnymutatast. A piacok ugy értékelték, hogy a jegybankarok a
»hallgatasukkal” szabad utat adtak a dollar tovébbi gyengiilésének, aminek kovetkeztében az EURUSD drfolyam megkozelitette az 1,20-as szintet. Mér-
pedig a dollarral szemben idén 13 szazalékot er6s6d6 eurd tovabbra is az amerikai cégeknek kedvez az eurdpai vallalatok rovasara. A fejlédé piacok-
hoz képest alulteljesité volt az amerikai részvénypiac, amiben az észak-koreai konfliktus kiélez6dése mellett a Harvey hurrikannak is komoly szerepe
volt. Vegyes képet festettek a f6bb indexek, a Nasdaq 1,3%-os emelkedése mellett az S&P500-nak csupan stagnalasra futotta, mig a kis és kozepes
kapitalizacioju véllalatokat tomorité Russell2000 latvanyosan alulteljesité volt 1,4%-os minuszaval.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
t6kendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo befek-
tetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A portf6lid
elsddleges elemeit az Amundi Asset Management
regionalis alapjai jelentik, ezen til egyéb, a régiéban
befekte-t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a port-
félioban. Az alap likvid hanyadat rovid lejarati mag-
yar llampapirok és pénzpiaci eszkzok alkotjak.

Az alap esetében nincs tékeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
gyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.08.31-én:
7975199 397 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.08.31-én
Asorozat: 1,876737 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,73%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap széras®: 15,11%

Kockazati szint: magas ::CCE.]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,41%
2015 2,43%
2014 2,37%
2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.08.31-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

B Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés

2250 000
2000 000
1750 000
1500000 —— g
1250000 — — 7=
1000 000 i T o i -
750 000
500 000
250000 r T T T T T T T T T
1998.10  2000.10  2002.10  2004.10  2006.10  2008.10  2010.10  2012.10 2014.10  2016.10
Forrés: Bloomberg, Amundi Alapkezeld
A portfolio dsszetétele* 2017.08.31 3,6% 0%
Il Magyar allampapir 242526 777 Ft
B Nyilt végii alap befektetési jegye 7441584 652 Ft
Egyéb eszkozok* * 291087 968 Ft
Eszkozok 6sszesen 7975199 397 Ft
* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 16v tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett értékét és a koltségeket foglaljdk maguk-
ban. Havi zaraskor a hataridGs poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
i A 10 legnagyobb siilyd
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2017.08.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés befektetés Siilyok*
Evelejéto| 2016 893%  853%  APPLE 4,13%
szamitotthozam* -4,09% -4,45% 2015 7,89% 5,53% MICROSOFT 3,39%
12 hénap* 4,28% 2,43% 2014 32,90% 28,70% ALPHABET 3,06%
2 évre** 4,31% 4,06% 2013 27,54% 23,34% MASTERCARD 1,61%
3 évre** 8,05% 6,51% 2012 0,15% 0,39% AMAZON 1,51%
4 évre** 12,69% 10,57% 2011 10,33% 12,40% HOME DEPOT 1,40%
5 évre** 13,10% 11,05% 2010 23,02% 21,37% EXXON MOBIL 1,28%
Indulastol** 3,39% 3,58% 2009 17,12% 16,34% THERMO FISHER SCI. 1,24%
2008 -29,41%  -29,81% JAZZ PHARMACEUTICALS 1,16%
2007 -2,03% -8,36% KEYCORP 1,12%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 Gsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszintli portfolidjelentések.

Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teliesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajanlasban és a BAMOSZ

asi és Hirdetési
hozam- és teljesitmény adatai a

6an mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent

asi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesftmény

adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési

is lehet, mint a valasztott

al6 adat.

alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é

Amundi

ASSET MANAGEMENT



Piaci kornyezet

Az idei nagy dollar-gyengiilés, illletve eurd-erés6dés utan a befektetdk arra szamitottak, hogy a Jackson Hole-i jegybankar-konferen-

cia kivalé alkalmat teremthet a Fed és az EKB szamadra is egy ,,sz6beli intervenciéra”. A jelzés azonban elmaradt: mind Janet Yellen Fed
elnok, mind pedig Mario Draghi EKB elnck nagyon figyelt arra, hogy a legkényesebb kérdésekben ne adjon pontosabb iranymutatast. A
piacok ugy értékelték, hogy a jegybankarok a ,,hallgatasukkal” szabad utat adtak a dollar tovabbi gyengiilésének, aminek kovetkeztében az
EURUSD érfolyam megkozelitette az 1,20-as szintet. Marpedig a dollarral szemben idén 13 szdzalékot er6s6dd eur6 tovébbra is az ame-
rikai cégeknek kedvez az eurdpai véllalatok rovasara. Ezek alapjan nem meglepd, hogy augusztusban alulteljesités jellemezte az eurdpai
részvénypiacokat. A Eurostoxx50 0,8%-0s csokkenése mellett a DAX 0,5%-0s minusszal zart.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.08.31-ig

-> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény- Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés

piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte- B Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés

téssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény 2350 000
elérése. 2050000
-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsdsorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat 1750 000
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valGsitja ”
meg. A portfélio elsddleges elemeit az Amundi S
Asset Management regionalis alapjai jelentik, ezen 1150 000
tll egyéb, a régioban befektetd befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett index-alapok (ETF-ek) is helyt SS0000
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat 550000
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel, 250000 - y T T y y y y y
az aIapkezeI6 a devizakockazat csokkentése 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10 2013.10 2015.10
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. Forras: B‘OObey’g' imu"d‘ Ala?kezelo
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap A portfolio dsszetétele* 2017.08.31 2. 0% 1,4%
-> Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10% B Magyar allampapir 115274 363 Ft ’
pha , , I Nyiltvég( alap befektetési jegye 7682 750 167 Ft
= Azalap indulasa: 1999. oktober 22. Eaveh esTkOzoR" * 160437413 Ft
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. £ych es020
> Konywizsgalé: Deloitte Kbnywizsgald Eszkozok osszesen 7958461943 Ft
és Tanacsado Kft.
> Az alap teljes netto eszkozértéke 2017.08.31-én: * A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
7958 461 943 Ft ** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16vG tételeket, a napi for-
galmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a
- Egy jegyre juté netté eszkozérték 2017.08.31-én hataridds pozicick nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek
A sorozat: 1,985768 Ft ) Kozvetett’ részvény’
- ISIN kéd: HU0000702014 Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év 2017.08.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés  siilyai - top 10 Slyok*
= DEEerEl e Evelejétsl 2016 -3,37%  -3,11%  Németorszdg  17,021%
- Alap VaR mutaté®: 1,47% P : <
> Referencia befektetés VaR mutaté®: - szamitotthozam*  3,04% -0,31% 2015 12,10% 2,51% Franciaorszag  14,874%
> Alap szoras® 13,70% 12 hénap* 7,17%  4,33% 2014 9,53%  7,17%  Nagy-Britannia  12,291%
> Kockazati szint: magas .:::Iil:.j 2 évre** 0,06% -2,09% 2013 25,14% 15,62% Svéjc 8,276%
> Teljes kéltség hinyados (TER mutat6)’: 3 évre** 431% -0,73% 2012 12,04% 3,57%  Hollandia 8,253%
2016 2,38% 4 gure*+ 7,77%  322% 2011  -2,79%  -247%  lrorszag 8,111%
2015 2,38% 5 évre** 10,52%  524% 2010  1526%  8,43%  Olazsorszag 6,285%
2014 2,37% Induldstol** 3,60% -0,04% 2009  26,78% 22,99%  Spanyolorszag  4,870%
2013 2,29% 2008  -36,73% -38,00%  Dania 3,095%
2012 2’45% 2007 3,40% -0,43% Svédorszég 2,974%
2011 2,47% *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
lapok portfolio sszetétel jelentései,
2010 1,66% * nem évesitett hozam inilpy(;k Zzgt?o‘(?éosisézne{[ :E;Z\Jgea’;z‘:,s:‘em
g ** évesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
2009 2102% Az Alap mltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovGbeli teljesitményére nézve. Az Amundi 6 Zrt. jelen azMNB Ajanlasban és a
2008 2 03% BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.
’ o Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
2007 2’03% teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez

egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

UniCredit Telebank: +36 1 325 3200
www.amundi.hu




Pioneer Kozép- Europal

Részvény Al ap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A CETOP ezuttal is egy komolyabb, 4%-os forintositott hozammal 6rvendeztette meg a befektetéket, ami a beérkez6 makrogazdasagi adatok fényében egyaltalin nem meglepd. Az index
az év eddigi részében 20%-ot hozott forintban kifejezve.

A JSW mindebbdl egy 26,5%-o0s emelkedéssel vette ki a részét, ami a globalis széndr emelkedésének tudhaté be. A PKN ekozben tovabbra is egy ,,lengyel makro6 play”-nek szamit, igy
érthetd az emelkedése a jo redl GDP novekedési adatok utén.

A lengyel pénziigyi intézmények koziil a PZU 10,3%-kal emelkedett, ami a jo gyorsjelentés mellett nagyrészt annak koszonhetd, hogy a PZU tgy élvezi az erds lengyel makrét és a kedve-
20 versenyhelyzetét, hogy kozben nincs kitéve a késziilében 1év6 lengyel devizahiteles szabalyozasnak.

A MOL a j6 miikddési kornyezetben részben zarta a kordbbi drazasi diszkontjat, az OTP pedig mar szinte toretleniil emelkedik a vartnal jobb gyorsjelentése utan a kiemelkedé jovedel-
mezdsége, a javulé makrogazdasig miatt boviil6 hitelvolumene, a nagyon magas tékésitettsége és a megfontoltnak ttiné akvizicids tevékenysége miatt. A roman bankok voltak ezittal a
sereghajtok, mert a kormany bejelentette, hogy egyéves, fél szazalékos, eszkozaranyos kiilonado kivetését fontolgatja. Ezt még tigy sem dijazta a piac, hogy késébb a kormany ezt cafolta.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.08.31-ig
> Befektetési cél: dontden kzép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer Kdzép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok I Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4500000

tavon maximalis tokendvekmény elérése.
- Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai

(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000

orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-

tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

t6keéttétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2500000 = e

érdekében fedezeti ligyleteket kithet.
> Referencia befektetés: 90% CETOP,

10% RMAX Index 1500000
- BAMOSZ besorolas: részvényalap
- Azalap indulasa: 1998. januar 13. FEOEED © . . . . i . . i .
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01  2000.01 2002.01 200401 200601 2008.01 2010.01 2012.01 2014.01 2016.01
-> Konywizsgalé: Deloitte Konywizsgalo Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld

esTandcsadd Kft. Részvényeszkozok orszagok szerinti
- Azalap teljes netto eszkozértéke 2017.08.31-én: A portfolio osszetétele* 2017.08.31 megosz|asa

\Z

10169 891 760 Ft
Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.08.31-én
A sorozat: 9,255124 Ft

2728034 390 Ft
7123 688322 Ft

Magyar allampapir
Kiilfoldi részvények

egyéb, 2,32%
Romania, 9,21%
Lengyelorszag,

- ISIN kod: HU0000701891 Egyéb eszkozok™** SRS A 300,

= Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év Eszkozok 6sszesen 10 169 891 760 Ft 9,93%’ ~ e

-> Devizanem: HUF

> Alap VaR mutaté’: 1,59%, Ausztria,

> Referencia befektetés VaR mutato®: - * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 12,95%

i o ' ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,

-> Nap sz6ras’ 12,94% az (iton |évo tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok 3

> Kockézati szint: magas ::::E.:‘ nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridés Magyarorszag,

> Teljes kiltség hanyados (TER mutatd)® poziciok netto értéke O Ft. 27,69%
2016 233% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
e R, S 2017.08.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
2015 2,32%
m Evelejétol 2016 7,55% 1,15% ERSTE 10,85%
m szamitotthozam* 20,56% 16,94% 2015 -0,48% -5,86% OTP 9,52%
201272’24‘; 12 hénap* 31,42% 25,92% 2014 0,10% -3,12% MOL 8,63%
m 2 évre** 11,12% 5,20% 2013 -5,52% -8,92% PKN 7,97%
m 3 évre** 7,34% 2,12% 2012 21,81% 13,45% Bank Peakao 7,23%
m 4 évre** 6,95% 1,91% 2011 -21,48% -21,78%
m 5 évre** 6,89% 2,21% 2010 15,57% 13,99%
m Indulastol** 6,16% 4,36% 2009 30,12% 34,47%
- 2008  -51,20%  -48,22%

* nem évesitett hozam 2007 10,41% 9,52%

** gvesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi AlapkezelG Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazési kéltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

www.amundi.hu




A sorozat

Piaci kornyezet

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié dontSen rovid futamidejti dllampapirok-
bdl (f6ként diszkontkincstarjegyekbdél) valamint bankbetétekbdl all.

A diszkontkincstarjegy hozamok ajabb torténelmi mélypontra araszoltak. Augusztus végén indult el az éven beliili kamatszintek negativ
tartomdnyba csokkenése. A forint arfolyama a korabbi hetekben fokozatosan er8s6doétt, és nem csak a leértékel6dé dollarral, hanem a
felértékel6d6 eurdval szemben is. A Magyar Nemzeti Bank kozleményben ,,intervenidlt”: kiemelték, hogy a tul erds forint szigoritja a
monetaris kondicidkat, és hogy akdr ad-hoc intézkedésekkel, de mindent meg fognak tenni, hogy a monetaris politika tovabbra is rend-

kiviil laza maradjon.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfok likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratd

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.08.31-én:

11121462 798 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.08.31-én

A sorozat: 3,913729 Ft

ISIN kéd: HU0000701909

Javasolt minimalis befektetési idd: 1-3 honap

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 0,03%

Referencia befektetés VaR mutaté: -

Alap széras?: 0,18%

Kockazati szint: alacsony —:I:CI:I:D

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
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2016 0,98%
2015 1,03%
2014 0,98%
2013 0,98%
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%

UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.08.31-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
B Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
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Forras: AKK, MNB, Amundi Alapkezeld

A portfélio osszetétele* 2017.08.31 5,7%
Il Magyar allampapir 10485330473 Ft
B Egyéb eszkozok** 636 132 325 Ft

Eszkozok dsszesen 11121462 798 Ft

94,3%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az lton 1év tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2017.08.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
3honap* -0,22% -0,21% 2016 0,29% -0,06%
6hoénap* -0,42% -0,41% 2015 0,82% 0,30%
12 hénap* -0,54% -0,60% 2014 2,17% 1,79%
2 évre** -0,13% -0,38% 2013 4,82% 4,37%
3 évre** 0,30% -0,02% 2012 7,61% 7,49%
4 évre** 1,00% 0,64% 2011 4,60% 4,08%
5 évre** 1,95% 1,63% 2010 4,90% 4,53%

Indulastol** 7,20% 6,94% 2009 8,92% 9,74%
2008 7,80% 7,42%
* nem évesitett hozam 2007 6,98% 6,67%

** gvesitett hozam

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Pioneer Magyar

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Hazai Kétvény Alap minimalis (0-5% kozotti) duration alulstllyal kezdte az augusztust. A benchmark véltozasara azonban a korabban megszokottnal
nagyobb eltéréssel reagalt: juliusban vettiink lengyel és torok tiz éves allampapirt, és tartottuk a korabban megvasarolt orosz allampapirokat (rubel arfolyamkockaza-
tot jelentds részben visszafedeztiik forintra). Ezek is beleszdmitanak a kamatkitettségbe, ugyanakkor nem feltétleniil mozognak egyiitt a hazai piaccal. Augusztusban
végig tartottuk a minimalis duration underweightet. Mivel a hazai dllamkétvények er6sodtek a mult honapban, ez rontotta a kétvényalap teljesitményét. A forint
felértékel6dése pedig rontotta a fedezetlen torok és lengyel papirjaink forintban mért teljesitményét.

Az 5 éves orosz, rubelben denominalt allampapirokat szeptember elején épitettiik le. Kijott egy meglepSen alacsony orosz inflacios adat, amelynek kovetkeztében a
rubel er6s6dott, és a piaci szerepl6k rogton elkezdtek 50 pontos kamatvagast arazni az orosz jegybank szeptember kozepi iilésére. Rdadasul az olajr is éppen stabilan,
49 dollar koriil mozgott, minden egyiitt 4llt egy kis kotvényerésddéshez. Kihasznaltuk a rallyt, és eladtuk az orosz allampapirokat.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.08.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes B Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
> Befektetési eszkozok: elsGsorban kozepes és 00000
hosszabb futamidejii magyar &llampapirok, emellett M"
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti ligyleteket kdthet. SEIDETE
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
-> BAMOSZ besorolas: hosszl kotvényalap
> Azalap induldsa: 1997. januér 24. 2000000
- Letétkezeld: Deloitte Konywvizsgalo
1000 000

és Tanacsado Kft.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo
és Tanacsado Kft.

1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 2015.01 2017.01
Forras: KSH, AKK, Amundi Alapkezel6
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> Azalap teljes netté eszkozértéke 2017.08.31-én: A portfélio 6sszetétele* 2017.08.31 6,5%
21351873 558 Ft B Magyar allampapir 14996017 342Ft 4, 5o
> Egyjegyre jutd nettd eszkozerték 2017.08.31-én BN Hazai véllalati és egyéb kbtvények 2293499544F
A sorozat: 5,949305 Ft o . P
> ISIN kéd: HU0000701834 Kiilfoldi all’arﬂn%)a;?lr, eg)‘leb hitelviszonyt i
- Javasolt minimalis befektetési ido: 2 év m(?gtt?sthSItO ertelfp.apw vagy azokba fektetd
> Devizanem: HUF nyiltvégi befektetési alap 2679610684 Ft .
> Alap VaR mutat6: 0,40%, B Egyéb eszkozok** 1382745988t 10,7%
> Referencia befektetés VaR mutato’: - Eszkozok dsszesen 21351873 558 Ft
Graca. Kerekitett értékek
> Alap s'zor?sz.. 3’69:% l:‘:l:‘ * A portfoli6 dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. ereettenee
- Kockazati szint: kozepes ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16v6 tételeket,
= Teljes kiiltség h:inyados (TER mutaté)a: a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
ban. Havi zéraskor a hataridés poziciok nettd értéke 29 146 539 Ft.
2016 1,43% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2015 1,43% 2017.08.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés
2014 1,39% Evelejétd| 2016 526%  521%  2025/BMAK  13,33%
2013 1,31% szamitotthozam*  1,90% 1,74% 2015 2,40% 2,98% 2024/BMAK 11,55%
2012 1,23% 12 hénap* 2,27% 2,62% 2014 11,15%  11,02%  2027/AMAK 10,29%
2011 1,34% 2 éure** 4,25% 3,91% 2013 8,89% 8,57%  2021/BMAK 6,39%
2010 1,24% 3 évre** 4,15% 4,46% 2012 22,19% 20,39%  2020/B MAK 4,95%
2009 1,25% 4 éure** 6,49% 6,56% 2011 0,03% 0,29%
2008 1,25% 5 évre** 7,14% 7,04% 2010 6,40% 5,08%
2007 1,25% Induldstol* * 9,04% 8,81% 2009 12,08%  12,72%
2008 -0,03% 1,30%
* nem évesitett hozam 2007 5,07% 4,90%

** évesitett hozam

Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teliesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajanlasban és a BAMOSZ

asi és Hirdetési ai 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményét rep 310 adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I

www.amundi.hu ASSET MANAGEMENT




Részvény AI ap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A BUX Index 6,5%-o0s augusztusi emelkedésével ezittal is az élbolyt erdsitette, ismét lekorozve a legtobb fejlett és fejlddd piacot. Az idei emelkedés ezzel elérte a 18%-ot.
Az OTP a vértndl jobb gyorsjelentés utan toretleniil menetel a kiemelked6 jévedelmezdsége, a javulé makrogazdasag miatt b6viil$ hitelvolumene, a nagyon magas
tékésitettsége és a megfontoltnak tting akvizicios tevékenysége miatt.

Az indexet méasodsorban az tjfent magara talal6 MOL huzta 7,2%-os emelkedésével. A kedvezé régiés makrogazdasagi kornyezet segithette az értékesitett tizemanyag
és nem iizemanyag volument, emellett a finomitéi és petrolkémiai marzsok csokkenésére sem utalt semmi.

A Richter esetében ,elallt a vérzés”, a papir nem esett tovabb augusztus folyaman, st 1,6%-ot emelkedett. Ennek elsédleges oka az volt, hogy a rubel 2,33%-kal er6so6dott
a forinttal szemben a hénap folyaman. A Magyar Telekom 5,2%-kal emelkedett, egyre tobb befektetd szereti a nagyon magas szabad pénzaramlassal bir6 véllalatot még
akkor is, ha abbdl keveset latnak a részvényesek. A kispapirok koziil az Appeninn volt kiemelkedd, az 54%-os emelkedést részben megmagyardzza a beérkezett vételi

ajanlat.
Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.08.31-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet Részvény Alap befektetés

rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat I Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap referencia befektetés

kovetd teljesitmény elérése, azindex dsszetételéhez

hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
- Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld 4500 000 '8
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar

14-t61) 1500 000 Wv
BAMOSZ besorolas: részvényalap
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- Azalap indulasa: 1997. januar 24. SR . .

> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501 2017.01

> Konywizsgalé: Deloitte Kdnyvvizsgalo Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld
és Tanacsado Kft.

i 22?;';22’8;":“ estkizerteke 2017.08.31-¢n: A portfolio dsszetétele* 2017.08.31 2,0%

> Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.08.31-én Bl Magyar részvények 4225128341 Ft
A sorozat: 4,402058 Ft B Egyéb eszkozok* * 87237686 Ft

> ISIN kod: HU0000701842 Eszkozik dsszesen 4312 366 027 Ft

= Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év

- Devizanem: HUF o ‘ -

> AlapVaRmutaté: 188% 2 gy s o lap G- seyeegé,pncpic bttt ziton 6ttt

- Referencia befektetés VaR mutato®: - a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a kdltségeket foglaljak maguk-

> Alap szoras> 14,87% ban. Havi zaraskor a hataridGs poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek

> Kockazati szint: magas T W ]

= Il B s e Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb sillyi
2016 2,21% 2017.08.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
2015 2,30% Ev elejéts| 2016  29,76%  30,75%  OTP 35,21%
2014 2,25% szémitotthozam* 15,02% 17,23% 2015  39,75%  40,60%  MOL 32,97%
2013 2,20% 12 hénap* 29,99% 33,12% 2014  -11,20% -12,38%  RICHTER 22,42%
2012 2.16% 2 bure** 28,66% 30,37% 2013 3,45%  -0,09%  \MAGYAR
2011 2,17% 3 évre** 24,75% 25,99% 2012 8,73% 4,77% TELEKOM 6,79%
2010  2,15% 4 éure** 17,32% 17,57% 2011  -24,00% -22,47%  GRAPHISOFT
2009 2,19% 5 éure** 14,82% 1421% 2010  -2,25%  -0,14%  PARK 0,74%
2008 2,19% Indulastol** 7,45%  8,15% 2009  33,62%  56,77%
2007 2,21% 2008  -42,26% -45,17%
- | nem vesitetthozam 2007  15,04%  4,59%

** évesitett hozam

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I

www.amundi.hu ASSET MANAGEMENT




1 Kockéztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyamanak atlagtél valé atlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen koltség aranya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatds nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshél szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami ltal a befektetok tulajdonaban 1év6 eszkdzok, amennyiben azok értékesité-
sére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett dsszeg. Felhivjuk a figyel-
met, hogy az Alap nettd eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél fogva erdteljesen
ingadozhat. Javasoljuk, hogy mielGtt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a
befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek
megfelel6en kérjiik, hogy dontése meghozatala el6tt tajékozodjon az alap befektetési politika-
jarol, forgalmazaési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az Alap MNB
(tovabbiakban ,Feliigyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatlyos, hivatalos tajékoztatdjabol,
kezelési szabalyzatabol és kiemelt befektetdi informacidjabdl, melyek az alapkezeld (www.
amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Felligyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetdek el. Az
Alaphoz kapcsol6do forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a forgalmazé

honlapjan kozzétett mindenkor hatélyos kondicids lista is tajékoztatast nyujt.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel6 Zartkorien M(ikodo Részvénytarsasag (tev. eng. szama:
H-EN-111-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alapkezel6 Zrt.
torekszik a jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem
vallal feleldsséget az informéciok esetleges hianyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befekte-
tési jegyek egyik forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003)

a Budapesti Ertéktézsdetagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Havi Jelentés

Raiffeisen
ALAPOK

a2017.08.01 - 2017.08.31 idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel& Raiffeisen Bank Zrt.

Kdénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Referencia Index 2017.02.0646l: Az alap nem kévet benchmarkot,
célia a minél magasabb hozam elérése magas
kockdzati szint tartasa mellett.
2017.02.06-ig: 10% RMAX Magyar Allampapir
Index 32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad
Europe 4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe
4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged
USD 50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div

reinv.

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
5,514805 Ft 5,499353 Ft 1,037856 €
Netté eszkoézériék
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
3106 407 126 Ft 71163 465 Ft 1538 258 €
Osszesitett netté eszkdzérték (HUF): 3 647 985 386 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3146| 2017.08.3 1-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre (2017.02.07 .-

t61 2017.08.31-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
1,19% 0,21% 3,76%
El6z6 évek naptari hozamai
hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2016 13,54 5,449919 1910879 784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 3,53 5,232724 3171 572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5 341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetdk. A multbeli
hozamok nem jelentenek garancidt az alap jvébeli teljesitményére nézve. A kozolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb  hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
kockdzat csokkentése érdekében a diverzifikacié kilonbdzé  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fektette.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[+ 2 1] 3 s L 6 1l 7 |

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[ thét |[ 1he || eh || 1év || 2¢v || 3ev ||EEN

10%-nal nagyobb aranyt eszkdzok

név arény (%)
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,92
LGT BO FO GL INFL.LINK.(EU)-1 12,83

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Vérakozdssal telt a nydr vége. A piaci szerepldk Gj hirekre vartak mind a fontos kézponti bankok, mind a nyéri szinetét befejezd amerikai térvényhozdéstél.
Szdmos kérdés lég a levegében, akdr a laza monetdris politika jévdjével kapcsolatban, azaz mikor és hogyan indul el az amerikai jegybank szerepét betoltd
Fed mérlegfédsszeg csdkkentése, illetve hogy ad-e valamilyen jelzést az Eurépai Kézponti Bank a kétvényvasarlasi programjénak kivezetésérdl, vagy éppen az
erésddé eurénak a monetdris kondicidkra gyakorolt hatésarél. Az amerikai politikusok elétt is nagy feladatok dlinak, el kell fogadni az adéssagplafon
megemelését, j6va kell hagyni a j6v6 évi koltségvetést, valamint elSrelépést kellene mutatni az adérendszer dtalakitésa kapesdn is. Az elébbi harom
dontéshozé jelentds hatdssal lehet majd az elmdlt idészak legfontosabb piaci folyamatdnak, az eurd erésédésének kildtasaira is, ezen keresztil, illetve sajat
jogon is pedig a t6bbi tékepiacra, akar a kamatszintekre, akdr a részvénypiacokra gondolunk. Ezt a varakozast még igazén Eszak-Korea tjabb haditechnikai
kisérletei sem tudtdk megmozgatni. Ez annak fényében nem is tGl meglepd, hogy a diktatérikus rezsim vezetéi tulajdonképpen logikusan cselekszenek,
eréfitogtatd |épéseik azt mutatigk, hogy a nyilt hdbort elkeriilése a legfontosabb céljuk. Ebben ugyanis bizonyosan vereséget szenvednének, igy ennek
elkeriilésére a legbiztosabb médszer, ha minél erésebbnek festik le veszteségokozé képességiket ellenfeleik széméra, és jelen pillanatban pont ezt lathatjuk.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ilyen feszilt helyzetben bérmelyik szereplé hibazhat, igy a hdbords kockézat, bar véleményiink szerint tovabbra is
igen alacsony, azért nem elhanyagolhaté. A fejlett részvénypiacok a nydr masodik felében tapasztalt sévban mozogtak augusztusban. A fejlett kétvénypiacok
azonban tovébb emelkedtek, azaz csdkkentek a hozamok, akér az amerikai, akar a német dllamkatvényeket nézzik, erds rally volt a hénapban. A Megoldés
alapok stratégiai allokdcidja tovébbra is erésen a nyersanyagpiacra és az inflaciés vérakozdsok javuldséra fékuszdl. Ennek egyik dsszetevdje hatdridés
poziciék véllaldsa energiahordozdkban, illetve ipari- és nemesfémekben. Ezen felil a nyersanyagdrak emelkedése megijelenik energia kapcsolt részvényekben
felvett pozicidkban, illetve inflacié kévetd kotvényekben. Utdbbi eszkézdk részben kamatkockazat fedezés mellett szerepelnek az alapban. Kordbban
elsésorban eurézénds inflaciéra, jelenleg inkdbb a tengerentili infléciés varakozédsok emelkedésére spekuldlé pozicidk szerepelnek az alapban. Ezen felil bar
csdkkentve, de tovdbbra is szerepelnek fejlé6dé piaci ktvények illetve részvények is a portfélidban. Jelenleg az alapkezeld alulértékelinek tartja a torok lirat, a
mexikéi pezdt, az orosz rubelt, illetve dél-afrikai randot, igy ezekben is véllal poziciét. A Megoldds alapok forintos sorozataiban jelentés eurd sily szerepel,
mely az elmilt idészaki gyengilésnek kdszdnhetden negativan jérult hozza az alap teljesitményéhez.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
23,27%

Szd&rmaztatott Ugylet
-0,19%

Egyéb befektetési jegy
76,92%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatigban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 10,39%
Szérds "B" sorozat 10,39%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 125,55%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 34,90%

Kockazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kbzat, adott valészinliség mellett,
egy adott idészak alatt (tartdsi idS), az adott portfélid esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti értéket kdzéltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

2006.01.13.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

abszoldt hozamcéld alap

hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzériék (F

Raiffeisen
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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
alakulésatsl figg.

Kockazati Profil

) Alacsonyabb kockdzat

Az idei adat év elejétsl 2017.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Magasabb kockézat

- L

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

0,42 1,728790 2 636 245 063

1,17 1,721600 2 886 892 459
0,64 1,701623 3580179 408

0,74 1,712529 6924 149 896
0,46 1,699962 11323177 320
11,99 1,692106 12 836 867 322
4,24 1,510903 14125112 120
6,96 1,449508 4 422 049 798
10,34 1,355163 1381093 412
8,42 1,228131 1318 553 992
7,77 1,132796 1 440 652 761

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimadlis befektetési idotav
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10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név ardny (%)
REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,46
2020/A Magyar Allamkatvény 11,45

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

arény (%)
40,02
17,02

név

Magyar Allam
Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely alapjén a tékepiaci kérnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.
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— Az alap érfolyama

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2006.01.13
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Piaci események

Vérakozdssal telt a nydr vége. A piaci szerepldk j hirekre vartak mind a fontos kézponti bankok, mind a nyéri sziinetét befejezd amerikai térvényhozastél.
Szdmos kérdés lég a levegdben, akdr a laza monetdris politika jdvéjével kapcsolatban, azaz mikor és hogyan indul el az amerikai jegybank szerepét betdltd
Fed mérlegfédsszeg csdkkentése, illetve hogy ad-e valamilyen jelzést az Eurépai Kézponti Bank a kétvényvdsarlési programijanak kivezetésérél, vagy éppen az
er6s6dé eurénak a monetdris kondicidkra gyakorolt hatésarél. Az amerikai politikusok elétt is nagy feladatok dlinak, el kell fogadni az adéssagplafon
megemelését, jova kell hagyni a jové évi kdltségvetést, valamint elSrelépést kellene mutatni az adérendszer d&talakitdsa kapcsén is. Az elébbi hdrom
dontéshozé jelentds hatdssal lehet majd az elmilt id8szak legfontosabb piaci folyamatanak, az eurd erésédésének kilatésaira is, ezen keresztil, illetve sajat
jogon is pedig a tbbi tékepiacra, akdr a kamatszintekre, akér a részvénypiacokra gondolunk. Ezt a varakozést még igazan Eszak-Korea Gjabb haditechnikai
kisérletei sem tudtdk megmozgatni. Ez annak fényében nem is til meglepd, hogy a diktatérikus rezsim vezetdi tulajdonképpen logikusan cselekszenek,
eréfitogtatd épéseik azt mutatiék, hogy a nyilt hdbort elkeriilése a legfontosabb céljuk. Ebben ugyanis bizonyosan vereséget szenvednének, igy ennek
elkerilésére a legbiztosabb médszer, ha minél erésebbnek festik le veszteségokozé képességiket ellenfeleik szamdra, és jelen pillanatban pont ezt lathatjuk.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ilyen fesziilt helyzetben bdarmelyik szerepld hibazhat, igy a hdbords kockdzat, bér véleményiink szerint tovabbra is
igen alacsony, azért nem elhanyagolhaté. A fejlett részvénypiacok a nyar mésodik felében tapasztalt sévban mozogtak augusztusban. A fejlett kdtvénypiacok
azonban tovébb emelkedtek, azaz csokkentek a hozamok, akar az amerikai, akdr a német &llamkétvényeket nézzik, erds rally volt a hénapban. A hazai
piacon a BUX index tovdbb folytatta menetelését, és 38.000 pont félé emelkedett a hénap végére. A kdtvénypiacunk is erdsen teljesitett, a tizéves
referenciahozam ismét 3% ala bukott a hénap utolsé hetében. A forint a hénap eleji gyengiilés utdn Gjra erésddni kezdett, amit csak az MNB tudott
megdllitani, végil 306 kdérnyékén zérta a hénapot az EURHUF érfolyam. Az alap a hénap sordn eladta t6rok &llamkétvény kitettségét, de torok lira
devizapoziciéjat megtartotta, mig névelte magyar dllampapir poziciéjat és forint short poziciéjat az euréval szemben, mivel a portféliGmenedzser a Magyar
Nemzeti Bank augusztusi kamatdénté ilése utdn végrehaijtott forint piaci verbdlis intervencidjdt kévetden tovabbi lazité intézkedésekre szémit. A fontosabb
poziciék a hénap végén igy a fentieken til a dollér és a rubel erésédésére jatszé pozicié a forinttal szemben, magyar dllamkétvény poziciok (2023 és 2024
USD kétvény, 2020/A forintos kotvény), kis méreti orosz dllamkotvény, véllalati kétvény pozicidk (MOL, RBI, MFB, EXIM), és magyar részvény valamint
eurdpai részvény index pozicidk, arany vételi pozicié, amerikai tizéves dllamkdtvény eladdsi pozicié. Az alap teljesitménye jdlius hénapban 0,23%.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 42,59%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 11,57%

Szarmaztatolt tgylet; 0,42%
W\Részvény; 5,40%

Magyar dllampapir; 40,02%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,75%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 125,10%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia
Az Alap induldsa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
Alapkezelé Raiffeisen Befekretési Alapkezeld Zrt magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények

Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel —elérheté hozamot meghaladéd
Kénywvizsgdlo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.
Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Kockazati Profil
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockdzat
4,447301 Ft 4,461600 Ft 1,087500 Ft + >
Nett6 eszkézérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat
3836537721 Ft 22 276 334 984 Ft 1137 107 959 Ft
Osszesitett netté eszkdzérék (HUF): 27 249 980 664 Fi [ ]2 | s 1[5 [6 [ 7]
2017. évi hozam - 2016.12.31+43| 2017.08.3 1-ig tarté idSszakra vonatkozéan, nem Ajanlott minimdlis befektetési idotav
évesitett. . . Py P 2
Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l | Thét | | 1hé | | 6hé | | lev | m
2017.08.31-ig), nem évesitett. 10%-nél nagyobb aranyu eszkézok
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index néy arény (%)
1,10% 1,42% 8,43% 2,72% 2022/A Magyar Allamkétvény 21,32
2016. évi hozam 2020/A Magyar Allamkétvény 16,48
"A" sorozat "B" sorozat MAX index Magyar Allamkétvény 2024/B 13,09
5,00% 5,01% 6,73% 2025/B Magyar Allamkétvény 12,17
EImolt évek hozam adatai 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
. o 3 netté referenciaindex név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (Ft) KSzértek h o -
eszkdzériék (Fi) ozam (%) Magyar Allam 9977
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58 Kiegészité Informaciok
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03 A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
2012 2005 3337395 2767719918 2190 Alapkezelék és Vagyonkezeldsk Magyarorszagi Szévetségének
! ' ' (BAMOSZ).
201 2,98 2,779977 2262216968 1,64 A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
2010 5,98 2,699429 2951 243 499 6,40 szerint a portfoliéban 1évé eszkézok dtlagos hétralévé futamideje
2009 9,36 2,547088 1617517071 14,14 meghaladja a 3 évet.
2008 0,30 2,329136 1794413 419 2,59
2007 3.74 2.322147 2 942 063 060 6.08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2013.01.02.




Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) augusztusban sem médositott a monetdris feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovébbra is 0%, és a
kotvényvdsdrlasi program keretdsszeg sem csokkent. Rdaddsul irdnymutatds sem érkezett, hogy pontosan mi lesz a menete a kétvényvdsérlasi program
kivezetésének. Az eurdpai inflacié ismételten 1,3% lett éves viszonylatban, amely az EKB célihoz kézelitd, de azt még el nem éré érték. Az EKB tovdbbra is
azt kommunikdlja, hogy a tervek szerint az év végével kivezeti a laza monetdris kdrnyezetet biztosité programjét, ha a makroadatok is megfeleléen erds képet
fognak mutatni. Az eurdpai kétvénypiac augusztusban erés volt, hiszen javultak (csdkkentek) az elvart hozamok a hénap sordn a német, a francia és a spanyol
dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mdér rég elkezdédatt a monetdris szigoritds, augusztusban azonban it sem vdltoztattak a monetdris
feltételeken. Ismert, hogy az USA-ban a kamatsdv alsé szintie 1%, mig a felsé értéke 1,25%. Az USA-ban is javulds volt az éllampapirokat illeten, hiszen az
augusztusi hénap sordn minden idétdv esetében csdkkentek az elvart hozamok. Hazai szempontbél fontos, hogy a magyar gazdasag élénkilése kissé kisebb
item{ volt az augusztusban megjelend szédmok alapjén, mint amit kordbban valészinisitettek. A magyar GDP 3,2%-kal bévilt, ami az EU 4tlagos névekedési
Utemét ugyan meghaladta, viszont a régidban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszdgok gazdasdgai, és az adat megjelenése elétt az elemzéi
becslések is nagyobb itemet valészinGsitettek. A névekedést leginkdbb a szolgdltaté szektor segitette, mig a mezégazdasdgi teljesitmény hizta vissza. A
magyar kéltségvetés jelentés hidnnyal zérta az augusztusi hénapot, azonban ez mégsem okozott csalédottségot a piacon, hiszen a hidny legfontosabb faktora
az EU-s pdlydzatok koltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt. Ez pedig azt jelenti, hogy a felhalmozott hidnynak a jelentés része csupén dtmeneti. Az
dllampapir aukciék sikeresek voltak, és a kiilkereskedelmi mérleg juniusi egyenlege ismét aktivumot mutatott. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott a
monetdris politikdjén, tovdbbra is az egyik leglazdbb kondiciékat fenntarté jegybanknak szamit a régidban, és az alapkamat is a 0,90%-o0s szinten maradt,
ahogyan az 1 napos instrumentumok kamatai sem vdltoztak. Erkezett egy pozitiv hir a magyar &llampapir piacot illetéen, hiszen a Standard & Poor's a
magyar hitelminésités jovébeli valtoztatdsdhoz rendelt kilatast pozitivra vdltoztatta, amely egy jovSbeni felminésitést vetit elére. Az dllampapir indexek havi
véltozdsai kdvették a nemzetkdzi trendeket, igy azok is emelkedéssel zartak. Az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leir6 RMAX index 0,03%-kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,82%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam kissé gyengilt, hiszen a 304,82-es szintrdl 306, 14-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
0,10%
Szérmaztatott igylet

0,13%

Magyar dllampapir
99.77%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 2,97%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,53 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hétralévd futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozésa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelSsséget azért az izleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia
z i .07.26. .02.01-t6l: )
Az Alap induldsa 2005.07.26 2017.02.01-t6l: A Raiffeisen Betét Alap célia, hogy a befektetési jegy
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal
P 7t P ésszerlnek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekdtdtt banki  betéti  kamatokkal

versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkozeit kizérélag hitelintézet dltal kindlt

Al-alapkezelé latra sz6l6 és lekotott betétekbe fekteti. Az alap kizarélag magyar forint eszkézokbe

Letétkezel& Raiffeisen Bank Zrt. fektet.
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandcsads Kit.  2017.02.01-ig: Az Alapkezeld az 6sszegylijtott t6két kizardlag hitelintézeti,
Vezetd F Imazs Raiffeisen Bank 7 mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. &ltal kindlt latra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
ezeto Forgalmazo aifteisen Bank Zrt. Alap olyan Szdmlaszerzédést kététt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy
Az Alap fipusa likviditdsi alap az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis t8kére vonatkozéan
Referencia Index 3 hénapos BUBOR befektetési  politikdval  aldtdmasztott  minimum  hozamot  nydjtson. A
Szdmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap éltal minden hénap
elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdari hénapra szélé6 minimum
kamatszintet dllapit meg az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében. A Bank
véllalja tovébbd, hogy az Alappal kététt kilén megdllapodasban meghatdrozott
feltételek mellett lekotott betétek feltorése esetén betétfeltorési dijat nem szamit fel és az
id8ardnyos kamat kifizetésre keriil.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
° 4 hozam (%) . >
Az idei adat év elejétsl 2017.08.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,13 1,698286 13 489 344 873 0,13
2016 0,11 1,700465 20 596 378 537 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,77 1,698645 41 870 478 339 1,63 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 1,69 1,685718 46 530 701 639 2,44 [1het |IETEM [ oho |[ 16év |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47
2012 672 1593667 33888 621 128 7,23 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28 név arény (%)
2010 5,12 1,413915 16930790 911 5,54 . . L
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 10%-nal nagyobb aranyd kibocsatok
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 név ardny (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 MKB Bank Zrt. 14,85

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévéd futamideje a 60 napot, az eszkézdk

atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) augusztusban sem médositott a monetdris feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovébbra is 0%, és a
kotvényvasdrlasi program keretdsszege sem csdkkent. Rdaddsul irdnymutatds sem érkezett, hogy pontosan mi lesz a menete a kétvényvasarlési program
kivezetésének. Az eurdpai inflacié ismételten 1,3% lett éves viszonylatban, amely az EKB célihoz kézelitd, de azt még el nem éré érték. Az EKB tovdbbra is
azt kommunikélja, hogy a tervek szerint az év végével kivezeti a laza monetdris kdrnyezetet biztosité programjdt amennyiben a makroadatok is megfeleléen
erés képet fognak mutatni. Az eurdpai kdtvénypiac augusztusban erds volt, hiszen javultak (csdkkentek) az elvért hozamok a hénap sordn a német, a francia
és a spanyol dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdédatt a monetdris szigoritds, augusztusban azonban itt sem véltoztattak a
monefdris feltételeken. Ismert, hogy az USAban a kamatsdv alsé szintie 1%, mig a felsé értéke 1,25%. Az USAban is javulés volt az dllampapirokat illetéen,
hiszen az augusztusi hénap sordn minden id6tdv esetében csokkentek az elvart hozamok. Hazai szempontbél fontos, hogy a magyar gazdasdg élénkilése
kissé kisebb Gtem{ volt az augusztusban megjelend szamok alapjén, mint amit kordbban valészinisitettek. A magyar GDP 3,2%-kal bévilt, ami az EU atlagos
ndvekedési itemét ugyan meghaladta, viszont a régidban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszagok gazdasdgai, és az adat megjelenése eléit az
elemz8i becslések is nagyobb itemet valészindsitettek. A névekedést leginkdbb a szolgdltaté szektor segitette, mig a mez8gazdasdgi teljesitmény hizta vissza.
A magyar kéltségvetés jelentds hidnnyal zarta az augusztusi hénapot, azonban ez mégsem okozott csalédottsdgot a piacon, hiszen a hidny legfontosabb
faktora az EU-s pdlyazatok kéltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt. Ez pedig azt jelenti, hogy a felhalmozott hidnynak a jelentds része csupdn &tmeneti. Az
dllampapir aukciék sikeresek voltak, és a kiilkereskedelmi mérleg juniusi egyenlege ismét aktivumot mutatott. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott a
monetdris politikdjén, tovabbra is az egyik leglazdbb kondicidkat fenntarté jegybanknak szamit a régidban. Az alapkamat a 0,90%-0s szinten maradt,
ahogyan az 1 napos instrumentumok kamatai sem vdltoztak. Erkezett egy pozitiv hir a magyar &llampapir piacot illetSen, hiszen a Standard & Poor's a
magyar hitelminé&sités jGvSbeli valtoztatdsahoz rendelt kilatasat pozitivra véltoztatta, amely egy jdvobeni felminésitést vetit elére. A magyar dllampapir indexek
havi vdltozdsai kovették a nemzetkdzi trendeket, igy azok is emelkedéssel zartak. Az éven belili papirok étlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,03%-kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,82%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam kissé gyengilt, hiszen a 304,82-es szintrdl 306, 14-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,04%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

hozam (%)

-

Az idei adat év elejétél 2017.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 -3,55
2016 2,89
2015 6,03
2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31
2010 12,02
2009 20,70
2008 -36,12
2007 2,82
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Vérakozdssal telt a nydr vége. A piaci szerepldk j hirekre vartak mind a fontos kézponti bankok, mind a nyéri sziinetét befejezd amerikai térvényhozdastél.
Szdmos kérdés lég a levegdben, akdr a laza monetdris politika jdvéjével kapcsolatban, azaz mikor és hogyan indul el az amerikai jegybank szerepét betdltd
Fed mérlegféssszeg csdkkentése, illetve hogy ad-e valamilyen jelzést az Eurépai Kézponti Bank a kétvényvdsarlési programjanak kivezetésérél, vagy éppen az
er6s6dé eurénak a monetdris kondicidkra gyakorolt hatésarél. Az amerikai politikusok elétt is nagy feladatok dlinak, el kell fogadni az adéssagplafon
megemelését, jova kell hagyni a jové évi kdltségvetést, valamint eldrelépést kellene mutatni az adérendszer dtalakitésa kapcsén is. Az elébbi hdrom
dontéshozé jelentds hatdssal lehet majd az elmilt id8szak legfontosabb piaci folyamatanak, az eurd erésédésének kilatésaira is, ezen keresztil, illetve sajat
jogon is pedig a t8bbi tékepiacra, akdr a kamatszintekre, akdr a részvénypiacokra gondolunk. Ezt a vérakozést még igazan Eszak-Korea Gjabb haditechnikai
kisérletei sem tudtdk megmozgatni. Ez annak fényében nem is til meglepd, hogy a diktatérikus rezsim vezetdi tulajdonképpen logikusan cselekszenek,
eréfitogtatd épéseik azt mutatiék, hogy a nyilt hdbort elkeriilése a legfontosabb céljuk. Ebben ugyanis bizonyosan vereséget szenvednének, igy ennek
elkerilésére a legbiztosabb médszer, ha minél erésebbnek festik le veszteségokozé képességiket ellenfeleik szamdra, és jelen pillanatban pont ezt lathatjuk.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ilyen fesziilt helyzetben barmelyik szerepld hibazhat, igy a hdbords kockdzat, bér véleményiink szerint tovabbra is
igen alacsony, azért nem elhanyagolhaté. A fejlett részvénypiacok a nyar mésodik felében tapasztalt sévban mozogtak augusztusban. A fejlett kdtvénypiacok
azonban tovébb emelkedtek, azaz csdkkentek a hozamok, akér az amerikai, akar a német dllamkétvényeket nézzik, erés rally volt a hénapban.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

Egyéb befektetési jegy
92,14%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Szérds 14,04% 2017.07.31 2017.08.31 véltozés

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00% bOwW 21891,12 219481 0,26%
S&P500 2470,3 2471,65 0,05%
NASDAQ 6348,123 6428,662 1,27%
FTSE 7372 7430,62 0,80%
DAX 12118,25 12055,84 -0,52%
NIKKEI225 19925,18 19646,24 -1,40%

*Az adott index sajét devizdjéban szamolva.

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajérél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tdjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok

betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Al-alapkezeld . kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
v 5 F | i Raiffeisen Bank 7 befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
ezefo Forgalmazo aitteisen Bank Zrt. meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.
Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil

referenciaindex

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 0,01 3,820533 24 272 252 759 0,14
2016 1,18 3,820203 32 835057 293 1,22
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31

2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71

2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517
2010 575 3,055173 28 717 297 045 5,53
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
MFB180416 Katvény 14,25
2017/C Magyar Allamkétvény 10,91
MOL GROUP FINANCE 10,36

09-2019

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar dllam 35,38
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 21,93
MOL Nyrt. 10,36

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézdk atlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) augusztusban sem médositott a monetdris feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovébbra is 0%, és a
kotvényvasdrlasi program keretdsszege sem csdkkent. Rdaddsul irdnymutatds sem érkezett, hogy pontosan mi lesz a menete a kétvényvasarlési program
kivezetésének. Az eurdpai inflacié ismételten 1,3% lett éves viszonylatban, amely az EKB célihoz kézelitd, de azt még el nem éré érték. Az EKB tovdbbra is
azt kommunikélja, hogy a tervek szerint az év végével kivezeti a laza monetdris kdrnyezetet biztosité programjdt amennyiben a makroadatok is megfeleléen
erés képet fognak mutatni. Az eurdpai kdtvénypiac augusztusban erds volt, hiszen javultak (csdkkentek) az elvért hozamok a hénap sordn a német, a francia
és a spanyol dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdédatt a monetdris szigoritds, augusztusban azonban itt sem véltoztattak a
monefdris feltételeken. Ismert, hogy az USAban a kamatsdv alsé szintie 1%, mig a felsé értéke 1,25%. Az USAban is javulés volt az dllampapirokat illetéen,
hiszen az augusztusi hénap sordn minden id6tdv esetében csokkentek az elvart hozamok. Hazai szempontbél fontos, hogy a magyar gazdasdg élénkilése
kissé kisebb Gtem{ volt az augusztusban megjelend szamok alapjén, mint amit kordbban valészinisitettek. A magyar GDP 3,2%-kal bévilt, ami az EU atlagos
ndvekedési itemét ugyan meghaladta, viszont a régidban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszagok gazdasdgai, és az adat megjelenése eléit az
elemz8i becslések is nagyobb itemet valészindsitettek. A névekedést leginkdbb a szolgdltaté szektor segitette, mig a mez8gazdasdgi teljesitmény hizta vissza.
A magyar kéltségvetés jelentds hidnnyal zarta az augusztusi hénapot, azonban ez mégsem okozott csalédottsdgot a piacon, hiszen a hidny legfontosabb
faktora az EU-s pdlydzatok kéltségvetés dliali eléfinanszirozasa volt. Ez pedig azt jelenti, hogy a felhalmozott hianynak a jelentés része csupén dtmeneti. Az
dllampapir aukciék sikeresek voltak, és a kiilkereskedelmi mérleg juniusi egyenlege ismét aktivumot mutatott. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott a
monetdris politikdjan, tovébbra is az egyik leglazdbb kondiciékat fenntarté jegybanknak szédmit a régidban. Az alapkamat a 0,90%-o0s szinten maradt,
ahogyan az 1 napos instrumentumok kamatai sem vdltoztak. Erkezett egy pozitiv hir a magyar &llampapir piacot illetSen, hiszen a Standard & Poor's a
magyar hitelminé&sités jGvSbeli valtoztatdsahoz rendelt kilatasat pozitivra véltoztatta, amely egy jdvobeni felminésitést vetit elére. A magyar dllampapir indexek
havi véltozdsai kévették a nemzetkdzi trendeket, igy azok is emelkedéssel zértak. Az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,03%kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,82%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam kissé gyengilt, hiszen a 304,82-es szintrdl 306, 14-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
64,35%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

0,26%
Szdrmaztatott igylet

3,56%

Magyar dllampapir
31,83%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,28%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,02%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
Al-alapkezeld - latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. SsszegyUjtott t8keét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Fi) refi;e;:::i(r;)ex Alccsonycbb kockazat Magasabb kOCkéi‘Jf
Az idei adat év elejétsl 2017.08.31-ig tart6 idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,07 2,183736 1738 632872 0,13
2016 0,07 2,185206 13 574 229 302 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,36 2,183665 12 878 553 457 1,63 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2014 1,06 2,175843 14 326 909 924 2,44 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47
2012 6,24 2,083614 14265805216 7,23 10%-nal nagyobb aranyi eszkézék
2011 5,16 1,961286 14 316 692 181 6,35 név ardny (%)
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66 HUF betét 28,84
2000 7,85 1780476 12767 599 520 9,07 10%-né o
2008 7,33 1,650818 9013399 209 9,31 6-nél nagyobb aranyd kibocsatok
2007 6,49 1,538031 12 357 363 117 8,06 név arény (%)

Erste Bank Hungary Zrt. 28,84

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) augusztusban sem médositott a monetdris feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovébbra is 0%, és a
kotvényvasdrlasi program keretdsszege sem csdkkent. Rdaddsul irdnymutatds sem érkezett, hogy pontosan mi lesz a menete a kétvényvasarlési program
kivezetésének. Az eurdpai inflacié ismételten 1,3% lett éves viszonylatban, amely az EKB célihoz kézelitd, de azt még el nem éré érték. Az EKB tovdbbra is
azt kommunikélja, hogy a tervek szerint az év végével kivezeti a laza monetdris kdrnyezetet biztosité programjdt amennyiben a makroadatok is megfeleléen
erés képet fognak mutatni. Az eurdpai kdtvénypiac augusztusban erds volt, hiszen javultak (csdkkentek) az elvért hozamok a hénap sordn a német, a francia
és a spanyol dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdédatt a monetdris szigoritds, augusztusban azonban itt sem véltoztattak a
monefdris feltételeken. Ismert, hogy az USAban a kamatsdv alsé szintie 1%, mig a felsé értéke 1,25%. Az USAban is javulés volt az dllampapirokat illetéen,
hiszen az augusztusi hénap sordn minden id6tdv esetében csokkentek az elvart hozamok. Hazai szempontbél fontos, hogy a magyar gazdasdg élénkilése
kissé kisebb Gtem{ volt az augusztusban megjelend szamok alapjén, mint amit kordbban valészinisitettek. A magyar GDP 3,2%-kal bévilt, ami az EU atlagos
ndvekedési itemét ugyan meghaladta, viszont a régidban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszagok gazdasdgai, és az adat megjelenése eléit az
elemz8i becslések is nagyobb itemet valészindsitettek. A névekedést leginkdbb a szolgdltaté szektor segitette, mig a mez8gazdasdgi teljesitmény hizta vissza.
A magyar kéltségvetés jelentds hidnnyal zarta az augusztusi hénapot, azonban ez mégsem okozott csalédottsdgot a piacon, hiszen a hidny legfontosabb
faktora az EU-s pdlyazatok kéltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt. Ez pedig azt jelenti, hogy a felhalmozott hidnynak a jelentds része csupdn &tmeneti. Az
dllampapir aukciék sikeresek voltak, és a kiilkereskedelmi mérleg juniusi egyenlege ismét aktivumot mutatott. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott a
monetdris politikdjén, tovabbra is az egyik leglazdbb kondicidkat fenntarté jegybanknak szamit a régidban. Az alapkamat a 0,90%-0s szinten maradt,
ahogyan az 1 napos instrumentumok kamatai sem vdltoztak. Erkezett egy pozitiv hir a magyar &llampapir piacot illetSen, hiszen a Standard & Poor's a
magyar hitelminé&sités jGvSbeli valtoztatdsahoz rendelt kilatasat pozitivra véltoztatta, amely egy jdvobeni felminésitést vetit elére. A magyar dllampapir indexek
havi vdltozdsai kovették a nemzetkdzi trendeket, igy azok is emelkedéssel zartak. Az éven belili papirok étlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,03%-kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,82%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam kissé gyengilt, hiszen a 304,82-es szintrdl 306, 14-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,02%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jGvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés
a2017.08.01 - 2017.08.31 iddszakra

Alap Adatok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

2017.07.2448l: 40% WIG20 - 20% PX index - 15% BUX -
15% BSE - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkdzérték  referenciaindex

arfolyam (Ft) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétdl 2017.08.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 16,54 2,571949 2 536 975 768 18,34
2016 9,55 2,206983 1429 531 522 11,10
2015 6,38 2,014678 1390 194 966 7,86

2014 1,12 1,893888 1 446 992 633 3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 14,20 1,812402 2360219815 16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 41,65 1,419852 3269 759 130 41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési koltségek levondsa
eldtti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé
varakozdsainak megfelelé  jovébeni  kockdzatok és hozamok

figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot
érie el. Az Alapkezeld alapvetéen magyarorszdgi és egyéb, kdzép-
kelet eurdépai t6zsdén jegyzett részvényekbe, avagy ilyen
részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
szarmazékos eszkozokbe vald befektetésekkel, ol diverzifikalt
portfélié  kialakitdsara torekszik. A részvényekbe eszkdzdlt
befektetések Osszesitett eszkdzértéke az Alap mikddése sordn
legaldbb  80%-0s részaranyt fog képviselni az Alap teljes
eszkdzértékében. Az Alap a harmonizécidja szerint AEKBV alap lett
2017.07.2448|, amely id8ponttél a referencia index is némileg
médosult.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

"
- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ 12 1312 /M6 [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét |[ 1he ][ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb aréanyt eleme

név arény (%)
PKN - PLPKNOOOOO18 5,88
OTP Bank részvény 5,26
POWSZECHNY ZAKLAD 4,76
UBEZPIECZ SA
PEKAO - PLPEKAOO0016 4,74
MOL részvény 4,38

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folott tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Vérakozéssal telt a nydr vége. A piaci szerepldk 0] hirekre vartak mind a fontos kdzponti bankok, mind a nydri sziinetét befejezé amerikai t6rvényhozastél.
Szd&mos kérdés lég a levegdben, akdr a laza monetdris politika jdvéjével kapcsolatban, azaz mikor és hogyan indul el az amerikai jegybank szerepét betéltd
Fed mérlegf6dsszeg csokkentése, illetve hogy ad-e valamilyen jelzést az Eurépai Kézponti Bank a kétvényvasarldsi programianak kivezetésérdl, vagy éppen az
erésddé eurénak a monetdris kondicidkra gyakorolt hatdsarél. Az amerikai politikusok elétt is nagy feladatok dlinak, el kell fogadni az adéssagplafon
megemelését, jova kell hagyni a jové évi koltiségvetést, valamint eldrelépést kellene mutatni az adérendszer é&talakitésa kapcsén is. Az elébbi harom
dontéshozé jelentds hatdssal lehet majd az elmilt idészak legfontosabb piaci folyamatdnak, az eurd erésédésének kildtasaira is, ezen keresztil, illetve sajat
jogon is pedig a t6bbi tékepiacra, akar a kamatszintekre, akdr a részvénypiacokra gondolunk. Ezt a véarakozast még igazén Eszak-Korea Gjabb haditechnikai
kisérletei sem tudtdk megmozgatni. Ez annak fényében nem is til meglepd, hogy a diktatérikus rezsim vezetdi tulajdonképpen logikusan cselekszenek,
eréfitogtatéd |épéseik azt mutatigk, hogy a nyilt hdbort elkerilése a legfontosabb céljuk. Ebben ugyanis bizonyosan vereséget szenvednének, igy ennek
elkerijlésére a legbiztosabb médszer, ha minél erésebbnek festik le veszteségokozé képességiket ellenfeleik szdmdra, és jelen pillanatban pont ezt lathatjuk.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ilyen fesziilt helyzetben bdarmelyik szerepld hibdzhat, igy a hdboris kockdzat, bér véleményiink szerint tovabbra is
igen alacsony, azért nem elhanyagolhaté. A fejlett részvénypiacok a nyér masodik felében tapasztalt sévban mozogtak augusztusban. A fejlett kétvénypiacok
azonban tovdbb emelkedtek, azaz csékkentek a hozamok, akdr az amerikai, akar a német dllamk&tvényeket nézzik, erds rally volt a hénapban. A hazai
piacon a BUX index tovébb folytatta menetelését, és 38.000 pont félé emelkedett a hénap végére. A kétvénypiacunk is erdsen teljesitett, a tizéves
referenciahozam ismét 3% ald bukott a hénap utolsé hetében. A forint a hénap eleji gyengilés utén Gjra erésddni kezdett, amit csak az MNB tudott
megdllitani, végil 306 kdrnyékén zarta a hénapot az EURHUF arfolyam. Az alap szempontigbél meghatdrozé piacok kézil a magyar, a cseh, illetve a
lengyel is j6l teljesitett a hénap sordn, mig a romén t8zsde 2,36%ot esett. A legjobb teljesitményt a hazai piac mutatta 6,49%-0s emelkedéssel, melyben a
legnagyobb szerepet az OTP kézel 10%-0s emelkedése jatszotta.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy
2,81%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
12,61%

Részvény

84,58%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
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Kockéazati mutaték

Szérés 12,23%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

a2017.08.01 - 2017.08.31 iddszakra

Havi Jelentés

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%) arfolyam (Ft)

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

drupiaci alap

2012. jan. 148l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX
2016. jon. 20-8l: 90% DBLCIX Index - 10% RMAX

netté eszkdzérték  referenciaindex
(Ft) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

-18,91
10,62
-13,52
3,15
-8,95
9,55
-10,24
30,05
56,27
-31,03
6,26

1,139928 458 375 366 -14,77
1,405835 305 267 162 17,26
1,270900 302 010 386 -10,20
1,469516 402 190 319 2,22
1,424664 384 141 854 -6,34
1,564682 417 265170 11,98
1,428248 1562 388 483 -5,74
1,591140 1 893 932 540 32,18
1,223514 801 728 699 58,64
0,782935 499 488 126 27,92
1,135259 839 150 352 7,89

Kiegészité Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizalasa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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— Az dlap hozama

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija
néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
befektetési politikajat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

belil.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

" s
- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-néal nagyobb aranyu eszké6zok
név ardny (%)

POWERSHARES DB COMMODITY INDEX 86,93

olitika valtds
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Piaci események

Vérakozdssal telt a nydr vége. A piaci szerepldk j hirekre vartak mind a fontos kézponti bankok, mind a nyéri sziinetét befejezd amerikai térvényhozdastél.
Szdmos kérdés lég a levegdben, akdr a laza monetdris politika jdvéjével kapcsolatban, azaz mikor és hogyan indul el az amerikai jegybank szerepét betdltd
Fed mérlegféssszeg csdkkentése, illetve hogy ad-e valamilyen jelzést az Eurépai Kézponti Bank a kétvényvdsarlési programjanak kivezetésérél, vagy éppen az
er6s6dé eurénak a monetdris kondicidkra gyakorolt hatésarél. Az amerikai politikusok elétt is nagy feladatok dlinak, el kell fogadni az adéssagplafon
megemelését, jova kell hagyni a jové évi kdltségvetést, valamint eldrelépést kellene mutatni az adérendszer dtalakitésa kapcsén is. Az elébbi hdrom
dontéshozé jelentds hatdssal lehet majd az elmilt id8szak legfontosabb piaci folyamatanak, az eurd erésédésének kilatésaira is, ezen keresztil, illetve sajat
jogon is pedig a t8bbi tékepiacra, akdr a kamatszintekre, akdr a részvénypiacokra gondolunk. Ezt a vérakozést még igazan Eszak-Korea Gjabb haditechnikai
kisérletei sem tudtdk megmozgatni. Ez annak fényében nem is til meglepd, hogy a diktatérikus rezsim vezetdi tulajdonképpen logikusan cselekszenek,
eréfitogtatd épéseik azt mutatiék, hogy a nyilt hdbort elkeriilése a legfontosabb céljuk. Ebben ugyanis bizonyosan vereséget szenvednének, igy ennek
elkerilésére a legbiztosabb médszer, ha minél erésebbnek festik le veszteségokozé képességiket ellenfeleik szamdra, és jelen pillanatban pont ezt lathatjuk.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ilyen fesziilt helyzetben barmelyik szerepld hibazhat, igy a hdbords kockdzat, bér véleményiink szerint tovabbra is
igen alacsony, azért nem elhanyagolhaté. A fejlett részvénypiacok a nyar mésodik felében tapasztalt sévban mozogtak augusztusban. A fejlett kdtvénypiacok
azonban tovébb emelkedtek, azaz csokkentek a hozamok, akér az amerikai, akar a német dllamkétvényeket nézzik, erés rally volt a hénapban. Az alap
szempontjébdl meghatdrozé Deutsche Bank Commodity Index a hénap sordn leginkdbb oldalazést mutatott, végil pedig 0,58%0s pluszban zdrt. Jél
teljesitettek a nemesfémek illetve az ipari fémek egyarént, viszont az energiahordozék illetve a mezégazdasdgi termékek tdbbnyire negativan jérultak hozzd
az index alakulaséhoz.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz

11,23%
Részvény
0,08%
Egyéb eszksz
88,69%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 17,90%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdciéjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciss listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok
Az Alap indulésa 2005.08.11.

Alapkezelé

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia

Raiffeisen Bank Zrt.

Index

Hozamok

év

hozam (%)

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

abszoldt hozamcéld alap

arfolyam (Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétsl 2017.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007

0,89
3,78
2,14
3,37
3,13
6,97
1,27
2,29
7,15
3,80
7,05

1,510276
1,523900
1,468371
1,437635
1,390810
1,348589
1,260712
1,276987
1,248384
1,165030
1,211015

3983512907
2 398 786 593
1157 476 081
1465 230 943
880810516
315085 171
921 202 632
677 099 624
1397 397 121
1530118 407
2229 647 428

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név ardny (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név ardny (%)

Magyar Allam 17,22

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

valtds

Befektetési politik

2005.08.15. 2006.11.22. 2008.03.07. 2009.06.19. 2010.09.28. 2012.01.03. 2013.04.17. 2014.07.30. 2015.11.10. 2017.02.17.



Piaci események

Vérakozdssal telt a nydr vége. A piaci szerepldk j hirekre vartak mind a fontos kézponti bankok, mind a nyéri sziinetét befejezd amerikai térvényhozdastél.
Szdmos kérdés lég a levegdben, akdr a laza monetdris politika jdvéjével kapcsolatban, azaz mikor és hogyan indul el az amerikai jegybank szerepét betdltd
Fed mérlegféssszeg csdkkentése, illetve hogy ad-e valamilyen jelzést az Eurépai Kézponti Bank a kétvényvdsarlési programjanak kivezetésérél, vagy éppen az
er6s6dé eurénak a monetdris kondicidkra gyakorolt hatésarél. Az amerikai politikusok elétt is nagy feladatok dlinak, el kell fogadni az adéssagplafon
megemelését, jova kell hagyni a jové évi kdltségvetést, valamint eldrelépést kellene mutatni az adérendszer dtalakitésa kapcsén is. Az elébbi hdrom
dontéshozé jelentds hatdssal lehet majd az elmilt id8szak legfontosabb piaci folyamatanak, az eurd erésédésének kilatésaira is, ezen keresztil, illetve sajat
jogon is pedig a t8bbi tékepiacra, akdr a kamatszintekre, akdr a részvénypiacokra gondolunk. Ezt a vérakozést még igazan Eszak-Korea Gjabb haditechnikai
kisérletei sem tudtdk megmozgatni. Ez annak fényében nem is til meglepd, hogy a diktatérikus rezsim vezetdi tulajdonképpen logikusan cselekszenek,
eréfitogtatd épéseik azt mutatiék, hogy a nyilt hdbort elkeriilése a legfontosabb céljuk. Ebben ugyanis bizonyosan vereséget szenvednének, igy ennek
elkerilésére a legbiztosabb médszer, ha minél erésebbnek festik le veszteségokozé képességiket ellenfeleik szamdra, és jelen pillanatban pont ezt lathatjuk.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ilyen fesziilt helyzetben barmelyik szerepld hibazhat, igy a hdbords kockdzat, bér véleményiink szerint tovabbra is
igen alacsony, azért nem elhanyagolhaté. A fejlett részvénypiacok a nyar mésodik felében tapasztalt sévban mozogtak augusztusban. A fejlett kdtvénypiacok
azonban tovabb emelkedtek, azaz csékkentek a hozamok, akar az amerikai, akar a német dllamkétvényeket nézzik, erés rally volt a hénapban. Az alap a
hénap soran jelentés dtalakitédsokat nem haijtott végre a portfélidjaban. A kordbban megnyitott rubel emelkedésére jatszé pozicié névelésre kerilt, mivel
augusztus elejére elég jelentésen esett az orosz fizetéeszkdz arfolyama. Jelenlegi kép alapjén, inkdbb a kiilpolitikai csaléddsok okoztdk a gyengiilést mintsem
a fundamentumok érdemi vdltozdsa, igy az alapkezelé érdemesnek taldlta a pozicié emelését. A kdtvény arfolyamesésre jatsz6 Ugyletek kozil az amerikai
papirokra szélé hatdridds igyletek kikeriiltek az alapbdl, viszont a német, a brit, és a japén kitettség tovdbbra is megmaradt. Az Eurépai Kézponti Bank
szeptemberi Ulésén sem nyGlt a kdétvényvdsarldsi programoz illetve a kamatokhoz, igy a monetéris kondiciék érdemben nem véltoztak. Az Alap ettdl
figgetleniil tovabbra is szigoritdst vér kézéptavon, igy a hosszi kétvények a jelenlegi szinteken tdlarazottnak tinnek. Az amerikai bakszektort illetéen, illetve
az amerikai dollér esetében is arfolyamemelkedésre jatszik az alap, tovabbd az energetikai szektorban és a mezégazdasdagi termékek piacdn is emelkedésre
spekuldlé pozicidkat tart.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 38,60%

Egyéb befektetési jegy; 8,18% \

‘*Szérmazraroﬂ ugylet; 3,66%
) L ) ) Részvény; 3,70%
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 23,41%
Magyar dllampapir; 22,46%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,67%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 132,25%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs 6t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatédjdbdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normdl viaci kériillménvek kézétt. adott valészinliséa mellett.
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.
i Alapinformaciok
Alapkezel6: Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsado
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA index
+ 20% RMAX index

Letétkezeld:
Vezet6 forgalmazoé:

Kényvvizsgalo:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kéd: HUO0000706528
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd

eszkozértéke: 136 627 820 HUF

HUF sorozat netto
eszkozértéke:

Egy Jegyre Juto netto 0,8626 HUF
eszkozertek:

| ]

i Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a BefektetOk részeslilhessenek a masodik hulldmban az
Eurdpai Unidhoz csatlakoz6 orszdgok gazdasagi novekedésébdl. Az Alap
befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a 2004-es
EU csatlakozasbdl, de potencialisan az elkdvetkezend6 15-20 év soran az
Eurdpai Uni6 tagjaivd vagy tarsult tagjaivd valhatnak. Az Alap ennek a
stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régié (Horvatorszag,
Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Macedodnia, Albania,
Romaénia, Bulgéria), a FAK tagallamok (elsésorban Ukrajna, Kazahsztan,
Gruzia), valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott
részvényeket vasarol. Referencia Index: 40% CETOP20 Index + 40% MSCI
EM Europe Index + 20% RMAX Index

| ]

&= Forgalmazék

| ]

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

1d6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl -1,55 % 2,63 %
idén 6,89 % 7,91 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.09.01 - 2017.08.31
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0,804
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|— Dialog Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés
nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az
Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyutt megtaldlhatd
a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos
koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

| ]

i A hénap torténései roviden:

Az Alap arfolyama szignifikans mértékben emelkedett. Ez elsésorban annak
koszénhet6, hogy az orosz piac - fél év utan elészor - kimondottan jo
teljesitményt nyujtott, jelentésen felllmulta a tobbi regionalis piacot.
Szintén jol szerepeltek a lengyel részvények. A gyorsjelentési szezon
inkabb pozitiv meglepetésekkel szolgdlt, ami fundamentdlisan is igazolta a
régids borzék jo teljesitményét.

'E A portfolio osszetétele 2017.08.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 58,87 %
Magyar részvények 14,60 %
Kollektiv értékpapirok 10,89 %
Szamlapénz 15,79 %
Kotelezettség -0,17 %
Kovetelés 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

Erste Bank
Russia ETF

OTP

Sberbank ADR
PKO Bank Polski

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Nincs ilyen eszkoz a portfdlidoban
Devizankénti megoszlas:

EUR 22,38 % PLN 2567 %

USD 19,38 %

HUF 17,28 %

| }

£ Kockazati mutaték az elmilt 12 hénapra:
8,56 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 8,75 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

EE' Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idd:

O O O O 0O O .
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Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szdrasa alapjan:
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nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentds magas




Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézményi sorozat

Havi jelentés - 2017. AUGUSZTUS (Készités idépontja: 2017.08.31)

=
i~ Alapinformaciok
Alapkezel6: Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgald és
Tanacsado Kft.

100% ZMAX index

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazo:

Konyvvizsgald:

Benchmark Osszetétele:

ISIN kod: HU0000713367
Indulas: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd

eszkozértéke: 431262 176 HUF

Intézményi sorozat nettd

eszkozértéke: 1191 733 HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 1,0236 HUF

Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint
likviditasi tipust befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasa, rovid lejaratd forintbefektetéseken  keresztil
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 90 napot. Az Alapkezel6 toérekszik arra, hogy az Alap netto
eszkozértékének ingadozadsa a lehetd legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizardlag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszk6zokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ulgyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia
indexe: 100% ZMAX Index.

| ]
&= Forgalmazdk
Concorde Ertékpapir Rt.

= Az alap altal elért nett6 hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 0,67 % 1,15 %
1 honap -0,02 % -0,01 %
3 hénap 0,35 % 0,02 %
6 hdnap 0,16 % 0,04 %
idén 0,23 % 0,05 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,26 %
[}
&= Kockazati mutatok az elmult 12

hoénapra:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,45 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,06 %

& Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idG:

B O 0O 0O 0O O O

3hé 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult id6szaki szdrasa
alapjan:
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DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL® ZRT.

n

&= A hénap torténései roviden:

Az Alap arfolyama gyakorlatiiag nem valtozott 2017
augusztusaban. A jelenlegi hazai révid pénzpiaci hozamok mellett
egyre nehezebb elérheté hozamot termelni, ennek ellenére az
Alap teljesitménye éves szinten kimondottan jénak mondhato.

EE' A portfélié 6sszetétele 2017.08.31

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 78,94 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 6,33 %
Kincstarjegyek 2,90 %
Szamlapénz 12,06 %
Kotelezettség -0,23 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 99,99 %
Nettd korrekcios tékeattétel 99,99 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

2019/D MAK (Magyar Allam)
2017/C MAK (Magyar Allam)
2021/A MAK (Magyar Allam)
Alteo 2020/09/30 (Alteo)
D180523 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

&= Az alap teljesitménye az elmalt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKGZERTEK, 2016.09.01 - 2017.08.31

1,024

+ + + + + +
20161017, 20161216, 2017.0214.  20M17.04.15. 20M17.06.14. 2017.08.13.

Dialdg Likviditdsi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovObeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem minGsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A
befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor
érvényes kondiciés listakkal egyutt megtaldlhatdé a forgalmazdsi helyeken. A
befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
@ FHBBANK

HAVI PORTFOLIO JELENTES DI()FA

2017. AUGUSZTUS ALAPKEZELO

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tokenbvekedest biztositson a Befektetesi Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany talnyomoé tobbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megdrzése céljabol az egy éven
belli kis arfolyam ingadozassal rendelkez6 instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portfolid dsszetételét
a hazai allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok,
jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatdl Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra
modosult.)

2017.08.31.
3,015211 Ft

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejli
ISIN kod HU0000702857

Didfa Alapkezeld Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 552 989 369 Ft

T+1 nap

Alapkezel6 neve

Letétkezel6 neve

Elsodleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nett6 eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idotav 2 év

Kockdazati profil

_Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam -

Kockdzati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 24,16%

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nomindlis, nem évesitett** hozamok)

| 202 2013 2014 2015 2016 2017%%* | Induldstorx»

22,18% | 7,01% | 11,81% | 4,43% 6,19% 2,62% 6,34%
21,90% | 10,03% | 12,58% | 4,48% 6,73% 2,72% 8,67%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** Nomindlis hozam, adott naptari évre. **%* 2000.01.06 — 2017.08.31. id6szakra, évesitett adat.

DA

Magyar Pgsica

TAKAREKBANK

Befektetési Zrt.

A Posta Csoport tagja

S TAKAREK

10%-ndl nagyobb aranyu eszk6zok
Allampapirok

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazds kezdetétdl
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Az Alap poritfolidjanak osszetétele

Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

86%

m Jelzaloglevelek

W Betét és betétjellegl eszkozok

Piaci jelentés

Az €l6z6 honaphoz képest nem valtozott jelentsen a vilaggazdasagi makrokdrnyezet. Az eurdpai piacok tovabbra is
gyengélkednek, az amerikai piacok pedig torténelmi csucsaik koriil ingadoznak. Igy a legjobban teljesité index a hdnap soran
az amerikai Nasdaq (+1,85%) volt, tovabba az S&P500 index is emelkedéssel zarta a honapot (+0,05%), ellentétben az
eurodpai, illetve a japan piacokkal (Stoxx 50:-0,81%; DAX:-0,52%; Nikkei:-1,17%). Ennek egyik magyarazata lehet, hogy a
hénap soran az eurd tovabb tudott er6sddni a fobb devizakkal szemben, az eurd-amerikai dollar keresztarfolyam mar az
1,20-as szint felett is mozgott augusztus végén - a befektetok egyértelmlien elvesztették bizalmukat a dollarban, melyben
tobb tényez0 is szerepet jatszott: a Trump kormanyzat a tervezett addreformot nem tudja bevezetni a kdzeljovoben, illetve a
kissé gyengébb makroadatok kdvetkeztében a Fed bizonytalanodott el a decemberi kamatemeléssel kapcsolatban. Kézben
Eurdpaban a folyamatosan javuld makrokdrnyezet miatt az EKB-nak szigoritania kell(ene) a monetaris politikajan.
Ugyanakkor a honap soran tartott Jackson Hole-i konferencian egyik jegybankelntk sem tett érdemi bejelentést a jovobeli
monetaris politikaval kapcsolatban.

Az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai jegybanki alapkamaton, igy augusztusban annak szintje 0,90% maradt.
Az egynapos jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) és az egynapos hitel kamatlabon (0,90%) sem valtoztatott a jegybank. A
kamatdontd dlés utani kommentarokban az MNB a monetaris politika tovabbi lazitasat helyezte kilatasba, melyet kdvetden a
hdénap soran a 302-es szintekig erdsddo forint arfolyama a 306-os szint korll zarta az augusztust. A laza hazai monetaris
politikdnak koészonhetden a rovid hozamok tovabbra is alacsonyak maradtak, mig a k6zép (3-5 év) és hosszu (10-15 év)
hozamokra a nemzetkézi kamatkornyezet volt leginkabb hatassal. A hdnap soran ezekben a szegmensekben
hozamcsodkkenés volt tapasztalhatd. A 3-5-10 éves referenciahozamok rendre 16-19-15 bazisponttal csokkentek. A BUX index
értéke 6,49%-kal nott: a blue chip részvények kozil az OTP (+9,26%) bizonyult a legjobbnak. A részvény arfolyamat a
vallalatra tovabbra is jellemzd er6s fundamentumok hajtottak. A legkisebb mérték(i emelkedést a Richter produkalta: a
részvények arfolyama 1,64%-kal nétt augusztusban. A vallalat tovabbra is erds fundamentumokkal rendelkezik, a
negyedéves jelentése is kedvez0 lett, azonban az elmult idoszakban mar tulvettnek bizonyult a részvény.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirol
és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidbdl.



