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Pioneer Kozép-Europai
Részvény Alap
A sorozat

2012. december

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontGen kizép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsGsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban tordk, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2012.12.28-an:
4231608477 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.12.28-an
A sorozat: 7,583280 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®; 1,82%,

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 1,84%
Alap szras’: 18,82%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,23%

2009 2,27%

2008 2,26%

2007 2,28%

2006 2,29%

2005 2,32%

2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A CETOP 20-as index a kedvez8 nemzetkézi hangulatban 8,3%-ot emelkedett. A len-
gyel papirok teljesitettek legjobban, utdnuk a cseh, majd a magyar részvények kovet-
keztek. A kiilonboz6 szektorokat 6sszehasonlitva ismét a telekom részvények kertiltek
az drnyékos, mig a banya és bank papirok a napos oldalra. A magyar részvények nem
kévették a vildgpiaci trendet a marciusi jegybanki elnkeserével kapcsolatos kockazatok
kévetkeztében. A lengyel és a cseh vallalatok drfolyamat az eurdpai adossagvalsag jelen-
legi enyhtilése hajtotta felfelé, ezt a trendet december vége felé mar a magyar papirok is
kévették. A honap sordn az Alapkezel6 tartotta a magas részvényaranyt.

Az indulastol 2012.12.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Részvény eszkozok orszagok

A portfolio dsszetétele* 2012.12.28 szerinti megoszlasa
Magyar részvények 783 733 908 Ft Iﬁz‘;‘;{:”Sﬁgv
Kiilfoldi részvények 3308613651 Ft Ausztria, ™ Lengyelorszag,

. e 9,20% /
Egyéb eszkozok* * 139260918 Ft y 51,25%
Eszkozok 6sszesen 4231608477 Ft a

Csehorszag,
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 15’90%
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci
betéteit, az iiton 1évd tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a
hatdridés poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljdk maguk- :
ban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft. Magyarorszag,
19,15%
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh
2012.12.28 Map hefektetss ~ h0zamok  alap nefektetés  Sullyil részveny
Ev elejétol 2012 21,81% 13,45% BANK PKO (PL) 11,08%
szamitott hozam* 21,81% 13,45% 2011 -21,48% -21,78% Powszechny Zaklad
12 hénap* 22,31% 14,00% 2010 15,57% 13,99% Ubezpieczen (PL) 11,01%
2 évre** -2,02% -5,42% 2009 30,12% 34,47% KGHM (PL) 10,11%
3évre** 3,35% 0,29% 2008 -51,20% -48,22% ERSTE (AT) 9,20%
4 évre** 9,14% 8,14% 2007 10,41% 9,52% CEZ(C2) 8,58%
5 évre** -6,83% -6,76% 2006 24,82% 15,37%
Indulastol** 6,74% 8,06% 2005 42,51% 41,59%
2004 31,41% 41,04%

* nem évesitett hozam

** évesitett hozam 2003 25,70% 217,27%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nytijt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdama: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

2012. december

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tokenovekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsé-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejarati Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2012.12.28-an:
4440 753 592 Ft
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.12.28-an
A sorozat: 0,810795 Ft
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®; 2,26%
Referencia befektetés VaR mutato': 2,32%
Alap sz6ras® 16,26%
Kockazati szint: magas
Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Az dzsiai vezetd részvényindexek a novemberi vegyes teljesitmény utdn decemberben
mar kovették a vilagban uralkodé kedvez8bb hangulatot. A névekedésre az amerikai
koltségvetési vita sem nyomta rd a bélyegét, és az Gsszes dzsiai index pozitiv hozamokat
realizalt a honapban. A hozamok 0,4%-14,6% kozott alakultak, koztik a shanghai-i és
a japan 10% folotti, az indiai és az indonéz 1% alatti emelkedéssel zart. Decemberben

a forint gyengiilt az azsiai devizdkkal szemben - a japan jen jelentett ez aldl egyediil
kivételt-, ezért a forintositott hozamok a japan Nikkei kivételével a fentieknél kedve-
z8bben alakultak. A honap sordn az Alapkezel§ folytatta a fejléd6 dzsiai részvényarany
emelését.

Az indulastol 2012.12.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2012.12.28

Nyiltvégli alap befektetési jegye 1481442235 Ft
B Egyéb eszkozok* * 2959311357 Ft

Eszkozok dsszesen 4440753 592 Ft 33,4%
* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 66,6%

** Az egyéb eszkizok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,

az iton 1évé tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciék
netté értékét és a koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds
pozicidk netté értéke 1481 442 235 Ft. Pl St e

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  EZyéves referencia  hefektetések orszag-
2012.12.28 Map hefektetéss ~ NOZAMOK  alap nefektetés  Stlyai - top 5 siiyok*
Ev elejétdl 2012 2,43% 2,53% Kina 23,70%
szamitott hozam* 2,43%  2,53% 2011 -10,35% -6,08% Japén 19,23%
12 hénap* 4,49% 5,95% 2010 19,60% 23,11% Dél-Korea 18,89%
2 évre** -4,01% -1,76% 2009 36,39% 30,58% Hong Kong 12,83%
3 évre** 3,41% 5,57% 2008 -47,88% -37,01% Ausztrélia 11,64%
4 évre** 10,16% 12,01% 2007* 3,83% -0,35%

5 évre** -4,83% -0,50%

* Kozelitd értékek, mivel a

magottes alapok portfolié

dsszetétel jelentései, melyek

adatforrdsként szolgdlnak,

nem eszkozszintii portfolio-
* Az alap induldsdnak éve Jjelentések.

Indulastol** -3,62% 1,64%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nytijt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdama: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Azsiai Alapok Alapja
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2012. december

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tokenovekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsé-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejarati Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2012.12.28-an:
4440 753 592 Ft
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.12.28-an
A sorozat: 0,810795 Ft
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®; 2,26%
Referencia befektetés VaR mutato': 2,32%
Alap sz6ras® 16,26%
Kockazati szint: magas
Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%
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Piaci kornyezet

Az dzsiai vezetd részvényindexek a novemberi vegyes teljesitmény utdn decemberben
mar kovették a vilagban uralkodé kedvez8bb hangulatot. A névekedésre az amerikai
koltségvetési vita sem nyomta rd a bélyegét, és az Gsszes dzsiai index pozitiv hozamokat
realizalt a honapban. A hozamok 0,4%-14,6% kozott alakultak, koztik a shanghai-i és
a japan 10% folotti, az indiai és az indonéz 1% alatti emelkedéssel zart. Decemberben

a forint gyengiilt az azsiai devizdkkal szemben - a japan jen jelentett ez aldl egyediil
kivételt-, ezért a forintositott hozamok a japan Nikkei kivételével a fentieknél kedve-
z8bben alakultak. A honap sordn az Alapkezel§ folytatta a fejléd6 dzsiai részvényarany
emelését.

Az indulastol 2012.12.28-ig elért netto teljesitmény
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M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2012.12.28

Nyiltvégli alap befektetési jegye 1481442235 Ft
B Egyéb eszkozok* * 2959311357 Ft

Eszkozok dsszesen 4440753 592 Ft 33,4%
* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 66,6%

** Az egyéb eszkizok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,

az iton 1évé tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciék
netté értékét és a koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds
pozicidk netté értéke 1481 442 235 Ft. Pl St e

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  EZyéves referencia  hefektetések orszag-
2012.12.28 Map hefektetéss ~ NOZAMOK  alap nefektetés  Stlyai - top 5 siiyok*
Ev elejétdl 2012 2,43% 2,53% Kina 23,70%
szamitott hozam* 2,43%  2,53% 2011 -10,35% -6,08% Japén 19,23%
12 hénap* 4,49% 5,95% 2010 19,60% 23,11% Dél-Korea 18,89%
2 évre** -4,01% -1,76% 2009 36,39% 30,58% Hong Kong 12,83%
3 évre** 3,41% 5,57% 2008 -47,88% -37,01% Ausztrélia 11,64%
4 évre** 10,16% 12,01% 2007* 3,83% -0,35%

5 évre** -4,83% -0,50%

* Kozelitd értékek, mivel a

magottes alapok portfolié

dsszetétel jelentései, melyek

adatforrdsként szolgdlnak,

nem eszkozszintii portfolio-
* Az alap induldsdnak éve Jjelentések.

Indulastol** -3,62% 1,64%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nytijt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdama: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R
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Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2012. december

Alapinformaciok

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész-
vényindexének, a BUX indexnek az alakuldsat kovetd
teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztil.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
f6li6 maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezeld a devizakockézat csokkentése érdekében
fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% BUX (201 1. januar 14-t6l)
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap induldsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.12.28-an:
2020325341 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.12.28-an

A sorozat: 2,297378 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutatd’: 2,46%

Referencia hefektetés VaR mutatd': 2,07%

Alap szoras’: 21,68%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A BUX index decemberben nem tudta igazan kévetni a kedvez6 vildgpiaci hangulatot, a honap soran
Gsszességében 0,5%-ot csokkent az arfolyama. A kedvezétlen teljesitmény jorészt annak kovetkezménye,
hogy a honap elejétél megindultak a marciusi jegybanki elndkceserével kapcsolatos taldlgatasok. Mivel az
MNB elnoki tisztsége kulcsfontossagu a forint szempontjabal, a befektetdk szamara kritikus, hogy ki lesz
a posztot betdlté személy. December mésodik felében viszont mar kedvezobb teljesitményt nyujtottak a
magyar papirok, mivel a leendd jegybankelnok személyérdl tovabbi hiresztelések nem lattak napvildgot,
illetve a Fitch hitelmindsité a magyar allamaddssag kilatdsait negativrol stabilra emelte, mert véleménye
szerint 2014-ben is tarthato lesz a 3% alatti koltségvetési deficit.

A blue chipek kozott a MOL (-3,4%) és a Magyar Telekom (-4,6%) alulteljesitettek, az OTP (+1,7%), a
Richter (+2%) és az EGIS (+4,7%) feliilteljesitették az indexet. A kisebb papirok koziil a CIG Pannonia
(+16,8%) teljesitett a legjobban, az E-Star (-56%) és az EST Media (-16,7%) a legrosszabbul. Az E-Star
arfolyama 2012-ben folyamatosan zuhant. A cégnek kezdetben finanszirozasi gondjai tdmadtak, amelyek
miatt nem volt képes bizonyos projekteket elnyerni. Mivel a névekedés reményében a vallalat egyébként
is magas t6keattétellel miikodott, végiil kénytelen volt csédvédelemért folyamodni. Jelenleg hiteleinek uj-
ratargyaldsét szeretné elérni. A folyamat végén a hitelesek valoszintileg veszteségeket lesznek kénytelenek
realizalni. Az Alapkezeld a hénap sordn nem mddositotta az eszkozallokaciot.

Az indulastol 2012.12.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio dsszetétele* 2012.12.28

B Magyar részvények 2003 452 795 Ft 0,8%
Egyéb eszkozok** 16 872 546 Ft
Eszkozok osszesen 2020325341 Ft

99,2%

* A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
I I

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-eg gét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia  AZ 5 legnagyobb siilyd
2012.12.28 Map befektetés ~ NOZAMOK  Alap hefektetss  részvény NEE %-ban
Ev elejétol 2012 8,73% 4,77% OTP 32,28%
szamitott hozam* 8,73% 4,77% 2011 -24,00% -22,47% MOoL 30,52%
12 hénap* 8,04% 3,53% 2010 -2,25%  -0,14% Richter 21,20%
2 bure** 9,25% -10,12% 2009  33,62% 56,77%  MAGYAR

3 évre** -6,63% -6,63% 2008 -42,26% -45,17% TELECOM RT. 10,38%
4 évre** 1,28% 5,71% 2007 15,04% 4,59% EGIS 5,12%
5 évre** -9,01% -7,09% 2006 30,18% 15,91%

Indulastol** 5,36% 8,23% 2005 33,17% 34,42%

Svesitott 2004 23,02% 46,72%
* nem évesitett hozam
** évesitett hozam 2003 13,20% 16,30%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nytijt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdama: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Selecta
Europai Részvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. december

Alapinformaciok

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyul6, megfelelden diverzifikalt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valésitja meg. A portf6lio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban.

Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-
rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti iigyleteket kothet.
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX
Az Alap indulasa: 1999. oktdber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.12.28-an:
3120450982 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.12.28-an

A sorozat: 1,229224 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté': 1,80%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 1,82%

Alap szoras’: 16,65%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Decemberben az eurdpai részvénypiacokon optimizmus uralkodott, mivel az ad6ssag-
valsdg jelenleg kezelhetének latszik és nem érkezett ezzel kapcsolatban Gjabb negativ
hir vagy esemény. Ugy tiinik, hogy az eurdpai részvények teljesitményére az amerikai
koltségvetési vita sem volt negativ hatdssal, ezért két index, a norvég (-0,4%) és a svajci
(-0,1%), kivételével az Gsszes vezetd eurdpai index emelkedett. A régids mezényhoz
képest a kiugréan magas gorog (+11%) és portugdl (+8%) novekedés mellett a tobbi
index az 1-3%-os emelkedési tartomdanyban helyezkedett el, igy a német DAX is a maga
2,8%-0s hozamaval. Az Alapkezelé nem véltoztatott az eszkdzallokdcion a honap sordn,
tartva a referenciaindexnél magasabb részvényaranyt.

Az indulastol 2012.12.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2012.12.28
B Kilfoldi részvények 2534 794 546 Ft 7,5% 0,04%
[ Kilfoldi vallalati kotvény 1185442 Ft
I Nyilt vég(i alap befektetési jegye 354 113999 Ft
Egyéb eszkozok* * 230356 995 Ft
Eszkozok osszesen 3120450982 Ft

81,2%

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft.

kerekitett értékek

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  EZYEves referencia  hefektetések orszag-
2012.12.28 Alap befektetés hozamok alap nefektetés sﬁlyai - top 8 siiyok*
Ev elejétdl 2012 12,04% 3,57% Nagy-Britannia 28,2%
szamitott hozam* 12,04%  3,57% 2011 2,79%  -2,47% Németorszag 21,3%
12 hénap* 13,81% 6,77% 2010 15,26% 8,43% Franciaorszag 11,5%
2 évre** 4,23% -0,24% 2009 26,78% 22,99% Svéjc 9,5%
3 évre** 7,60% 2,82% 2008 -36,73% -38,00% Svédorszag 6,5%
4 évre** 12,87% 8,58% 2007 3,40% -0,43% Olaszorszag 4,4%
5 évre** 0,14% -3,53% 2006 10,75%  9,79% irorszag 4,2%
Indulastol** 1,58% 0,65% 2005 24.56% 21,57% Spanyolorszag 3,5%

2004 -0,40%  -1,08%
2003 28,57% 21,32%

* Kozelito értékek, mivel a

mogottes alapok portfolié

0: étel jelentései, melyek

* nem évesitett hozam adatforrdsként szolgdlnak, nem
P TSl t Ssok

** évesitett hozam eszkozszintii port

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nytijt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdama: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Magyar
Pénzpiaci Alap
A sorozat

2012. december

Alapinformaciok

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-novekedés
és nagyfoku likviditas biztositasa alacsony kockazat
felvallalasa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejarati magyar
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia hefektetés: 100% RMAX Index

BAMOSZ hesorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap indulasa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.12.28-an:
37352766074 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.12.28-an

A sorozat: 3,634581 Ft

ISIN kéd: HU0000701909

Javasolt minimalis hefektetési ido: 1-3 hdnap
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,16%

Referencia befektetés VaR mutatd': 0,16%

Alap sz6ras® 0,46%

Kockazati szint;: alacsony ==L 1|

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A magyar pénzpiaci eszkozok folytattik korabbi jo teljesitményiiket: decemberben is, csokkentek a
hozamok minden lejaraton. Az éven beliili hozamok kb. 50-55 bézispontot mérséklédtek Ez annak
koszonhetd, hogy a Monetdris Tandcs tjabb 25 ponttal 5,75%-ra mérsékelte a jegybanki alapka-
matot, illetve megszelldztettek bizonyos unortodox mennyiségi lazitasi otleteket, és a jegybanki
tartalékbol torténd gazdasagélénkitéssel kapcsolatos modszereket. A piaci szerepl6k hirtelen nem
csak a tovdbbi kamatvagasokat draztak be, hanem a szokatlan dmde ijeszté lehetséges intézkedések
hatédsdra tovabb esé effektiv révid kamatokat. Ennek eredményeként tudtak a pénzpiaci hozamok
tébb mint fél szazalékpontot javulni a mult honapban.

Részben a csokkend forint kamatok, részben a leendd jegybankelnok személye, és az unortodox
mennyiségi lazits koriili bizonytalanség hatdsara a forint jelent6sen gyengiilt: az eurdval szemben
a 280 koriili szintrdl 290 f61é emelkedett december végére.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a
portfolié déntben rovid futamideji dllampapirokbol (féként diszkontkincstérjegyekbdl), valamint
bankbetétekbdl 4ll.

Az indulastol 2012.12.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2012.12.28

[ Magyar allampapir 34792 035 792 Ft 6,9%
Egyéb eszkozok* * 2560 730282 Ft
Eszkozok dsszesen 37352766 074 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton lévé
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridés pozicidk netto értékét és a koltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke -123 065 905 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia
2012.12.28 Nap befektetss ~ 10Zamok  alap befektetss
3 hénap* 1,71% 1,81% 2012 7,61% 7,49%
6 honap* 3,65% 3,72% 2011 4,60% 4,08%
12 hénap* 7,57% 1,48% 2010 4,90% 4,53%
2 évre** 6,10% 5,80% 2009 8,92%  9,74%
3évre** 5,71% 5,38% 2008 7,80% 7,42%
4 évre** 6,54% 6,46% 2007 6,98% 6,67%
5 évre** 6,74% 6,62% 2006 5,86% 5,59%

Indulastol** 9,02% 9,72% 2005 6,81% 7,28%
Svesitott 2004 11,11% 11,04%

* nem évesitett hozam

* gesitett hozam 2003 6,87% 5,02%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nytijt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdama: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer USA
Devizarészvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. december

Alapinformaciok

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsdsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfelelden diverzifikalt
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsGsor-
ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési
alapokon keresztiil valsitja meg. A portfolio elsédleges
elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio-
nalis alapjai jelentik, ezen il egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hényadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap indulasa: 2000. januér 4.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2012.12.28-an:
2291434581 Ft

Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.12.28-an

A sorozat: 0,982224 Ft

ISIN kéd: HU0000701883

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®; 1,95%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 2,24%

Alap széras® 18,10%

Kockazati szint: magas ——— |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Decemberben az amerikai részvénypiacokon a kivéras volt a jellemz6, hiszen mindenki
fesziilt figyelemmel kovette az amerikai koltségvetés és adossagplafon koriil kialakult
vitat. Ha a demokrataknak és a republikanusoknak nem sikeriilt volna megegyezésre
jutniuk, akkor januarban az automatikus megszoritasok hoztédk volna egyensulyba a
koézponti koltségvetést, melynek kedvezétlen gazdasaglassité hatdsa hamar jelentkezett
volna. Mivel december 28-4n sikeresen megallapodtak a felek, azaz bizonyos mértékii
addemelések mellett novelték az adossagplafont, a részvénypiacokon addig tapasztalt
oldalazas és enyhe csokkenés emelkedésbe csapott 4t. Osszességében igy a hénap sordn
az S&P 0,7%-ot, a Nasdaq 0,3%-ot, a Russel 2000 pedig 3,3%-ot emelkedett. A forint
gyengiilt a dolldrral szemben, ezért a forintositott hozamok kedvezébbek lettek. A
hoénap sordn az Alapkezelé nem valtoztatott az eszkozallokdcion.

Az indulastol 2012.12.28-ig elért netto teljesitmény

m Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2012.12.28

2108 620 283 Ft
182814 298 Ft
2291434 581Ft

I Nyilt végi alap befektetési jegye
I Egyéb eszkozok* *
Eszkozok 6sszesen

92,0%

* A portfolié dsszetétel az alap teljes eszkozertekere vonatkozik.

** Az egyéb eszkiozik az alap folydszdami, ét, pénzpiaci betéteit, az titon lévé

ételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hattmdos poziciék netto értékét és a koltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke 0 Ft. kerekitett értékek
A 10 legnagyobb sulyi
Hozamadatok Referencia  EGY6VeS Referencia  KOZvetett részvény
2012.12.28 Map hefektetés ~ hozamok  aap befektetés  befektetés Siilyok*
Ev elejétd 2012 0,15%  0,39%  Appleinc 4,55%
szémitott hozam* 0,15%  0,39% 2011 10,33% 12,40% Google Inc 2,87%
12 hénap* 2,38% 3,41% 2010 23,02% 21,37% Microsoft Corp 2,85%
2 évre** 4,68% 5,66% 2009 17,12% 16,34% Mastercard Inc 2,23%
3 évre** 10,43% 10,41% 2008 -29,41% -29,81% Philip Morris
4 évre** 12,64% 13,23% 2007 -2,03% -8,36% International Inc 1,79%
5 évre** 2,36% 2,26% 2006 4,52%  2,12% QUALCOMM Inc 1,79%
Indulastol** -1,63% -0,38% 2005 17,46% 14,21% Coca-Cola Co 1,70%
2004 -8,07%  -9,03% Oracle Corp 1,70%
2003 12,64% 10,88% Starbucks Corp 1,64%
Ross Stores Inc 1,51%

* Kozelité értékek, mivel a
magattes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
szolgdlnak, nem eszkozszintii
portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam
Az Alap multbéli tzl]esttmenye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve. A Pmneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvdnydb
PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatd k
teljesitményét.
Az Alap fent b hozam- és teljesitmény adatai a J koltsegek levanusa elétti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol itott hozam kivételével - az alapot terhel§ koltségek levondsa utdni értékek. A referencia
hefektetes hozama egy olyun vtszonyztast alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfélio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
is lehet, mint a vdlasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdlé adat.

a
mutatja be az alapok
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nytijt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdama: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



CONCORDE HAVI PORTFOLIOJELENTES 2012. december
ALAPKEZELO

Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai [> Jelentés Kockazat
részvénytllstlyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva, 7 ’
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfoliéésszetételét. Az 1-3 év 3-6 év
Alapkezel6 az Alap portfolidjaban &tlagosan 50 szazalék folotti részvényhanyadot = = = — — -
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot déntd részben allampapirokba kivénja Biztonsagra térekvd Dinamikus
fektetni. Az Alapkezel$ els6sorban hazai t6zsdei részvényekkel igyekszik feltélteni az

Azoknak ajanljuk akik:

Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kulfoldi h ) , , , PR
kibocsatési részvényeket és kotvényeket is vasarolhat. A belféldi és kilfsldi - Szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
részvények egyiittes ardnya az Alap portfoliojan beliil nem haladhatja meg az Alap ~ Kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
netté eszkézértékének 85 szézalékat. részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belll a részvények aktudlis
hanyadat a vagyonkezelGi csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves idGtévra keresnek befektetési lehetéséget

- a részvényektdl hossz( tavon elvarhaté magasabb hozam érdekében
¢ észvény és a asa az asto hajlandéak kockazatot vallalni

y Alap brutté hozam adatai

| PN . ,
N T
2.00 /\f A MMM/MMMVW

0.00 T T T T
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29 2009.03.29 2011.03.29

——Concorde Részvény ——Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

Osszeq / érték Nettd eszkozérték
2012.12.28 (Ezer Ft) szazalékaban (%) kot dv
Eszkozok dsszesen 3,482,382 103.57%
Folydszémla, készpénz 6,284 0.19%
Egyéb kévetelés 22 0.00%
itelvi 6 1,116,614 33.21%| | Mi toértént a hénap soran?
Diszkontkincstarjegyek 323,355 9.62%
Magyar Allamkotvények 0 0-90%| | Decemberben a befekteték figyelme az amerikai fiskélis szakadékra megoldasara
Devizés kotvények 793,259 23.59%| lirdnyult. Az amerikai indexek koézil a Dow Jones értéke 0,6%-kal nétt,
Egyéb kétvény 0 0.00% technoldgiai szektor teljesitményét tikr6z6 Nasdaq 0,3%-ot emelkedett, mig az
Részvények 2,359,092 70.16%| | S&P 0,7%-kal kerilt feljebb. Az eurpai indexek teljesitménye szintén pozitiv volt
Hazai részvények 1.126,994 33,529 az elmdlt hénapban: az angol FTSE 0,5%-ot emelkedett, a német DAX 2,8%-ot
azal reszvenyel /126 2% lersodott. A kdolaj ara 3,3%-kal kerlt feljebb, igy a hénap végén egy hordé olaj
Kulfoldi részvények 1,232,098 36.64%| |ara 91,82 dolldr volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% véltoztatott irdnyadd kamatldban. Az euré 1,7%-kal er6s6dott a dollarhoz
Eayéb eszkozok 370 0.01% viszonyitva, egészen az 1,3197-es szintig.
Kotelezettségek 5szesen -119,916 -3.57%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -17,866 -0.53%
Egyéb kitelezettség -102,050 -3.03%
Netto eszkozérték (sajat toke) 3,362,466
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték 4.084578
4 iigyletek nettésitott, abszolut
értéke 274,364 8.16%
Portfdlié sszetétel
Részvények 70.2%
Egyéb eszk6zdk 23.6%
Jelzéloglevél 0.0%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER GSPARK | TELEKOM SLOV. I VALERO
Kozvetlenil ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakci6
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénzugyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magnolia Finance Ltd. OTP

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthet6 a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazési helyeken
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsol6dé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgdl. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informécidk esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
2012.12.31 3,412,256,138 2.392555
indulastol (4970 nap) 3,412,256,138 2.392555 6.62% 2.79%
v
2012.12.31 Osszeg/érték Ne,tto' c?szlkézérték Mi tortént a hénap soran?
(Ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkbzik dsszesen 3,477,935 101.92% || pecemberben a befektetdk figyelme az amerikai fiskalis szakadékra
Folyészémla, készpénz 150 0.00% || megoldaséra iranyult. Az amerikai indexek ko6zil a Dow Jones
o oo et
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3,477,785 101.92% [ A7 eurdpai indexek teljesitménye szintén pozitiv volt az elmult
Diszkontkincstarjegyek 3,477,785 101.92% hénapﬂbejn:__ az angq! FI'SE 0,5%-ot emelke(_i_ett, a_némeg DAX 2,§°/o—
: oo [0 SO L) e 2%l ket fvent oy, 3 nee
Devizés kotvények 0 0.00% |sem az ECB (0,75%) nem véltoztatott irdnyadé kamatlaban. Az
Egyéb kotvény 0 0.00% ||eurd  1,7%-kal er6s6dott a dollarhoz viszonyitva, egészen az
Részvények 0 0.00% || 13197-6s szintig.
Hazai részvények 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -65,679 -1.92%
Hiteldlloméany 0 0.00%
Koltségek -15,734 -0.46%
Egyéb kitelezettség -49,945 -1.46%
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 3,412,256
Egy jegyre ]uto netté eszkdzérték 2.392555
Szér 6si 0 0.00%

abszolut értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai
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Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa
252 alapjan hazai likviditdsi tipust befektetési alap. Az Alapkezelé célja, hogy a
forgalmazdé cégeknél részvények adasvételét folytaté befektet6k az Alap
23 Befektetési Jegyeinek megvésarlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénzik
- utan legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
212 valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel§ az Alap vagyonat
belféldi  pénzpiaci  eszkézékbe -  dallampapirokba,  &llampapiralapi
1.92 repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csbkkentését szolgdlé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap
1.72 portfoliéjaba kizarélag legfeljebb 365 napon beliil lejard eszk6zok keriilhetnek.
Az Alapkezeld tdérekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
1.52 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
132 al fedezetll szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétél a
: honap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt -
havi latra sz4l6 forintbetét &tlagkamata. (Forrds: MNB ).
112 Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
jutaléka az arfolyamertek maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
0.92 tzlet: yanak r 6en ennél alacsonyabb jutalékot is meghatérozhat.)
0.72 T T
1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21
—Concorde Pénzpiaci —Benchmark

Az alap 10%-at meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

el: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap mulltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megteklntheto a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
dontesuk a sajat kell felmérniik a Az oldalon informaci kizérolag

z0lgal. T6 6 issit éget nem vallalunk az i 4ciok esetleges hia dgai 4gai miatt. A Concorde

Albpkezeld at. mem vallal felel656eget  Jelen Kiadvany aiapyn hozott befoktetael dontésert 6 annak kbvetkeamenyeirt.
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Concorde Nemzetkozi

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel célja, hogy a befektetési lehetéségek
figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulfoldi
kollektiv befektetési értékpapirok vasarldsara, és ezéltal egy diverzifikalt, a kulféldi
részvénypiacok teljesitményétsl fiiggdé portfoliot alakitson ki a T6kepiacrdl szold
torvény elGirdsainak betartdsaval. Diverzifikacids, koéltséghatékonységi és likviditasi
megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az
Alap részét képezhetik. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidsszetételét, célja a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése.
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Részvény Alapok Alapja

Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas

> Kockazat

Dinamikus

1-3 év | 3-6 év

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesini

- Japantdl az Egyesult Allamokig a vildg legnagyobb vallalataiba kivannak
befektetni

- a magas hozam reményében hajlanddak kockazatot vallalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetdséget keresnek

- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizdinak arfolyamalakuldsaval is

tervezd terméket keresnek

C de kozi Ré y Alap brutté hozam adatai

1.65
idészak

145 | 2002**
1.25
1.05
0.85

X Ot v
0.65
2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01 2012.08.01

6zi Részvény k

Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX

Nettd eszkozérték

2012.12.28 szézalékaban (%)

Osszeg / érték (Ezer Ft)

Eszk6z6k dsszesen 6,361,120 100.37%
|Folydszémla, készpénz 205,451 3.24%
Egyéb kévetelés 17,093 0.27%
itelvic papir 287,227 4.53%
Diszkontkincstarjegyek 287,227 4.53%
Magyar Allamkgtvények 0 0.00%
Devizas kétvények [ 0.00%
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 5,851,349 92.33%
Hazai részvények [ 0.00%
Kulf6ldi részvények 5,851,349 92.33%
|Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézok 0 0.00%
Sszesen -23,760 -0.37%
 Hiteldllomany [ 0.00%
-17,146 -0.27%
Egyéb kotelezettség -6,615 -0.10%
Netté eszkozérték (sajat téke) 6,337,360
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1.421615
ligyletek abszolat
értéke [ 0.00%
észvények foldrajzi 14
Nagy Britannia 10.4%
Azsia 16.3%
Egyéb orszagok 10.6%
Portf6li6 6sszetétel
DKJ 7.7%
|Egyéb eszkdzdk ] 0.0%|

Az alap 10%-&t meghaladd kibocsaték: State Street Bank and Trust Co., BlackRock Fund Advisors
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Mi tértént a hénap soran?

Decemberben a befektetbk figyelme az amerikai fiskélis szakadékra megoldaséra iranyult.
Az amerikai indexek kozil a Dow Jones értéke 0,6%-kal nétt, technoldgiai szektor
teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 0,3%-ot emelkedett, mig az S&P 0,7%-kal kerilt feljebb. Az
eurdpai indexek teljesitménye szintén pozitiv volt az elmult hénapban: az angol FTSE
0,5%-ot emelkedett, a német DAX 2,8%-ot er6sodétt. A kdolaj dra 3,3%-kal kerllt
feljebb, igy a honap végén egy hordd olaj ara 91,82 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%),
sem az ECB (0,75%) nem véltoztatott irdanyadé kamatlaban. Az eurd 1,7%-kal erés6détt a
dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,3197-es szintig.

Koltségek

Vételi dij
Visszavaltasi dij
Biintetd jutalék
Pénzugyi teljesités

max 5% / tranzakcié

max 5% / tranzakcié

5% / 5 munkanapon belil
T+2

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabédlyzata megtekinthet6 a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetSknek sajat maguknak kell felmérnitiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem
véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai hosszi kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a magyar éllampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési ;egyek tulajdonosai szdmara. Az Alapkezelo az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott &llamkétvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozasu vallalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszkdzokbe, tigyletekbe fektetheti. Megfeleld
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfolidjanak 30%-ig klféldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kotvényeket vasarolhat az AlapkezelS. A belf6ldi és kulféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfolidjan beliil nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

[>> Kozepes Kockazat

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra torekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladd id6tavra

- szeretnék élvezni annak el6nyét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezelGi csapat varakozasai hatdrozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelents kockazatnak kitenni

Concorde Koétvény Alap brutté hozam adatai

——Concorde Kétvény ——Benchmark

Portfolio 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blntetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.
Concorde Alapkezel zrt.

www.concordealapkezelo.hu
For 6k: Concorde Erté ir zrt., BNP Paribas, Magy

Takaré

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték
2012.12.31 (Ezer Ft)  szézalékaban (%) idgszak
2001*
Eszk6zok osszesen 1,697,531 100.56% 2002
Folydészémla, készpénz 1,661 0.10% 2003
Egyéb kévetelés 2 0.00% 2004
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,694,629 100.39% 2005
Diszkontkincstarjegyek 253,315 15.01% 2006
Magyar Allamkétvények 1,170,447 69.34% 2007
Devizas kétvények 211,247 12.51% 2008
Egyéb kotvény 59,621 3.53% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% 2011
Kulféldi részvények 0 0.00% induldstol (4295 nap)
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% * tort év
Egyéb eszkéz6k 1,239 0.07%| [Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -9,491 -0.56%
Hitelallomany 0 0.00% Decemberben a befektet6k figyelme az amerikai fiskalis szakadékra
Koltségek -5,868 -0.35% megoldasara iranyult. Az amerikai indexek kdzil a Dow Jones értéke 0,6%-kal
Egyéb kotelezettség -3623 -0.21% nétt, technoldgiai szektor teljesitményét tiikro6zé Nasdaq 0,3%-ot emelkedett,
— — —— - mig az S&P 0,7%-kal keriilt feljebb. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 1,688,040 pozitiv volt az elmult hénapban: az angol FTSE 0,5%-ot emelkedett, a német
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2.548886 DAX 2,8%-ot er6sodott. A kdolaj ara 3,3%-kal kerilt feljebb, igy a hénap
” = végén egy hordé olaj ara 91,82 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az
Sz:tl'wlatzttattot; ug)lfllett?kt’k 63,667 3.77% ECB (0,75%) nem valtoztatott irdnyad6é kamatldban. Az eurd 1,7%-kal
nettositott, abszolut erteke er6sodott a dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,3197-es szintig.
Concorde Kotvény és a referencia alakulasa
1.26
1.21 —
1.16 ﬂ»ﬁ
111
1.06
1.01 \IJN,
0.96
0.91
2011.12.31 2012.03.31 2012.06.30 2012.09.30 20121/

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap kezelési

Az alap mdiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a ]ovobenl tel]esltmenyre, hozamra
Az oldalon

intheté a Concorde Rt. fidkjail ésa i dontésik a

i informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frlssltesere,

i helyeken

befektetéknek saJat maguknak kell felmérniik a

kovetkezmenyelert.

nem vallalunk az informdciék esetleges hlanyossagal, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt id6tav

Magas Kockazat

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikodését. Az Alap potencialis
befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi

részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizadk, egyéb befektetési eszkozok, _ 1-3 év | 3-6 év
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A . ,,

hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem Biztonsagra térekvd Dinamikus
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esé piacon is van lehet6sége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén belil a
nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az Azoknak ajanljuk akik:
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat

véllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl - a befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak

instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre - nem félnek nagy kockazatot véllalni nagy varhatd hozam reményében
tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes - szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan darazott - a pénzugyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

eszkozoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben
fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a kisebb elemzgi lefedettség
gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan nemzetkézi hangulat miatt a
portfolié részvényekkel torténd fokozatos feltoltése mellett dontottink.

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastél

1.61
1.41
Referencia index (benchmark) /\/1
RMAX 1.21 !
Osszeq / érték Netté eszkozérték //// M
2012.12.28 (ezer Ft) szazalékéban (%) 1.01 w /j/“w
Eszkozok bsszesen 9,155,555 102.04% 0.81 ‘
Folyészémla, készpénz 189,267 2.11%
Egyéb kévetelés 1,974 0.02% \"\'
itelvi itG értékpapir 4,958,541 55.26% 0.61 ' !
Diszkontkincstarjegyek 1,094,800 12.20%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 0.41 ; ; .
Devizas kétvények 3,863,741 43.06% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04 2012.09.04
Egyéb kotvény 0 0.00% —Concorde Columbus —Benchmark
Részvények 3,671,639 40.92%
Hazai részvények 544,335 6.07%
PP = P
Kilféldi részvények 3,127,303 34.85% Mi tértént a honap soran?
Kollektlv befektetés! értékpapirok 32,515 036%| |Decemberben a befektetk figyelme az amerikai fiskalis szakadékra
Egyéb eszkizok 222,484 2.48% megoldasara irdnyult. Az amerikai indexek kozll a Dow Jones értéke 0,6%-kal
sszesen 182,827 2.04% nc'Sltt, technoldgiai szektor teljesitményét tUKrézb’ Nasdaq 0,3%,-ot remelkedet't,
pr—— 5 o o0 mig az S&P 0,7%-kal kerilt feljebb. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén
4 e pozitiv volt az elmult hénapban: az angol FTSE 0,5%-ot emelkedett, a német
Koltségek 45,243 -0.50% DAX 2,8%-ot er6sodott. A kdolaj ara 3,3%-kal keriilt feljebb, igy a hénap
Egyéb kitelezettség -137,584 -1.53% végén egy hordo olaj ara 91,82 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB
o . i p P ) o . P
Netts eszkozértek (sajat toke) 8,972,728 (0,7’5 %) nem vaIFoztatot!: iranyado kamatlabar_1. l_-\z eurd 1,7%-kal er6sodétt a
dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,3197-es szintig.
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.302317
értéke 12,850,538 143.22%
A Columbus alap nominalis hozamai
40% 36.06%
30%
18.50%
20%
7.63%
10%
0% - T T : L
-10% | -2.16% -
-20%
-30%
- 0,
-40% 31.28%
2007 2008 2009 2010 2011
Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, OTP
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt.,, Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a joévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabélyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiGkjaiban és a 4si helyeken. ési dontésiik a
befektetknek sajat maguknak kell felmérnitk a é 66 4 és gsé Az oldalon megjelens yi informécio kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansadgai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak
iért.hozott ési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezel6 célja,
hogy a befektetési lehetségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30-
40 szézalékat forditsa részvények vasarlasara, mig a fennmaradé hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb koétvényekbe, jelzaloglevelekbe
fektesse.

c 2000 és a i a az i

5.00 .vn/*w"/
P
e W

e T

Vallalt kockazat - javasolt id6tav
[> Kézepes Kockazat

1-3 év |

3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra térekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen bellul a kotvények és a
részvények aktudlis hanyadat egy profi vagyonkezel$i csapat piaci
varakozasai hatdrozzak meg

- a magasabb hozam reményében hajlandéak kiegyensulyozott
mértékl kockazatot vallalni

- legalabb 2-3 évre keresnek befektetési lehetéséget

Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai

f’ﬂ idészak
1.00 (- 1997**
0.00 1998
1997.08.29 2000.08.29 2003.08.29 2006.08.29 2009.08.29 2012.08. 1999
——Concorde 2000 ——Benchmark 2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
2012.12.28 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték 2002
(Ezer Ft) szézalékaban (%) 2003
Eszk6zok 6sszesen 5,225,756 100.65% 2004
Folyészémla, készpénz 14,573 0.28% 2005
Egyéb kévetelés 4,041 0.08% 2006
Hitelvi it6 értékpapirok 3,626,017 69.84% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,504,724 48.24% 2008
Magyar Allamkétvények 238,823 4.60% 2009
Devizas kétvények 666,822 12.84% 2010
Egyéb kotvény 215,649 4.15% 2011
Részvények 1,579,699 30.42% ** tort év
Hazai részvények 623,109 12.00%
Kulféldi részvények 956,590 18.42%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 1,426 0.03% Mi tértént a hénap soran?
sszesen -33,646 -0.65%
Hitelllomd 0 0.00% x N . - .
/ea omany 8 Decemberben a befektet6k figyelme az amerikai fiskalis szakadékra
Koltségek 22,344 -0.43% megoldasara irdnyult. Az amerikai indexek kéziil a Dow Jones értéke 0,6%-kal
Egyéb kitelezettség -11,302 -0.22% nétt, technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 0,3%-ot emelkedett,
. o/ - - PR NS Ay
Netté eszkozérték (sajat toke) 5,192,110 mig az S&P 0,7% ll<al kfarult feljebb. Az eurépai indexek teljesitménye 52|lnten
pozitiv volt az elmult hénapban: az angol FTSE 0,5%-ot emelkedett, a német
Egy jegyre juté netté eszkézérték 5.756102 DAX 2,8%-ot er6sodott. A kdolaj ara 3,3%-kal keriilt feljebb, igy a hdnap
Szar P Py végén egy hordé olaj dra 91,82 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az
235,858 4.54%

abszolut értéke

Portf6li6 osszetétel

Allamkétvény 4.6%
Jelzaloglevél 1.3%
Egyéb kdtvény 15.7%
Legnagyobb aranyi részvény befektetések
MTELEKOM | RICHTER GSPARK | TELEKOM SLOV. VALERO

Kozvetlenil ill. szdrmaztatott poziciokon keresztiil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsétok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealabkezelo.hu

ECB (0,75%) nem valtoztatott irdnyadd kamatldban. Az eurd 1,7%-kal
er6s6dott a dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,3197-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddo kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelen6 alamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgdl. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felel6sséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezeld zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde-VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap*

. L . . < . e
Détum Nettd eszkozérték Egy Jegyrf_' J,utq netté B{'utto hozam ¢=:'v¢’=_'s BrL,lttO hozam éz’gdoﬂ Benchmarlf fzo'zam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominalis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%
2012.12.28 32,848,690,158 1.961992
induldstol (2632 nap) 32,848,690,158 1.961992 9.80% 7.47%
2012.12.28 Osszeg / érték Netté eszkozérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
e (ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a Tpt. alapjan szdrmaztatott
L termékekbe fekteté befektetési alap. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a
EszkdzGk gsszesen 33,200,065 101.07%f lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkézi részvények
Folyészémla, készpénz 1,280,159 3.90%[filletve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
Egyéb kivetelés 0 0.00%] &rupiaci termékekre vonatkozé szérmaztatott ugyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 31,735,806 96.61% befektete;si aIapo}/(to'! a sz'éles eszkbztf—ir(r)n tal abban tg’r 'el, hogy nem 'csak
Diszkontkincstarjegyek 29,638,995 90.23% gmelkedo], de es6 piacon is van Iehetqsege hozamot elérni. Az Alap AceAIJa,:-?z
M Alamktvénvek o 0.00% allampapirok daltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
agyar Allami Ve V% kockédzat véllaldsa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap
Devizas kotvények 2,096,811 6.38%[ magasabb kockazat(i instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai
Egyéb kétvény 0 0.00% | alapt id6zitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6
Részvények 0 0.00%|{ nem 1at megfelel6 lehetéséget magasabb kockazatt instrumentumokban, akkor
Hazai részvények 0 0.00%]| alacsony kockézlatp eszkdzokbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo
Kilfoldi részvények 0 0.00%[ VEteli vagy eladasi Iehetosggek nemlradodna}g. B ‘ ' . "
Kollektiv befektetési értékpapirok o 0.00% **A benchmark 2005. oktdber 14-tdl, azt kovetden pedig minden év elejétdl egy
> Papi ' 100%-ban az RMAX-ba (,Révid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolio
Egyéb eszkézok 0 0.00% teljesitme’nye.
Kételezettségek 8szesen -351,375 -1.07%) Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Hiteldllomany 0 0.00%[ jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazdé a sajat
Kéltségek -116,405 -0.35%|| Uzletszabalyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egyéb kotelezettség 234,970 0.72% Amenln)fibe'n a Bef.e}(tletési IJegy(ek) barmely tulajdonosf-z a legutoljara gdott \{e’tleli
Netté eszkbzértek (sajat toke) 32,848,690 megbga; idépontjatol szamlto,tt 5 'munkagna!p_orln beI,uI (T+5") gd V|sszava[tas!
- — - — megbizést, akkor a Forgalmazé a visszavaltdsi jutalékon felll jogosult tovébbi
Egy jegyre jutd nettd eszkgzérték 1.961992 5%-0s jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek alapja a
Szarmaztatott iigyletek 13,272,350 40.40% visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
1272, .40%

nettositott, abszolat értéke

Concorde VM befektetési alap hozamai

28
24 23.1 Mi tértént a hénap soran?
20
Decemberben folytatédott az eurdpai részvénypiacok felllteljesitése, Uj éves
16 csucsokat (itdttek, mikdzben az amerikaiak nem. Tartottuk az Eurostoxx50 vételi
° poziciét. Az alap arfolyama 1,1%-ot emelkedett a hénap soran.
>
)
12
8
4
1]
2006 2007 2008 2009 2010 2011
v
¢ do-VM ésa i azi A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)
2.01 Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta

J/”‘J\/ BUX 6.23% 9.61%

1.81 . DAX 4.87% 23.93%
A//*’“/[ WIG 4.19% 9.72%

.61 PX 0.15% 4.64%
1.41 mﬂ%/ CETOP 5.93% 17.23%

USA
1.21 W S&P 500 1.92% 13.99%
1.01 / Dow Jones 1.78% 9.05%
Nasdaq 1.22% 19.17%
0.81 : Magyar kétvénypiac
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10.14 RMAX 0.18% 5.86%
—Concorde-VM —Benchmark MAX 0.11% 14.88%
Az alap 10%-&t meghaladé kibocsétok: Magyar Allam

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

Nyrt.

Az alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt. Befektetési
politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai rovid
kétvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok, vallalati
kotvények vasarlasaval, valamint fedezeti Uzletek kotésével az Alap mikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befektet6k netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tdvon meghaladja a révid futamideji allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet6ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrazs tgyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kétni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Ko6zepes Kockazat

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tévra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetéstiket kockara tenni

Concorde Rovid Kétvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték L
2012.12.31 (Ezer Ft) szdzalékaban (%) el
Eszk6z6k 6sszesen 11,945,895 87.84% 1998
Folyészémla, készpénz 8,922 0.07% 1999
Egyéb kovetelés 0 0.00% 2000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 11,949,806 87.87% 2001
Diszkontkincstarjegyek 5,604,097 41.21% 2002
Magyar Allamkotvények 3,762,135 27.66% 2003
Devizas kétvények 1,289,257 9.48% 2004
Egyéb kétvény 1,294,318 9.52% 2005
Részvények 0 0.00% 2006
Hazai részvények 0 0.00% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkézok -12,833 -0.09% 2010
Kotelezettségek 6szesen -36,727 -0.27% 2011
Hitelallomany 0 0.00% | [Mi tortént a hénap soran?
Koéltségek -36,727 -0.27%
Egyéb kitelezettség 0 0.00% b berb befektetdk figyel iKai fiskali Kadék
- — Tk ecemberben a befektetbk figyelme az amerikai fiskalis szakadékra
Nett? eszkc:zer:tek (s’a]at t‘_’_k?) — 13,599,233 0.00% megoldaséra irdnyult. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones értéke 0,6%-
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték 3.555603 kal nétt, technolégiai szektor teljesitményét tiikré6z8 Nasdaq 0,3%-ot
Szarmaztatott iigyletek N emelkedett, mig az S&P 0,7%-kal kertilt feljebb. Az eurépai indexek
nettésitott abszolat értéke 351,704 2.59% teljesitménye szintén pozitiv volt az elmult hdnapban: az angol FTSE 0,5%-ot
emelkedett, a német DAX 2,8%-ot er6sodott. A kéolaj ara 3,3%-kal kertlt
Concorde Révid Kdtvény és a referencia alakulasa feljebb, igy a hdnap végén egy hordé olaj ara 91,82 dollar volt. Sem a FED
1.16 (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem valtoztatott irdnyadd kamatlaban. Az
eurd 1,7%-kal er6s6dott a dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,3197-es
szintig.
1.11
1.06
1.01 \/,:7
0.96 - - - .
2011.12.31 2012.03.31 2012.06.30 2012.09.30 2012.1
——Concorde Révid Kétvény ~ —Benchmark
Portfolié osszetétel
DKJ | 57.0%
|Jelzaloglevelek | 2.5%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Vlsszavalta5| d|] max 5% / tranzakcid
Blintetd 5% / 5 munkanapon belul

jutalék
Penzigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.

www.concordealapkezelo.hu

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gy
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.

Takaré

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a Jovobenl tel]esltmenyre, hozamra Az alap kezelési

inthetd a Concorde Rt. ésa i helyeken i dontésiik a

befektetéknek sajat maguknak kell felmérniik a Az oldalon

i informécié kizérélag tdjékoztatasul szolgél. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hlanyussagal pontatiansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak

kévetkezményeiért.



Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezeld

Havi portfolié jelentés 2012. december 28.

Alapadatok Az alap netté eszkozértékének és az egy

i ) o jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa
Alapkezel6: .......................................Takarék Alapkezeld Zrt".
Letétkezel6: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap arfolyaménak
Vezet6 forgalmazo:...................... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. fsnettd ('2;15.0'1'.()’4-02?&?1112{623) viltord
Kibocsatas idépontja: ......................eee......................2000.01.06 30007 22
Nyilvantartasba vételi szam? ... 1111-37 2507 [ 210
ISINKO: HU0000702857 izzz | | izz
Benchmark:............ 100% MAX index 1,000 1 1180
BAMOSZ kategoria: . . ceeieeeooooo....hossza kétvényalap 500 170
Sajat téke / Nettd eszkozérték (2012 12.28) oo 1 005 603 280 Ft 0 5 3 3 % % % 3 3 x 3 % % 160
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2012.12.28.) ...............2,214524 Ft g 32 5 3 8 & 8 5 8 3 B %
Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimdlis befektetési idé Az alap hozamanak bemutatasa

Nings | Minimum - Minimum Minimum Takarck Invest Hazai Konveny

3 hénap 6 honap 2¢v Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis & erE[WCIa ECEX

. brutto hozama

N d

2000 7.67% 11.09%
Vallalt kockdzat igg; 12-2?2 1;-;;;
Alacsony | Csekély BYEESEHE Magas | Nagyon magas p— 2' — 4.76%
kockazat | kockazat BRGIMERAIEN kockazat kockazat 2004 10.84% 12.43%
v 2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
Befektetési politika 2007 0.08% 7.36%
P 2008 3.03% 7.17%
. o o ) 2009 0.25% 9.12%
Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobol versenyképes hozamot 2010 5.98% 6.40%
biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany tilnyomo 2011 L13% 1.64%
2012 22.18% 21.90%
tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasi allampapirok Az elmilt egy évben 22.18% 21.90%
Induléstol 6.16% 9.00%

alkotjak. Az Alap likviditasanak megOrzése céljabol az egy éven beliili kis

*Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

volatilitassal ~ (arfolyam-ingadozassal) rendelkezé instrumentumok is e e .
(srfolyam-ing ) A portfolié osszetétele
megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockdzatmentes

. 1z .. . . « . A NEE szazalékaban
hazai kamatlab és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai 2012. december 28. Osszeg/ Erték (Ft) %)
kotvénybefektetéseken keresztiil. :

Hitelallomany 0 0.00%
T . . Koéltségek -1,658,976 -0.16%
Az elmiult idoszak eseményei Egyéb kotelezettség 0 0.00%
A kiszamithatatlan inflacios folyamatok, a kéltségvetési hiany és az EU/IMF Folydszémla, készpénz 51,405 0.01%
. . ) Egy éb kovetelés 0 0.00%
targyalasok koriili bizonytalansdg ellenére a kilfoldiek kereslete Lekotott bankbetét 0 0.00%
. Y . L . . Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,007,210,851 100.16%
decemberben is er6s maradt, ami a hozamok tovabbi esését okozta. A Diszkontkinestarjegy ck 70,816,326 7.04%
kiszamithatatlan hazai gazdasagpolitika ellenére a laza nemzetkdzi monetaris MNB kétvények 71,750,736 7.14%
Allamkstvény ek 790,848,770 78.64%
politika altal fiitott kockazatvallalasi hajlandosag varhatéan a 2013-as év A Magyar Allam éltal garantélt 73.795.019 730%
S PORT T e s , ., egy¢b kotvény ek v :
folyaman is erdteljesen befolyasolja a hazai kétvények hozamanak alakulasat Jelzaloglevelek 0 0.00%
egro e r o P I3 I3 seos o I3 ’ i ési érté i Y
pozitiv irdnyba. A kdvetkez6 két honapban az (ij jegybank elnok személye és Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfolyamkockazat csokkentésére
. - - iy . , . o U ) 0 0.00%
az altal képviselt monetaris politika alapjaiban hatarozhatja meg a kotvények kotott szarmaztatott {igy letek
. . | Netté eszkiozérték (sajat toke) 1,005,603,280 100.00%
és forint arfolyamanak alakuldsat akar nemzetk6zi hangulat alakuldsaval Szarmaztatott {igyletek aranya 0.00%
ellentétesen is Netto korrekcids tokeattétel 21.65%
: 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviseld eszkozok: 2017/A, 2019/A, 2017/B,
2022/A

Takarék Alapkezel Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi koz 10. 0 Telefon: +36 1 555 0 555 Fax: +36 1 555 0 550

Az Alap neve 2009 oktobcr 26 61 Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyiltvégti Allampapir Befekteté
int vette at Concorde Alapkezeld Zrt.-t61 "U07 g E
A;lla\mpd[.nr Befektetc janué an Vi "' , a 1111-37 lajstromszamon. yi 2 a vé 8 at sz 110.068-4/1999.
gyelmét, hogy a befektetési alap hozdmd ma ¢ 2 index hozama a2 lap értéke ingadoz minek kovetkeztében a visszav

ellenérték magas gy alacsonyabb is lehet mint a betel\telelt n a j hoov a korabbi idészakokban elért hozamok nem jelentenek garanciat a eni hozamok nagysagara. Az alap befektetési pol
forgalma; é és és < ozodjon az alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol. A jelen dokumentumban foglaltak
tajékoztato jellegiiek és nem mindsiilnek ajanle i fe ak, beft ésre 0s ésnek, valamint befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért

A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.



Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény
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) TakarekAlaplkezeld Befektetési Alap

Havi portfolidjelentés 2012. december 28.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy

Alapadatok jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
A TI KKE Részvény lilef(fktetési A!ap netto cs?kﬁzértékénck (millié Ft)
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. o010 DL 0 012.12.28)
Vezetd forgalmazo:................Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 75 o8
Kibocsatas idépontja: ... 2008.02.29 225 100
Nyilvantartasba vételi szam™. ... 1111-262 175 sz
ISIN KOA: o HU0000706197 | 076
75
Benchmark: ................ 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index 2 -
5 .
BAMOSZ kategoria: ..o részvényalap g g g é g g g é’ g § g g
Sajat t8ke / Nettd eszkozérték (2012.12.28.): ................A3 536 059 Ft § 8§ 8§ 8 8 8 B R & §& & ®
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2012.12.28.):.c..cvevenenens 0,842566 Ft

Az alap hozamanak bemutatasa

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Takarék Invest KKE Rv Referencia

— — Idészak Befektetési Alap Nominalis  Index brutté
e T —
Nincs 3honap | 6 honap y 2008 3 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
Villalt kockdzat 2011 -12.36% -17.30%
Alacsony | Csekély | Mérsékelt \EWESSS Nagy on magas 2012 -3.44% 15.34%
kockazat kockazat kockazat kockazat kockazat Induléstél -3.44% 3.75%
v Az elmult egy évben -3.44% 15.34%

Befektetési politika

A portfolié osszetétele

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap

segitségével az Alapkezeld egy alapvetSen kozép-kelet-eurdpai |2012. december 28. Osszeg/ Erték A NEE
(Ft) szazalékaban (%)
részvényeket preferald Dbefektetési stratégiat folytatdo értékpapir-
L o o ) Hitelallomény 0 0.00%
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a |Ksoltségek -468,400 -1.08%
. . L, L o, Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a kozép-kelet-
e , . e 1. , L , Foly6szamla, készpénz 413,199 0.95%
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét | g,y qp iovetelss 0 0.00%
, et s L e 17 .. | Lekstott bankbetét 0 0.00%
meghaladé hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt Hitelviszony! megtestesitd értékpapirok 7674317 17.63%
jard magasabb kockazatvéllaldsi szint mellett. Diszkontlinestarjegy ek 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00%
) . ) Allamkétvények 7,674,317 17.63%
Az elmult idoszak eseményei A Magyar Allam 4ltal garantélt 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00%
o o Y , Részvények 35,916,943 82.50%
A jinius elején indult régios részvénypiaci emelkedés decemberben sem | o o tetesi éntékpapirok 0 0.00%
allt meg. Az Alap teljesitménye tekintetében ez 8,9%-0s emelkedést |Nem drfolyamkockizat csokkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott tigy letek
jelentett decemberben az alap referencia hozamanak 80%-os stlyat ad6 |Hataridds tigyletekkel fedezett 0 0.00%
) ) részvény vasarlas '
CETOP20 indexben, forintban szamolva. Az Alap részvény- [N GNI00) 43,536,059 |
. .. L, . . , , . Szarmazékos ligyletek ardnya 0.00%
kitettségeinek sulyat a befektetési politika altal eldirt hatarokon beliil, |Netts korrekciés tékeattétel 84.26%
, L , 10 szazaléknal magasabb részarinyt képviseld eszkozok: D130102, CEZ
atlagosan 81-83 szazalékos sulyon tartottuk. | spazaend MAESEhn reszarnyt KEpviselo eszkozo
részvény. Unipetrol részvény

Takaré¢k Alapkezeld Zrt. 1122 Budapest, Pethényi k6z 10. Telefon: +36 1 555 0 555 Fax: +36 1 555 0 550
" Az Alap neve 2009. oktober 26-t6l Takarék In\ est I\ozep Kelet- Eumpal Részvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
il 29.

aminek kovetkeztében a skori kapott
eni hozamok nagysagara. Az a
szabalyzat:
jan hozott befektetési domeseken és

A hOZ’lmsZ’lmlIa\l idészakokban az Alap nem tarl'almuott xz’urmzekos termeket ¢és nem ﬁlkilm'izott tokeattételt sem.
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat

2012. december

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai llampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kdthet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas: Hosszii kitvényalap

Az Alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.12.28-an:
8630244961 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.12.28-an

A sorozat: 4,475636 Ft

ISIN kod: HU0000701834

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,76%,

Referencia hefektetés VaR mutaté: 0,78%

Alap sz6ras’ 6,74%

Kockazati szint: kizepes ——mm{ |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,24%
2009 1,25%
2008 1,25%
2007 1,25%
2006 1,26%
2005 1,26%
2004 1,27%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A magyar éllampapirok latvanyos er6sodéssel zartdk a decembert. Az egyéves vagy azon beliili
futamid6k mintegy 50-55 bézispontot er8sodtek, a 3-5 éves lejaratok kamatszintje 35-40 pontot
csokkent, és a 10-15 éves dllamkotvények tobb mint 70 bazispontos hozamesést produkaltak. A
tengerentuli feltorekvd piaci kétvényalapokba folyamatosan dramlik be a pénz, ami magasabb
hozamt befektetéseket keres. Igy a hazai dllampapirok, mind a forintos, mind a devizas kétvények
rendkiviil jol teljesitettek az elmult honapban.

A forint gyengiilése — amely a révid kamatok mérséklddésének, és a leendé jegybankelnok szemé-
lye koriili bizonytalansagnak koszonheté — nem hatott a kétvények teljesitményére.

A Pioneer hazai kétvényalap egész hdnapban, Gsszességében, a referencia indexhez hasonlé kamat-
kockdzatot tartott. Ugyanakkor az alap 9sszetétele eltért a benchmarktol. Talsulyoztuk a hosszu
kotvényeket, és csak keveset tartottunk az dltalunk mér dragédnak gondolt révid lejératokbdl. Ez a
»hozamgérbe menti pozici6” javitotta az alap relativ teljesitményét, mikozben az abszolit hozam is
tovabb emelkedett.

A jelenlegi kamatszinteken kiegyensulyozottak egy tovabbi hozamcsokkenés vagy egy korrekcio
esélyei, raadasul tovabbra is erds a politikai kockdzat.

Az indulastol 2012.12.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés

M Kumulaltinflacié
4000 000
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2000 000

1500 000

1000000 T T T T T T T
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Forrds: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2012.12.28
B Magyar llampapir 7799415128 Ft 7,4% 2%
[l Vallalati és egyéb kotvények 640 905 359 Ft

Egyéb eszkdzok* * 189924 474 Ft

Eszkozok osszesen 8630244961 Ft

90,4%

* A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-eg gét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciék nett értéke -39 665 091 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh sulyi
2012.12.28 Map befektetés ~ N0ZAamOK  Alap befektetés  kdtvény NEE %-ban
Ev elejétdl 2012 22,19% 20,39% 2022/A MAK 21,8%
szamitott hozam* 22,19% 20,39% 2011 0,03% 0,29% 2019/A MAK 11,5%
12 hénap* 20,96% 18,96% 2010 6,40% 5,08% 2015/A MAK 10,2%
2 évre** 10,43% 9,80% 2009 12,08% 12,72% HUSTHO 4.4 09/14  5,9%
3évre** 9,08% 8,18% 2008 -0,03% 1,30% PEMAK 2015/X 5,2%
4 évre** 9,82% 9,34% 2007 5,07% 4,90%
5 évre** 7,81% 7,68% 2006 5,85% 5,36%
Indulastol** 9,86% 10,73% 2005 8,69% 7,41%

2004 12,34% 12,60%
*nem évesitett hozam
5 G i 2003 -1,17%  -1,52%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.
jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint
a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

;-] PIONEER

&l Investments’




Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nytijt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdama: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

| Raiffeisen
Havi Jelentés
a2012.12.01 - 2012.12.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1999.01.20. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban

Al-alapkezeld Raiffeisen KAG orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.

Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. A Befektetési jegyek zavartalan visszavdltésdhoz szikséges likviditds

fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
Az Alap tipusa kiegyensilyozott vegyes alap lehetdsége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
Referencia Index 10% RMAX Magyar Allampapir Index befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe ~ Alap befektetési politikdjahoz.

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD

50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Hozamok Kockazati Profil
o f'zrfolxomo- rfolyam (Fi netté brutté éves referencioir;dex Alacsonyabb kockézat Magasabb kockazat
véltozés (%) eszkozérték (Ft)  hozam (%) hozam (%) - -
Az idei adat év elejétdl 2012.12.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 12,21 5,424053 4 060 434 767 14,28 12,65
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 -4,42 2,07 | 1 | | 2 | | 3 | | 4 | “ III
2010 20,86 5,158238 8839053 163 22,79 20,20 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 42,80 4267810 8379 136263 44,98 43,74 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v | IEER
2008  -40,24 2,988746 6782652386 -39,78 -38,96
2007 12,43 5001270 1767013896 14,19 11,48 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2006 11,95 4,448153 2401513226 15,04 18,86 név arény (%)
2005 30,56 3,973201 7973 597 071 34,09 35,98 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 16,22
2004 12,24 3,043104 1261527 486 14,54 22,80 CAP
2003 19,85 2,711206 1063 153 143 18,04 ;’:AK'TFlFEE\'ISENOSTEUROPA 15,42
2002 0,55 2,262202 462 570 905 -1,79
PICTET EASTERN EURORPE | EUR 13,77
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe
a hozam kiszémitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az SCHRODER INV 13,74
arfolyamvéltozés szézalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, ESPA DANUBIA 12,94

amennyiben a feljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok j6v8beni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében
és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%
kdzt tartja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum:
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2004.01.06. 2004.12.14. 2005.11.22. 2006.11.03. 2007.10.18. 2008.10.02. 2009.09.16. 2010.08.30. 2011.08.08. 2012.07.18.

A referencia index hozama

Felhivivk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Magyarorszaggal kapesolatban kedvezétlenil alakulnak a makrogazdasagi folyamatok. Sem a fogyasztds, sem a beruhdzds, sem az ipari termelés
tekintetében nincs érdemi élénkilés. Ennek a véleménynek adott hangot a Standard & Poor’s hitelmindsitd is, amikor tébbek kézdtt a magas deviza adéssagra
és a kiszdmithatatlan gazdasdgpolitikéra hivatkozva Gjabb egy fokozattal csdkkentette Magyarorszag adésbesorolasat. A negativ hirek csak dtmeneti
bizonytalansdgot okoztak a hazai kétvénypiacon. A globdlis likviditasbdség és a magas hozamd kétvényinstrumentumok irdnti nemzetkdzi kereslet hatasdra
mind a révid, mind a hosszy lejératok esetében csdkkentek az dllampapirhozamok. A kiilfsldiek magyar éllamké&tvény-dlloménya is tovébb nétt a hénap sordn.
Az RMAX index 0,73%-kal, mig a MAX index 2,33%+kal emelkedett decemberben. A Fitch londoni hitelmindsité decemberben az orszdg hosszi tavo
adéssagkilatdsait negativrdl stabilra javitotta. A kedvezd nemzetkdzi kdrnyezetben az MNB is folytatta nem veszélytelen kamatvdgé sorozatdt. A Monetdris
Tandcs decemberben Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az irdnyadé piaci kamatldbat. A kéthetes jegybanki alapkamat igy 5,75%-ra csokkent.

Decemberben optimizmus uralkodott a nemzetkdzi részvénypiacokon. A likviditasbéség fitdtte hozamvaddszat és kockazatkeresés folytatédott. A
makromutatdk csekély mértékben ugyan, de a konjunktora tovdbbi javuldsdt tikrozték. A hénap sordn megrekedtek ugyan az amerikai koltségvetési
targyaldsok, amire — kilénésen az amerikai részvények — eséssel reagdltak, azonban december végére mar kérvonalazédott az adékat érinté megéllapodés a
republikdnusok és a demokratak kézdtt. A t6zsdék a kedvezé hirek hatdséra emelkedéssel zartdk az év utolsé hénapjét.

A hénap kiemelkedd indexe a japan Nikkei volt, mely a jegybanki lazitdsok hirére sajat devizdban 10,05%-ot emelkedeft. A német DAX index is
kiemelkedden teljesitett, 2,79%-kot nétt. Az 50 legnagyobb eurdpai részvényt magdba foglalé SXSE index 2,36%-kal emelkedett. Az amerikai S&P500 ,csak”
0,7 1%-ot hozott a befektetéknek dolldrban szdmolva.

A feltérekvé piacokra egész évben omlstt a téke, ami elsésorban a kétvénypiacoknak kedvezett, azonban év végén a részvényeket is megtaldltdk. Szinte az
Ssszes feltorekvd piacon emelkedtek a t6zsdék, kivéve Magyarorszagot. Forintban tekintve legrosszabbul a régiéban a magyar t6zsdeindex teljesitett: BUX
(0,50%), ami kirivéan rossz, tekintve, hogy mindenhol nagy részvénypiaci rali volt a feltdrekvd orszédgokban. A cseh PX index decemberben (forintban
szamolva) emelkedett (+8,83%), mig a lengyel piac szaguldott, hiszen +11,73 szazalékot emelkedett.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy

22,59%
Kézép-kelet-eurépai fokuszd kétvény
befektetési alapok jegyei Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
22.71% 10,06%
—=_Magyar dllampapir
1,72%

Kdzép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
42,92%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 14,54%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési déntése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befekteti Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdarsai nem véllalnak
feleldsséget azért az izleti ddntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.07.26. Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz4lé és lekotott betétekbe fekteti. Az

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aprezelo ; atfieisen belerlelost Alapikezelo £r Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
Al-alapkezeld - biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
Konywvizsgald KPMG Hungéria nyljtson. A Szdmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap
., , . dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. . RV . s e e
hénapra szélé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
Az Alap tipusa likviditasi alap folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal k&tétt
Referencia Index 3 hénapos BUBOR kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.
Hozamok Kockazati Profil
Eirfol)’/cml— rfolyam (FY netté eszkdzérték  bruttd évss referenciqir:dex Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
véltozés (%) (FY) hozam (%) hozam (%) < -
Az idei adat év elejétél 2012.11.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 6,22 1,586313 34559179375 7,24 6,74
2011 5,62 1,493365 28611097 374 6,51 6,28 —l 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2010 5,12 1,413915 16930790911 5,96 5,54 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 8,37 1,344990 4361330993 9,26 9,24 BB 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,78 8,95
2007 6,81 1,150383 1554631084 7,77 7,89 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2006 5,49 1,076999 813 245 402 6,51 6,92 név arény (%)
2005 2,08 1,020932 887 245 330 2,65 2,67 HUF betét 18,28

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az név arany (%)
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, .

amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a Raiffeisen Bank Zrt. 87,30
jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében

és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkdzok dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézok
d4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szélé és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsd feltétel nem értelmezhetd.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2005.07.28
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

A hazai gazdasdg tekintetében eseményekben bévelkedett a novemberi hénap. A hénap elején az Eurépai Bizottsadg kdzzétette a legfrissebb elérejelzéseit a
magyar gazdasdggal kapcsolatban, melyben az idei évre 2,5%, 6vére 2,9%-os hidnycéllal szamolnak. Az intézmény elismerte ugyan, hogy az orszdg
formailag megfelel az EU-s deficitcél elvardsoknak, viszont kifogdsolta, hogy a hidnycsokkentést nem fenntarthaté médon tervezi elérni a kormany, ezért
egyelére nem szintette meg a tolzott deficiteljarast. A kormdany a hénap sordn Gjabb, elsésorban az energia és a kdzmiszolgdltaté cégeket érinté kiigazitd
csomagot jelentett be, mely az oktéberi intézkedésekhez hasonléan tovabbra is a killénadékra fékuszdl. Elemz8i vélemények szerint a zémében unorthodox
elemekre koncentrdlé csomagok jelentésen visszavethetik a magyar gazdasdg j6v6 évi ndvekedési potencidljét, melynek kovetkeztében né az adéssagspirdl
kialakulasanak valészinisége, folyamatos kiigazitasokra kényszeritve ezzel a kormdnyt. A kedvezétlen gazdasdgi folyamatokat a makromutatdk is
aldtémasztidk, ugyanis sem a fogyasztds, sem a beruhdzds, sem az ipari termelés tekintetében nincs érdemi élénkiilés. Ennek a véleménynek adott hangot a
Standard & Poor’s hitelmindésité is, amikor tdbbek kdzdtt a magas deviza adésségra és a kiszdmithatatlan gazdasdgpolitikéra hivatkozva Gjabb egy fokozattal
csdkkentette Magyarorszdg adésbesoroldsdt. A negativ hirek csak atmeneti bizonytalanségot okoztak a hazai kétvénypiacon. A globdlis likviditasbéség és a
magas hozami kétvényinstrumentumok irdnti nemzetkézi kereslet hatdsdra mind a révid, mind a hosszi lejératok esetében csdkkentek az dllampapirhozamok.
A kilfsldiek magyar &llamkétvény-dllomdénya is tovdbb nétt a hénap sordn. Az RMAX index 0,50%kal, mig a MAX index 0,76%kal emelkedett novemberben.
A kedvezd nemzetkdzi kdrnyezetben az MNB is folytatta nem veszélytelen kamatvagéd sorozatét. A Monetdris Tandcs novemberben Gjabb 25 bézisponttal
mérsékelte az irdnyadé piaci kamatldbat. A kéthetes jegybanki alapkamat igy 6%-ra csokkent. Az IMF megdllapodds is egyre inkdbb kikeril a befekteték
fokuszabél, és a kormdnyzati kétvénykibocsatési elképzelések is a megegyezéssel kapcsolatos elkdtelezettség erételjes csokkenésének irdnydba mutatnak. A
ielenlegi rendkivil optimista globdlis kérnyezetben egyelére az orszdg jové évi finanszirozdsa biztositottnak latszik. Mindemellett a kormdnyzat tovdbb
fokozza a belféldi magdnszemélyeket megcélzd hazai kétvényértékesitést is (forint és deviza alapd).

A Raiffeisen T8ke- és Hozamvédett Likviditasi Alap (RAGA) novemberi havi garantdlt hozama éves szinten 4,25% volt, a garantdlt hozam a decemberi
hénapra eves szinten 4,00%.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szbrds 0,20%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a kockdzati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kézvetlen dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft. megtérijlést biztositson az Alap befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hossz0 kdtvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil
érfol)farr: rfolyam (FY nett bruttd évss referencioir:dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
vdltozas (%) eszkdzérték (Ff)  hozam (%) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2012.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,47 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 4,17 1,64 | 1 || 2 || 3 |n| 5 || 6 || 7 |
2010 5,98 2,699429 2951243499 7,17 6,40 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 9,36 2547088 1617517071 10,49 14,14 [ahet [[ 1he |[ 6ho |[ 1év |IEERM[ 3év |[ 5év |
2008 0,30 2,329136 1794413 419 1,22 2,59
10%-nal nagyobb aranyo eszkézok
2007 3,74 2,322147 2942 063 060 4,92 6,08 gy )4
2006 4,53 2,238502 2117365675 5,98 6,73 név arény (%)
2005 6,96 2,141579 4203 933 045 8,97 8,75 2015/C Magyar A”omkétvény 28,25
2004 10,93 2,002142 2398104665 12,25 13,44 2017/A Magyar Allamkétvény 18,45
2003 0,79 1,804883 1519 005 303 1,17 2022/A Magyar Allamkétvény 13,13
2002 8,02 1,819326 1590 296 848 10,11

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe nev arany (%)
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az Magyar Allam 69,16
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében
és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.06
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.



Piaci események

Magyarorszaggal kapesolatban kedvezétlenil alakulnak a makrogazdasagi folyamatok. Sem a fogyasztds, sem a beruhdzds, sem az ipari termelés
tekintetében nincs érdemi élénkilés. Ennek a véleménynek adott hangot a Standard & Poor’s hitelmindsitd is, amikor tébbek kézdtt a magas deviza adéssagra
és a kiszdmithatatlan gazdasdgpolitikéra hivatkozva Gjabb egy fokozattal csdkkentette Magyarorszag adésbesorolasat. A negativ hirek csak dtmeneti
bizonytalansdgot okoztak a hazai kétvénypiacon. A globdlis likviditasbdség és a magas hozamd kétvényinstrumentumok irdnti nemzetkdzi kereslet hatasdra
mind a révid, mind a hosszy lejératok esetében csdkkentek az dllampapirhozamok. A kiilfsldiek magyar éllamké&tvény-dlloménya is tovébb nétt a hénap sordn.
Az RMAX index 0,73%-kal, mig a MAX index 2,33%+kal emelkedett decemberben. A Fitch londoni hitelmindsité decemberben az orszdg hosszi tavo
adéssagkilatdsait negativrdl stabilra javitotta. A kedvezd nemzetkdzi kdrnyezetben az MNB is folytatta nem veszélytelen kamatvdgé sorozatdt. A Monetdris
Tandcs decemberben Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az irdnyadé piaci kamatldbat. A kéthetes jegybanki alapkamat igy 5,75%-ra csokkent.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
30,84%

Magyar dllampapir
69,16%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 9,63%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak
felelésséget azért az iizleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegydijtott tokét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockazati Profil
firfo|)’/qrrl- arfolyam (FY netté eszkdzérték  brutté évSs referenciqir;dex Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
véltozas (%) (F1) hozam (%) hozam (%) < -

Az idei adat év elejétsl 2012.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 6,24 2,083614 14265805 216 7,58 7,23
2011 5,16 1,961286 14316 692 181 6,35 6,35 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2010 4,75 1,865014 16550226892 5,90 5,66 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2009 7,85 1,780476 12767 599520 9,14 9,07 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2008 7,33 1,650818 9013 399 209 8,57 9,31
2007 6,49  1,538031 12357363117 7,71 8,06 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 6,81 7,20 név ardny (%)
2005 5,96 1,368395 7703015149 7,89 8,46 HUF betét 14,13
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 13,20 12,10 HUF betét 14,05
2003 6,62 1,169839 1293 255204 5,99 HUF betét 10,70
2002 7,46 1,097162 1166 181035 9,94 HUF betét 10,65

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

a hozam kiszémitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az név arény (%)

arfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a felijes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a

Raiffeisen Bank Zrt. 70,81

jovére nézve és nincsenek Osszefiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében
és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.05
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladési és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Magyarorszaggal kapesolatban kedvezétlenil alakulnak a makrogazdasagi folyamatok. Sem a fogyasztds, sem a beruhdzds, sem az ipari termelés
tekintetében nincs érdemi élénkilés. Ennek a véleménynek adott hangot a Standard & Poor’s hitelmindsitd is, amikor tébbek kézdtt a magas deviza adéssagra
és a kiszdmithatatlan gazdasdgpolitikéra hivatkozva Gjabb egy fokozattal csdkkentette Magyarorszag adésbesorolasat. A negativ hirek csak dtmeneti
bizonytalansdgot okoztak a hazai kétvénypiacon. A globdlis likviditasbdség és a magas hozamd kétvényinstrumentumok irdnti nemzetkdzi kereslet hatasdra
mind a révid, mind a hosszy lejératok esetében csdkkentek az dllampapirhozamok. A kiilfsldiek magyar éllamké&tvény-dlloménya is tovébb nétt a hénap sordn.
Az RMAX index 0,73%-kal, mig a MAX index 2,33%+kal emelkedett decemberben. A Fitch londoni hitelmindsité decemberben az orszdg hosszi tavo
adéssagkilatdsait negativrdl stabilra javitotta. A kedvezd nemzetkdzi kdrnyezetben az MNB is folytatta nem veszélytelen kamatvdgé sorozatdt. A Monetdris
Tandcs decemberben Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az irdnyadé piaci kamatldbat. A kéthetes jegybanki alapkamat igy 5,75%-ra csokkent.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 0,19%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak
felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 1999.01.20. Az Alap a t6rvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapveté
Alalapkezeld Raiffeisen KAG célignak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-o0s mértékben fektet

nemzetkozi, dontéen OECD tagorszdgok 16zsdéin  jegyzett

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. N , L . o .
sl RSM DTM AUDIT Tanécsads K részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget fSleg likvid eszkzokben
Konywizsgdld o anacsado Rl tartia. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-
Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCI World
Az Alap tipusa részvényalap Free), 15%-ban az RMAX indexet tartalmazé Ssszetett indexet tekinti
Referencia Index 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX referencia indexnek.
Hozamok Kockazati Profil
érfol)farr: rfolyam (FY nett bruttd évss referencioir:dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
véltozés (%) eszkozérték (Ft)  hozam (%) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2012.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 3,54 2,365109 2001740787 5,53 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 7,54 6,77 | 1 | | 2 | | 3 | | 4 | | 5 | n
2010 12,02 2,169090 3872111484 13,93 19,27 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 20,70  1,936378 3943402494 22,62 25,03 [1het | 1he [ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | IEEH
2008  -36,12 1,604353 3201158071 -35,18 -31,39
2007 2,82 2511512 4963272499 1,12 1,50 A portfolié 10 legnagyobb aranyi eleme
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,06 6,10 név arény (%)
2005 23,23 2,488536 4152621596 26,33 24,49 Raif. Pénzpiaci Alap 6,17
2004 4,68 2,019417 2214 257 349 2,04 0,01 Royal Dutch Shell Merged 4,72
2003 19,32 2,118531 2025084 347 18,69 JP MORGAN 3,37
2002  -28,29 1,775554 1362 155 906 -30,87 CHEVRONTEXACO 3,00
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettsk ~ TOTALFINAELF SA 2,95
figyelembe a hozam kiszamitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex ~ HSBC 2,89
hozomé\{gl. Az' érFolyomvc’:ltozés szé%olékos m.érté,ke a befekteté dltal elérbe'ié VOLKSWAGEN AG 2.82
vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését.
A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek AT AND TINC. 2,71
dsszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok BNP PARIBAS EUR2 2,52
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és ENI SPA 239

az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% fslstt tarfja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.06
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Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhivijuk tovdbba
arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék
is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

Decemberben szép év végi zdrést lathattunk a t8zsdéken, vették a részvényeket, mint a cukrot, féleg a feltérekvé piacokra ugrottak ré. Az amerikai
kaltségvetési targyaldsok kardcsony elétt megrekedtek, amire — kiléndsen az amerikai részvények — eséssel reagdltak. Azonban december végére mar
kérvonalazédott az adékat érinté megdllapodds a republikdnusok és a demokratdk kézott. A tézsde pedig nagyot ugrott. A megdllapodas értelmében a
jovedelemadé visszaemelkedik a magasabb keresetiek esetében.

Ekézben az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve a kamatszintet és a mennyiségi lazitasi programok végét expliciten az amerikai
munkanélkiliség alakuldsdhoz kététte, amivel névelte a monetdris politikai kiszdmithatésagét, azonban csékkentette sajat mozgdsterét is.

Forintban tekintve a német DAX +6,81%-ot emelkedett, az S&P 500 gyengébb volt, decemberben +1,48%-ot nétt. A globdlis MSCl World index szépen
emelkedett +3,36%-kot az év végén.

A forint jelentésen gyengiilt az év végén. Az eurd drfolyama 280,35-r8l 291,29-re emelkedett stabil és folyamatos médon. Az amerikai dollér 215,60-0n
zérta novembert, decemberben a devizakurzus teteje 221,10-nél 27-én volt, végil 220,93-on zarta az évet a bankkdzi piac. A Magyar Nemzeti Bank
Monetdris Tandcsa Gjabb 25 bazispontos kamatcsdkkentést szavazott meg december végén, igy az irdnyadé kamatszint 5,75 szdzalékra siillyedt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Pénzpiaci befektetési alap

6,17%
Magyar dllampapir
/\ 0,53%
Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz

6,95%
Részvény Szém:qzk:ﬁoﬂ igylet
86,58% 0,22%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
UsD | ‘ szerinti 6sszetétele
SEK L -
NOK | == Technolégia Péniy ::I
JPY ] Nem ciklikus fogyasztési javak —
GBP | m o Kdzszolgdltatgs | mmmmm
Kommunikacié —
EUR ‘ Ipar | Eo—
CHF| m Energetika Oiveraifikal :]
CAD :l - L. Iverzirika
BrL| m Ciklikus fogyasztési javak Alapanyag E—
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 8% 16% 24%
Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*
Szérds 17 83% 2012.11.30 2012.12.31 véltozés
Netté Ssszesitett kockdzati kitettség 117,02% DOW 13025,58 13104,14 0,60%
S&P500 1416,18 1426,19 0,71%
NASDAQ 3010,241 3019,514 0,31%
FTSE 5866,82 5897,81 0,53%
DAX 7405,5 7612,39 2,79%
NIKKEI225 9446,01 10395,18 10,05%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi eléirasok betartésa mellett forrasait

elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint
véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi

befektetéi mivoltébdl eredd elénydket, igy t6bbek kozstt olyan eszkdzdkbe
fektet be, melyek mdsok szamdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajét

befektetsi felé. Az Alap alacsony kockézatd befektetést kindl ugyfelei
részére,

és célja, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek

és a révid lejarati dllampapirok hozamat.

RMAX Magyar Allampapir Index

Kockazati Profil

netté eszkdzérték  bruttd éves referenciaindex

(Ft)

Az idei adat év elejétsl 2012.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

7,20
6,03
5,75
10,50
7,34
7,06
5,36
7,18
11,43
6,03
8,07

3,472562
3,239369
3,055173
2,889171
2,614630
2,435873
2,275215
2,159462
2,014747
1,808049
1,705219

30 880 256 464
29 200 500 918
28 717 297 045
10511 536 990
7822135314
13 957 986 191
10 859 042 808
27 126 482 862
8 243 997 753

5672614199
9 306 254 531

hozam (%) hozam (%)
8,08 8,52
6,82 517
6,54 5,53
11,32 10,79
8,12 8,45
7,86 7,67
6,84 6,62
8,40 8,30
12,08 12,10
5,99
9,94

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében
és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap ,pénzpiaci alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkdzok atlagos hatralévé futamideje a 6
hénapot, az eszkdzsk étlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.05
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—— Az alap brutté hozama

A referencia index hozama

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

-

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ /P s [ a 1[5 [ 6 I[ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
HUF betét 10,29

10%-nal nagyobb aranyt kibocsaték

név arény (%)
Raiffeisen Bank Zrt. 59,39
Magyar Allam 20,22

2006.11.02. 2007.10.17. 2008.10.01. 2009.09.15. 2010.08.27. 2011.08.05. 2012.07.17.

Felhivivk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Magyarorszaggal kapesolatban kedvezétlenil alakulnak a makrogazdasagi folyamatok. Sem a fogyasztds, sem a beruhdzds, sem az ipari termelés
tekintetében nincs érdemi élénkilés. Ennek a véleménynek adott hangot a Standard & Poor’s hitelmindsitd is, amikor tébbek kézdtt a magas deviza adéssagra
és a kiszdmithatatlan gazdasdgpolitikéra hivatkozva Gjabb egy fokozattal csdkkentette Magyarorszag adésbesorolasat. A negativ hirek csak dtmeneti
bizonytalansdgot okoztak a hazai kétvénypiacon. A globdlis likviditasbdség és a magas hozamd kétvényinstrumentumok irdnti nemzetkdzi kereslet hatasdra
mind a révid, mind a hosszy lejératok esetében csdkkentek az dllampapirhozamok. A kiilfsldiek magyar éllamké&tvény-dlloménya is tovébb nétt a hénap sordn.
Az RMAX index 0,73%-kal, mig a MAX index 2,33%+kal emelkedett decemberben. A Fitch londoni hitelmindsité decemberben az orszdg hosszi tavo
adéssagkilatdsait negativrdl stabilra javitotta. A kedvezd nemzetkdzi kdrnyezetben az MNB is folytatta nem veszélytelen kamatvdgé sorozatdt. A Monetdris
Tandcs decemberben Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az irdnyadé piaci kamatldbat. A kéthetes jegybanki alapkamat igy 5,75%-ra csokkent.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
79,70%

Szérmaztatott igylet

-0,04%

Magyar dllampapir

20,22%
Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
0,12%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 1,41%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak
felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  1997.11.25. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori

Alapkezels Raiffeisen Befekletési Alapkezel6 Zrt. megitélésének megfeleléen doént a részvényeknek és egyéb eszkozoknek
Al-alapkezeld - az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesads Kft. egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjan olyan

befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
Az Alap tipusa részvényalap katvénybefektetések hozamét meghaladé megtériilést biztosit.

Referencia Index 2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Hozamok Kockéazati Profil
oy SO EL T o) e b e oonyabb kockézal Magasabb kockazar
Az idei adat év elejétsl 2012.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 9,11 1,977538 2074362107 10,90 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -12,84 16,33 [ 12 [ 1l s [ 5 |l 7 ]
2010 7,18 2,112308 3978077 614 8,87 10,52 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2009 38,80 1,970775 4139431942 40,96 44,74 [1hét |[ 1he ][ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I
2008  -41,65 1,419852 3269759 130  -40,83 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733053 11,01 8,83 A portfolié 5 legnagyobb aranyd eleme
2006 17,73 2,225734 3794957174 20,06 1917 név ardny (%)
2005 34,00 1,890598 2736232336 37,18 39,09 MOL részvény 11,30
2004 37,17 1,410882 1520435378 40,78 43,55 OTP Bank részvény 9,56
2003 10,01 1,028546 988 688 841 7,73 ERSTE BANK 6,75
2002 5,35 0,934988 639 088 182 6,32 POWSZECHNY ZAKLAD 6,04
UBEZPIECZ SA

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettisk
figyelembe a hozam kiszémitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex Richter Gedeon részvény 6,04
hozamaval. Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd

vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti

hozamok nem jelentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az

alapok jsvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre

vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folott tartja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama

300%
280% —— Az alap brutté-hozama
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240% A referencia index hozama - ! \ ‘
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140% ras R

120% ™

100% |

80%
2004.01.06. 2004.12.14. 2005.11.22. 2006.11.03. 2007.10.18. 2008.10.02. 2009.09.16. 2010.08.30. 2011.08.08. 2012.07.18.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozés alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet,
hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és dtvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékéré| a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

Decemberben szép év végi zdrést lathattunk a t8zsdéken, vették a részvényeket, mint a cukrot, féleg a feltérekvé piacokra ugrottak ré. Az amerikai
kaltségvetési targyaldsok kardcsony elétt megrekedtek, amire — kiléndsen az amerikai részvények — eséssel reagdltak. Azonban december végére mar
kérvonalazédott az adékat érinté megdllapodds a republikdnusok és a demokratdk kézott. A tézsde pedig nagyot ugrott. A megdllapodas értelmében a
jovedelemadé visszaemelkedik a magasabb keresetiek esetében.

Ekézben az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve a kamatszintet és a mennyiségi lazitasi programok végét expliciten az amerikai
munkanélkiliség alakuldsdhoz kététte, amivel névelte a monetdris politikai kiszdmithatésagét, azonban csékkentette sajat mozgdsterét is.

A feltdrekvé piacokra egész évben omlétt a téke, ami elsésorban a kétvénypiacoknak kedvezett, azonban év végén a részvényeket is megtaldlték. Szinte az
dsszes feltdrekvd piacon emelkedtek a t8zsdék, kivéve Magyarorszagot! Forintban tekintve legrosszabbul a régiéban a magyar t8zsdeindex teljesitett: BUX
(-0,50%), ami kirivéan rossz tekintve, hogy mindenhol nagy részvénypiaci rali volt a feltérekvd orszagokban. A cseh PX index decemberben (forintban
szdmolva) emelkedett (+8,83%), mig a lengyel piac szaguldott megint, hiszen +11,73 szdzalékot emelkedett. A magyar bluechipek kézil az OTP (+1,72%)
és a Richter (+2,00%) tudott emelkedni, de a MOL (-3,35%) és a Magyar Telekom (-4,58%) jobban lehizta az index értékét. Kezd aggaszté lenni a magyar
piac és gazdasdag leszakaddsa a nemzetkdzi és a régids viszonylatban.

A forint jelentésen gyengilt az év végén. Az eurd drfolyama 280,35-r81 291,29-re emelkedett stabil és folyamatos médon. Az amerikai dollar 215,60-on
zérta novembert, decemberben a devizakurzus teteje 221,10-nél 27-én volt, végil 220,93-on zdrta az évet a bankkdzi piac. A Magyar Nemzeti Bank
Monetéris Tandcsa Gjabb 25 bézispontos kamatcsdkkentést szavazott meg december végén, igy az irdnyadd kamatszint 5,75 szézalékra sillyedt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
12,58%

Részvény

87,42%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti Osszetétele
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Kockéazati mutatok

Szérés 23,28%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX
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Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2012.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2012 9,55 1,564682 417 265 170 10,57 11,98
2011 -10,24 1,428248 1 562 388 483 9,56 5,74 | 1 | | 2 | | 3 | | 4 | | 5 | n
2010 30,05 1,591140 1893932540 31,13 32,18 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 56,27 1,223514 801728699 57,54 58,64 [1het [[ 1he |[ 6ho |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
2008 -31,03 0,782935 499 488 126 -30,29 27,92
10%-néal nagyobb aranyu eszkézok
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,48 7,89 o gy )4
2006 5,05 1,068397 2 069 660 634 6,47 6,92 név arény (%)
2005 1,65 1,017028 2 844 606 573 2,29 2,39 ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 19,98
IDX
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 19,68
a hozam kiszémitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az ISHARES RUSSIA CAP 18,21
arfolyamvéltozés szézalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, DB X-TR MSCI RUSSIA 11,49

amennyiben a felies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a

jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében

és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folott tartja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2005.08.16
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Felhivivk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Decemberben szép év végi zardst lathattunk a t6zsdéken, vették a részvényeket, mint a cukrot, féleg a feltérekvd piacokra ugrottak ra, ami nagyon kedvezett a
REAK tulajdonosainak.

Az amerikai kéltségvetési targyaldsok kardcsony elétt megrekedtek, amire — killénésen az amerikai részvények — eséssel reagdltak. Azonban december végére
mdr kérvonalazédott az addkat érinté megdllapodds a republikdnusok és a demokratdk kozot. A tézsde pedig nagyot ugrott. A megdllapodds értelmében a
jdvedelemadé visszaemelkedik a magasabb keresetiek esetében. Ekdzben az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve a kamatszintet és a
mennyiségi lazitdsi programok végét expliciten az amerikai munkanélkiliség alakulasahoz koétotte, amivel ndvelte a monetdris politikai kiszdmithatésagat,
azonban csékkentette sajat mozgdsterét is.

A feltsrekvé piacokra egész évben omlétt a téke, ami elsésorban a kétvénypiacoknak kedvezett, azonban év végén a részvényeket is megtaldlték. Szinte az
dsszes befektetési célorszdgban emelkedtek a t6zsdék, kivéve Magyarorszégot (-0,99%) és Marokkét (-1,40%). Decemberben (forintban tekintve) 10% felett
emelkedett: Dél-Afrika, Lengyelorszdg, Egyiptom, de az orosz papirok is j6l hoztak (+8,41%), Térokorszdag (+9,32%).

A benchmarként hasznélt MSCI EMEA index +10,93 szdzalékot véltozott forintban szédmolva decemberben.

A forint jelentésen gyengiilt az év végén. Az eurd drfolyama 280,35-r8l 291,29-re emelkedett stabil és folyamatos médon. Az amerikai dollér 215,60-0n
zarta novembert, decemberben a devizakurzus teteje 221,10-nél 27-én volt, végil 220,93-on zarta az évet a bankkézi piac. A Magyar Nemzeti Bank
Monetéris Tandcsa Ojabb 25 bézispontos kamatcsdkkentést szavazott meg december végén, igy az irdnyadé kamatszint 5,75 szdzalékra sillyedt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
8,70%

\/_‘ Részvény
4,43%

EMEA f6kuszl részvény befekretési alapok
és ETF-ek befektetési jegyei
86,88%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szbérés 21,64%
Nettdé dsszesitett kockdzati kitettség 100%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vallalnak
felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.08.11. Az Alap befektetési politikdjanak mdrciusi médositésdval atdllt abszoldt
hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositasa mellett. Az Alap

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
aplezel ; aftiersen belekdelos) Alapiezelo 41 célia, hogy befektetési politikdjaval minél magasabb t8kendvekményt
Al-alapkezeld . érien el. Az Alap szdrmaziatott Ugyletekbe, kollektiv befektetési
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozd eszkdzokbe egyardnt
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandesadé K. fektethet. A befektetSk a befektetési jegyek megvésarldsaval az alap
., , . eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési jegyek
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. . . . L el
arfolyamdra az alapkezeld védelmet igér, melyet a befektetési politikdval
Az Alap tipusa szdrmaztatott alap biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata
Referencia Index - tartalmazza.
Hozamok Kockazati Profil
o t,:rfol)farr: arfolyam (FY nefto eszkizérték (FY) Alacsonyabb kockézat Magasabb kockazat
véltozés (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2012.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 -1,27 1,260712 921 202 632 | 1 || 2 || 3 |n| 5 || 6 || 7 |
2010 2,29 1,276987 677 099 624 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 [aheét [[ 1he |[ 6ho |[ 1ev |IEETM[ 3év |[ 5év |
2008 -3,80 1,165030 1530 118 407
2007 7,05 1,211015 2229647428  10%-nél nagyobb aranyi eszkézék
2006 9,05 1,131276 1766 444 655 név arany (%)
2005 3,68 1,037356 859 680 385 D131113 34,85
D130918 27,49
Az darfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia REP OF HUNGARY 4.50 EUR 14,20

be, amennyiben a felijes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek

garancidt a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A 10%-nél nagyobb arényﬁ kibocsaték
kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak

évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. név ardny (%)

Magyar Allam 79,80

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2005.08.15
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatsja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

Magyarorszaggal kapesolatban kedvezétlenil alakulnak a makrogazdasagi folyamatok. Sem a fogyasztds, sem a beruhdzds, sem az ipari termelés
tekintetében nincs érdemi élénkilés. Ennek a véleménynek adott hangot a Standard & Poor’s hitelmindsitd is, amikor tébbek kézdtt a magas deviza adéssagra
és a kiszdmithatatlan gazdasdgpolitikéra hivatkozva Gjabb egy fokozattal csdkkentette Magyarorszag adésbesorolasat. A negativ hirek csak dtmeneti
bizonytalansdgot okoztak a hazai kétvénypiacon. A globdlis likviditasbdség és a magas hozamd kétvényinstrumentumok irdnti nemzetkdzi kereslet hatasdra
mind a révid, mind a hosszy lejératok esetében csdkkentek az dllampapirhozamok. A kiilfsldiek magyar éllamké&tvény-dlloménya is tovébb nétt a hénap sordn.
Az RMAX index 0,73%-kal, mig a MAX index 2,33%+kal emelkedett decemberben. A Fitch londoni hitelmindsité decemberben az orszdg hosszi tavo
adéssagkilatdsait negativrdl stabilra javitotta. A kedvezd nemzetkdzi kdrnyezetben az MNB is folytatta nem veszélytelen kamatvdgé sorozatdt. A Monetdris
Tandcs decemberben Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az irdnyadé piaci kamatldbat. A kéthetes jegybanki alapkamat igy 5,75%-ra csokkent.

Decemberben optimizmus uralkodott a nemzetkdzi részvénypiacokon. A likviditasbéség fitdtte hozamvaddszat és kockazatkeresés folytatédott. A
makromutatdk csekély mértékben ugyan, de a konjunkiira tovdbbi javuldsat tikrozték. A hénap kiemelkedd indexe a japdn Nikkei volt, mely a jegybanki
lazitdsok hirére sajat devizaban 10,05%-ot emelkedett. A német DAX index is kiemelkedden teljesitett, 2,79%kot nétt. Az 50 legnagyobb eurépai
részvényeket magdba foglalé SX5E index 2,36%-kal emelkedett. Az amerikai S&P500 ,csak” 0,71%-ot hozott a befektetéknek dolldrban szamolva.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 20,09%

Szdrmaztatott tgylet; 0,11%

Magyar dllampapir; 79,80%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 6,44%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 107,29%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informécidit, hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd
legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdarsai nem véllalnak
felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.



