CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 1,767,505,133

Arfolyam (HUF/DB): 2.790479

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

20.38 %
2.33%
0.24 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-2.79 %

74.69 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.12 %
5.03 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2017/B [HU0000402375], MAK 2022/A [HU0000402524]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  106%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2013.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 7,154,784,296

Arfolyam (HUF/DB): 1.711655

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

4.69 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.62 %
0.00 %
573 %
0.00 %
0.00 %
85.48 %
0.48 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.12.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 5,535,328,719

Arfolyam (HUF/DB): 2.476115

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 127.92 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -27.92 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.00 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140305 [HU0000519350], D140129 [HU0000519707], D140108 [HU0000519285], D140409 [HU0000519806],

D140430 [HU0000519442], D140205 [HU0000519715]
Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 6,838,392,593

Arfolyam (HUF/DB): 5.388346

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

19.07 %
0.52 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

35.72 %

13.36 %

-6.79 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

37.96 %
0.16 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  104%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 15,400,717,961

Arfolyam (HUF/DB): 3.831441

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

62.60 %
4.82 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
1.54 %

-71.25%

36.66 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.09 %
1.54 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2015/B [HU0000402482], MNB140115 [HU0000624903]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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PORTFOLIOKEZELOK

o Moricz Daniel
o Cser Tamas

CELKITUZES

o Az Alap célkitlizése, hogy az Alapkezel6 érték
alapu* elemzései alapjan az altala
alularazottnak tartott befektetési eszkdzdkbe
(féként  kotvényekbe és  részvényekbe)
fektessen a kézép-eurdpai tékepiacon. Ennek
révén, 3-5 éves idétavon az elére kitlizott,
mérsékelt kockazati szint mellett minél
magasabb realhozamot szeretnénk eléri a
befektetéknek.

*Erték alapt vagy fundamentalis szemlélet: a
véllalatok és az ipardg minél alaposabb
megismerését jelenti. A  portfélidkezeld
begyljti a tarsasagrél fellelheté 0Osszes
gazdalkodasi adatot, megismerkedik az
iparag sajatossagaival, és minden lehetséges
kortilményt figyelembe véve prébalja meg
elemezni a vaéllalat helyzetét, majd ennek
alapjan hozza meg befektetési dontéseit.
Ennek az iranyzatnak az egyik legismertebb
képvisel6je az altalunk is nagyra becsiilt,
legendas befektetd, Warren Buffett.

EVES ATLAGOS HOZAM

o Tizenhat év alatt, éves atlagos hozam: 12,2%

AZ ALAP JELLEMZOI

e Fundamentalis megkozelitési
portfoliokezelés;

o Nagy létszamu portfélidkezelSi-elemzéi
csapat;

o Kozép-europai fokuszu befektetések;

e Az Alap 15 éves torténete soran barmely
haroméves befektetési idétavon pozitiv
hozamot ért el a befektetéknek.

DiJAK, ELISMERESEK

A Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) a Portfolio.hu-val
kozbsen a hazai befektetési alap piac 20
éves évforduléja alkalmabdl dijjal tiintette ki
a Concorde 2000 Alapot. Ez az Alap lett a
legmagasabb 10 éves hozamot elérd
befektetési alap, az Osszes
Magyarorszagon m(ikédé, legalabb 10 éves
befektetési teljesitménnyel rendelkezé tébb
szaz befektetési alap kodzul.

e
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Magyar befektetési alapok els6 20 éve, 2012
Legmagasabb 10 éves hourr;
Concorde 2000 Befektetési Alap

Concorde Alapkezeld Zrt.

A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban
levé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatterd) vagyon- és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak
indulas o6ta toértéend folyamatos és stabil n6vekedése eredményeként, 2013. marcius
végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

A Concorde 2000 Alap egy kiegyensulyozott vegyes alap, ami a gyakorlatban azt jelenti, hogy a
rendelkezésére allo téke korllbelll egyharmadat fekteti részvényekbe és vallalati kétvényekbe, a
maradék kétharmadot pedig mas, alacsonyabb kockéazatu fix kamatozasu eszkdzokbe
(allampapirokba; mas, allam altal garantalt értékpapirokba; jelzaloglevelekbe stb.).

HosszU tavu befektetésekre koncentrald, értékalapu befektetéknek tekintjik magunkat.
Nagyszamu portfélidkezelbi-elemz&i gardaval dolgozunk és a koézép-eurdpai piacon prébalunk
vonzo befektetési célpontokat felkutatni. Tébb mint 10 éve foglalkozunk a hazai mellett mas
kozép-eurépai (lengyel, cseh, szlovén, horvat, roman stb.) tarsasdgok elemzésével is. Ugy
érezzlik, hogy helyi szerepléként komparativ elénnyel rendelkeziink a régios értékpapir-piaci
befektetésekben. Portfoliokezelbink rendszeresen latogatjdk a befektetési célpontokat a
régidban; célunk, hogy az Alapba kertilé vallalatokat a lehetd legrészletesebben megismerjik. Az
Alap kétharmadat kitevé portfolidrészben a makrogazdasagi kilatasainknak megfeleléen aktivan
valtoztatjuk a kétvények futamidejét.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA s v secvac s éni

INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST — BENCHMARK
*Aktudlis benchmark: 20% BUX + 15% CETOP + 65% RMAX
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ALAPADATOK

Név
Concorde 2000 Nyiltvég(i Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatosag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa
Nyiltvégl, UCITS befektetési alap

Stratégia

Az Alap forrasainak atlagosan 30-40 szazalékat
forditja részvények vasarlasara, fundamentalis
befektetési szemlélettel

Devizanem HUF
ISIN HU0000701693

Bloomberg kéd CONY2KA

Alapkezel6
Concorde Alapkezel§ zrt.

Letétkezel6
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Konyvvizsgalé
GENERALTAX Konyvvizsgalo és Adétanacsado
Kft.

Alap indulasanak éve 1997

Nett6 eszkozérték 11,1 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 1,65% p.a.
forgalmazasi dijak 6sszesen

Sikerdij mértéke Nincs
Ertékelés gyakorisaga Napi

Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az Alap felhalmozza a nGvekmeényt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - készilt 2013.12.31-i adatok alapjan

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 4,07% Nyereséges hénapok szama 71,94%
EImalt hat hénap 8,25% Niapl hozamok évesitett 7,68%
Elmlt tizenkét hénap 14,58% f;g;;ﬁg&%@ﬁ?mese}s -34,39%
EImult harom év (évesitve) 9,07% Sharpe-mutaté 0,33
EImult &6t év (évesitve) 13,05%
Indulastdl (évesitve) 12,23%
Indulastél (nominalis) 599,53%
Atlagos havi hozam 1,01%
Legmagasabb havi hozam 10,47%
Legalacsonyabb havi hozam -15,63%

AZ ALAP TORTENETE

A Concorde 2000 az Alapkezel6 zaszloshajoja, 15 éves befektetdi multra tekint vissza. A magyar
befektetési alap piacon az egyik legrégebbi vegyes alap. Az Alapot nemrégiben a legmagasabb
10 éves hozam dijaval tiintette ki a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezelék Magyarorszagi
Szdvetsége (BAMOSZ). A befektetési politika fébb elemei a kezdetek o6ta valtozatlanok, nagy
hangsulyt fektetiink a fundamentalis eszkdzkivalasztasra. Az Alap megcélzott kockazati profilja
szintén nem valtozott indulas 6ta. Az Alap 2012 végén eurodpai ,Utlevelet” szerezve UCITS alappa
alakult at, igy az Europai Uni6 6sszes tagallamaban elérhetévé valt a befekteték szamara.

lgazodva a valtozé piaci kérnyezethez, az Alap féldrajzi lefedettségében tortént valtozas az
indulés ota. Kezdetekben f6ként magyar eszkdzoket tartalmazott a portfolio, késébb azonban a
hazai t6kepiaci befektetési lehetéségek szlkilésével, kb. tiz évvel ezel6tt megjelentek a
portféliéban a régids (kdzép-kelet-europai) eszkdzok is, amelyek egyre markansabb sulyt
képviselnek az Alapban, bar a magyar kibocsatasu értékpapirok dominanciaja tovabbra is
megmaradt.

A portféliokezel6i feladatokat indulastol 2006-ig Szabd Laszlé latta el, aki jelenleg a Concorde
Alapkezelé lgazgatosaganak elndke. Az Alap portfoli6 menedzserei 2004-t81 Méricz Daniel és
Cser Tamas, akik mindketten tulajdonosok is a Concorde Alapkezel6ben. Mindharman
elsédlegesen fundamentalis szemléletl befektetdk.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az Alap vagyonanak koérulbelll egyharmadat fektetjik altalunk alulértékeltnek vélt részvényekbe,
vallalati ktvényekbe. Ezek arfolyama akar révidtavon is jelentésen valtozhat kizarélag a tékepiaci
hangulattél fliggden. Ugy véljiik azonban, hogy a pénz-, és tékepiacok sokszor irracionalis, rovid
tavu mozgasai ellenére a jol mikodd vallalatok, szektorok, gazdasagok hosszu tavon
felértékelédnek.

Az értékalapu befektetési stratégia kovetése miatt a stop-loss alkalmazéasa értelmetlen lenne,
hiszen a rovidtavu tékepiaci mozgasok altalaban nem befolyasoljak érdemben a vallalat
fundamentumait, ezért szilkségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a pozicidknak az
atmeneti likvidalasa. A rovidtavunak itélt negativ befektetéi hangulatban sokszor éppen tovabb
noveljik részesedéslinket az 4dltalunk vonzénak tartott befektetési célpontokban, tehat
fokozatosan, |épcsézetesen épitiink ki egy-egy poziciot.

A kockéazat csokkentését foként a diverzifikacioval, azaz a befektetések megosztasaval érjik el.
Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a portfélidban. Az egyedi részvénypoziciok
jellemzéen nem haladjak meg az Alap 3 szazalékat.

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON
ALAKULASA
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hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vaéllal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem
minésil nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.)
megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhet6é Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de adé levonasa el6tt keriltek kiszamolasra.
- Felelés kiadé: Concorde Alapkezeld zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu - E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 -

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



CONCORDE COLUMBUS ABSZOLUT
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

PORTFOLIOKEZELOK

Moéricz Daniel
Cser Tamas

CELKITUZES

Az Alap célkitlizése, hogy kétszamjegy(l
hozamot biztositson befektetSinek, amelyet
kodzepes kockazatvallalassal szeretne
megvalésitani. Az alapkezel6 tovabbi célja,
hogy  haroméves id6tavon az Alap
teljesitménye ne csokkenjen a
kockazatmentesen elérheté éves atlagos
hozam ald. Mindezekre torekszik az
alapkezelé, de garanciat nem vallal ra.

EVES ATLAGOS HOZAM

Hat év alatt, éves atlagos hozam: 8,7%

AZ ALAP JELLEMZOI

Dontéen fundamentalis megkozelités;
Long-short és globalis makro stratégia
alkalmazasa parhuzamosan;

Diverzifikalt portfolio;

Nagyszamu portféliokezel6i csapatmunka.

DiIJAK, ELISMERESEK

Mdkbdésiink sordn szamos belféldi és
nemzetkézi  dlfjjal  jutalmaziak  minket.
Magyarorszdgon az elmult 20 évben
mindéssze hdromszor osztottik ki az Ev
Legjobb Alapkezeldje djat, amelyet mind a
hdromszor a Concorde Alapkezelé nyert
meg, lequtobb 20171-ben. Hdrom éve
vesziink részt a Euromoney Magazin
Privatbanki felmérésén, amely minden évben
tobb djjjal jutalmazott minket:

Euromoney 2013 - 9 kategoriaban 1.
helyezett, koéztlk abszolit hozamd,
részvény és kotvény portféliokezelésben

Euromoney 2012 -
helyezett, koztik az abszolut
portféliokezelésben

5 Kkategoridban 1.
hozamu

Euromoney 2011 - 4 Kkategoridban 1.
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1
kategoériaban

BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000
Befektetési Alap nyerte el a ,Legmagasabb
10 éves hozamot elért alap" dijat; Szabo
Lészl6 pedig ,A masodik tiz év
legkiemelkedébb  személyisége" cimet.

CONCORDE

ALAPKEZELO

ala
B.g

©

2018. december

A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban
lévé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter(i) vagyon- és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak

indulas 6ta torténd folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. marcius
végeén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

Az Alapot fundamentalis és globalis szemléletben kezeljik. Mit jelent ez?

A fundamentélis megkdzelitésiink 1ényege, hogy a piacok véleményiink szerint nem az egyetemen tanitott
hatékony tékepiacok elmélete szerint viselkednek. Abban hiszlink, hogy lehet talalni a piaci aruknal
lényegesen tobbet éré befektetéseket. Sokszor éppen akkor érdemes ezekben nagy kockazatot vallalni,
amikor egyébként rossz a befektetsi hangulat és pszicholégiai okok miatt nyomott arazas alakul ki. igy
vélasztjuk ki minden befektetésiinket, a belsé elemzéseink szerint minden egyes befektetési célpontunkra az
kell, hogy kij6jjon, hogy az messze alulértékelt. A globdlis filozodfia kezdettél fogva nagyon benne él az
alapkezel6 gondolkodasaban, mar a kétezres évek kdzepén is azt lattuk, hogy a magyar piac besz(kult,
nincs mar annyi lehetéség itthon. Ahhoz, hogy egy olyan alapot lehessen kezelni, ahol diverzifikaltan is
vannak alulértékelt eszkdzok, ahhoz ki kell tekinteni a régidba vagy még messzebb. Alapvetéen az a cél,
hogy mindig legyen legalabb 50 szazaléknyi kockazatos eszkdz, de amikor sok j6 befektetési lehetéséget
latunk, akkor ez 80-90 szazalékra is felmehet. A vagyon tobbi része révid magyar allampapirokba kerl
befektetésre.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

INDULASTOL A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST I EGY JEGYRE JUTO ERTEK

RMAX
*RMAX: az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) altal naponta publikalt
tékepiaci index, amelyet a 3 honapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb
futamideju nyilvdnosan kibocsatott  fix kamatozasu magyar
allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

AZ UJ BEFEKTETESI POLITIKA INDULASA OTA (2009.12.31)
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ALAPADATOK

Név
Concorde Columbus Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatésag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa
Nyiltvégl, abszolut hozamra térekvé, szarmaztatott
alap

Stratégia
Long/short stratégia, érték-alapu eszkozkivalasztas

Devizanem HUF

ISIN HU0000705702
Bloombergkod CONCOLM
Alapkezel6

Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo
Eco-tax Ado és Pénzlgyi, Konyvszakértd Kft.

Alap indulasanak éve 2007

Nett6 eszkozérték 26,4 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 2,00% p.a.
forgalmazasi dijak 6sszesen

Sikerdij mértéke Nincs
Ertékelés gyakorisaga Napi
Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az Alap felhalmozza a névekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 5,27% Nyereséges hénapok szama 72,00%
EImalt hat hénap 9,36% Dap| hozamok svestett 13,36%
e P Legnagyobb visszaesés
0, - 0,
EImult tizenkét hénap 19,36% [max, drawdown] 41,55%
EImult harom év (évesitve) 12,76% Sharpe-mutato 0,11
Elmult &t év (évesitve) 18,36%
Indulastdl (évesitve) 8,74%
Indulastél (nominalis) 69,91%
Atlagos havi hozam 0,67%
Legmagasabb havi hozam 6,84%

Legalacsonyabb havi hozam

AZ ALAP TORTENETE

Az Alapot indulas 6ta ugyanazok a személyek kezelik. 2007-2010 kozott az Alapkezeld egy deklaraltan
nagyon magas kockazatu kitettséget célzott meg az akkori féleg intézményi, szlk befektetdi kor
szamara. Ahogyan késdbb az Alap befektetdi kére egyre szélesebbé valt, az alapkezeld 2010-ben
tudatosan csokkentette az Alap kockazati profiljat, és azéta is ezt a mérsékeltebb kockazati szintet
tekinti irdnyadénak.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Kockézatkezelésilink legfontosabb eleme a diverzifikacid, vagyis a befektetett vagyon megosztasa tébb
befektetési eszkdz kozott. Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a portfélioban. Az egyes
részvénypoziciok atlagosan 2 szazalékot tesznek ki. Ebben az Alapban, az alulértékelt eszk6zok tulsulya
miatt, a stop loss alkalmazasa értelmetlen lenne, hiszen a révidtavu tékepiaci mozgasok altalaban nem
befolyasoljak érdemben a vallalat fundamentumait, ezért szilkségtelen, értelmetlen és koltséges lenne
ezeknek a pozicidknak az atmeneti likvidalasa. A rovidtavinak itélt negativ befektetéi hangulatban
sokszor éppen tovabb néveljik részesedésiinket az altalunk vonzénak tartott befektetési célpontokban,
tehat fokozatosan, lépcsézetesen épitlink ki egy-egy poziciét. Ez nem jelenti azonban azt, hogy ne
prébalnank meg reagalni a piaci esésekre. llyen esetben rovid (short) pozicidk (az arfolyamok esésébdl
profitalé szarmazékos Ugyletek) nyitasaval csokkentjik az Alap arfolyamanak ingadozasat.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap 4,74%-os teljesitményt ért el az év utols6 negyedévében, amivel Osszesen 19,36%-ot
emelkedett 2013 soran.

2013 utols6 negyedévében CEZ (cseh energiatdrsasdg) papirokat adtunk el, miutan a vallalattal
kapcsolatos jé hirekre sokat emelkedett az arfolyam. Az ellenértékbél tovabb noveltik az Alap EON-ban
lévé kitettségét. Eladtuk a korabban jél teljesité Fondul Proprietatea részvényeket és helyette mas,
vonzoénak tartott roman cégek papirjait kezdtik el vasarolni, bizva a roman fellendiilésben. Eladtuk az
alapban lévé 6sszes TPSA részvényt (lengyel telekom cég), miutan az arfolyam 25%-kal kertlt feliebb a
bekeriilési arunkndl. Tovabb vasaroltuk az Adris (horvat holding) papirjait, miutan a tarsasagnak sikerult
megszereznie a legnagyobb horvat biztositd tarsasagot. A pozitiv privatizacios hireknek kdszdnhetéen
nagyot ralliztak a Telekom Slovenije papirjai, ezért ezen részvények sulyat csdkkentettik a portfolidban.
Uj elemként kertilt be a Vienna Insurance Group részvénye, amelyet egy j6 ar/érték aranyu fogadasnak
gondolunk a kozép-eurdpai fellendlilésre. Tovabb vasaroltuk a magyar és német ingatlanszektorbeli
tarsasagokat. Vevék voltunk a cseh Central European Media cég részvényeiben, valamint kétvényeiben,
miutan az arfolyamuk 6sszeomlott, ugyanakkor a tarsasag jovébeli kilatasai sokat javultak véleményilink
szerint. A magyar részvénypiacon egy felvasarlasi ajanlat kovetkeztében kedvezé lehetéség nyilt az
EGIS részvények eladasara, igy az alapban 1évé Osszes részvényt eladtuk. Novemberben a Magyar
Telekom részvényei kikeriltek az MSCI Emerging Europe Indexbdl, amely vevéket hozott a telekom cég
piacara. Ekdzben a Richter, gyogyszeripari cég papirjai visszakeriltek az indexbe, amely jelentés
arfolyam emelkedést indukalt a Richter esetében. Kontrarianus befektetéként mi mind a két alkalommal
az ellentétes oldalon alltunk, fokozatosan adtunk el a mar meglévé Richter papirjainkbdl, mikézben
jelentésebb Mtelekom poziciét épitettiink ki az egyre csékkend arfolyamon. A région kivil is aktivak
voltunk. Tébb spread Ugyletet kétottlink az olaj szektorban, valamint csokkentettik a PostNL-ben
meglévd részesedésiinket, miutan nagyon jol teljesitettek a cég papirjai. Tovabb vettik az aranybanya
ETF-eket, miutan az arfolyamuk beesett. Kiigazitottuk az Alapban meglévé dél-afrikai kiskereskedelmi
cégekre és indonéz részvényekre nyitott short pozicidkat. Alapvetéen tartottuk az Alap kitettségét a
magyar kibocsatok vallalati kotvényeiben (Opus, Magnolia, OTP Perpetual), amelyek sokat emelkedtek
az utols6 negyedévben, de Osszességében az egész év soran is. Vevok voltunk tovabba a dollarban
denominalt 2019-es lejaratd MOL szenior kdtvényekben és profitaltunk az allam altal meghirdetett MNV-
Richter tender kapcsan is. A visszahivott koétvényeket eladtuk, majd a megvasarolt Uj kétvényeket révid
idén belll nyereséggel értékesitettik. Az Alap meghatarozé kitettségei tovabbra is a kézép-eurdpai
egyedi részvény longok szembeadllitva DAX és Russell 2000 put opcidkkal. Jelentés értéktdbbletet
latunk a sajat régiénkban a fejlett piacokhoz képest és ciklikus fellendilésre szamitunk a kdzép-eurdpai
térségben. Igyeksziink diverzifikalni devizaban is, alapvetéen az amerikai dollar er6sddésében bizva és
shortolunk tébb, draganak vélt fejlédd piaci devizat és részvényt. Ugy gondoliuk, hogy a japan
monetizaldsi folyamat nem ért véget, erre is poziciondljuk az alapot. Végil tovabbra is tartunk
kamatérzékeny eszkdzoket a portfolidban, de ezek kockazatat a potencidlis inflacios veszélytdl tartva
arany tartasaval és jelentds két eves amerikai kétvény shorttal prébaljuk fedezni. Az alap netté kockazati
kitettségét a negyedév soran mindvégig fokozatosan csdkkentettik, igy most az az eszkdzérték kb. 45-
46%-at teszi ki év végén, ami az elmult harom év legalacsonyabb értéke.

-22,83%

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.12.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felnasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informacio kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacio (forgalmazas, kéltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondsa utan, de adé levonasa el6tt kerlltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezeld zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



ALAPKEZELO

CONCORDE-VM ABSZOLUT @ CONCORDE ggg

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2013. december

A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban

PORTFOLIOKEZELOK levé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatterd) vagyon- és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujtd tarsasag Magyarorszagon. A tarsasdg kezelt vagyonanak
e Farag6 Ferenc indulas o6ta toértéend folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. marcius
* Makara Tamas végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.
CELKITUZES : 2~ 14
AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA
e Az Alap célitizése, hogy alacsony Az Alap befektetési stratégigja indulas 6ta valtozatlan. A multbeli aralakulast vizsgalva technikai
k?ckazatvallalas m?",et,t 2 "tokeplas:l alapon long vagy akér short poziciokat vesz fel az Alap, minden esetben limitalva az esetleges
kérmyezet alakulasatol fuggetlendl veszteség mértékét. Csak likvid, déntéen hataridés ligyletekbe fektet az Alapkezelé. Amennyiben
tllteljesitse & .forlm,tos ,kc’Jcka.zatmentes nincs erés meggy6zédése a piaci aralakulast illetéen, akkor az Alap vagyonat biztonsagos és
hozamot. A tulteljesités mértéke figyelembe likvid révid magyar allampapirokban tartja.
véve a szigoru kockazatkezelést, korulbeldl
5-10 szazalék lehet évente. e A A
AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST
= A *RMAX: az Allamadossag Kezeld Kozpont (AKK) altal naponta publikalt B EGY JEGYRE JUTO ERTEK
EVES ATLAGOS HOZAM tékepiaci Zindex, amelyet az 3 héf]apnél hosszabb, de egyu élvnél s RIMAX

rovidebb futamideji nyilvdnosan kibocsatott fix kamatozasu magyar

o Hét és fél év alatt, éves étlagos hozam: allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
, :

9,8% 2.15
2.05

AZ ALAP JELLEMZOI 195
1.85

o Technikai megkdzelitéssel kezelt 175
befektetések; 165

e Szigoru kockazatkezelési stratégia;

o Az Alap barmely 12 hénapos teljesitménye 155
sosem volt negativ; 1.45
o Likvid eszk6zokbe torténé befektetés. 135
1.25
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MUikdédésiink sordan szamos belfoldi és

nemzetkézi  djjjal  jutalmaztak  minket. HAVI HOZAMOK

Magyarorszagon az elmult 20 évben
mindéssze hdromszor osztotték ki az Ev
[PPSRVl | N | FEB | MAR | APR | MAJ JON | JOL | AUG | SZE_| OKT | NOV | DEC | VD |

héromszor a Concorde Alapkezelé nyert 2 | - - 0,24% | 033% UL

meg, legutobb 2011-ben. Hdrom éve s -0,03% | 0,60% 0,13%  0,28% 047% 1,17% 054% 031% 023%  1,64% 093%  047% KR
vesziink részt a Euromoney Magazin by, -0,20% | 0,68% 0,94% 1,.23% 089% 054% 067%  0,12% 1,21% 092%  0,08%  0,14% AL
Privatbanki  felmérésén, amely minden | 1,08% | 0,01% 0,07% | 1,48% | 1,23% -0,93% 2,89%  0,49%  0,08% -0,52% -072% 1,37% WO
évben t6bb dijjal jutalmazott minket. A 225% | -051%  0,88% | 4,.87%  0,90% | 2,13% | 507%  2,12%  1,44%  1,42%  0,64% -0,11% PRNLLs

2 127% | 0,02%  2,06% | 0,45% 1,83% 0,68% -0,73% 0,77% 1,67% 1,16% 0,16% 1,68% REEEES
2Rk 0,71%  0,17% 0,62% 0,61% -1,38% 0,48% 0,63% 1,17% 031% 4,12% -1,18% 091% Rk
clEs 1,36%  2,34%  1,10%  0,71% | -1,45% 0,25% 0,25% 097% | 1,17% -0,67% 0,59% | 1,15% R@LE

s Euromoney R 201SERSS-kategonaban s Ul 1,14%  032% | 1,14% | 0,70% | 120% -045%  086% -0,35% 031% 1533% 2,09% 1.23% [P
helyezett, kdztlk abszolit hozamu, részvény

és kotvény portféliokezelésben

 Ewomoney 2012 - 5 Kategtridban 1 HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
helyezett, koztlk az abszolit hozamu o 5 5 5 ;
portfoliokezelésben Elmult harom hénap 4,50% Nyereséges hénapok szama 85,71%
Elmdlt hat hénap 5,40% E';éprgzgzamk evesitett 3,86%
e Euromoney 2011 - 4 Kkategéridban 1. o o Legnagyobb visszaesés [max,
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1 Elmiit tizenkét hénap 9.92% drawdown] -4,88%
kategdriaban Elmult harom év (évesitve) 8,40% Sharpe-mutaté 0,66
EImult &6t év (évesitve) 11,81%
¢ BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000 Indulstél (évesitve) 9.80%
Befektetési Alap nyerte el a ,Legmagasabb 10 o o )
éves hozamot elért alap" dijat; Szab6 LaszI6 Indulastél (nominalis) 115,66%
pedig ,A masodik tiz év legkiemelked6bb Atlagos havi hozam 0,79%
személyisége" cimet. Legmagasabb havi hozam 5,07%

Legalacsonyabb havi hozam -1,45%



ALAPADATOK

Név
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felliigyeleti hatosag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa
Nyiltvégd, abszolut hozamra térekvd
szarmaztatott alap

Stratégia
Globalis, technikai megkdzelitési

Devizanem HUF
ISIN HU0000703749

Bloomberg kéd CONCORDE HB

Alapkezel6
Concorde Alapkezel§ zrt. és
VM és VM Alapkezel6 Zrt

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgalo
Saldo-Minor Kényvvizsgalo és Gazdasagi
Szakeértd Kft.

Alap indulasanak éve 2005

Nett6 eszkozérték 53,3 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 1,64% p.a.
forgalmazasi dijak 6sszesen
Kiiszobhozam RMAX
Sikerdij mértéke 20%

a kiisz6bhozam felett

Ertékelés gyakorisaga Napi

Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az Alap felhalmozza a nGvekmeényt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

AZ ALAP TORTENETE

Az Alapot 2005 oktoberében inditotta a Concorde Alapkezeld. Az Alap befektetési tandcsadasat,
késébb pedig a befektetési dontéshozatalt a technikai kereskedésben széleskorl tapasztalattal
rendelkezé Vakmajom csapat (VM és VM Alapkezel6 Zrt.) végzi. Az Alap befektetési filozofidja az
indulas 6ta nem valtozott.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az Alapkezel6 prioritasnak tekinti a t6ke megdrzését, bar erre garanciat nem vallal. Ennek
érdekében az alap nagyon szigoru kockazatkezelési stratégiat folytat. Kockazatot déntd részben
likvid eszkdzokben vallal, amelyekre el6re kitlizétt, piaci aron térténd stop-loss megbizasokat ad
a veszteségminimalizalas érdekében.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Decemberben nyereséggel lezartuk a Nasdaq100 longot és hé elején kisebb méretli amerikai
egyedi részvény pozicidkat nyitottunk. Az USD/JPY vételi poziciét tartottuk. Az alap arfolyama
1,23%-ot emelkedett a hénap soran. 2013 egészében alacsony volatilitas mellett 9,92% hozamot
sikerdilt elérni.

A CONCORDE ALAPKEZELOROL

A Concorde Alapkezelé a legnagyobb flggetlen (nem banki, biztositéi hatter(i) vagyon- és
alapkezelési szolgaltatasokat nyUjtod tarsasag Magyarorszagon. A befektetések gyakorlasa soran
az eredményeket sokféle Uton el lehet érni. Ebben az elmult két évtizedben sokat haladtunk elére,
és mara azon kevés tarsasagok kozé tartozunk, akik a legkilonfélébb utakon prébalnak nagyon
jo teljesitmeényt elérni. Szemléletmodtol fliggetlentl szamtalan — nalunk is tébb - sikeres
befektetési stratégia létezik. A Concorde Alapkezel6 az abszolit hozamra térekvé befektetési
alapok piacan piacvezetd pozicidval rendelkezik (a szamitashoz felhasznalt adatok forrasa a
BAMOSZ). Az abszolut hozamu stratégiat folytaté alapjaink hosszabb tavon is 6t-tiz szazalékpont
kozotti felllteljesitést értek el a kockazatmentes hozam felett indulasuk éta.

Az alapkezel6ben a multi-manager szemlélet érvényesiil, ahol az egyes portféliokezel6k a sajat
befektetési stilusuknak, filozéfidjuknak megfeleld, szigorl kockazatkezelést alkalmazo
mandatummal rendelkeznek. Ez a rugalmas szemlélet segitett abban, hogy Magyarorszag
kiemelked&en sikeres alapkezelGit sikerilt 6sszegy(jteni és egyfajta szellemi mihelyt teremteni a
Concorde Alapkezelében. A jév6ben is arra fogunk térekedni, hogy egy stabil, pezsgé szellemi
mihelyként a befektetések kezelésében a legjobb és legkorrektebb partnerek egyikeként
tartsanak nyilvan azok, akikért, és akikkel dolgozunk. A tarsasag kezelt vagyonanak induléds o6ta
torténd folyamatos és stabil ndvekedése eredményeként, 2013. marcius végén a tarsasag kezelt
vagyona elérte a 250 milliard forintot.

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON

Mrd Forint

300
250

200 /—/
150 /
100 /

50 /

0 /

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ql

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.12.31-i adatok alapjan

felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, kéltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondsa utan, de ado levonasa el6tt keriltek kiszamolasra. - Felel6s kiad6: Concorde Alapkezelé zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu - E-mail:
kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



Pioneer Magyar

Kotvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013 december 31.

Decemberben hosszt duration poziciot tartottunk az Alapban. A duration felillsuly csokkentésre majd lezérasra keriilt december végén. A hosszt duration pozitivan jarult hozza az Alap
teljesitményéhez az elmult idészak sordn. A hozamgdrbén a hosszu allampapirokat tovabbra is feliilsulyozzuk a révid papirokkal szemben, tehat tovabbra is hozamgorbe meredekségének
csokkenésére szamitunk a 3- és 10-éves gorbeszegmens kozott. Ezért a hozamgorbe 10 éves pontjit tovabbra is felillsulyozzuk a 3 év koriili referencidhoz képest. A hozamgérbe poziciot
arra alapozzuk, hogy vérhatéan a Fed likviditdsi programjat csak fokozatosan fogja csokkenteni, ami tdmogatja a feltorekvé piacokat, illetve nem a teljes likviditdst sziinteti meg, csak a
béviilés titemét csokkenti. Ezen kiviil a magyar hozamgorbe meredeksége nagyon dragavé teszi a hosszd papirok alulsulyozésat.

Az elmilt honap sordn a magyar és régios kotvénypiacokon jelentés volatilitas és csokkend likviditas volt jellemzd. A piacokat tovébbra is a Fed likviditas csokkentésétl valo félelem, és
ezen keresztiil az amerikai 10 éves dllampapirhozam alakuldsa hatarozta meg. A hozamgérbe meredeksége némileg csokkent az elmult idészak sordn. Az MNB vérhatéan tovabb vagja a
rovid kamatokat, de ennek jelentds részét mér bedraztak a piaci szerepldk, ezért a hozamgorbe rovid végét tovabbra sem gondoljuk jo befektetésnek a magyar eszkozokben.

Az elmult honap soran az EURHUF drfolyam relative stabil tudott maradni a kamatcsokkentés folytatdsa ellenére. A varakozésoknak megfeleléen az év végére a 300-as szint ala keriilt az
arfolyam.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa
mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes
hozam elérése.

Befektetési eszkozok: els6sorban kozepes és
hosszabb futamideji magyar allampapirok,
emellett pénzpiaci eszkdzok, vallalati kotvények,
jelzaloglevelek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel
szarmaztatott eszkozok. Az alap esetében nincs
t6keattétel, az alapkezel6 a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index
BAMOSZ besorolas: Hossz( kitvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.12.31-én:
7302 438 854 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.12.31-én
A sorozat: 4,873316 Ft

ISIN kéd: HU0000701834

Javasolt minimalis befektetési ido: 2 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutato: 0,68%,

Referencia befektetés VaR mutaté: 0,70%
Alap széras?: 6,82%

Kockazati szint: kozepesnél magasabb

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2012 1,23%
2011 1,34%
2010 1,24%
2009 1,25%
2008 1,25%
2007 1,25%
2006 1,26%
2005 1,26%
2004 1,27%

www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.12.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
Kumulalt inflacié
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2013.12.31 8,0%
4738663870Ft 27,1%

A portfolio osszetétele*
Il Magyar allampapir

Vallalati és egyéb kotvények 1981838325 Ft
Egyéb eszkozok* * 581936 659 Ft
Eszkozok osszesen 7302 438 854 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo

tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal- kerekitett értékek

jak magukban. Havi zéraskor a hataridés poziciok nettd értéke 19 786 373 Ft.

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2013.12.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  kotvény

Evelejéts| 2013 889%  857%  2023/AMAK 18,5%
szamitotthozam*  8,89% 8,57% 2012 22,19%  20,39% 2022/AMAK 11,8%
12 hénap* 8,89% 8,57% 2011 0,03% 0,29% PEMAK 2016/Y 7,8%
2 évre** 15,33% 14,31% 2010 6,40% 5,08% PEMAK 2016/X 6,1%
3 évre** 9,99% 9,43% 2009 12,08%  12,72% FK15NF02 6,0%
4 évre** 9,08% 8,33% 2008 -0,03% 1,30%

5 évre** 9,62% 9,17% 2007 5,07% 4,90%

Indulastol* * 9,80%  10,69% 2006 5,85% 5,36%
2005 8,69% 7,41%

*nem évesitett hozam 2004 12,34% 12,60%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Magyar Indexkoveto

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Decemberben a BUX index a feltorekvd piaci indexek tobbségével egyetemben veszitett az értékébol. A hazai index 1,3%-ot esett. A Fed tapering megkezdése sem hatott kedvezéen a hazai részvényekre, azonban
szamos egyedi vallalati esemény is befolyasolta az index alakuldsat. A blue chip papirok kéziil az OTP és a Richter arfolyama csokkent. A Richter tobb éves csticsérol korrigalt lefelé, melynek eredményeképpen
2%-os csokkenéssel zarta a honapot. Az OTP arfolyama a honap elején folyamatosan csorgott lefelé a devizahitelek koriili bizonytalansag kovetkeztében. December kozepén azonban a kuria az OTP szempontjdbol
kedvezo allaspontra helyezkedett a deviza alapu hitelekkel kapcsolatosan, igy aznap komoly emelkedést tapasztalhattunk. Késébb azonban a kormény felol olyan hiresztelések érkeztek, miszerint élni fognak azon
jogukkal, hogy a hosszu tava szerzédésekbe belenyulhatnak, ha a kériilmények elére nem lathato és jelentSs valtozasabol kovetkezéen az egyik fél komoly veszteséget szenvedett el. A problémékat tetézte a CECE
Indexben 1évé suly csokkenése és a december 30-ai vezérigazgatoi részvényeladas is, igy az OTP végiil 8,7%-ot vesztett az értékébdl. A masik két vezetd részvény, a MOL és a Magyar Telekom azonban tudott
emelkedni. A Magyar Telekom mélypontjérdl tdmadt fel november végén. Az emelkedés decemberben is kitartott, igy 7,9%-kal zart magasabban a honap végén. A MOL a decembert tovébbi eséssel inditotta,
tekintve hogy a horvit problémék nem oldédtak meg. December 13-dn azonban a MOL az északi tengeri olajmezé viszonylag kedvezd aron tortént megvételérél adott szamot, igy az arfolyama emelkedni tudott.
A kurdisztani olajértékesitések meginduldsa tovabb erdsitette a MOL részvények arat, igy dsszességében 3,3%-ot er6sddott a papir. A honap nyertese azonban az FHB lett, hiszen olyan pletykdk keltek szarnyra,
miszerint a magyar bankpiacon komoly részesedés novelésre lesz lehetdsége. Ez allhat a 62%-os részvényar emelkedés mogott. A honap soran az alapkezel® zérta a Magyar Telekom alulstlyt, valamint novelte az
OTP kitettséget.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, az index dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6l)

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.12.31-én:
1230653 530 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.12.31-én
A sorozat: 2,376732 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,30%

Referencia befektetés VaR mutaté: 1,73%
Alap széras®: 20,56%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

www.pioneerinvestments.hu

Elektranikus jelentés
2013 december 31.

Az indulastol 2013.12.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Magyar Indexkdvetd Részvény Alap befektetés
Pioneer Magyar Indexkovet6 Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2013.12.31 2,3%

Il Magyar részvények 1202 164 037 Ft
Egyéb eszkozok* * 28 489 493 Ft
Eszkozok osszesen 1230653 530 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyt
2013.12.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétd| 2013 3,45%  -0,09%  OTP 29,8%
szamitotthozam*  3,45%  -0,09% 2012 8,73% 4,77% MOL 27,6%
12 hénap* 3,45% -0,09% 2011  -24,00% -22,47%  RICHTER
2 vre** 6,05% 2,31% 2010 -2,25%  -0,14%  GEDEON 26,9%
3 ure** -5,09% -6,72% 2009  33,62% 56,77%  MAGYAR
4 gure** -4,39% -529% 2008  -42,26% -45,17%  TELECOM 10,7%
5 éure** 197%  4,68% 2007  15,04%  4,59%  ALLAMINYOMDA  1,9%
Induléstol** 524% 17,86% 2006  30,18%  15,91%

2005  33,17%  34,42%
e Gvestetthozam 2004 23,02%  46,72%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer USA Devizarészvény

Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekixanikis jelentés
2013. december 31.

Az amerikai részvények a december kozepén bejelentett tapering ellenére is emelkedni tudtak. A Fed megkezdte eszkozvasdrlasi programjanak
kivezetését a havi kotvényvasarlasi keret 10 millidrd dollaros csokkentésével. A hirre az amerikai részvények szinte nem is reagéltak érdemben,
hiszen mar varhato volt a tapering megkezdése, illetve az els6 1épés mértéke viszonylag visszafogott lett. Az S&P 500 2,4%-o0s emelkedéssel zarta
a honapot, mig a Nasdaq 2,9%-ot és a Russel 2000 1,8%-ot novekedett. A forint 2,8%-ot er6sodott a dolldrral szemben, igy a forinthozamok
kedvezdtlenebbek lettek. Az alapkezel a honap sordn csokkentette a részvény feliilsulyt.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen di-
verzifikalt befektetéssel hosszabb tdvon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regiondlis alapjai jelentik,

ezen tul egyéb, a régidban befekte-t6 befektetési
alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek)
is helyt kaphatnak a portféliéban. Az alap likvid
hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95% S&P 500, 5% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.12.31-én:

3466 052 318 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.12.31-én
A sorozat: 1,252768 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 1,67%

Referencia befektetés VaR mutaté®: 1,75%
Alap szoras* 14,93%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.12.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

AR a 10,2%
A portfolio dsszetetele* 2013.12.31
Il Nyilt vég alap befektetési jegye 3112554 580 Ft
Egyéb eszkozok* * 353497 738 Ft
Eszkozok 6sszesen 3466 052 318 Ft

89,8%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
i A 10 legnagyobb silya

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2013.12.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  befektetés  Siilyok*
Ev elejéts| 2013 27,54%  23,34%  APPLE 3,63%
szamitotthozam* 27,54%  23,34% 2012 0,15% 0,39%  GOOGLE 3,09%
12 hénap* 27,54%  23,34% 2011 10,33%  12,40%  MICROSOFT 2,86%
2 éure** 13,00% 11,37% 2010 23,02% 21,37%  MASTERCARD 2,14%
3 évre** 12,11% 11,71% 2009 17,12%  16,34%  THERMOFISHERSCI. 1,81%
4 éure** 14,74%  14,05% 2008  -29,41% -29,81%  STARBUCKS 1,77%
5 évre** 15,62%  14,82% 2007 -2,03%  -8,36%  UNITED TECH. 1,72%
Indul&stol** 1,49% 4,29% 2006 4,52% 2,12%  ROSS STORES 1,56%

2005 17,46%  14,21%  CVSCAREMARK 1,50%

2004 -8,07%  -9,03%  3M 1,50%

2003 12,64%  10,88%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfolidjelentések.

*nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Kozép-Eurdpai

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013 december 31.

A kozép-eurdpai részvények gyenge teljesitményt nyujtottak decemberben, a CETOP20-as index forintban 6sszességében 5,3%-ot esett. A legrosszabbul tel-
jesit6 papir a PKN volt, de az Unipetrol is esett, hiszen tovabbra is kedvezétlen a finomitoi piaci kdrnyezet, a marginok és az ural-brent spread is sztik, ezért
rendre 14,7%-ot és 3%-ot estek. Az dramszolgaltaték részvényeit sem kimélték a honapban, a PGE és a CEZ is rendre13,4%-ot és 9,2%-ot esett. A két koz-
miivéllalatot az ismételten mélypontra keriilé dramar érintette kedvezotleniil. A Fed taperingnek készénhetéen a kozép-eurdpai pénziigyi vallalatok papirjai
sem teljesitettek fényesen, ugyanakkor szamos feliilteljesitette az indexet. A Komercni Bank (-6,2%) eddigi tézsdei torténetének cstcsairdl korrigélt lefelé,
de a PKO (-4,6%) és a Pekao (-5,1%) bankok is hasonld palyat kovetve csokkentek. A bankpapirok koziil az OTP esett (-8,7%) a leginkébb a devizahiteles
problémak kovetkeztében. A gydgyszervallalatok, a telekom cégek és a MOL relative jol teljesitettek. A hdnap sordn az alapkezeld zérta a Magyar Telekom
alulsulyt, valamint n6velte az OTP kitettséget.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tkendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai
(elsésorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.12.31-én:
3407093 784 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.12.31-én
A sorozat: 7,164896 Ft

ISIN kad: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,39%,

Referencia befektetés VaR mutato*: 2,36%

Alap szoras 18,02%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2012 2,24%
2011 2,23%
2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%
2007 2,28%
2006 2,29%
2005 2,32%
2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.12.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

Részvényeszkozok orszagok szerinti

A portfolio osszetétele* 2013.12.31 megoszlasa
Magyar részvények 651390 122 Ft _ Torokorszag,
Kilfoldi részvények 2488 146 928 Ft o ettia 1,02%
Egyéb eszkozok* * 267 556 734 Ft Csehorszig,
Eszkozok osszesen 3407093 784 Ft 13,12%
Lengyelorszag,

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 55,60%
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, Magyarorszag
az (ton 16v6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok 20 75.;/
netto értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridds DU
poziciok netto értéke O Ft.
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2013.12.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Ev elejétdl 2013 -552%  -8,92%  PZU 15,34%
szamitotthozam* -5,52% -8,92% 2012 21,81%  13,45% BANKPKO BP 13,65%
12 hénap* -5,52% -8,92% 2011 -21,48% -21,78% Bank Peakao 9,80%
2 évre** 7,27% 1,65% 2010 15,57%  13,99% ERSTE EUR 9,51%
3 évre** -3,32% -6,84% 2009 30,12%  34,47% KGHM 8,20%
4 évre** 1,09% -2,03% 2008 -51,20%  -48,22%
5 évre** 5,98% 4,27% 2007 10,41% 9,52%
Induldstol** 5,92% 7,06% 2006 24,82% 15,37%

2005 42,51%  41,59%
*nem évesitett hozam
e o 2004  31,41%  41,04%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Magyar

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Decemberben tovabbra is feliilstlyt tartottunk a kamatvéagasi ciklus varhato folytatasara szamitva. Az Alap tovabbra is tartja a rovid carry
papirokat a hozamelény kiaknazasa érdekében. Az MNB 20 bazispontos kamatcsokkentése tovabb nyomta lefelé a rovid hozamokat. A
piaci varakozasok szerint az MNB folytatni fogja a kamatvagasi ciklust.

A magyar kockazati mutatok jelentdsen javultak az elmult iddszakban. A fiskalis mutatok és az orszdg netto finanszirozasi képessége nemzet-

Elektranikus jelentés
2013 december 31.

) ¢

kozi 0sszehasonlitasban tovébbra is jonak mondhato. A magyar folyo fizetési mérleg tobblete relativ biztonsagot nyujt egy esetleges feltorekvs-pi-

aci gyengiilés esetén. Tovabbi hozamcsokkenés esetén véltozatlanul kismértékd hosszu poziciot kivanunk tartani és savos kereskedésre szamitunk a kozeljovében,
jelentds volatilitas mellett. A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolio déntéen rovid futamidejii
allampapirokbol (féként diszkontkincstarjegyekbdl) valamint bankbetétekbdl ll.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyenslilyozott arfolyam-nove-
kedés és nagyfoki likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratu

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.12.31-én:

80 355 839 608 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2013.12.31-én

A sorozat: 3,810312 Ft

(20 2020 28 2\ 7
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- ISIN kéd: HU0000701909
- Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 honap
- Devizanem: HUF
> Alap VaR mutaté*: 0,04%
> Referencia befektetés VaR mutaté®: 0,05%
> Alap széras%: 0,62%
-> Kockazati szint: mérsékelt
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)*:
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.12.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét
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Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2013.12.31 4,7%
Il Magyar allampapir 76549 617 257 Ft

Egyéb eszkozok* * 3806222 351 Ft

Eszkozok dsszesen 80 355 839 608 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az dton Iéve
tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hatdridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke 8 843 035 Ft. Kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2013.12.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
3hénap* 0,86% 0,74% 2013 4,82% 4,37%
6honap* 1,95% 1,69% 2012 7,61% 7,49%
12 hénap* 4,82% 4,37% 2011 4,60% 4,08%
2 évre** 6,20% 5,91% 2010 4,90% 4,53%
3 évre** 5,66% 5,30% 2009 8,92% 9,74%
4 évre** 5,47% 5,11% 2008 7,80% 7,42%
5 évre** 6,16% 6,01% 2007 6,98% 6,67%

Induldstol** 8,75% 9,44% 2006 5,86% 5,59%
2005 6,81% 7,28%
*nem évesitett hozam 2004 11,11% 11,04%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Pioneer Selecta Europai

Részvény AlapokAlapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013 december 31.

A Fed tapering december kozepi megkezdése ellenére az eurdpai részvények tobbnyire emelkedni tudtak a honap soran. A Fed 10 milliard
dollarral csokkentette a kotvényvdsarlasi keretet, ami egyrészr6l nem tekinthetd tulzonak, masrészrdl a piac is szamitott mar az eszkozvasarlasi
program kivezetésének megkezdésére, ebbdl kifolyolag a kedvezétlen hatds is elmaradni latszik. Az eurdpai core piacok teljesitettek jol, mig a
periférias részvények lemaradtak. A német DAX index 1,6%-0s novekedéssel zarta a honapot. A forint 1,4%-ot er8s6dott az euréval szemben,
ezért a forintositott hozamok rosszabbul alakultak. Az alapkezel6 a honap soran feliilstilyozasbol semleges részvényaranyra tért vissza.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok
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részvény-piacaira iranyuld, megfeleléen diver-
zifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektet6 be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5%
RMAX

Az alap indulasa: 1999. okt6ber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.12.31-én:
3623064 862 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.12.31-én
A sorozat: 1,538223 Ft

ISIN kod: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,36%

Referencia befektetés VaR mutato': 1,49%

Alap széras®: 15,15%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.12.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
san 2 ae 2 0,
A portf6lio dsszetétele* 2013.1231 473y, 003%
Kiilfoldi vallalati kotvény 1145977 Ft
Il Nyilt végii alap befektetési jegye 2993620294 Ft
Egyéb eszkozok* * 628298 591 Ft
Eszkozok osszesen 3623 064 862 Ft

82,6%

* A portfoli6 osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton lévd
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zraskor a hatéridds poziciok netté értéke O Ft. kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2013.12.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  stlyai - top 10 Silyok*
Evelejéto! 2013 2514%  1562%  Nagy-Britannia  24,51%
szamitott hozam* 25,14% 15,62% 2012 12,04% 3,57% Franciaorszag 19,97%
12 hénap* 25,14%  15,62% 2011 -2,79% -2,47% Németorszag 8,46%
2 évre** 18,38% 9,42% 2010 15,26% 8,43% Svéjc 7,12%
3 évre** 10,86% 5,30% 2009 26,78%  22,99% Spanyolorszag 5,77%
4 évre** 11,95% 6,08% 2008  -36,73% -38,00% Svédorszag 3,47%
5 vre** 14,93% 9,40% 2007 3,40% -0,43% Irorszag 2,88%
Indulastol** 3,08% 1,80% 2006 10,75% 9,79% Hollandia 2,16%

2005 24,56% 21,57% Dénia 2,83%

2004 -0,40% -1,08% Olaszorszag 1,29%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfoliojelentések.

*nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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EI oneerAra nySé rka Y% Elektxanikus jelentés

AZSiai AlapOk A|apJa 2013. december 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

Decemberben az azsiai részvények vegyes teljesitményt nyujtottak, a feltorekve dzsiai piacok koziil tobb esett. A Fed 10 millidrd dollarral
csokkentette a havi kotvényvasarlasi keretét, azaz megkezdte a taperinget, ami magyarazhatja a feltorekvé részvények kedvezétlenebb hozamat.
4%-o0s emelkedésével a japan Nikkei index ugrott a legnagyobbat. A forint 2-6%-ot er6s6dott az dzsiai devizakkal szemben, igy forintositva
egyik tavol keleti t6zsde sem tudott pozitiv hozamot produkalni. Az alapkezeld nem valtoztatott az eszkozallokdcion.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régidba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb, a régioban befektet be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.12.31-én:
1263069 785 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.12.31-én
A sorozat: 0,846021 Ft

ISIN kéd: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,08%

Referencia befektetés VaR mutato': 1,83%

Alap széras®: 14,54%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.12.31-ig elért netto teljesitmény

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2013.12.31 3,4%
Il Nyiltvég(i alap befektetési jegye 1219701 287 Ft

Egyéb eszkozok* * 43 368 498 Ft

Eszkozok dsszesen 1263 069 785 Ft

96,6%

* A portfolio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon Iévé tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljak

magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
i Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2013.12.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  silyai-top 5 Silyok*
Evelejétdl 2013 4,34%  -1,04%  Kina 32,63%
szamitotthozam*  4,34% -1,04% 2012 2,43% 2,53% Korea 21,33%
12 hénap* 4,34% -1,04% 2011 -10,35% -6,08% Hong Kong 12,63%
2 évre** 3,38% 0,49% 2010 19,60%  23,11% Japén 12,59%
3 évre** -1,42% -1,75% 2009 36,39%  30,58% Ausztérlia 5,39%
4 évre** 3,46% 3,95% 2008 -47,88% -37,01%
5 évre** 9,54% 8,90% 2007* 3,83% -0,35%
Indulastél** 2.47% 1,49% *Kozelitd értékek, mivel a
L g mogdttes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
*nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszintd
**gvesitett hozam *Az alap indulasanak éve portfoligjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a2013.12.01-2013.12.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2013.12.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 -3,53 5,232724 3171 572 460 -5,64
2012 12,21 5,424053 4 060 434 767 12,65 L L2 ]l sl 4 |“|II
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 20,86 5158238 8839 053 163 20,20 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev | IEEM[ 5év |
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74
2008 -40,24 2,988746 6782652386 38,96 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 név arény (%)
2006 11,95 4,448153 24015132 267 18,86 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 16,63
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 CAP
2004 12,24 3,043104 1261527 486 22,80 ;’:AK'TFlFEf\'ISENOSTEUROPA 14,91
2003 19,85 2,711206 1063 153 143 18,04
PICTET EASTERN EUROPE | EUR 13,87
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen SCHRODER INV 13,73
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 12,39
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére PIONEER F.I AUS EAST EURO 10,39

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

2013 a fejlett részvénypiacok éve volt. Az amerikai S&P index 29,60%-ot, a német DAX 25,48%-ot, mig a japdn NIKKEI 56,72%-ot emelkedett 2013-ban. Az
év utolsé hénapidt is emelkedéssel zartak a fejlett részvénypiacok. Bar az amerikai jegybank szerepét betolté FED elkezdte a likviditds visszavondsdt, azaz tiz
milliarddal csokkentette havi 85 milliard dolldros kétvényvésdrlasi programjét, a piaci szereplék pozitivan reagdliak a kordbban rettegve vart
likviditasvisszavonds hirére. Az optimista reakciét fitdtte, hogy egyrészt kidrazddott egy bizonytalansdgi tényezé azzal kapesoltban, hogy mikor kezd
sz(kitésbe a FED, mdsrészt a csdkkentés egyben azt is jelezte a piacok szdmdra, hogy az amerikai jegybank mér elég erdsnek tartja a gazdaségi névekedést
ahhoz, hogy kisebb mértéki plusz likviditdssal is ndvekedési palydn maradjon. A fejl6dd piacokrél kedvezé makrohirek érkeztek a hénap sordn, igy az
amerikai S&P 500 2,36 %-ot erésddétt, és az eurdpai piacok is emelkedéssel zartak. A német DAX index 1,56%kal, az 50 legnagyobb eurépai véllalat
részvényeibdl képzett SXSE index 0,72%-kal nétt. A japdn NIKKEI index 4,02%-0s emelkedéssel az év legjobban teljesitd fejlett piaci indexe lett. A fejlédé
piacok ezzel szemben gyengén feljesitettek. A kinai likviditdsi és bankproblémék dllandésuldsa, valamint egyes orszdgok esetében a politikai kockdzatok
felerésodése kovetkeztében a globdlis MSCI fejlett piaci részvényindex 1,53%-ot esett decemberben. A régids részvénypiacokat is a pesszimizmus uralta. A
20 keletkdzép eurdpai vdllalatbél képzett CETOP index 3,63%-of esett. A hazai t6zsde a maga 1,31%-0s csdkkenésével felilteljesitd volt, a lengyel index
(WIG20) 7,11%kal, a cseh PX 4,19%kal esett. A t6rdk részvényindex (XU100) a belpolitikai vélsdg eszkaldléddsa miatt tobb mint 10%-kal csdkkent a hénap
sordn. Az orosz piac decemberben 2,84%-ot emelkedett, de igy is 5,52%-0s csokkenést szenvedett el az egész évet tekintve. A régids kétvénypiacokat is az
optimizmus jellemezte. A hazai piacon mind a révid, mind a hosszi szegmensben tovébb csékkentek a hozamok. Az éven belili lejaratokbél képzett RMAX
0,29%-ot emelkedett, mig a hosszd kétvények indexe a MAX 1,70%kal er8sédst. Az MNB folytatta kamatvégéd ciklusdt, és Gjabb 25 bdazisponttal 3%-ra
mérsékelte az irdnyadé piaci ratét.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy
23,24%
Kézép-kelet-eurépai fokuszi kétvény
befektetési alapok jegyei
22,78%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
10,30%

———_Magyar dllampapir
1,17%

Kézép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
42,51%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 12,03%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
hénapra szélé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
folyamatok figgvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal kétstt
kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%) <

-

Az idei adat év elejétél 2013.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

4,02
6,72
5,62
5,12
8,37
7,88
6,81
5,49
2,08

1,657675 51769 151 068
1,593667 33 888 621 128
1,493365 28 611 097 374
1,413915 16 930 790 911
1,344990 4361 330993
1,241056 2912 805 367

1,150383 1554 631 084
1,076999 813 245 402
1,020932 887 245 330

4,47
7,23
6,28
5,54
9,24
8,95
7,89
6,92
2,67

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BN 2 [ s [[ a ][5 ][ 6 [[7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[ahet | TP [ 6ho |[ 1év |[ 2¢v ][ 3ev ][ 5ev |

10%-nél nagyobb aranyo eszk6zék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

Raiffeisen Bank Zrt. 94,30

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA | likviditési alap” a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, mely szerint a portféliéban lévé eszkdzsk dtlagos hatralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
datlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szélé és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

A nemzetkdzi események kozil fontos kiemelni azt, hogy az amerikai kézponti banknak szamité FED bejelentette, hogy a globdlis likviditést teremté QE3
programjdban t5rténd kétvényvasdrldsok mértékét janudrtdl kezdve csékkenteni fogja. A fenti esemény bekdvetkeztekor sokan vértdk a kockdzatosabb
eszkozok drainak korrekcidjdt, ami viszont decemberben nem tortént meg. Tébbek kézott az is elmondhatd, hogy a magyar finanszirozds sem lett dragdbb a
bejelentés kdvetkeztében. A hazai hirek kdzil fontos kiemelni, hogy a Fitch hitelmindsité intézet megerésitette hazdnk ,BB+" osztdlyzatdt, ami a befektetésre
nem ajdnlott kategéridk kéziil a legjobb. A felminésités elmaraddsdt azzal indokolta az intézet, hogy a magyar gazdasag potencidlis ndvekedése alacsony,
illetve a gazdasdagpolitika nehezen kiszamithaté. Ennek ellenére a hazai finanszirozds kedvezébb feltételekkel szdmolhatott a hénap végén, mint az elején,
hiszen csokkentek a magyar kamatozéeszkszok elvart hozamai mind a révidebb, mind a hosszabb futamiddk esetén. Segitette még a hazai kérnyezetet, hogy
a koltségvetés tobblettel zarta a novemberi hénapot, hasonléan az eléz8 kettéhdz. A pozitiv novemberi hénap nem volt megszokott a kordbbiakban. A révid
tavl kamatozé eszkdzdkre hatd, az MNB dltal meghatdrozott iranyadé rata a decemberi hénap sordn tovabb csékkent, a jelenlegi mértéke 3,00%-0s. A hazai
fizetGeszkdz erésodétt a hénap sordn mind az eurdhoz (300,94-es szintrdl 296,91-es szintig), mind az amerikai dolldrhoz viszonyitva (220,99-0s értékrdl
215,67ra). A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap december havi hozamvédelmi szintje éves 1,20% volt, a januéri hénapra pedig éves 1,00%
lesz.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,23%
Nettdé Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézok figyelembe vételével mekkora a kockdazati kitettség a netté
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i o eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. - . . , , . . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamd alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakulasatol figg.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2013.12.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2013 0,46 1,699962 11323177 320 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 |
, : 1 /P s [ a 1[5 [ 6 [ 7]
2011 4,24 1,510903 14125112120 = . o
2010 6,96 1449508 4422 049 798 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 10,34 1,355163 1381093412 [ 1hét [[ 1he |[ eho | M| 2¢v |[ 3év |[ sev |
2008 8,42 1,228131 1318 553 992
0/ ok L, o
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 név ardny (%]

MNB140108 34,86

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés, név arény (%)
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken -
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére Magyar Nemzeti Bank 34,86

nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozamd alap” a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezettd| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2006.01.13
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Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockdzattal lehetséges! Fél éves lebegtetést kdveten, végil 2013 december kézepén az amerikai jegybank
szerepét betoltd Federal Reserve bejelentette, hogy januartél csdkkenti a vasdrolt kétvények mennyiségét 85 milliard dollérrdl 75 millidrdra. Sét, ha minden
tervek szerint torténik, akkor az intézmény 2014-ben ki is fogja vezetni a mennyiségi lazitdst (QE4) Ggy, hogy az évben 9 alkalommal tartott Gléseinek
mindegyikén tovdbb vagja 10 millidrddal a havi keretésszeget. A fenti program erésen megosztija az elemzdket, hiszen ennek a kétvényvasarldsi programnak
tulajdonitjak sokan a t6zsdék szdrnyaldsét, a pénzigyi eszkdzok drazdsainak felfutdsat, és vannak olyanok, akik hibanak réjék fel, hogy a redlgazdasagot
nem is igazdn stimuldlta, inkdbb csak a spekuléciét fitstte. Tovabba azt, hogy e folyamatok hatdsara a vagyoni jdvedelemkilénbségek néttek, ami szocidlis
fesziiltséget gerjesztettek. 2014 legfontosabb kérdése tehdt az, hogy képes lesze a Federal Reserve kivezetni ezt a programot, és az, hogy a vilaggazdasag
illetve a pénzigyi piacok kisebb vagy nagyobb megrdzkédtatassal, esetleg anélkil veszik ezen akaddlyt. 2013-ban - és kiiléndsen 2013 mdrciusa végétd| —
az alap 3sszetétele Ggy lett kialakitva, hogy nagyobb tékepiaci megrazkédtatdst is kibirjon, azonban ilyen nem kévetkezett be, sét még kisebb megingdsok is
elmaradtak. Azonban ez nem jelenti, hogy az elkévetkezd évben, hénapokban nem térténhet ilyen. A pénzigyi eszkdzok (részvények és kétvények) — az
alapkezel&jének véleménye szerint — igen nyomott (eléretekintd) hozamokkal forognak, mikézben a piaci varakozds és a poziciondltsag rendkiviil optimista. A
miltban az ilyen konstellaciék (kivétel nélkil mindeziddig) nagy veszteségeket réttak a befektetkre. 2014 tehdt — az alapkezelSjének véleménye szerint — a
fenti kihivasokat dllitia elénk, amit megprébdl az alapkezeldje nagyobb rugalmassdggal megoldani. Az alapot tovdbbra is legaldbb egy éves idétavra
ajénljuk.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 48,12%

———————+——— Sz&rmaztaloft Ugylet; 0,89%

Kilfsldi dllampapir és egyéb kotvény; 13,61%

Magyar dllampapir; 37,38%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szbrds 1,29%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 116,80%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabédlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2013.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

9,44
20,05
2,98
5,98
9,36
0,30
3,74
4,53
6,96
10,93
0,79

3,652471
3,337395
2,779977
2,699429
2,547088
2,329136
2,322147
2,238502
2,141579
2,002142
1,804883

4280 576 294
2767719918
2262216968
2 951 243 499
1617 517 071
1794413 419
2 942 063 060
2117 365 675
4203 933 045
2 398 104 665
1519 005 303

10,03
21,90
1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
6,73
8,75
13,44
117

[ (2 ][ s Il 5 [ 6 I[ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét [[1he [ he |[ 1ev | IEERM[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 25,82
2018/A Magyar Allamkatvény 21,42

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név ardny (%)

92,73

Magyar Allam

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A nemzetkdzi események kozil fontos kiemelni azt, hogy az amerikai kézponti banknak szamité FED bejelentette, hogy a globdlis likviditést teremté QE3
programjdban t5rténd kétvényvasdrldsok mértékét janudrtdl kezdve csékkenteni fogja. A fenti esemény bekdvetkeztekor sokan vértdk a kockdzatosabb
eszkozok drainak korrekcidjdt, ami viszont decemberben nem tortént meg. Tébbek kézott az is elmondhatd, hogy a magyar finanszirozds sem lett dragdbb a
bejelentés kdvetkeztében. A hazai hirek kdzil fontos kiemelni, hogy a Fitch hitelmindsité intézet megerésitette hazdnk ,BB+" osztdlyzatdt, ami a befektetésre
nem ajdnlott kategéridk kéziil a legjobb. A felminésités elmaraddsdt azzal indokolta az intézet, hogy a magyar gazdasag potencidlis ndvekedése alacsony,
illetve a gazdasdagpolitika nehezen kiszamithaté. Ennek ellenére a hazai finanszirozds kedvezébb feltételekkel szdmolhatott a hénap végén, mint az elején,
hiszen csokkentek a magyar kamatozéeszkszok elvart hozamai mind a révidebb, mind a hosszabb futamiddk esetén. Segitette még a hazai kérnyezetet, hogy
a koltségvetés tobblettel zarta a novemberi hénapot, hasonléan az eléz8 kettéhdz. A pozitiv novemberi hénap nem volt megszokott a kordbbiakban. A révid
tavl kamatozé eszkdzdkre hatd, az MNB dltal meghatdrozott iranyadé rata a decemberi hénap sordn tovabb csékkent, a jelenlegi mértéke 3,00%-0s. A hazai
fizetSeszkdz erésddott a hénap sordn mind az eurdhoz (300,94-es szintrél 296,91-es szintig), mind az amerikai dollérhoz viszonyitva (220,99-0s ériékrél

215,67q).

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
P — o,

Szdrmaztatott igylet
-0,03%

Magyar dllampapir
95,06%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 7,87%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talélhaté kiemelt befejtetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelSsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloéirasokat, igy a hozama EHO-mentes lett a datumot kdvetéen.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. SsszegyUjtott t8keét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) reFerencmlr;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétsl 2013.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23

2011 516 1,961286 14316 692 181 6,35

2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66
2009 7,85 1,780476 12 767 599 520 9,07
2008 7,33 1,650818 9 013 399 209 9,31

2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 7,20
2005 5,96 1,368395 7703015 149 8,46
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 12,10
2003 6,62 1,169839 1293 255 204 5,99

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

BEN 2 [ s [[ a ][5 1[6 [ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék

név ardny (%)
HUF betét 19,73
HUF betét 16,39
HUF betét 13,53
HUF betét 13,20
HUF betét 13,12

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
OTP Bank Nyrt. 62,44
Raiffeisen Bank Zrt. 13,53

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A nemzetkdzi események kozil fontos kiemelni azt, hogy az amerikai kézponti banknak szamité FED bejelentette, hogy a globdlis likviditést teremté QE3
programjdban t5rténd kétvényvasdrldsok mértékét janudrtdl kezdve csékkenteni fogja. A fenti esemény bekdvetkeztekor sokan vértdk a kockdzatosabb
eszkozok drainak korrekcidjdt, ami viszont decemberben nem tortént meg. Tébbek kézott az is elmondhatd, hogy a magyar finanszirozds sem lett dragdbb a
bejelentés kdvetkeztében. A hazai hirek kdzil fontos kiemelni, hogy a Fitch hitelmindsité intézet megerésitette hazdnk ,BB+" osztdlyzatdt, ami a befektetésre
nem ajdnlott kategéridk kéziil a legjobb. A felminésités elmaraddsdt azzal indokolta az intézet, hogy a magyar gazdasag potencidlis ndvekedése alacsony,
illetve a gazdasdagpolitika nehezen kiszamithaté. Ennek ellenére a hazai finanszirozds kedvezébb feltételekkel szdmolhatott a hénap végén, mint az elején,
hiszen csokkentek a magyar kamatozéeszkszok elvart hozamai mind a révidebb, mind a hosszabb futamiddk esetén. Segitette még a hazai kérnyezetet, hogy
a koltségvetés tobblettel zarta a novemberi hénapot, hasonléan az eléz8 kettéhdz. A pozitiv novemberi hénap nem volt megszokott a kordbbiakban. A révid
tavl kamatozé eszkdzdkre hatd, az MNB dltal meghatdrozott iranyadé rata a decemberi hénap sordn tovabb csékkent, a jelenlegi mértéke 3,00%-0s. A hazai
fizetGeszkdz erésodétt a hénap sordn mind az eurdhoz (300,94-es szintrdl 296,91-es szintig), mind az amerikai dolldrhoz viszonyitva (220,99-0s értékrdl

215,67q).

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
92,80%

‘Moqur éllampapir
7,20%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,23%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 1999.01.20. Az Alap a t6rvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapveté
Alalapkezeld Raiffeisen KAG célignak. Hosszabb tavon vdrhatéan 80-90%-o0s mértékben fektet

nemzetkozi, dontéen OECD tagorszdgok 16zsdéin  jegyzett

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. N , L . o .
sl RSM DTM AUDIT Tanécsads K részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget fSleg likvid eszkzokben
Konywizsgdld o anacsado Rl tartia. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-
Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCI World
Az Alap tipusa részvényalap Free), 15%-ban az RMAX indexet tartalmazé Ssszetett indexet tekinti
Referencia Index 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX referencia indexnek.
Hozamok Kockazati Profil
&y hozam (%) rfolyam (FY netté eszkdzérték referencioir:dex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
(Ft) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2013.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2001740787 3,96 | 1 || 2 || 3 || 4 || 5 |n
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 12,02 2,169090 3872 111484 19,27 [1het [[1he |[ 6he |[ 1ev [ 2¢v |[ 3ev | IEENH
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 25,03
2008 36,12 1604353 3201158 071 31,39 A portfolié 10 legnagyobb aranyi eleme
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50 név arény (%)
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10 Royal Dutch Shell Merged 5,47
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49 JP MORGAN 4,00
2004 4,68 2,019417 2214 257 349 0,01 CHEVRONTEXACO 3,75
2003 19,32 2,118531 2 025084 347 18,69 VOLKSWAGEN AG 3,74
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéliségek ~ WELLS FARGO COMPANY - 3,43
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta US949746
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A HSBC 3,25
befektetési 'ql‘cp Forg,alqu,éséval' (vétel, tartds, e,lc.dés) kapcsolotos. kéltség?k 9z 1OTALFINAELF SA 3.22
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap j6vébeli teljesitményére nézve. AT AND TINC. 2,96
A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap NIPPON TEL. 2,77
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére ENI SPA 257

vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folott tarfja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Fél éves lebegtetést kdvetéen, végil 2013 december kézepén az amerikai jegybank szerepét betdltd Federal Reserve bejelentette, hogy januartsl csékkenti a
vasérolt kdtvények mennyiségét 85 milliard dollarrél 75 milliardra. Sét, ha minden tervek szerint torténik, akkor az intézmény 2014-ben ki is fogja vezemi a
mennyiségi lazitdst (QE+) Ggy, hogy az évben 9 alkalommal tartott Gléseinek mindegyikén tovébb vagja 10 millidrddal a havi keretdsszeget. A hirre kis
mértékben emelkedtek (még a 3,00%-o0s kamatszintet is &tépték) az amerikai hosszi kétvényhozamok, és ezzel parhuzamosan a részvénydrak is — kissé
meglepd médon — megugrottak. A jegybank hangsilyozta, hogy egyelére nem kivéanja emelni a kamatokat, illetve azt, hogy a munkaerdpiac gyégyuldsa, és a
megugré amerikai GDP voltak a legfontosabb faktorok e déntés meghozdsa mégott. A fenti program erésen megosztia az elemzéket, hiszen ennek a
kotvényvdsdrlési programnak tulajdonitigk sokan a t6zsdék szdrnyaldsdt, a pénzigyi eszkdzdk drazdsainak felfutdsat, és vannak olyanok, akik hibanak réjék
fel, hogy a redlgazdasdgot nem is igazan stimuldlta, inkdbb csak a spekuldciét fitotte. Tovdbbd azt, hogy e folyamatok hatdsdra a vagyoni
jovedelemkiilonbségek néttek, ami szocidlis fesziiltséget gerjesztettek. 2014 legfontosabb kérdése tehdt az, hogy képes lesze a Federal Reserve kivezemi ezt a
programot, és az, hogy a vildéggazdasdg illetve a pénzigyi piacok kisebb vagy nagyobb megrdzkédtatdssal, esetleg anélkil veszik ezen akaddlyt. Forintban
tekintve a német DAX 0,20%-ot emelkedett, az S&P 500 -0,11%-ot teljesitett decemberben. A globdlis MSCI World index 0,45%kal értékelédétt le a
hénapban. A forint az évet 296,91-es szinten zdrta az euréval szemben, igy kis mértékben gyengilt, ugyanis 2012 végén az arfolyam még 291,29 forint
volt. Az amerikai dollar 215,67-en zarta az évet (tavlay 220,93 volt). A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Gjabb 20 bézispontos kamatcsdkkentést
szavazott meg december végén, az irdnyadé kamatszint kerek 3,00%-ra siillyedt a 2012-es év végi 5,75 szdzalékrdl.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

15,77%
Szé&rmaztatott igylet
-0,15%
Részvény
84,38%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
usp | | : szerinti 8sszetétele
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Kockazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*
Sz4rds ]4/]7% 2013.11.30 2013.12.31 véltozds
Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 108,91% bOW 16086,41 16576,66 3,05%
S&P500 1805,81 1848,36 2,36%
NASDAQ 4059,886 4176,59 2,87%
FTSE 6650,57 6749,09 1,48%
DAX 9405,3 9552,16 1,56%
NIKKEI225 15661,87 16291,31 4,02%

*Az adott index sajét devizdjaban szdmolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjérél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdabél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-o0s mérték( add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem &linak fenn. Felhivjuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérd| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

referenciaindex
hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2013.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003

4,89
7,20
6,03
5,75
10,50
7,34
7,06
5,36
7,18
11,43
6,03

3,642495
3,472562
3,239369
3,055173
2,889171
2,614630
2,435873
2,275215
2,159462
2,014747
1,808049

53 508 961 400
30 880 256 464
29 200 500 918
28 717 297 045
10511 536 990
7822135314
13 957 986 191
10 859 042 808
27 126 482 862
8 243 997 753
5672614199

5,71
8,52
5,17
5,53
10,79
8,45
7,67
6,62
8,30
12,10
5,99

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ /P s [ a 1[5 [ 6 I[ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
OTP Bank Nyrt. 45,58
Magyar Allam 23,15

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A nemzetkdzi események kozil fontos kiemelni azt, hogy az amerikai kézponti banknak szamité FED bejelentette, hogy a globdlis likviditést teremté QE3
programjdban t5rténd kétvényvasdrldsok mértékét janudrtdl kezdve csékkenteni fogja. A fenti esemény bekdvetkeztekor sokan vértdk a kockdzatosabb
eszkozok drainak korrekcidjdt, ami viszont decemberben nem tortént meg. Tébbek kézott az is elmondhatd, hogy a magyar finanszirozds sem lett dragdbb a
bejelentés kdvetkeztében. A hazai hirek kdzil fontos kiemelni, hogy a Fitch hitelmindsité intézet megerésitette hazdnk ,BB+" osztdlyzatdt, ami a befektetésre
nem ajdnlott kategéridk kéziil a legjobb. A felminésités elmaraddsdt azzal indokolta az intézet, hogy a magyar gazdasag potencidlis ndvekedése alacsony,
illetve a gazdasdagpolitika nehezen kiszamithaté. Ennek ellenére a hazai finanszirozds kedvezébb feltételekkel szdmolhatott a hénap végén, mint az elején,
hiszen csokkentek a magyar kamatozéeszkszok elvart hozamai mind a révidebb, mind a hosszabb futamiddk esetén. Segitette még a hazai kérnyezetet, hogy
a koltségvetés tobblettel zarta a novemberi hénapot, hasonléan az eléz8 kettéhdz. A pozitiv novemberi hénap nem volt megszokott a kordbbiakban. A révid
tavl kamatozé eszkdzdkre hatd, az MNB dltal meghatdrozott iranyadé rata a decemberi hénap sordn tovabb csékkent, a jelenlegi mértéke 3,00%-0s. A hazai
fizetGeszkdz erésodétt a hénap sordn mind az eurdhoz (300,94-es szintrdl 296,91-es szintig), mind az amerikai dolldrhoz viszonyitva (220,99-0s értékrdl

215,67q).

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

72,05%
Szérmaztatott igylet
0,06%
Magyar dllampapir
Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény 26,88%
1,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,89%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2013.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17
2005 34,00 1,890598 2736232 336 39,09
2004 37,17 1,410882 1520 435 378 43,55
2003 10,01 1,028546 988 688 841 7,73

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

Tipikusan magasabb hozam
s |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

Tipikusan alacsonyabb hozam

L1 2 J[ 3 ][ a4 |

név arény (%)
Richter Gedeon Nyrt. 9,55
MOL részvény 8,96
OTP Bank részvény 8,46
POWSZECHNY ZAKLAD 6,51
UBEZPIECZ SA
ERSTE BANK 6,46

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Fél éves lebegtetést kdvetéen, végil 2013 december kézepén az amerikai jegybank szerepét betdltd Federal Reserve bejelentette, hogy januartsl csékkenti a
vasérolt kdtvények mennyiségét 85 milliard dollarrél 75 milliardra. Sét, ha minden tervek szerint torténik, akkor az intézmény 2014-ben ki is fogja vezemi a
mennyiségi lazitdst (QE+) Ggy, hogy az évben 9 alkalommal tartott iléseinek mindegyikén tovabb vagja 10 millidrddal a havi keretésszeget. A fenti program
erésen megosztia az elemzdket, hiszen ennek a kétvényvasarlasi programnak tulajdonitigk sokan a t6zsdék szdrnyaldsét, a pénzigyi eszkdzdk drazdsainak
felfutasat, és vannak olyanok, akik hib&nak réjak fel, hogy a redlgazdasdgot nem is igazdn stimuldlia, inkdbb csak a spekuldciét fitstte. Tovabbé azt, hogy e
folyamatok hatésdra a vagyoni jovedelemkilénbségek néttek, ami szocidlis fesziltséget gerjesztettek. 2014 legfontosabb kérdése tehdt az, hogy képes lesz-e
a Federal Reserve kivezetni ezt a programot, és az, hogy a vildggazdasdg illetve a pénzigyi piacok kisebb vagy nagyobb megrdzkédtatdssal, esetleg anélkil
veszik ezen akaddlyt. A magyar kétvény és részvénypiac stabil maradt, itthon folytatédik a kamatvdgds, ami — egyelére — nem sértette a forint arfolyamdt.
Forintban tekintve a régiés CETOP20 index decemberben 4,92%-ot esett. A lengyel t8zsde (WIG20) -7,17%, a cseh piac (PX index) -5,49%. A magyar BUX
értéke kicsit csokkent, -1,31%-0s elmozduldst mutatott a hénapban. A magyar bluechipek kézil ezdttal a Magyar Telekom részvénye volt keresett, 7,90%-ot
emelkedett a telekommunikaciés cég értéke. A Richter Gedeon -2,03%-ot korrigdlt, az OTP Bank részvénye szenvedett (-8,67%), a MOL kis pluszt mutatott fel
(+3,25%). A forint az évet 296,91-es szinten zdrta az euréval szemben, igy kis mértékben gyengiilt, ugyanis 2012 végén az arfolyam még 291,29 forint volt.
Az amerikai dollar 215,67-en zarta az évet (tfavlay 220,93 volt). A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Ojabb 20 bdazispontos kamatcsokkentést
szavazott meg december végén, az irdnyadé kamatszint kerek 3,00%-ra siillyedt a 2012-es év végi 5,75 szdzalékrdl.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Magyar éllampapir

3,54%
Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény

3,95%
Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
9,70%

Részvény
82,81%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti Osszetétele
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Kockazati mutaték

Szérés 18,52%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
datlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Az Alap indulésa

Alapkezeld

Havi Jelentés

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap

2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX

2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockazat
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2013.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 -8,95 1,424664 384 141 854 -6,34
2012 9,55 1,564682 417 265170 11,98 L Jl2Jl sl alls |n
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483 5,74 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18 [1het [[ 1he |[ 6ho |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
2009 56,27 1,223514 801 728 699 58,64
2008 31,03 0782935 499 488 126 27,92 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,89 név arény (%)
2006 5,05 1,068397 2 069 660 634 6,92 HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 19,21
2005 1,65 1,017028 2 844 606 573 2,39 ISHARES RUSSIA CAP 17,03
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 17,02
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti IDX
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen DB X-TR MSCI RUSSIA 11,83

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkozeit 80% folott tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Fél éves lebegtetést kdvetéen, végil 2013 december kézepén az amerikai jegybank szerepét betdltd Federal Reserve bejelentette, hogy januartsl csékkenti a
vasérolt kdtvények mennyiségét 85 milliard dollarrél 75 milliardra. Sét, ha minden tervek szerint torténik, akkor az intézmény 2014-ben ki is fogja vezemi a
mennyiségi lazitdst (QE+) Ggy, hogy az évben 9 alkalommal tartott iléseinek mindegyikén tovabb vagja 10 millidrddal a havi keretésszeget. A fenti program
erésen megosztia az elemzdket, hiszen ennek a kétvényvasarlasi programnak tulajdonitigk sokan a t6zsdék szdrnyaldsét, a pénzigyi eszkdzdk drazdsainak
felfutdsat, és vannak olyanok, akik hibanak réjék fel, hogy a redlgazdasagot nem is igazén stimuldlta, inkdbb csak a spekuléciét fitstte. Tovdbbd azt, hogy e
folyamatok hatdséra a vagyoni jdvedelemkilonbségek néttek, ami szocidlis fesziltséget gerjesztettek. 2014 legfontosabb kérdése tehat az, hogy képes lesz-e
a Federal Reserve kivezetni ezt a programot, és az, hogy a vildggazdasdg illetve a pénzigyi piacok kisebb vagy nagyobb megrdzkédtatdssal, esetleg anélkil
veszik ezen akaddlyt. 2013 egyértelmien a fejlett t6zsdék éve volt, a fejlédé t8kepiacok - kilénésen az év masodik felében - alulteljesitették az amerikai és
eurdpai részvényeket. A legfontosabb EMEA célpiacok decemberi forintban mért teliesitménye: Dél-Afrika -1,91%, Llengyelorszag -7,04%, Térdkorszdg
-17,48%, Oroszorszdg -1,29%. A benchmarként hasznélt MSCI EMEA index -3,36%-ot esett forintban szamolva. A forint az évet 296,91-es szinten zérta az
euréval szemben, igy kis mértékben gyengiilt, ugyanis 2012 végén az drfolyam még 291,29 forint volt. Az amerikai dollar 215,67-en zérta az évet (tavlay
220,93 volt). A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Gjabb 20 bdzispontos kamatcsdkkentést szavazott meg december végén, az irdnyadé kamatszint
kerek 3,00%-ra siillyedt a 2012-es év végi 5,75 szdzalékrdl.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
10,44%

\/L* Részvény

3,87%

Pénzpiaci befektetési alap
6,56%

EMEA f6kuszi részvény befekretési alapok
és ETF-ek befeketési jegyei
79,14%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 17,39%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Havi Jelentés

Raiffeisen Bank Zrt.

Referencia Index

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

szadrmaztatott alap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.
Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
egyardnt fektethet. A befekteték a befektetési jegyek megvasarlésaval az
alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Szabdlyzata tartalmazza.

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2013.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2013 3,13 1,390810 880810516 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 97 1,34 9 1 171
0 ‘ S 015 089 (12 ) s /M s (e 17 ]
2011 1,27 1,260712 921 202 632 » N .
2010 229 1276987 677 099 624 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 715 1,248384 1397 397 121 [1hét ][ 1he ][ 6he |[ 16v | IEETM[ 3év |[ 5év |
2008 -3,80 1,165030 1530 118 407
o oz ., S
2007 705 1211015 2999 647 428 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2006 9,05 1,131276 1766 444 655 név ardny (%)
2005 3,68 1,037356 859 680 385 D140625 30,24
MNB140108 18,72
D140430 16,87

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, 10%-nal nagyobb arényﬁ kibocsaték

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

; " i ; = A név arény (%)
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jGvébeli teljesitményére Y
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap Magyar Allam 64 81
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. .

Magyar Nemzeti Bank 18,72

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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Piaci események

Az amerikai gazdasagrél kedvezé makroadatok érkeztek decemberben. A harmadik negyedéves gazdasdgi teljesitményrél sz6l6 GDP adat a kordbban
jelzettnél is jobb lett, és végil 4,1%-o0s ndvekedést regisztrdltak. A gazdasdgi bévilés mellett az ipari termelés volumene is magasabb lett vérindl és a
munkanélkiliségi adatok is javultak valamelyest. A kedvezé adatokra hivatkozva az amerikai jegybanknak szémité FED csokkentette a QE3 programban
torténd kotvényvasarldsok mértékét. A likviditasbSséget okozd program csdkkentésével kapcsolatban sokan piaci korrekciét vértak, de ennek ellenkezdje tortént
és az amerikai és eurdpai részvénypiacok tovébb emelkedtek, igaz kilénbdzé mértékben. Az 500 legnagyobb amerikai részvényt tartalmazé S&P index
2,36%kal, mig az 50 legnagyobb eurépai részvényt tartalmazé Eurostoxx50 0,72%+kal kerilt feliebb. Az eurézéna makrogazdasdgi és konjunktira
indikatorai tovdbbra is lasst javuldst jeleznek. A konjunktira adatokat tekintve a periféria orszdgok gazdasdgairdl érkeztek a vdrakozdsoktél elmaradéd
szédmok, jelezve, hogy a déli tagdllamok igazi gazdasdgi fellendiilése még varat magdra. A hazai hirek kézil fontos kiemelni, hogy a Fitch hitelmindsité
intézet megerdsitette hazdnk ,BB+" osztdlyzatat, ami a befektetésre nem ajénlott kategéridk kézil a legjobb. A felmindsités elmaraddsét azzal indokolta az
intézet, hogy a magyar gazdasdg potencidlis ndvekedése alacsony, illetve a gazdasagpolitika nehezen kiszamithaté. Ennek ellenére a hazai finanszirozds
kedvez8bb feltételekkel szamolhatott a hénap végén, mint az elején, hiszen csckkentek a magyar kamatozdeszkézsk elvart hozamai mind a révidebb, mind a
hosszabb futamidék esetén. Segitette még a hazai kérnyezetet, hogy a kéltségvetés tobblettel zarta a novemberi hénapot, hasonléan az eléz6 kettéhéz. A
pozitiv novemberi hénap nem volt megszokott a kordbbiakban. A révid tavi kamatozd eszkdzdkre hatdé, az MNB dltal meghatdrozott irényadé réta a
decemberi hénap sordn tovabb csokkent, a jelenlegi mértéke 3,00%-0s. A hazai fizetbeszkdz erésddétt a hdnap sordn mind az eurdhoz (300,94-es szintrél
296,91-es szintig), mind az amerikai dollérhoz viszonyitva (220,99-0s értékrél 215,67-ra).

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 16,47%

Magyar dllampapir; 83,53%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 5,52%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 110,15%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt 3t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
november 10-t6l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloirasokat, igy a hozama EHO-mentes a datumot kdvetoen.
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Havi portfolié jelentés 2013. december 31.
Alapadatok Az alaP nettfa eszkiizfartfakfanek é‘s az egy
jegyre jutdo nettd eszkozértékének valtozasa
Alapkezeld: ......oooviiiinii Takarék Alapkezel$ Zrt.*
Letétkezel®: ....cocovvvvvvieicieiien Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap
netté eszkozértékének (millio Ft) és arfolyamanak valtozasa
Vezet6 forgalmazo: ........ccccvevnenee. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (2011.01.03-2013.12.31.)
KibOCSAtAS IdBPONGA: ovvvvvvvvveeeeeesereeesseeeeeeesevsseeessssessssseeeeeene 2000.01.06 vo0 | 1o
Nyilvantartisba VEteli SZAM?: ......oveeruurrverrenrrressenressnessesnenrenns 1111-37 350 | - 220
ISIN KOG: oo HU0000702857 2001 [
BENCAMAIK: ..vvvvevrvvaarerecessisesesneesssnessssesssesssssesnos 100% MAX index ol L0
Arig- AT 1:000 4 - 1.80
BA‘MOSZ Kategoria: ......cccoovvvverineeeee e hosszu kétvényalap 508 ] H ‘ ‘ H H ‘H H ‘ H ‘ ‘ H i;g
Sajat téke / Nettd eszkozérték (2013.12.31.): ... 3404 196 234 Ft s 3 3 8 8 3 8 8 3 8 3 3
Egy jegyre jutd netto eszkozérték (2013.12.31): vvvvvereeee. 2,369703 Ft g & 5 5 8 8 &5 5 # 3 &5 9

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Az alap hozamanak bemutatasa

Javasolt minimalis befektetési ido
Nings | Minimum | Minimum Minimum . Takarck Invest Hazal Kotweny o oro i 1ngex
3 honap 6 honap ey Idészak Befektetési Ala,plEves Nominilis brutté hozama
NETTO_hozam

20002 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
Villalt kockazat 2002 5.81% 9.98%
Alacsony Csekély M érsékelt Magas | Nagyon magas 2003 -2.39% 4.76%
kockédzat | kockazat BRGIOERAIEN kockazat kockazat 2004 10.84% 12.43%
v 2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
Befektetési politika 2008 3.03% 717%
2009 0.25% 9.12%
Az Alap célja, hogy egy hazai kétvényportfoliobol versenyképes hozamot 2010 Bl B
2011 -1.13% 1.64%
biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany tilnyomoéd 2012 22.18% 21.90%
tobbségét a Magyar Allam 4ltal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok 2013° TR 10.03%
Az elmilt egy évben 7.01% 10.03%
alkotjak. Az Alap likviditdsanak megérzése céljabol az egy éven beliili kis Induléistol 6.22% 9.06%

4 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

volatilitassal ~ (arfolyam-ingadozassal)  rendelkez6  instrumentumok  is

megjelennek a portfoliéban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockdzatmentes hazai A portf6lié osszetétele
kamatlab és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai " szazalcka
) P . ! 2013. december 31. Osszeg/ Ertek () VEE Sijzalekaba“
kotvénybefektetéseken keresztiil. )
Hitelallomany 0 0.00%
Az elmiult idoszak eseményei Koltségek 4,481,134 -0.13%
Egy éb kotelezettség 0 0.00%
A piaci varakozadsoknak megfelelden a Magyar Nemzeti Bank Monetaris
Foly 6szamla, készpénz 372,647 0.01%
Tanacsa 20 bazisponttal, 3%-ra csokkentette a jegybanki alapkamatot Egyéb kovetelés 0 0.00%
. o , . . , Lekotott bankbetét 0 0.00%
decemberben. A dontés utani kozlemény kiemelte, hogy a Monetaris Tanacs Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3.408,304.721 85.89%
fokozott figyelemmel kiséri a nemzetkdzi kockézati étvagy alakuldsat, ami Diszkontkinestdrjegy ek 402,977,183 11.84%
MNB kétvények 0 0.00%
befolyasolhatja a kamatcsokkentési ciklust. A decemberi inflacios jelentés Allamkotvény ek 2,520,019,694 74.03%
., , et e rr e L. e, A Magyar Allam altal garantdlt
alapjan az arstabilitas kozéptava elérése a monetaris lazitds iranyaba mutat. Az cayéb kotvények 934,259 0.03%
orszag kockazati megitélésének alakulasat és a gazdasagi novekedés javulasat is Jelzéloglevelek 484,373,585 14.23%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
figyelembe véve sor keriilhet még kamatcsdkkentésre, azonban indokoltta valhat Nem arfolyamkockazat csokkentésére 0 0.00%
.. S . R ., , . .. kotott szarmaztatott tigy letek i
a csokkentés iitemének mérséklése. A hazai allampapirok hozamai csokkentek, [Nett6 eszkozérték (sajit toke) 3,404,196,234 100.00% |
mig a hozamgorbe eleje csak kismértékii, addig a hosszabb allampapirok 20-45 Szérmaztatott igyletek ardnya 0.00%
Netto korrekcios tokeattétel 18.55%
bazispontos hozamcsokkenéssel zartak a decembert. 10 széazaléknal magasabb részaranyt 2018/A, 2028/A, FI16NFO1,
képvisel§ eszkozok: 2023/A, D140219

Takarék Alapkezel Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi koz 10. 0 Telefon: +36 1 555 0 555 0 Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009 nktobcr 26 t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyiltvég Allampaplr Betektete51 Alap)
8 szamu hatéarozata szerint vette at Concorde Alapkezelb’ Zri
Alla unpdplr Befel\tete 2 . 2000. j: 6-4an vette nyilvantartasba, a 1111 37 laj 4 ilvantartas 8 at sz 110 068-4/1999.
gyelmét, hogy a befektetési alap hozama ma; index ama a fektetési alap ¢ ingz ek tkeztében a vissza
ellenérték magas gy | alacsonvabb is lehet mint a betel\telelt n eni hozamok nagysagara. Az alap befektetési politikajard
forgalma; é 0Zi d]on az 111]) 101galrmza helvem talalhato hivatalos QYA 0l ¢ zabalyzatabol. A jelen dokumentumban foglaltak
tajékoztato jellegiick és nem min()'siilnck ajdﬂl‘ i felhivasnak, bef ésre 0s ésnek, \'dldn]lm betekmesl tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovi etkezményeiért

és egyéb koltségeket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!
A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.
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Alapadatok

AlapKezelO: .....ocvveieiiiie e Takarék Alapkezeld Zrt.
LetétkezelO: .....oooovvvvvvieieieeie Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: ........ccccvvvieenene. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idOpPONntja: .........ccocvvvreerereeieinesese e 2008.02.29
Nyilvantartisba vételi SZAM®: ........ocevvevemveeeesseeseseeessses s, 1111-262
ISIN KOQ: o HU0000706197
Benchmark: ..o, 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ Kate@Oria: ......ccccvvrverieieieiisesiesiesiesieeeese e részvényalap
Sajat téke / Netto eszkozérték (2013.12.31.): wovvvevvveevrciinenne 45321 127 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkzérték (2013.12.31.): oovvvvvrvveinnnn, 0,837845 Ft

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési ido
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 hénap 6 honap 2¢év
Vallalt kockdzat
Alacsony | Csekély | Mérsékelt (\ERSE Nagy on magas
kockazat kockazat kockazat kockazat kockazat
v

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap segitségével
az Alapkezelé egy alapvetden kozép-kelet-eurdpai részvényeket preferald
befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl valod
részesedést kivanja elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szdmara.
Az Alapkezel$ a kozép-kelet-eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznélva, az
Alap tizi ki

részvényportfolioval egyiitt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.

referencia-indexét meghaladé hozam elérését celul a

Az elmiult idészak eseményei

Az amerikai jegybank szerepét bet6ltd FED kisebb meglepetést okozva, 10
milliard dollarral csokkentette az eszkdzvasarlasi programjanak mértékét a
december 18-ai iilésén. A dontést azonban hamar jo hirként értelmezték a
befektetok, mert ez azt jelenti, hogy a FED pozitivan itéli meg a gazdasagi
kilatasokat. Az Eurdpai Kozponti Bank a novemberi 0,25%-0s szinten hagyta az
iranyado ratat. Decemberben a BUX Index 1,31%-os csokkenést szenvedett el, a
régid tobbi részvényindexe azonban ennél nagyobb mértékben esett. A régiods
részvénypiaci teljesitményt mutato6 CETOP20 Index 4,92%-kal csokkent a
hénap soran. Az Alap részvénykitettségének stlyat a befektetési politika altal
eldirt hatarokon beliil, atlagosan 74-78 szazalékos stilyon tartottuk.

Takarék Alapkezel6 Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi k6z 10. .

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

Befektetési Alap

2013. december 31.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap netto eszkozértékének (millio Ft)
és arfolyamanak alakulasa
(2011.01.03-2013.12.31)
275 1.08
225 1.00
0.92
175
0.84
125

0.76
» 0.68
25 0.60
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv Referencia

Idészak Befektetési Alap Nominalis  Index brutto
NETTO * hozam hozama
2008 2 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012 -3.44% 15.34%
2013 -0.56% -5.39%
Az elmult egy évben -0.56% -5.39%
Indulastol -2.95% 2.12%

2Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolié osszetétele

Osszeg/ Erték A NEE
2013. december 31. o) szizalékiban (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -232,835 -0.51%
Egy éb kotelezettség 0 0.00%
Foly 6szamla, készpénz 827,460 1.83%
Egy¢éb kovetelés 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 9,895,100 21.83%
Diszkontkincstarjegy ek 6,177,462 13.63%
MNB kétvények 3,717,638 8.20%
Allamkétvény ek 0.00%
A Magyar Allam éltal garantalt 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 34,831,402 76.85%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem a.rfo%yamkockaz?t csokkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott tigy letek
Hataridds 1'1gyletekkel fedezett 0 0.00%
részvény vasarlas
|Nett6 eszkozérték (sajat téke) 45,321,127 |
Szarmazékos tigyletek aranya 0.00%
Netto korrekcios tokeattétel 79.04%
10 sz.azaleknal magas abb részarényt MOL részvény, Richter részvény
képvisel6 eszkozok:

Telefon: +36 1 555 0 555 .

Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009. oktober 26-t6l Takarék In\ est Kézép-Kelet-Eurdpai Rcszv ény Befektetési Alap (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
yil .

relmét, hogy a befcl\t a
nyabb is lehet rmnt a befektetett

A hozamszamitasi idészakokban az Alap nem tartalmazott szérmazelxos terméket. és nem all\'alrmzotl tol\eatteteh sem.

Itaskori kapott

a. Az alap befektetési

jelen dokumentumban

ala p] an hozon befektetési dontésekért és



