CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 20,620,454,548

Arfolyam (HUF/DB): 6.958773

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

52.67 %
0.76 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

23.43 %
4.36 %
0.41 %
6.55 %
0.00 %
0.92 %
9.96 %

-0.43 %
1.37 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D150401 [HU0000519921], D150311 [HU0000520283], D150114 [HU0000520200], D150527 [HU0000520002]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 113%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.12.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 59,930,986,232

Arfolyam (HUF/DB): 1.692120

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 29.81 %
Egyéb kotvények 4.96 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 4.83 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 30.49 %
Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 8.31 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 5.28 %
Magyar allamkotvények 0.96 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 1.09 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.42 %
Részvények 6.97 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -1.37 %
Vallalati kétvények 5.25%
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 271%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 3,584,336,828

Arfolyam (HUF/DB): 3.122015

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

25.99 %
0.83 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.85 %

-13.09 %

80.64 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.13 %
491 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2017/K [HU0000402870], D150408 [HU0000520234], MAK 2019/J [HU0000402862], MAK 2022/A

[HU0000402524]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2014.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 12,992,731,819

Arfolyam (HUF/DB): 2.073643

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

3.51%
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
291 %
0.00 %
7.97 %
0.00 %
2.52%
82.97 %
0.12 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 2,156,860,435

Arfolyam (HUF/DB): 2.507902

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

131.27 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-31.27 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D150527 [HU0000520002], D150107 [HU0000520192], D150408 [HU0000520234], D150401 [HU0000519921]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 10,975,235,667

Arfolyam (HUF/DB): 5.896193

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

24.66 %
1.42 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

58.90 %
4.51 %

-14.72 %
0.00 %
0.00 %
0.99 %

25.30 %

-1.06 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D150408 [HU0000520234]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 116%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.12.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 17,333,805,879

Arfolyam (HUF/DB): 4.068921

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

62.08 %
1.43 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
1.23 %

-3.31 %

36.96 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.03 %
1.64 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

K151014 [HUO000507264]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.12.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 57,377,340,171

Arfolyam (HUF/DB): 2.164552

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 80.77 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 7.68 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 11.96 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.41 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D150408 [HU0000520234], D150304 [HU0000520275], D150121 [HU0000519848], D150325 [HU0000520309]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Devizarészvény

Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2014 december 30.

A decemberi orosz részvény- és devizapiaci turbulencia kihatott a vilag vezetd tézsdeindexeire, emellett az amerikai makro adatok sem
multak feliil 1ényegesen a varakozasokat, igy december kozepén jelentésebb minuszokban tartozkodott az amerikai S&P500 is. A honap
masodik felében azonban lecsillapodtak a kedélyek, igy emelkedésnek indultak a részvények. Osszességében az S&P500 0,4%-ot, a
Nasdaq 1,2%-ot esett, mig a Russel2000 2,7%-ot emelkedett. A forint 6,2%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy a forintositott hozamok
kedvezdbben alakultak. Az Alapkezelé nem véltoztatott az eszkozallokdcion.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netto eszkozértéke 2014.12.30-an:
7790372049 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.12.30-an
A sorozat: 1,664871 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,57%

Referencia befektetés VaR mutaté®: 2,56%

Alap szoras* 13,07%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.12.30-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

2050 000

1750 000 H

1450 000

1150 000

850000

550 000

250000 - T T T T T T T T
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfélié sszetétele* 2014.12.30 7,9% 2:8%
Il Magyar allampapir 199 881 000 Ft

Nyilt végii alap befektetési jegye 6976327 682 Ft

Egyéb eszkozok* * 614 163 367 Ft

Eszkozok dsszesen 7790372049 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo

tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft.

kerekitett értékek

) A 10 legnagyobb silyd

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2014.12.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés  befektetés Siilyok*
Evelejétd 2014 32,90% 28,70%  APPLE 3,64%
szamitotthozam* 32,90%  28,70% 2013 27,54%  23,34%  MICROSOFT 2,95%
12 honap* 33,09% 28,87% 2012 0,15% 0,39%  CVSHEALTH 1,69%
2 évre** 30,15%  25,95% 2011 10,33%  12,40%  ALLERGAN 1,61%
3 évre** 19,27% 16,87% 2010 23,02% 21,37%  MASTERCARD 1,59%
4 évre** 16,54% 15,37% 2009 17,12%  16,34%  HOMEDEPOT 1,54%
5 évre** 17,98% 16,56% 2008  -29,41% -29,81%  CELGENE 1,53%
Indulastol** 3,20% 581% 2007 -2,03%  -8,36%  THERMOFISHERSCI. 1,43%
2006 4,52% 2,12%  3M 1,41%
2005 17,46%  14,21%  GILEAD SCI. 1,41%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfolié dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfoliéjelentések.

* nem évesitett hozam
**gvesitett hozam

Az Alap maltbéli nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi kdltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vélasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Selecta Europai

Részvény AlapokAlapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektxanifus jelentés
2014, december 30.

A decemberi orosz részvény- és devizapiaci turbulencia kihatott a vildg vezet tézsdeindexeire, emellett az eurdpai makro adatok sem lettek
kedvezdek, igy december kozepén jelentésebb minuszokat szedtek 6ssze az eurdpai indexek. A honap mésodik felében azonban lecsillapodtak
a kedélyek, igy emelkedésnek indultak a részvények is. Osszességében a német DAX index 1,8%-ot esett, az angol FTSE 0,1%-ot emelkedett,

de relative kedvezden teljesitettek a skandindv t6zsdék is. A gorog valasztasi és politikai bizonytalansag kovetkeztében a periférids részvények
jelent6sebb minuszokkal zartdk a honapot. A forint 3,2%-ot gyengiilt az euréval szemben, azaz a forintositott hozamok kedvezébben alakultak.

Az Alapkezel6 nem valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

Befektetési cél: a fejlett europai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis tokenovekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsGsorban a nyugat-europai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsodleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regiondlis alapjai
jelentik, ezen tdl egyéb, a régioban befektet6 be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5%
RMAX

Az alap induldsa: 1999. okt6ber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.12.30-an:
6149978 704 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.12.30-an
A sorozat: 1,684818 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 2,30%

Referencia befektetés VaR mutato': 2,52%

Alap széras®: 12,48%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutat)®:

2013 2,29%
2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.12.30-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

1750 000
1500 000
1250 000
1000 000
750 000
500 000
250000 - . r T . - : :
1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10 2013.10
Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
A portfolio osszetétele* 2014.12.30 o, 8/1%
2,6% " 0,02%
Il Magyar allampapir 375363985 Ft !
Kiilfoldi vallalati kotvény 1363 598 Ft
Nyilt végii alap befektetési jegye 5611007 747 Ft
Il Egyéb eszkdzok* * 162243 374 Ft
Eszkozok osszesen 6149978 704 Ft

* A portfolio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1éve
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2014.12.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  siilyai - top 10 Siilyok*
Evelejétol 2014 9,53%  7,17%  Nagy-Britannia  23,97%
szamitotthozam*  9,53% 7,17% 2013 25,14% 15,62% Franciaorszag 17,73%
12 hénap* 9,76% 7,39% 2012 12,04%  3,57%  Németorszag 17,36%
2 évre** 17,05% 11,30% 2011 2,79%  -2,47%  Svéjc 11,66%
3 évre** 15,36% 8,66% 2010 15,26%  8,43%  Olaszorszag 5,79%
4 éyre** 10,22% 555% 2009  26,78% 22,99%  Dania 5,32%
5 vre* * 11,19% 6,15% 2008  -36,73% -38,00%  Spanyolorszag 4,03%
Induléstol** 3,49% 2,31% 2007 3,40%  -0,43%  Hollandia 3,48%

2006 10,75%  9,79%  Svédorszag 3,19%

2005  24,56% 21,57% Irorszag 3,17%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfolié dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai - azindulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terheld kdltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan
viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdlio vagy b ési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé ésal bb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentélé adat.
—

&l Investments®




Elektxanifus jelentés
2014, december 30.

Pioneer Kozép-Eurdpai

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

A kozép-kelet-eurdpai részvények decemberben gyengén teljesitettek, ami leginkdbb az orosz részvény- és devizapiaci turbulencidnak koszénhetd. A
folyamatosan esd olajar miatt az orosz gazdasag sebezhetdbbé valt, ami kihatott a régiora és egész Eurdpdra is. A honap végén kisebb megnyugvdst
tapasztalhattunk, aminek kovetkeztében a CETOP20 Index is emelkedett, de osszességében 3,2%-kal lejjebb zarta a honapot.

Az alulteljesit6k kozott helyezkednek el a régids bankok, koziiliik is az Erste Bank (-8,9%) esett a leginkébb. A kinai gazdaségi lassulasnak koszonhe-
téen a réz dra is esett, ezért a KGHM a 11%-os esésével a honap legrosszabbul teljesitd papirja lett.

A felilteljesit6k kozott a defenzivebb ipardgakban mikodd vallalatok helyezkednek el, mint példaul a telekom és a kdzmiiszolgaltatd cégek. A honap
két legjobban teljesitd papirja a régié csak finomitassal és kereskedelemmel foglalkozé két olajcége, a PKN és az Unipetrol voltak; szamukra a csokke-
né olajar taguld marzsokat jelentett. Az Alapkezel§ felillsulyozta az OTP, a PKO és a Komercni bankokat.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.12.30-ig

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb

4500 000
tavon maximalis tokendvekmény elérése.
-> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai
(elsGsorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 2E0LE
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.
> Referencia befektetés: 90% CETOP20, 1500000
10% RMAX Index
-> BAMOSZ besorolas: Részvényalap
- Azalap induldsa: 1998. januér 13. 500000 . . . . . . . .
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01 200001  2002.01 200401 200601 200801  2010.01  2012.01  2014.01
-> Konywizsgalo: KPMG Hungaria Kft. Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
> Azalap teljes nett6 eszkozértéke 2014.12.30-an: Részvényeszkozok orszagok szerinti
4922356910 Ft A portfolio osszetétele* 2014.12.30 megoszlasa
> Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2014.12.30-an W p -
agyar allampapir 199 881 000 Ft :
A sorozat: 7,171912 Ft T el pk S35 500 108 F o satria
> ISINkéd: HU0000701891 agyar reszvenye t = P
> Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év Kiilfoldi részvenyek 3677948388 Ft Csehorszég 5450%
-> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* * 204 537 024 Ft 14,64%’
> Alap VaR mutaté: 2,05%, Eszkozok Gsszesen 4922356910 Ft
-> Referencia befektetés VaR mutaté': 2,19%
a2k * A portfolio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. .
> Alap %zor.asz'. 13,95% ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, Magyam;.sszasg(;‘y
-> Kockazati szint: magas az (iton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok 9070
> Teljes kéltség hanyados (TER mutato)®: netto értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hataridds
poziciok netté értéke O Ft.
0
2013 2,25% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb sulyu
2012 2,24% 2014.12.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
2011 2,23% Evelejétsl 2014 0,0% -3,12% P 15,41%
2010 2,23% PR
? szamitotthozam*  0,10% -3,12% 2013 -5,52% -8,92% BANK PKO 12,55%
0
2009 2215 12 hénap* 0,06%  -3,25% 2012  2181% 13,45%  ERSTE 10,38%
0
2008 2,26% 2 bure** 2,75%  -6,06% 2011  -21,48% -21,78%  BankPeakao 8,93%
Al et 3évre** 4,83%  0,04% 2010  1557% 13,99%  CEZ 7,90%
0/
2006 2 4 évre** 2,58%  -6,01% 2009  30,12%  34,47%
0y
2005 2,32% 5 éure* * 074%  -2,47% 2008  -51,20% -48,22%
0y
2004 2,21% Induléstél**  557%  6,58% 2007  10,41%  9,52%
2006 24,82% 15,37%
* nem évesitett hozam 2005 42’51% 41,59%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

**évesitett hozam

Az Alap mdiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idszakokra vonatkozdan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazési koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szereplG hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



EioneerAra nySé rka ny Elekexanikiis jelentés

AZSiai A|ap0k A|apJa 2014. december 30.

A sorozat

Piaci kornyezet

Az 4zsiai tézsdék decemberben vegyesen teljesitettek, a fejlett dzsiai indexek inkabb emelkedtek, mig a fejldd6k a vilagpiaci hangulatnak
megfelelden estek. A hongkongi, a maldj, a koreai, az indiai és a thai t6zsdék 2-6%-ot estek, a japan TOPIX index djabb kedvezé hir hidnyaban
oldalazott a honapban. Az ausztral t6zsde a stagnalo olajar és a honap végén emelkedd amerikai részvényeknek koszonhetéen 1,8%-ot
emelkedett. A kinai részvények emelkedtek a legnagyobb mértékben, az FTSE China A50 index 5%-al magasabban zarta a honapot. A forint
2-6%-ot gyengiilt az azsiai devizdkkal szemben, ezért a forintositott hozamok tobbnyire pozitivak lettek. Az Alapkezel§ taktikai pozicidkat vett
fel az ausztral t6zsdén, amiket le is zart a hénapon beliil.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
els6sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezelé csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen til egyéb, a régioban befektetd be-
fektetési alapok, tzsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.12.30-an:
1512206 788 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.12.30-an
A sorozat: 0,983830 Ft

ISIN kod: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 2,57%

Referencia befektetés VaR mutato': 2,13%

Alap széras®: 12,39%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2013 3,00%
2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.12.30-ig

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2014.12.30 2.4%
Il Nyiltvég(i alap befektetési jegye 1476630212 Ft

Egyéb eszkozok* * 35576576 Ft

Eszkozok 6sszesen 1512206 788 Ft

97,6%

* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszémla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 6ve tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak

magukban. Havi zaraskor a hatéridds poziciok netto értéke O Ft. Kerekitett értékek
i Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2014.12.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  silyai - top 5 Silyok*
Ev elejéts| 2014 16,29% 16,43%  Kina 23,30%
szamitott hozam* 16,29% 16,43% 2013 4,34% -1,04% Korea 17,84%
12 hénap* 16,99% 16,38% 2012 2,43% 2,53%  Japan 13,01%
2 éure** 10,14% 7,33% 2011  -10,35%  -6,08%  HongKong 10,57%
3 évre** 7,51% 5,54% 2010 19,60% 23,11% India 9,67%
4 éure** 2,44% 2,31% 2009 36,39%  30,58%

5 évre** 5,88% 6,21% 2008  -47,88% -37,01%

Indulastol* * -0,21% 3,61%  2007* 3,83%  -0,35%  Aozelberchek mivela

mogottes alapok portfoli6 dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként

* nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszint
**gvesitett hozam *Az alap induldsanak éve portfolidjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szdmitott hozam kivételével - az alapot terhel6 koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektxanifus jelentés
2014, december 30.

Decemberben a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapban révid dtlagos hatralévé futamidét tartottunk a vonatkozé benchmarkhoz képest. A magyar

rovid hozamokat tovébbra is jol horgonyzottnak tartjuk, de megkezdddott ezen hozamok normalizalédasa, a rovid diszkontkincstarjegy

hozamok a 2 hetes jegybanki alapkamat alatt maradtak. A magyar hozamgorbe révid végét még mindig sériilékenynek gondoljuk egy esetleges

EURHUF arfolyam-emelkedés esetén. Elképzelhetének tartjuk viszont, hogy az eurozona deflaciés kockdzatdnak novekedésével az MNB folytatja

a kamatvagasi ciklust. Az alap a magyar devizakétvény poziciojat folyamatosan tartotta az elmult idészakban. Ezen papirokat forintra visszafedezve

hozamel6ny érhetd el. A fiskdlis mutatok és az orszag nett6 finanszirozasi képessége nemzetkozi dsszehasonlitdsban tovébbra is jonak mondhatok. A

magyar foly6 fizetési mérleg tobblete relativ biztonsagot nyujt egy esetleges feltorekvé-piaci gyengiilés esetén. A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovébbra is nagyon
konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié dontéen rovid futamidejii allampapirokbdl (foként diszkontkincstarjegyekbél) valamint bankbetétekbdl all.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyenslilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfoku likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejarata

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.12.30-an:

80950587 232 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2014.12.30-an

A sorozat: 3,892128 Ft

ISIN kéd: HU0000701909

Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 0,02%

Referencia befektetés VaR mutaté: 0,01%

Alap szoras* 0,66%

Kockazati szint: mérsékelt

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

N2 2 R A R 2
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2013 0,98%
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.12.30-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét
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Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezeld

A portfélio osszetétele* 2014.12.30 3,7%
Il Magyar allampapir 77967 459 798 Ft

Egyéb eszkozok* * 2983127 434 Ft

Eszkozok dsszesen 80950 587 232 Ft

96,3%

* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszémla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 16vé
tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hatdridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke -220 334 933 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2014.12.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
3 honap* 0,23% 0,16% 2014 2,17% 1,79%
6honap* 0,78% 0,60% 2013 4,82% 4,37%
12 hénap* 2,22% 1,78% 2012 7,61% 7,49%
2 évre** 3,49% 3,07% 2011 4,60% 4,08%
3 évre** 4,84% 4,52% 2010 4,90% 4,53%
4 évre** 4,78% 4,42% 2009 8,92% 9,74%
5 évre** 4,81% 4,45% 2008 7,80% 7,42%

Induléstél** 8,35% 9,04% 2007 6,98% 6,67%
2006 5,86% 5,59%
* nem évesitett hozam 2005 6,81% 7,28%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szdmitott hozam kivételével - az alapot terhel6 koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Pioneer Ma gyar Elektxanikis jelentés

KOtVé ny A|a p 2014, december 30.

A sorozat

Piaci kornyezet

December soran a hozamemelkedést kihasznalva csokkentettiik a duration alulstlyt a vonatkozé benchmarkhoz képest a Pioneer Kotvény Alapban.

A kdolajar tovabbi csokkenése az amerikai novekedési kilatasok és a globalis deflacids kilatasok novekedése hatasdra a globalis hozamokkal a magyar
hozamok is cs6kkentek. A honap sordn 10-éves torok kotvényvésdrlassal csokkentettiik a duration alulsily mértékét. A torok poziciot a varhaté kedvezd
infldciés folyamatok miatt vettiik fel. A devizakockdzatot visszafedeztiik forintra. A hosszt allampapirokat tovabbra is feliilsulyoztuk a rovid papirokkal
szemben, tehdt tovabbra is a hozamgorbe meredekségének csokkenésére szamitunk. Jelenlegi szinteken dréganak tartjuk a hosszi magyar allampapiro-
kat.

A dollarban denominalt magyar allampapirokat tovabbra is tartjuk az alapban. A devizakockazatot visszafedezziik forintra, igy hozamelény érhet6 el a
megfeleld lejarata forintos allampapirokhoz képest. Jelentdsebb devizakockazatot tovabbra sem futunk a Pioneer Kotvény Alapban.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.12.30-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai llampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
> Befektetési eszkozok: elsésorban kozepes és BUEEe
hosszabb futamideji magyar allampapirok, emellett ’/
pénzpiaci eszkozok, vallalati kotvények, jelzalogleve- 5000000 -
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezeld a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti igyleteket kithet. 3000000
- Referencia befektetés: 100% MAX Index
- BAMOSZ besorolas: Hossz( kotvényalap T
> Azalap indulasa: 1997. januér 24.
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
I - 1000000 * : . . . . . - :
> Konywizsgalo: KPMG H“']ng”a,Kft' ) 1997.01  1999.01  2001.01  2003.01 200501  2007.01  2009.01  2011.01  2013.01
> Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.12.30-an: . iuw bi .
Forrés: KSH, AKK, Pioneer Alapkezeld
12322716076 Ft
> Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2014.12.30-an A T 2 o
ortfolio dsszetétele 2014.12.30
A sorozat: 5,416603 Ft P 3,1%
> ISIN kéd: HU0000701834 Il Magyar allampapir 10 659 694 233 Ft
- Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év Vallalati és egyéb kétvények 1284199 860 Ft
-> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* * 378821983 Ft
= RIS Eszkozok dsszesen 12322716 076 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté’: 0,55%
> Alap széras’ 5,33% * A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Kockazati szint: k(‘jzepesnél magasabb ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 16vG
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok netté értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok netté értéke -125 809 070 Ft. kerekitett értékek
> Teljes koltseg hanyados (TER mutato)”: Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb silyi
2013 1,31% 2014.12.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2012 1,23% Evelejétd| 2014 11,15%  11,02%  2025/B M{\K 15,61%
2011 1,34% szamitotthozam* 11,15%  11,02% 2013 8,89% 8,57% 2023/AMAK 11,50%
2010 1,24% 12 hénap* 11,15%  11,02% 2012 22,19%  20,39% Diszkontkincs-
2009 1,25% 2 éure** 10,00%  9,78% 2011 0,03%  0,29% taregy 10,00%
2008 1,25% 3 évre** 13,92%  13,20% 2010 6,40% 5,08% REPHUN 5,75
2007 1,25% 4 éure** 10,32%  9,88% 2009  12,08%  12,72%  22/11/2023 8,35%
2006 1,26% 5 évre** 9,47% 8,85% 2008 -0,03% 1,30% D150527 7,49%
2005 1,26% Indulastol** 9,87%  10,79% 2007 5,07% 4,90%
2004 1,27% 2006 5,85% 5,36%
- * nem évesitett hozam 2005 8,69% 7,41%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szdmitott hozam kivételével - az alapot terhel6 koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [7‘ PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Magyar Indexkoveto

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektxanifus jelentés
2014, december 30.

A magyar részvények decemberben gyengén teljesitettek, ami leginkdbb az orosz részvény- és devizapiaci turbulencidnak volt koszonhetd. A fo-
lyamatosan esé olajar miatt az orosz gazdasag sebezhetébbé valt, ami kihatott a régiora és egész Eurdpara is. A honap végén kisebb megnyugvast
tapasztalhattunk, aminek kovetkeztében a BUX index is emelkedett, de 9sszességében igy is 4,1%-al lejjebb zarta a hdnapot. A blue chip papirok
koziil az orosz rubelnek és orosz piacnak leginkabb kitett Richter esett a legtobbet (7,8%-ot), de orosz leanyanak készonhetéen az OTP drfolyama
is 3,9%-ot csokkent. A csokkend olajar kedvezStleniil hat a MOL kitermelési {izletdgéra, ezért arfolyama 3%-ot esett. A csak a magyar gazdasagtol
fiiggd, egyébkeént is defenzivebb vallalat, a Magyar Telekom vészelte at legjobban a hénapot minddssze 0,3%-os arfolyamcsokkenésével. Egyediil
az Allami Nyomda emelkedett a hénap sordn a kedvezd osztalékkilatdsoknak kdszénhet8en. Az Alapkezeld nem véltoztatott az eszkdzallokacion.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, az index dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-6l)

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

Az alap teljes netto eszkozértéke 2014.12.30-an:
1205453 616 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.12.30-an
A sorozat: 2,110527 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,17%

Referencia befektetés VaR mutaté: 2,19%
Alap széras®: 17,16%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2013 2,20%
2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.12.30-ig

Il Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap befektetés
Pioneer Magyar Indexkovet6 Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezelé

A portfélio osszetétele* 2014.12.30 2,3%

Il Magyar részvények 1177657 742 Ft
Egyéb eszkozok* * 27795874 Ft
Eszkozok 6sszesen 1205453 616 Ft

* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16vé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok netté értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyu
2014.12.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétol 2014  -11,20% -12,38%  OTP 30,98%
szamitotthozam* -11,20% -12,38% 2013 3,45% -0,09% MOL 30,30%
12 hénap* -11,21% -12,39% 2012 8,73% 4,77%  RICHTER
2 évre** -4,15% -6,43% 2011  -24,00% -22,47%  GEDEON 19,40%
3 évre** -0,04% -2,84% 2010 -2,25%  -0,14%  MAGYAR
4 évre** -6,60% -8,14% 2009 33,62% 56,77%  TELECOM 13,50%
5 gyre* * -5,92% -6,99% 2008  -42,26% -45,17%  ALLAMINYOMDA  3,04%
Induléstl** 4,25%  6,75% 2007 15,04% 4,59%

2006  30,18%  15,91%
. Jem esfett hozam 2005 3317%  34,42%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szdmitott hozam kivételével - az alapot terhel6 koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®
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Letétkezeld
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Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2014.12.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 -6,55 4,890208 2 433 948 759 -7,00
2013 -3,53 5,232724 3171572 460 -5,64 L L2 ]l sl 4 |“ III
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev | IEEM[ 5év |
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20
2009 42,80 4267810 8379 136 263 43,74 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 név arény (%)
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 16,66
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 CAP
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 ;’:AK'TFlFEE\'ISENOSTEUROPA 16,14
2004 12,24 3,043104 1261527 486 22,80
SCHRODER INV 14,13
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen ESPA DANUBIA 13,29
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, PICTET EASTERN EUROPE | EUR 12,80
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
PIONEER F.| AUS EAST EURO 11,92

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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—— Az dlap hozama
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Piaci események

Az év utolsé hénapijét alacsony likvidités jellemezte. A Fed (Federal Reserve) kommunikdciéjaval inkdbb felbatoritotta a befektetket. A fejlett részvénypiacok a
hénap elején ugyan lefordultak, de a 3-4 szdzalékos esést kdvetéen megijelentek a vevdk, és az év végi zdrdsdra visszahiztdk az amerikai indexeket.
Kiemelendd piaci esemény a nyersolaj aranak az esése volt, ami év végén mar 50% korili mértéket ért el par hénap leforgdsa alatt. A névekedési kilatésok és
a jegybanki politikdkbél fakadé divergenciak miatt a dollér jelentésen erésédott az euréval szemben. A gordg elndkvdlasztasi kudarc is gyengitette az eurépai
instrumentumokat és a kdzds devizat. A fejleft piaci t6zsdeindexek kézil az amerikai S&P 500 index 0,42 %-os minusszal zarta a hénapot. A német DAX
index 1,76%-ot eseft, mig az 50 legnagyobb eurépai véllalatot magdban foglalé SX5E index 3,21%-kal, a japan Nikkei minimdlisan, 0,05%kal csdkkent.
Decemberben a fejl6dd piaci devizdk jelentés gyengiilést szenvedtek el. A hazai fizetSeszkdz is veszitett értékébdl, igy forintban kalkulélva a fenti indexek
tdbbsége pozitiv tartoményban zart. A globdlis MSCI World index forintban szdmolva erés, pozitiv hénapot zart decemberben: +3,02% (dollarban -1,71%).
A fejlédé piaci globdlis MSCI index 4,82%-ot esett. A 20 legnagyobb kézép-kelet eurépai részvénybél képzett CETOP 20 eurdban szédmolva 5,73%-ot esett, a
BUX 4,13%kal zért alacsonyabban. A rubel gyengiilés és az orosz gazdasdgi kildtésok romlésa miatt a dollarban kalkuldlt orosz t6zsdeindex, az RTSI
18,84%kal zuhant. A magyar dllampapirok teljesitményét tovabbra is jelentésen befolydsolja a globdlis likviditasb8ség alakuldsa és az eurépai monetaris
kondiciék. A MAX index 0,33%-ot csdkkent decemberben, mig az éven beliil lejaré papirok teljesitményét bemutaté RMAX 0,21%kal tudott feljebb
kapaszkodni. A hazai kétvénypiac ésszességében j6 évet zart 2014-ben, hiszen a MAX index 12,58%kal emelkedett, mig az RMAX index 3,31%kal névelte
az értékét az év sordn. Decemberben a forint mind az euréval, mind az amerikai dollérral szemben gyengiilt. Az EUR/HUF 307,45-r6| 314,8%9-re, mig az
amerikai dollarral szembeni drfolyam 247,21-r8l 259,13-ra nétt. A jegybank decemberen tartott kamatdénté iilésén sem vdltoztatott az irdnyadé rétan,
maradt a 2,10%-0s szint.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kézép-keleteurdpai fékuszi kdtvény
befektetési alapok jegyei Egyéb befektetési jegy

41,88% 4,45%
i \ Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
9,13%
\___Magyar éllampapir

1,48%

Kozép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
43,06%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 11,70%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok
Az Alap indulésa 2006.01.13.

Alapkezelé

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa abszoldt hozam( alap

Referencia Index

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
alakulésatsl figg.

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2014.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2014 0,74 1,712529 6 924 149 896 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 0,46 1,699962 11323177 320 |
, : 1 B 3 [ a [ 5 /[ 6 [ 7]
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 » R .
2011 424 1.510903 14125 112 120 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 [1hét ][ 1he ][ eho | BT [ 2¢v |[ 3¢v |[ 5év |
2009 10,34 1,355163 1381093412
o/ o2 L, -
2008 8 42 1228131 1318 553 992 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 név ardny (%)
2006 5,09 1,051080 1004 417 974

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabédlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jGvébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozamt alap” a BAMOSZ kategorizdlédsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam meghaladdsét tekinti.
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Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2006.01.13

— Az alap érfolyama
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Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockdzattal lehetséges! Az év utolsé hénapja dltaléban nem a nagy mozgédsok ideje, a likviditas alacsony, a
forgalom az év végéhez, az iinnepekhez kézeledve nagyon lecsékken. A Fed (Federal Reserve) kommunikdaciéja nem tartalmazott lényeges elemeket, de a
jegybank kamatemeléssel kapcsolatos tirelmessége inkabb felbdtoritotta a befektetéket. A fejlett részvénypiacok a hénap elején lefordultak, de a vevék a 3-4
szdzalékos minuszokndl megjelentek, és a hénap végére visszahiztdk indexeket. Kildnésen a kiskapitalizécisjo papirok voltak keresettek, pl. az amerikai
Russell2000 index tdbb mint 7 szdzalékot emelkedett decemberben, és Gj csicsra ért. Kiemelendd piaci esemény a nyersolaj drdnak az esése, ami év végén
mér 50% korili mértéket ért el par honap leforgdsa alatt. Az OPEC szervezet — Szaid-Ardbia nyomdsdara — nem csdkkentette a kitermelési kvétat, amely hirre
tovdbb eseft az olaj t6zsdei dra. Ez Oroszorszdg gazdasdgi nehézségeinek kiszélesedését okozza, megfejelve az orszdggal szembeni pénzigyi
megszoritdsokkal. A rubel gyengill, az orszég devizatartalékai fogyatkoznak, az orosz monetéris hatésdg kamatemeléssel probdlta tamasztani a devizat. Az
olajér esésének hatdsa még a fejlett tézsdeindexeken belil a nyersanyag szektor, az olajfinomiték, olajkitermelé véllalatok gyengélkedésében volt
tapasztalhaté. A befektetett téke tilnyomé része igen alacsony kockdzatd, igen révid futamidejo likviditasi instrumentumokban, elsésorban betétekben és
diszkont-kincstdriegyekben van elhelyezve. Az alapnak a kockazatos poziciéi decemberben lezdrasra, fedezésre keriiltek. A piaci volatilitds ndvekedés miatt
az alapban december végén stratégiai pozicidja nem volt. Az alap a mostani kérnyezetben inkdbb taktikai jellegld pozicidkkal prébdlia elémi a kitizatt
hozamcéljat. Az alap likviditésa kivélé.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 98,64%

ﬁ:&érmazraron ogylet; 0,62%
Magyar dllampapir; 1,99%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,89%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
ielenlegi szabdlyozds alapjan 16%-0s mértéki adé és 2013. auguszius 1.4l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.12.31-ig tart6 idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

10,71
9,44
20,05
2,98
5,98
9,36
0,30
3,74
4,53
6,96
10,93

4,043469
3,652471
3,337395
2,779977
2,699429
2,547088
2,329136
2,322147
2,238502
2,141579
2,002142

7 650 669 162
4280 576 294
2767719918
2262216968
2 951 243 499
1617 517 071
1794 413 419
2 942 063 060
2117 365 675
4203 933 045
2 398 104 665

12,58
10,03
21,90
1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
6,73
8,75
13,44
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Ajanlott minimalis befektetési idotav
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
REP OF HUNGARY 5.75 USD 13,25
2022/A Magyar Allamkatvény 12,79
2018/A Magyar Allamkétvény 12,68

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

97,65

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A magyar dllampapirok teljesitményét jelentdsen befolydsolia a globdlis likviditdsbéség alakuldsa és az eurépai monetdris kondiciok. Ezzel kapcsolatban
fontos volt decemberben, hogy az Eurépai Kézponti Bank decemberi ilésén arrdl dontétt, hogy nem vdltoztatigk meg az eurd irdnyadé kamatét, igy az
maradt a rekord alacsony szinten (0,05%). A piacot megmozgaté hir inkdbb az volt, hogy az EKB elndke, Mario Draghi bejelentette, hogy még nem kezdenek
tovabbi likviditast fokozé intézkedésbe, hanem megvaridk a j6v8 év elejét és elemzik a jelenlegi programok hatdsait. A piac azt vérta, hogy mdr most
bejelentik, hogy az EKB dllampapir vésarlasokba kezd. Az utébbirdl csak annyi hangzott el, hogy a szervezet elndke az opciét nem veti el. A magyar
vonatkozds hirek kézil fontos volt, hogy a decemberben napvildgot létott inflaciés adatok az drak elemzéi véleményeket alulmilé véltozasairdl szamoltak be.
Az drszinvonal novemberben havi megkézelitésben 0,4%-kal, mig éves alapon 0,7%-kal lett alacsonyabb. llyen infléciés adatok lattan felerésodtek azok az
elemz8i hangok, hogy az MNB - a kommunikdciéja ellenére - tovébb faraghatia az alapkamatot janudrban, bér ezeket a taldlgatdsokat kompenzélta az év
végére gyengiilésnek indulé hazai devizadrfolyam. A kilkereskedelmi mérlegiink aktivuma is nagyot esett oktéberben (az adat decemberben jelent meg), ami
vélhetéen kdszonheté volt a kisebb ipari aktivitdsnak, és a ndvekvé kiskereskedelmi volumennek. A hazai kétvénypiacnak felemasra sikerilt a decemberi
hénap, hiszen mig a révid oldalon tovébbi erésédés, addig a hosszabb futamidejii papirok esetében gyengiilés volt megfigyelhets. A folyamatot leirta, hogy
decemberben a hosszabb futamideji papirok dtlagos teljesitményét reprezentdlé MAX index 0,33%-ot csdkkent, mig az éven belil lejéré papirok
teljesitményét bemutaté RMAX 0,21%-kal tudott feliebb kapaszkodni. A hazai kétvénypiac ésszességében j6 évet zart 2014-ben, hiszen a MAX index 12,58%-
kal emelkedett, mig az RMAX index 3,31%kal névelte az értékét az év sordn. Decemberben a forint mind az euréval, mind az amerikai dollarral szemben
gyengilt. Az EUR/HUF devizakurzus 307,45-rél 314,8%9-re szintre emelkedett, mig az amerikai dollarral szembeni arfolyam 247,218l 259,13-ra nétt. A
jegybank decemberen tartott kamatddnté Glésén sem vdltoztatott az irdnyadé rétén, maradt a 2,10%-os szint.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
| 2,98%

\___ Szdrmaztatott igylet

0,63%

Magyar dllampapir
97,65%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 6,14%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges torvényi eléirasokat.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.07.26. Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz4lé és lekotott betétekbe fekteti. Az

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
apiezelo ; aitiesen Beleidelest Alapkezeio £1 Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
Al-alapkezeld . biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
Kénywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
., , . dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. . RV . s e e
hénapra szélé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
Az Alap tipusa likviditasi alap folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal k&tétt
Referencia Index 3 hénapos BUBOR kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) referencu:ur;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétél 2014.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 1,69 1,685718 46 530701 639 2,44
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2012 6,72 1,593667 33 888 621 128 7,23 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 5,62 1,493365 28611097 374 6,28 BB 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2010 5,12 1,413915 16 930 790 911 5,54
2009 8,37 1,344990 4361330 993 9,24 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 név arény (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 RAC betét 11,76
2006 5,49 1,076999 813 245 402 6,92 L L
2005 208 1020932 887 245 330 267 10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)
Raiffeisen Bank Zrt. 91,58

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

A magyar dllampapirok teljesitményét jelentdsen befolydsolia a globdlis likviditdsbéség alakuldsa és az eurépai monetdris kondiciok. Ezzel kapcsolatban
fontos volt decemberben, hogy az Eurépai Kézponti Bank decemberi iilésén arrél déntst, hogy nem véltoztatigk meg az eurd irdnyadé kamatdt, igy az
maradt a rekord alacsony szinten (0,05%). A piacot megmozgaté hir inkdbb az volt, hogy az EKB elndke, Mario Draghi bejelentette, hogy még nem kezdenek
tovabbi likviditast fokozé intézkedésbe, hanem megvaridk a j6v8 év elejét és elemzik a jelenlegi programok hatdsait. A piac azt vérta, hogy mdr most
bejelentik, hogy az EKB dllampapir vésarlasokba kezd. Az utébbirdl csak annyi hangzott el, hogy a szervezet elndke az opciét nem veti el. A magyar
vonatkozds hirek kézil fontos volt, hogy a decemberben napvildgot létott inflaciés adatok az drak elemzéi véleményeket alulmilé véltozasairdl szamoltak be.
Az drszinvonal novemberben havi megkézelitésben 0,4%-kal, mig éves alapon 0,7%-kal lett alacsonyabb. llyen infléciés adatok lattan felerésodtek azok az
elemz8i hangok, hogy az MNB - a kommunikdciéja ellenére - tovébb faraghatia az alapkamatot janudrban, bér ezeket a taldlgatdsokat kompenzélta az év
végére gyengiilésnek indulé hazai devizadrfolyam. A kilkereskedelmi mérlegiink aktivuma is nagyot esett oktéberben (az adat decemberben jelent meg), ami
vélhetéen kdszonheté volt a kisebb ipari aktivitdsnak, és a ndvekvé kiskereskedelmi volumennek. A hazai kétvénypiacnak felemasra sikerilt a decemberi
hénap, hiszen mig a révid oldalon tovébbi erésédés, addig a hosszabb futamidejii papirok esetében gyengiilés volt megfigyelhets. A folyamatot leirta, hogy
decemberben a hosszabb futamideji papirok dtlagos teljesitményét reprezentdlé MAX index 0,33%-ot csdkkent, mig az éven belil lejéré papirok
teljesitményét bemutaté RMAX 0,21%-kal tudott feliebb kapaszkodni. A hazai kétvénypiac ésszességében j6 évet zart 2014-ben, hiszen a MAX index 12,58%-
kal emelkedett, mig az RMAX index 3,31%kal névelte az értékét az év sordn. Decemberben a forint mind az euréval, mind az amerikai dollarral szemben
gyengilt. Az EUR/HUF devizakurzus 307,45-rél 314,8%9-re szintre emelkedett, mig az amerikai dollarral szembeni arfolyam 247,218l 259,13-ra nétt. A
jegybank decemberen tartott kamatdéntd Glésén sem véltoztatott az irdnyadd ratdn, maradt a 2,10%-0s szint. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi
Alap december havi hozamvédelmi szintje éves 0,40% volt, ami janudrra vonatkozéan 0,30%-ra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,25%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkdézok figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 21,37
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2001740787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49
2004 -4,68 2,019417 2214 257 349 -0,01

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
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Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockdzat

-

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

hozam

[ I2 s ][« B[ s [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1&v |[ 2év |[ 3ev | IEEA

A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme

név ardny (%)

RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN
VT

90,63

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az év utolsé hénapija dltaldban nem a nagy mozgdsok ideje, a likviditds alacsony, a forgalom az év végéhez, az iinnepekhez kézeledve nagyon lecsskken. A
Fed (Federal Reserve) kommunikdcidja nem tartalmazott Iényeges elemeket, de a jegybank kamatemeléssel kapcsolatos tirelmessége inkdbb felbdtoritotta a
befektetSket. A fejlett részvénypiacok a hénap elején lefordultak, de a vevék a 3-4 szdzalékos minuszokndl megjelentek, és a hénap végére visszahiztdk
indexeket. Kilondsen a kiskapitalizaciéjo papirok voltak keresettek, pl. az amerikai Russell2000 index tbb mint 7 szdzalékot emelkedett decemberben, és 0j
cscsra ért. Kiemelendd piaci esemény a nyersolaj drénak az esése, ami év végén mdr 50% korili mértéket ért el par hénap leforgdsa alatt. Az OPEC
szervezet — Szald-Ardbia nyomdsdra — nem csckkentette a kitermelési kvotdt, amely hirre az olaj t6zsdei dra tovabb esett. Ez Oroszorszdg gazdasdgi
nehézségeinek kiszélesedését okozza, megfejelve az orszdggal szembeni pénzigyi megszoritdsokkal. A rubel gyengil, az orszdg devizatartalékai
fogyatkoznak, az orosz monetaris hatésdg kamatemeléssel prébalta tdmasztani a devizdt. Az olajar esésének hatdsa még a fejlett tézsdeindexeken belil a
nyersanyag szektor, az olajfinomiték, olajkitermeld vallalatok gyengélkedésében volt tapasztalhaté. Forintban tekintve a német DAX alig véltozott (+0,62%), az
S&P 500 tovdbb javitotta 2014-es teljesitményét (+4,38%). A fejlett orszdgok t&zsdéi vegyesen mozogtak forintban szémolva: Nasdag-100 (technolégial)
+2,37%, Russell 2000 (amerikai kis kapitalizciéjd) +7,63%, SMI (svdijci) index +0,49%, az olasz FTSE MIB -2,71%, IBEX (spanyol) -2,25%, CAC (francia)
index -0,32%. A globdlis MSCI World index erds, pozitiv hénapot zart decemberben: +3,02%. Decemberben a forint mind az euréval, mind az amerikai
dollarral szemben gyengilt. Az EURHUF devizakurzus 307,458l 314,89-re mozdult, az amerikai dollar arfolyama 247,21-r8l 259,13-ra nétt. A Magyar
Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irényadé kamatszinten decemberben, ami jelenleg is 2,10 szazalék.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
9,37%

Egyéb befektetési jegy
90,63%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott

hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Syirds 13,40% 20141130 2014.12.31 véltozés

Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bOW 17828,24 17823,07 -0,03%
S&P500 2067,56 2058,9 -0,42%
NASDAQ 4791,63 4736,054 -1,16%
FTSE 6722,62 6566,09 -2,33%
DAX 9980,85 9805,55 -1,76%
NIKKEI225 17459,85 17450,77 -0,05%

*Az adott index sajat devizdjdban szdmolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-0s mértéki adé és 2013. augusztus 1.48] 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap

Alap Adatok

a2014.12.01 -2014.12.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

1998

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffe

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffe

Havi Jelentés

.04.22.

isen Bank Zrt.

isen Bank Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex

hozam (%)

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.12.31-ig tart6 idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004

2,44 3,731440 54121 502 473 3,31
4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71 “l 2 [l 3 flallslell7]
7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 Ajanlott minimalis befektetési idotav
6,03 3,239369 29200 500 918 5,17 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
5,75 3,055173 28 717 297 045 5,53
10,50 2,889171 10511 536 990 10,79 10%-nal nagyobb aranyi eszkézsk
7,34 2,614630 7822135314 8,45 név arény (%)
7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67
5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62
718 2159462 27 126 482 862 8,30 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
11,43 2,014747 8 243 997 753 12,10 név arany (%)
Erste Bank Hungary Zrt. 39,79
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti Magyar Allam 30,18
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen OTP Bank Nyrt. 12,56

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos
hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A magyar dllampapirok teljesitményét jelentdsen befolydsolia a globdlis likviditdsbéség alakuldsa és az eurépai monetdris kondiciok. Ezzel kapcsolatban
fontos volt decemberben, hogy az Eurépai Kézponti Bank decemberi iilésén arrél déntst, hogy nem véltoztatigk meg az eurd irdnyadé kamatdt, igy az
maradt a rekord alacsony szinten (0,05%). A piacot megmozgaté hir inkdbb az volt, hogy az EKB elndke, Mario Draghi bejelentette, hogy még nem kezdenek
tovabbi likviditast fokozé intézkedésbe, hanem megvaridk a j6v8 év elejét és elemzik a jelenlegi programok hatdsait. A piac azt vérta, hogy mdr most
bejelentik, hogy az EKB dllampapir vésarlasokba kezd. Az utébbirdl csak annyi hangzott el, hogy a szervezet elndke az opciét nem veti el. A magyar
vonatkozds hirek kézil fontos volt, hogy a decemberben napvildgot létott inflaciés adatok az drak elemzéi véleményeket alulmilé véltozasairdl szamoltak be.
Az drszinvonal novemberben havi megkézelitésben 0,4%-kal, mig éves alapon 0,7%-kal lett alacsonyabb. llyen infléciés adatok lattan felerésodtek azok az
elemz8i hangok, hogy az MNB - a kommunikdciéja ellenére - tovébb faraghatia az alapkamatot janudrban, bér ezeket a taldlgatdsokat kompenzélta az év
végére gyengiilésnek indulé hazai devizadrfolyam. A kilkereskedelmi mérlegiink aktivuma is nagyot esett oktéberben (az adat decemberben jelent meg), ami
vélhetéen kdszonheté volt a kisebb ipari aktivitdsnak, és a ndvekvé kiskereskedelmi volumennek. A hazai kétvénypiacnak felemasra sikerilt a decemberi
hénap, hiszen mig a révid oldalon tovébbi erésédés, addig a hosszabb futamidejii papirok esetében gyengiilés volt megfigyelhets. A folyamatot leirta, hogy
decemberben a hosszabb futamideji papirok dtlagos teljesitményét reprezentdlé MAX index 0,33%-ot csdkkent, mig az éven belil lejéré papirok
teljesitményét bemutaté RMAX 0,21%-kal tudott feliebb kapaszkodni. A hazai kétvénypiac ésszességében j6 évet zart 2014-ben, hiszen a MAX index 12,58%-
kal emelkedett, mig az RMAX index 3,31%kal névelte az értékét az év sordn. Decemberben a forint mind az euréval, mind az amerikai dollarral szemben
gyengilt. Az EUR/HUF devizakurzus 307,45-rél 314,8%9-re szintre emelkedett, mig az amerikai dollarral szembeni arfolyam 247,218l 259,13-ra nétt. A
jegybank decemberen tartott kamatddnté Glésén sem vdltoztatott az irdnyadé rétén, maradt a 2,10%-os szint.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
68,46%

Szé&rmaztatott igylet

-1,25%

T ——

Kilfsldi allampapir és egyéb katvény Magyar dllampapir
2,61% 30,18%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. Az Alap elsésorban arfolyamingadozdasokidl mentes eszkdzokbe - féként
Al-alapkezeld . latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegydijtott tokét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockazati Profil
év  hozam (%)  arfolyam (Ff)  nett6 eszkszérték (Fi) refi;ez";:i(’;)ex Alccsom/cbb kockézat Magasabb kockéiof
Az idei adat év elejétsl 2014.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 1,06 2,175843 14 326 909 924 2,44
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2011 5,16 1,961286 14316 692 181 6,35 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66
2009 7,85 1780476 12767 599 520 9,07 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2008 7,33 1,650818 9013 399 209 9,31 név ardny (%)
2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06 HUF betét 17,64
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 7,20 HUF betét 17,58
2005 5,96 1,368395 7703 015 149 8,46 HUF betét 14,01
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 12,10 HUF betét 10,48

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név ardny (%)
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken Erste Bank Hungary Zrt. 63,08
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére Raiffeisen Bank Zrt. 17,64
nézve. A koézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az ala

indulasanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél réfidebb idére vonatkoznak. P OTP Bank Nyrt. 13,97

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A magyar dllampapirok teljesitményét jelentdsen befolydsolia a globdlis likviditdsbéség alakuldsa és az eurépai monetdris kondiciok. Ezzel kapcsolatban
fontos volt decemberben, hogy az Eurépai Kézponti Bank decemberi iilésén arrél déntst, hogy nem véltoztatigk meg az eurd irdnyadé kamatdt, igy az
maradt a rekord alacsony szinten (0,05%). A piacot megmozgaté hir inkdbb az volt, hogy az EKB elndke, Mario Draghi bejelentette, hogy még nem kezdenek
tovabbi likviditast fokozé intézkedésbe, hanem megvaridk a j6v8 év elejét és elemzik a jelenlegi programok hatdsait. A piac azt vérta, hogy mdr most
bejelentik, hogy az EKB dllampapir vésarlasokba kezd. Az utébbirdl csak annyi hangzott el, hogy a szervezet elndke az opciét nem veti el. A magyar
vonatkozds hirek kézil fontos volt, hogy a decemberben napvildgot létott inflaciés adatok az drak elemzéi véleményeket alulmilé véltozasairdl szamoltak be.
Az drszinvonal novemberben havi megkézelitésben 0,4%-kal, mig éves alapon 0,7%-kal lett alacsonyabb. llyen infléciés adatok lattan felerésodtek azok az
elemz8i hangok, hogy az MNB - a kommunikdciéja ellenére - tovébb faraghatia az alapkamatot janudrban, bér ezeket a taldlgatdsokat kompenzélta az év
végére gyengiilésnek indulé hazai devizadrfolyam. A kilkereskedelmi mérlegiink aktivuma is nagyot esett oktéberben (az adat decemberben jelent meg), ami
vélhetéen kdszonheté volt a kisebb ipari aktivitdsnak, és a ndvekvé kiskereskedelmi volumennek. A hazai kétvénypiacnak felemasra sikerilt a decemberi
hénap, hiszen mig a révid oldalon tovébbi erésédés, addig a hosszabb futamidejii papirok esetében gyengiilés volt megfigyelhets. A folyamatot leirta, hogy
decemberben a hosszabb futamideji papirok dtlagos teljesitményét reprezentdlé MAX index 0,33%-ot csdkkent, mig az éven belil lejéré papirok
teljesitményét bemutaté RMAX 0,21%-kal tudott feliebb kapaszkodni. A hazai kétvénypiac ésszességében j6 évet zart 2014-ben, hiszen a MAX index 12,58%-
kal emelkedett, mig az RMAX index 3,31%kal névelte az értékét az év sordn. Decemberben a forint mind az euréval, mind az amerikai dollarral szemben
gyengilt. Az EUR/HUF devizakurzus 307,45-rél 314,8%9-re szintre emelkedett, mig az amerikai dollarral szembeni arfolyam 247,218l 259,13-ra nétt. A
jegybank decemberen tartott kamatddnté Glésén sem vdltoztatott az irdnyadé rétén, maradt a 2,10%-os szint.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,26%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés
a2014.12.01 -2014.12.31 iddszakra

Alap Adatok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2014 1,12 1,893888 1 446 992 633 3,26

2013 3,15 1,915320 1694 853 975 3,86

2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 14,20 1,812402 2360219815 16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 41,65 1,419852 3269 759 130 41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83

2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17
2005 34,00 1,890598 2736232 336 39,09
2004 37,17 1,410882 1 520 435 378 43,55

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat

Magasabb kockazat

-

Tipikusan alacsonyabb hozam

Tipikusan magasabb hozam

L1 2 J[ 3 ][ a4 |

s |l 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
POWSZECHNY ZAKLAD 8,42
UBEZPIECZ SA
Richter Gedeon Nyrt. 8,21
OTP Bank részvény 7,91
MOL részvény 6,94
PKO BANK POLSKI SA 6,53

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az év utolsé hénapija dltaléban nem a nagy mozgasok ideje, a likvidités alacsony, a forgalom az év végéhez, az iinnepekhez kdzeledve nagyon lecsékken. A
Fed (Federal Reserve) kommunikdciéja nem tartalmazott lényeges elemeket, de a jegybank kamatemeléssel kapcsolatos tirelmessége inkdbb felbatoritotta a
befektetéket. A fejlett részvénypiacok a hénap elején lefordultak, de a vevdk a 3-4 szdzalékos minuszokndl megjelentek, és a hénap végére visszahizték
indexeket. Kiléndsen a kiskapitalizaciéjo papirok voltak keresettek, pl. az amerikai Russell2000 index tbb mint 7 szdzalékot emelkedett decemberben, és 0j
cstcsra ért. Kiemelendé piaci esemény a nyersolaj drénak az esése, ami év végén mdr 50% korili mértéket ért el par hénap leforgdsa alatt. Az OPEC
szervezet — Szald-Ardbia nyomdsdra — nem csdkkentette a kitermelési kvétdt, amely hirre az olaj t6zsdei dra tovdbb esett. Ez Oroszorszdg gazdasdgi
nehézségeinek kiszélesedését okozza, megfejelve az orszédggal szembeni pénzigyi megszoritdsokkal. A rubel gyengill, az orszdg devizatartalékai
fogyatkoznak, az orosz monetdris hatésag kamatemeléssel prébdlta tdmasztani a devizdt. Az olajar esésének hatdsa még a fejlett tdzsdeindexeken belil a
nyersanyag szekfor, az olajfinomiték, olajkitermelé vallalatok gyengélkedésében volt tapasztalhaté. Habdr novemberben a magyar blue-chipek még képesek
voltak 6| tartani magukat az orosz helyzet drédmai romldsa és az olajér esése ellenére, azonban ez a relativ erd eltint decemberre, és lényegében a kelet-
eurdpai indexekkel szinkronban estek a magyar részvénydarak is. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index decemberben 3,45%-ot esett. A hdrom tagorszag
nagyon hasonléan teljesitett: a lengyel t6zsde (WIG20: -3,71%), a cseh piac (PX index: -4,06%), és a BUX (-4,13%) is esett. A magyar blue-chipek mindegyike
negativ teljesitményt mutatott az év utolsé havdban, a Richter este a legnagyobbat (-7,82%), feltehetéen az orosz krizis és a rubel mélyrepiilése miatt adték
keményen a részvényét. Az OTP is hasonlé okokbdl kifolydlag keriilhetett eladdi nyomés ald (-3,91%). A MOL (-2,98%) teljesitménye korreldl a Brent tipusi
olaj éraval, a Magyar Telekom (-0,29%) viszont alig lett negativ. Decemberben a forint mind az euréval, mind az amerikai dollarral szemben gyengilt. Az
EURHUF devizakurzus 307,45-r8| 314,89-re mozdult, az amerikai dollar érfolyama 247,21-r61 259,13-ra nétt. A Magyar Nemzeti Bank Monetédris Tandcsa
nem véltoztatott az irdnyadé kamatszinten decemberben, ami jelenleg is 2,10 szazalék.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Magyar éllampapir

4,48%
i i Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
8,73%

Részvény
86,80%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti 8sszetétele
PLN
Pénzigy
Nem ciklikus fogyasztési javak
HUF

Kommunikdcié
Energetika

CZK Ciklikus fogyasztési javak
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Kockéazati mutaték

Szérés 15,22%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés
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Alap Adatok

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld

Kényvvizsgald

részvényalap
2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkdzérték

év hozam (%) arfolyam (Ft)

referenciaindex
(FY) hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2014.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 3,15 1,469516 402 190 319 2,22
2013 -8,95 1,424664 384 141 854 -6,34
2012 9,55 1,564682 417 265170 11,98
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483 -5,74
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18
2009 56,27 1,223514 801 728 699 58,64
2008 -31,03 0,782935 499 488 126 27,92
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,89
2006 5,05 1,068397 2 069 660 634 6,92
2005 1,65 1,017028 2 844 606 573 2,39

s IOl 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I

L2 [ 2 J[ 3 |[ a4 |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 17,91
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 17,65
IDX
ISHARES RUSSIA CAP 11,02

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkézeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Az év utolsé hénapija dltaldban nem a nagy mozgdsok ideje, a likviditds alacsony, a forgalom az év végéhez, az iinnepekhez kézeledve nagyon lecsskken. A
Fed (Federal Reserve) kommunikdcidja nem tartalmazott Iényeges elemeket, de a jegybank kamatemeléssel kapcsolatos tirelmessége inkdbb felbdtoritotta a
befektetSket. A fejlett részvénypiacok a hénap elején lefordultak, és a vevék a 3-4 szdzalékos minuszokndl megjelentek, de a hénap végére visszahiztdk
indexeket. Kilondsen a kiskapitalizaciéjo papirok voltak keresettek, pl. az amerikai Russell2000 index tbb mint 7 szdzalékot emelkedett decemberben, és 0j
cscsra ért. Kiemelendd piaci esemény a nyersolaj drénak az esése, ami év végén mdr 50% korili mértéket ért el par hénap leforgdsa alatt. Az OPEC
szervezet — Szald-Ardbia nyomdsdra — nem csckkentette a kitermelési kvotdt, amely hirre az olaj t6zsdei dra tovabb esett. Ez Oroszorszdg gazdasdgi
nehézségeinek kiszélesedését okozza, megfejelve az orszdggal szembeni pénzigyi megszoritdsokkal. A rubel gyengil, az orszdg devizatartalékai
fogyatkoznak, az orosz monetaris hatésdg kamatemeléssel prébalta tdmasztani a devizdt. Az olajar esésének hatdsa még a fejlett tézsdeindexeken belil a
nyersanyag szektor, az olajfinomiték, olajkitermelé véllalatok gyengélkedésében volt tapasztalhaté. Az EMEA régié decemberben is inkdbb a vesztesek kdzott
foglalt helyet, mivel az orosz eszkdzok tovdbbra is gyengén muzsikdltak. A legfontosabb EMEA célpiacok decemberi forintban mért teljesitménye: Dél-Afrika:
+2,48%, lengyelorszdg: -3,27%, Térokorszag: +0,02%, Oroszorszdg: -18,46%, Gérdégorszdg: -13,37%, Qatar: +2,93%, UAE: -4,01%. A referencia
indexként haszndlt MSCI EMEA index 5,54%-0s veszteséggel zdrta az év utolsé hénapjét forintban szémolva. Decemberben a forint mind az euréval, mind az
amerikai dollérral szemben gyengiilt. Az EURHUF devizakurzus 307,45-r8l 314,89-re mozdult, az amerikai dollar arfolyama 247,21-rél 259,13-ra nétt. A
Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irdnyadé kamatszinten decemberben, ami jelenleg is 2,10 szdzalék.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
22,10%

\/L Részvény
4,34%
EMEA f6kuszi részvény befekretési alapok

és ETF-ek befektetési jegyei
73,56%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds 16,43%
Nettdé dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.
Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
egyardnt fektethet. A befekteték a befektetési jegyek megvasarlésaval az
alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Szabdlyzata tartalmazza.

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2014.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 3,13 1,3920810 880810516
: , [ [ 2 ][ 3 [EM[ 5 [ 6 |[ 7 ]
2012 6,97 1,348589 315085 171 = L o
2011 127 1260712 021 202 632 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 2,29 1,276987 677 099 624 [ahet [[ 1hs |[ 6ho |[ 1ev | T
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
0/ ok , , oo
2008 3,80 1165030 1 530 118 407 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2007 7,05 1,211015 2229 647 428 név arany (%)
2006 9,05 1,131276 1766 444 655 DISTTT 16,84
2005 3,68 1,037356 859 680 385 D150916 14,32
D150527 11,54
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti D150401 11,45
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen 2017/C Magyar A||omk'c'>tvény 10,21

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap név arény (%)
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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Piaci események

Az év utolsé hénapija dltaldban nem a nagy mozgdsok ideje, a likviditds alacsony, a forgalom az év végéhez, az iinnepekhez kézeledve nagyon lecsskken. A
Fed (Federal Reserve) kommunikdcidja nem tartalmazott Iényeges elemeket, de a jegybank kamatemeléssel kapcsolatos tirelmessége inkdbb felbdtoritotta a
befektetSket. A fejlett részvénypiacok a hénap elején lefordultak, de a vevék a 3-4 szdzalékos minuszokndl megjelentek, és a hénap végére visszahiztdk
indexeket. Kilondsen a kiskapitalizaciéjo papirok voltak keresettek, pl. az amerikai Russell2000 index tbb mint 7 szdzalékot emelkedett decemberben, és 0j
cscsra ért. Kiemelendd piaci esemény a nyersolaj drénak az esése, ami év végén mdr 50% korili mértéket ért el par hénap leforgdsa alatt. Az OPEC
szervezet — Szald-Ardbia nyomdsdra — nem csckkentette a kitermelési kvotdt, amely hirre az olaj t6zsdei dra tovabb esett. Ez Oroszorszdg gazdasdgi
nehézségeinek kiszélesedését okozza, megfejelve az orszdggal szembeni pénzigyi megszoritdsokkal. A rubel gyengil, az orszdg devizatartalékai
fogyatkoznak, az orosz monetaris hatésdg kamatemeléssel prébalta tdmasztani a devizdt. Az olajar esésének hatdsa még a fejlett tézsdeindexeken belil a
nyersanyag szektor, az olajfinomiték, olajkitermelé véllalatok gyengélkedésében volt lathaté. A hazai kétvénypiacnak felemésra sikerilt a decemberi hénap,
hiszen mig a révid oldalon tovdbbi erésédés, addig a hosszabb futamideji papirok esetében gyengiilés volt megfigyelhets. A folyamatot leirta, hogy
decemberben a hosszabb futamideji papirok dtlagos teljesitményét reprezentdlé MAX index 0,33%-ot csokkent, mig az éven belil lejaré papirok
teljesitményét bemutaté RMAX 0,21%kal tudott feljebb kapaszkodni. A hazai kétvénypiac 6sszességében 6 évet zart 2014-ben, hiszen a MAX index 12,58%-
kal emelkedett, mig az RMAX index 3,31%kal ndvelte az értékét az év soran. Decemberben a forint mind az euréval, mind az amerikai dollarral szemben
gyengilt. Az EUR/HUF devizakurzus 307,45-rél 314,89-re szintre emelkedett, mig az amerikai dolldrral szembeni arfolyam 247,21-r8l 259,13-ra nétt. A
jegybank decemberen tartott kamatdéntd Glésén sem vdltoztatott az irdnyadé rdtén, maradt a 2,10%-os szint.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 10,32%

S Szdarmaziatolt Ugylet; 0,85%

Magyar édllampapir; 88,82%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 5,12%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 119,84%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt 3t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
november 10-t6l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloirasokat.



TAKAREKINVEST HAZAI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP DIOFA @5 TAKAREKINVEST
HAVI PORTFOLIOJELENTES - 2014. DECEMBER

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkozok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez

képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési 2028/A, 2019/8, FI21NFO1

allomany tulnyomoé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap - 7 z 74
likviditasanak meglrzése céljabol az egy éven belilli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd Az Alap teljesitmenye a folyamatos forgalmazas kezdetetol
instrumentumok is megjelennek a portféliéban. A portfélié 0sszetételét a hazai allampapirok mellett 200%
magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és
egyéb vallalati koétvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében
szarmazékos lgyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére.

Alap fobb adatai 2014.12.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,649449 Ft / 50%
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Alapkezel6 neve Diéfa Alapkezeld Zrt.

9
Az Alap portfoliojanak Oosszetétele

Elsédleges forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint ~ ®™Magyar allampapir: 96%

Osszesitett nettd eszkdzérték 2 190 084 142 Ft

Ajanlott minimum befektetési idotav 1év

Kockazati prfll : Piaci jelentés

~Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam Decemberben a befektetok figyelme a tébb eves melyponton mozgo olajarakra és a

valsaghelyzetben |év0 Oroszorszagra fokuszalt. A dramai mértékben gyengliloé rubel nem
_—_—_—_ csak Oroszorszagban okozott kisebb panikot, hanem jelentds eladdi nyomas ala helyezte
p— - a feltérekvé piacokat is, magaval rantva a régids részvényeket és devizakat, koztik a
Kockazati mutatok hazai eszkdzoket is. Amerikaban a FED valtozatlanul hagyta a jegybanki alapkamatot, a

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 23 69% dontéshozdk tovabbra is a gazdasag teljesitménye és a pénziigyi helyzet aktuadlis allapota
T i : alapjan dontenek a kamatemelésrdl, azonban U(jdonsagnak szamitott a decemberi
Szoras 6,96% nyilatkozatban, hogy a kordbbi megfogalmazas szerint nem ,huzamosabb ideig” kotelezi

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl széamolva, évesitve el magat a jegybank az alacsony kamatpolitika mellett, hanem ,tlrelmes” lesz az elsd
Az Alap teljesitménye (nominalis, nem évesitett** hozamok) kamatemelessel. , , o

2010, & 010 & 012, & 2013, & IV TrdulActors+ Hazankban a Monetaris Tanacs szintén valtozatlanul hagyta az alapkamatot, azonban

ey ey Sev Sev Sy LR kulféldi elemz8ék kiemelték, hogy az MNB folytathatja a kamatcsékkentési ciklusat abban

\E]s) 5,98% -1,13% 22,18% 7,01% 11,81% 6,58% az esetben, ha az EKB mennyiségi lazitadsi programba kezd. Volatilis hdénapot tudhat

. 6,40% 1,64% 21,90% 10,03% 12,58% 9,30% maga mogott a hazai deviza is,,: a kec!yezéitlen ne.mzetlflbzi r]angulat fo.rintgyengUIé,st

e A e . S Y 3 P hozott, az EURHUF kurzusa a honap eleji 306-0s szintekrol egeszen 315-ig gyengult ev

Forgalmazasi, szamlavezetesi kéltsegek, kamatado és egeszseglgyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap végére

mukodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** 2000.01.06 - 2014.12.31. idOszakra, évesitett adat.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.




TAKAREKINVEST KOZEP-KELET-

EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP DIOFA @ TAKAREK|NVEST
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkozok

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetden kodzép-kelet-eurdpai részvényeket preferdld D150401
befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolié teljesitményébdl vald részesedést kivanja
elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld a kézep-kelet- WV ANETLRGIEGHNEN CERCWEINELCER I EUNEFL R (G S GG
eurdépai régid (elsésorban magyar, lengyel, cseh, szlovak, roman, horvat, szlovén, osztrak)
vallalatai altal kibocsatott részvények mozgdasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét 10%

meghaladd hozam elérését tizi ki célul a részvényportfdlioval egyiitt jard magasabb g:f
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kockézatvallaldsi szint mellett. A Son
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or . ' -10%
Alap fobb adatai 2014.12.31. -15%
, , . A -20%
Egy jegyre jutd netto eszkdzertek 0,785503 Ft _250/:
-35%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i, hatarozatlan idejd -40%
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Alapkezel6 neve Diéfa Alapkezeld Zrt. ‘9 % % % N N N

Elsddleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Az Alap portfol Janak Osszetetele

Referenciaindex  S0%CETOP20+ 20%RMAX o 81%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Nyilvénos folyamatos forgalmazés kezdete  2008.februdr29.  wagyar dilampapir  15%

Osszesitett nettd eszkdzérték 39 989 614 Ft

_ Szémlapénz, betét: 4%

Ajanlott minimum befektetési idotav

Kockazati profil Piaci jelentés

AAIacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

ALAPKEZELO

(00

< - - - - » Decemberben a befektet6k figyelme a tobb éves mélyponton mozgd olajarakra és a
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam  \3|sighelyzetben Iévé Oroszorszdgra fokuszalt. A dramai mértékben gyengiil rubel nem

_—_—_— csak Oroszorszagban okozott kisebb panikot, hanem jelent6s elad6i nyomas ald helyezte
a feltorekvd piacokat is, magaval rantva a régids részvényeket és devizakat, koztik a
hazai eszkozoket is. Amerikaban a FED vélltozlatlanll,ll hagyta a jegybanki alapkamatot, a

dénteshozok tovabbra is a gazdasag teljesitmenye es a pénzigyi helyzet aktualis allapota

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 83,87% alapjan doéntenek a kamatemelésrél, azonban Ujdonsadgnak szadmitott a decemberi

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

nyilatkozatban, hogy a korabbi megfogalmazas szerint nem ,huzamosabb ideig” kotelezi
el magat a jegybank az alacsony kamatpolitika mellett, hanem ,tirelmes” lesz az elsé

. . s p . kamatemeléssel.
Az Alap teljesitmenye (nominalis, nem évesitett** hozamok) Hazankban a Monetaris Tanacs szintén valtozatlanul hagyta az alapkamatot, azonban

_ 2010. év 2011. év 2012. év 2013. év 2014. év el oea s kalfeldi elemzbk kiemelték, hogy az MNB folytathatja a kamatcsdkkentési ciklusat abban

5 ) 5 ) 5 ) 5 . 5 . 5 az esetben, ha az EKB mennyiségi lazitasi programba kezd. Volatilis hénapot tudhat
SR RO Slfinse DERLG RS Sl maga mogott a hazai deviza is: a kedvezétlen nemzetkézi hangulat forintgyengiilést
1524% | -17,30% | 1534% | -539% -0,42% 1,74% hozott, az EURHUF kurzusa a honap eleji 306-0s szintekrdl egészen 315-ig gyenglt év

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatado és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap végére.

mukodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** 2008.02.29 - 2014.12.31. idOszakra, évesitett adat.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.




