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Stratégia
Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité ~ értékpapirokon és a hagyomdnyos

betéteken feliil jellemzden struktirdlt termékekbe, illetve kdzvetlenil a
struktirdlt termékeknél haszndlt opciés jogokba fekteti be.

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés  drfolyam netté eszkdzérték nefté éves referenciaindex ajénlott minimdlis 3 3
ol - e, vdllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési iddtav
2012. januar 1-t8l 2012. februar 29-ig: 5év magas

2012.02.29 3,12% 1,558111 Ft 10726 834 953 Ft 3,12% 3 év

Korabbi években: 2 év
2011.12.31 4,24% 1,510903 Ft 14 125112 120 Ft 4,24% 1év kiizepes 4
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% 6 hénap
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093 412Ft 10,34% 1 hénap
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% 1 hét CI|CIC50ny
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77%
2006.12.31 5,11% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511%
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft -

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az é&rfolyamvéltozas szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jdv8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a

Kiegészitd informaciok

térekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdését tekinti.
Az alap tékedttételt nem haszndl.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelk és Vagyonkezelk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszolit hozamd alap" a BAMOSZ kategorizélédsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam elérésére
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Tovabbi fontos informaciék

forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb,
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy




Piaci események

Februdrban o Gérégorszaggal kapcsolatos pozitiv hirek domindltdk a nemzetkdzi befektetéi hangulatot. Az eurddvezeti tagorszdgok
pénzigyminisztériumai megdllapoddsra jutottak a hellén orszdgnak nytjtandé Gjabb 130 millidrd eurds pénzigyi tdmogatdsi csomagrél. A
gorogdk kimentésére fett intézkedésekért cserébe viszont tovabbi megszoritdsokat és biztositékokat kért az EU, de a hénap végén Ggy tint, hogy
sikeresen zérul majd a gérdg dllamadéssdg Gjrastruktiralésa, melynek sorén a magdnbefektetdk részvételével a felajnlott gérég dllampapirok
névértékének tobb mint felét, azaz 100 millidrd eurét meghaladé &sszeget irhatnak le az éllam adéssdgdbdl. Februdr végén az ECB megtartotta
mdsodik 3 éves hitelkihelyezési tenderét (LTRO), melyen 500 millidrd eurét meghaladé értéké finanszirozési hitelt igényelt az eurdpai
bankrendszer. Az Gjabb jelentds likviditdsfokozé intézkedést kévetSen erésodétt a globdlis befektetéi optimizmus, igy a nemzetkdzi részvénypiaci
indexek jelentés emelkedéssel zérték a hénapot.

Az optimista globdlis hangulat a magyar gazdasaggal ill. finanszirozéssal kapesolatos kockazatok erésddése miatt mérsékelten éreztette hatdsat a
hazai pénz és tékepiacokon. Mind az dllampapir, mind a véllalati kétvények hozamai csékkentek. A rovid ill. hosszd dllampapir hozamok 20-30
ill. 30-40 bdzisponttal mérséklédiek volatilis kereskedés mellett. A révid, éven belili kotvényeket tartalmazé RMAX index 0,74%-ot, a hosszd
lejératd szegmenst reprezentalé MAX index 2,09%-ot emelkedett februarban. Magyarorszdggal kapcsolatban negativ hirek érkeztek, ugyanis a
tolzott-deficit eljaras keretében az Eurépai Bizottsag kezdeményezte a kohéziés tdmogatdsok GDP 0,5%-Gt kitevé részének 2013+l esedékes
befagyasztdsdt, amennyiben az orszdg nem teljesiti az EU elvérasokat. Kdzben t6bb nemzetkdzi szervezet is csdkkentette a magyar gazdasdg
idei névekedésre sz6l6 eldreielzését.

Az alap sszetétele Az alap Ssszetétele

a befektetési politika kategériai szerint

Allamkstvény; 31,82%
Kincstériegy; 0,39%

Likvid és egyéb
kamatozé eszkdzok;
86,14% Strukturdlt termék;
13,86%

Betét; 11,16%
Vallalati kétvény;
13,53%
Deviza; 2,74%

Szdrmaztatott igyletek;
2,69%
Szémlapénz; 37,67%

Szdrmaztatott igyletek nettdsitott, abszoldt értéke: 0%

Kockazati mutaték *

Szébrds 1,82%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,27
Informéciés hanyados -
Alfa -

* az elmdlt hérom év napi adatai alapjdn szdmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulas éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a referenciaindex
hozamdbé| képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockézatra juté t8bblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informécids hanyados A felillteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitia a

referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tsbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2005.8.11. Az Alap befektetési politikajanak marciusi médositasaval étéll abszolot
Alapkezeld Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett. Az Alap
Al-alapkezeld -
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt célia, hogy befektetési politikajéval minél magasabb t8kendvekményt érien
Kénywvizsgdlé KPMG Hungdria el. Az Alap szérmaztatott ligyletekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba,
My fo'rgolmozo Rcuffelsen el 2 részvényekbe, és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet. A befekteték a
Az alap tipusa szadrmaztatott alap
Referencialindex d befektetési jegyek megvasarlasaval az alap eszkézeinek hozamdabdl
részesedhetnek, Ogy hogy a befektetési jegyek drfolyamdra az alapkezeld
e s el sl i 3,0% védelmet igér, melyet a befektetési politikaval biztosit és melynek részleteit
Letétkezeld éves dija 0,175% és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvdltozds  érfolyam netté eszkdzérték  netté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis j j
o . o AL EE véllalt kockazat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. februar 29-ig: 5 év magas
2012.02.29 1,45% 1,278946 Ft 411221 933 Ft 1,45% - 3 év
Korabbi években: 2 eév <

2011.12.31 -1,27% 1,260712 Ft 921202 632 Ft -1,27% - 1év kozepes ]

2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% - 6 hénap

2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft 7,15% - 1 hénap

2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% - 1 hét alacsony

2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05% -

2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05% -

2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68% -
Az éarfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a
jdvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok j&vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szovetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint.

Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatéja és havi jelentése szerint megfelel.

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta
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Tovabbi fontos informacidk

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os
mérték adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és dtvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatsja és a befektetési jegy forgalmazsjanak
kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Februarban a Gérégorszdggal kapcsolatos pozitiv hirek domindlték a nemzetkdzi befektetéi hangulatot. Az eurédvezeti tagorszégok
pénzigyminisztériumai megdllapoddsra jutottak a hellén orszagnak nytjtandé Gjabb 130 milliard eurés pénzigyi tdmogatdsi csomagrél. A
go6régdk kimentésére tett intézkedésekért cserébe viszont tovébbi megszoritésokat és biztositékokat kért az EU, de a hénap végén Ggy tint,
hogy sikeresen zarul majd a gorég éllamadésség Ojrastruktirdldsa, melynek sorédn a magdnbefekteték részvételével a felajénlott gorog
dllampapirok névértékének tdbb mint felét, azaz 100 millidrd eurét meghaladé ésszeget irhatnak le az allam adéssagdbdl. A hénap végén az
ECB megtartotta masodik 3 éves hitelkihelyezési tenderét (LTRO), melyen 500 millidrd eurét meghaladé értéki finanszirozasi hitelt igényelt az
eurépai bankrendszer. Az Gjabb likviditdsfokozé intézkedést kdvetSen erésodstt a globdlis befektetdi optimizmus, igy a nemzetkdzi
részvénypiaci indexek jelentés emelkedéssel zartdk a hénapot.

Az optimista globdlis hangulat a magyar gazdasdggal ill. finanszirozdssal kapcsolatos kockdzatok erésddése miatt mérsékelten éreztette
hatdsat a hazai pénz és tékepiacokon. A révid ill. hosszd kétvényhozamok 20-30 ill. 30-40 bazisponttal mérséklédtek volatilis kereskedés
mellett. Magyarorszaggal kapcsolatban negativ hirek érkeztek, ugyanis a tolzott-deficit eljards keretében az Eurdpai Bizottsdg kezdeményezte a
kohéziés tamogatésok GDP 0,5%-at kitevd részének 201316l esedékes befagyasztésat, amennyiben az orszag nem teljesiti az EU elvérdsokat.
Pozitiv hir az MNB részérd| érkezett. Egyrészt a jegybank jelezte, hogy kétéves lejaratd, 0 jelzdloglevelek befogadasaval fedezett hitelnyditasi
programmal kész erésiteni a hazai bankrendszer hitelezési képességét, hasonléan az EKB 3 éves hitelfacilitdséhoz (LTRO). Mdsrészt a
kamatmeghatdrozé ilésen a Monetdris Tandcs véltozatlanul hagyta az irdnyadé kamatldbat, szoros ardnyt déntés mellett, mely utébbi jelzi,
hogy az Uj tagok hajlanak a gyengébb forintmagasabb inflécié tolerdlaséra.

Az alap 8sszetétele

Deviza; 4,92%
Kincstériegy; 4,83%

Szdmlapénz; 90,25%

Szdarmaztatott Ggyletek nettésitott, abszolut értéke: 0,00%

Kockézati mutaték *

Szérds 3,57%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté -1,18
Informdaciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hétralevé futamidé (év) -

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjdn szédmolva - évesitett adatok

A kockézati mutaték értel ése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithats.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési ddntése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kénywvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. 1. 20.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
kiegyensilyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv|

0,15%

KAG

2,0%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezeld az Alap mindenkori t6kéjének legalébb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kézép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben

egyéb feltdrekvé piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vésarld

befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan,

visszavdltdséhoz  szikséges likviditds fenntartdsa  érdekében az|

Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai

pénzpiaci alapokba fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29-

lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni,

amelyek befektetési politikdja nem)

illeszkedik az Alap befektetési politikéjdhoz.

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok j3v8beni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az
alap indulésanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis . .
. L, AR N vdllalt kockézat
(az id6szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. februar 29-ig: 5 év magas ]
2012.02.29 | 4,48% | 5050236Ft | 4909 355526Ft | 4,85% | 586% 3év ‘
Korébbi években: 2 év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1év kb'zepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénup

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét olocsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. junius 19-ig N kozi Kétvényalapként mikédott:

2002.12.31 [ -0,55% 2262202 Ft | 462570 905Ft | 1,65% [ 257% A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme

2001.12.31 | -4,52% | 2274626F | 392611435F | 2,16% | 274% RCM KeletEurépai Kétvény Alap 19%
RCM KeletEurépai Részvény Alap 16%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettilk figyelembe a hozam Pictet KeletEurépai Részvény Alap 13%

kiszdmitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az éarfolyamvéltozas szézalékos Schroder Feltorekv Eurdpa Részvény Alap 12%

mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta ESPA Danubia Kétvény Alap 12%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kdzt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfoliéban jelenleg 51,79%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-os
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjanak
kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Februdrban megint az eurépai tékepiacok domindltdk a nemzetkdzi hireket. Két eseményt emelink ki: a goérégdk kimentésére tett
intézkedésekért cserébe tovdabbi megszoritdsokat és biztositékokat kért az EU, de a hénap végén mdar Ggy tint, hogy ez meghozza a
gyumélcsét és végil sikeresen zarul majd a gérég dllamadéssag Gjrastruktirdlasa. A hénap végén pedig megtdrtént a vért mésodik 3 éves
Eurépai Kézponti Banki hitelkihelyezés.

Tébb nemzetk&zi szervezet is csdkkentette az idei magyar gazdaségi ndvekedésre sz6lé elSrejelzését, és a gazdasag kontrakcidjat varjak
2012-ben. A jegybank igyekszik olyan immdr nemzetkézileg elfogadott gazdasagélénkitd |épéseket tenni, amelyek képesek lehetnek majd
névelni a bankrendszer hitelezési képességét és csdkkenthetik a hitelfelvevék kamatterheit, hasonléan az EKB 3 éves hitelfacilitdsdhoz
Forintban tekintve a lengyel t6zsdeindex (WIG20) hozama -0,23%, a cseh indexé (PX) pedig +3,65% volt februarban, a BUX index pedig
+2,09%-ot teljesitett. A legerésebb azonban mind kézil az orosz t8zsde volt a maga +5,22%-os forintos hozamdval. Mind a piac
teljesitménye, mind a napi mozgdsai szorosan kdvették a Brent olajkontraktus drvdltozasait (+5,73%), ami 111 dollarrél 123 dollarig
dragult.

A kelet-eurépai kétvények hozamai valamelyest csdkkentek, a lengyel hosszo lejératd kétvénypiac stabil bullpiacnak tint az elmolt tizenkét
hénapban, februarban a hozamok 5,58%rél 5,46%-ig estek. A magyar piacrél nem beszélhetink ilyen szuperlativuszokban, nemcsak
nagyon volatilis, de az elvart hozamszint is lényegesen magasabb. Februdrban a tizéves benchmark kétvény hozama 8,89%-rél 8,57 %-ig

vdltozott.
A forint tovabb erdsddétt, de mar lassabban, az euré arfolyama 294,70-en inditotta a hénapot, a kurzus teteje is itt volt, az alja 285,80

nél volt, végil 289,88-on zarta hénapot. A dollar éarfolyama 225,50-r8l 215,70-ig sillyedt februarban végig viszonylag stabilan
mozogva. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami fovdbbra is 7,0 szdzalék.

° oo

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi kdtvény befektetési jegy ]39%

Kilfsldi részvény befektetési jegy ]52%

Hazai befektetési jegy [ 3%
Készpénz (deviza) 0%

Készpénz (forint) 6%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kockéazati mutaték *
Szérds 12,94%
Kovetési hiba ** 5,68%
Sharpe-mutaté 0,78
Informdciés hdnyados -
Alfa -

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

** az elmdlt hdrom év havi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdésdanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérédszdama az alap
hozamdbdl és a referenciaindex hozamdbdl képzett kiilénbségnek a szérdasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra jutd
tébblethozamot mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdanak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot
viszonyitja a referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen
esetben a referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein,
illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb
koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garanciét vdéllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem vdllalnak
feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjan hoz.




Piaci események

Februarban a Gérégorszdggal kapcsolatos pozitiv hirek domindlték a nemzetkdzi befektetdi hangulatot. Az eurédvezeti tagorszagok
pénziigyminisztériumai megdllapoddsra jutottak a hellén orszdgnak nytjtandé Gjabb 130 milliard eurés pénziigyi témogatdsi csomagrdl. A
gorogok kimentésére tett intézkedésekért cserébe viszont tovabbi megszoritdsokat és biztositékokat kért az EU, de a hénap végén Ggy tint, hogy
sikeresen zarul majd a gérég dllamadésség Gjrastruktordldsa, melynek sordn a magdnbefekteték részvételével a felajanlott gérég dllampapirok
névértékének tdbb mint felét, azaz 100 millidrd eurét meghaladé 6sszeget ithatnak le az dllam adéssagdbél. A hénap végén az ECB megtartotta
mdsodik 3 éves hitelkihelyezési tenderét (LTRO), melyen 500 milliard eurét meghaladé értéki finanszirozési hitelt igényelt az eurépai
bankrendszer.

Az Gjabb jelentés likviditasfokozd intézkedést kovetden erésodott a globdlis befektetdi optimizmus, igy a nemzetkdzi részvénypiaci indexek
jelentés emelkedéssel zartdk a hénapot. Sajét devizdban szdmolva a német DAX 6,15%-ot, az S&P 500 4,06%-ot, a japan Nikkei 10,46%-ot
emelkedett. A globdlis fejlett piaci MSCI World index 4,66%-ot, a fejléd8 piaci MSCI World Emerging index 5,94%-ot hozott. Forintban tekintve
a lengyel tézsdeindex (WIG20) hozama -0,23%, a cseh indexé (PX) pedig +3,65% volt februarban, a BUX index pedig +2,09%-ot teljesitett. A
legerésebb azonban mind kézil az orosz t6zsde volt a maga +5,22%-os forintos hozamaval. Mind a piac teljesitménye, mind a napi mozgdsai
szorosan kdvették a Brent olajkontraktus drvéltozdsait (+5,73%), ami 111 dollarrél 123 dollarig dragult.

Az alap Ssszetétele
Egyéb részvény befektetési jegy;
67,2%
Részvények; 1,1%
Készpénz (HUF); 6,9%
Készpénz (deviza); 2,8%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA
ETF; 22,0%
Kockézati mutaték *
Szérés 16,69%
Kévetési hiba ** 6,92%
Sharpe-mutaté 0,92
Informdciés hdnyados -
Alfa

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok
=" az elmult harom ev havi adatai alapjan szamolva - evesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erdésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébdl és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kiilonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtobblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockézatra juté tobblethozamot mutatja meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam (brutté hozamok alapijan). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Raiﬁeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. februar 01. - 2012. februar 29. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2005.7. 26. Az Alapkezelé a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlH
Al-alapkezeld T latra  sz6l6  és lekotdtt betétekbe fekteti. Az Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. . B [z i .

a L . szdmlaszerzédést kot a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja,
Kényvvizsgélé KPMG Hungdria . X » . L
Ve lemllers Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévé aktudlis
(R¥2 CIiETD U[ENEE: , UESIEIEED CIefD tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index

szdmlaszerzddésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap dltal

minden hénap elején ndla elhelyezett latra szélé betétekre egy

Max. éves alapkezelési dij 1,5% naptéri hénapra szélé minimum garantdlt kamatlébat kindl az|
Letétkezeld éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szdmdra az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvdliozas — arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis , ,
oz , ., 28 Al véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav

2012. januér 1-tél 2012. februar 29-ig: 5 év magas

2012.02.29 1,11% 1,510001 Ft 27 644 468 649 Ft 1,29% 1,29% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 5,62% 1,493365Ft 28611097 374 Ft 6,51% 5,73% 1év kézepes
2010.12.31 5,12% 1,413915Ft 16930790911 Ft 5,96% 5,54% [<} ho’nap
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4 361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 1 hénap ]
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hét alacsony ]
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631084 Ft 7,74% 7,89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft -

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettitk figyelembe a
hozam kiszamitésandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az &rfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd altal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j5vére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informacidok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint a portféliéban [évé eszkdzsdk atlagos hatralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzdk étlagos
hatralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap porffélidja a hénapban kizérélag latra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié atlagos hétralevé élettartama jelenleg 0,27 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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— Az alap brutté érfolyama

Tovabbi fontos informéciék

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjéan 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladasi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Kotvény Alap

Havi jelentés

a 2012. februar 01. - 2012. februar 29. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 1997.10. 9. A Raiffeisen Kétvény Alap o toérvény adta lehetéségek
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. figyelembe vételével magyar allamkétvények,
Al-alapkezelé diszkontkincstariegyek és nyilvénosan  forgalomba  hozott,
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldst vallalati kétvények|
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria vésdrlaséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célia, hogy|
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. kozéptdvon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd
Pzl fifess hssd Memyalss hozamot meghaladé  megtérillést  biztositson az  Alap
Referencia index N s Al et (el befektetéinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockézataval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,15%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozas  drfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis ) }
o o o véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. februar 29-ig: 5év magas
2012.02.29 5.38% | 2,929493F1| 2079577 476 F|  5,59% 4,93% 3év
Korabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év kézepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517 071 Ft| 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1 519 005 303 Ft| 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Fy 12,30% 11,80%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a telies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciol

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkdzsk dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié étlagos hétralevd futamideje jelenleg 3,87 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérsl a befektetési alap tajékoztatsja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Februdrban tovébb javult a globdlis befektetdi hangulat a Gérégorszédggal kapcsolatos pozitiv hirek hatdséra. Az  eurédvezeti tagorszégok
pénzigyminisztériumai megdllapoddsra jutottak a hellén orszagnak nydjtandé Gjabb 130 milliard eurds pénzigyi témogatdsi csomagrél. A hénap végén az
ECB mésodik 3 éves hitelkihelyezési tendere (LTRO) is sikerrel zdrult, melyen 500 milliard eurét meghaladé értékd finanszirozasi hitelt igényelt az eurépai
bankrendszer. Az optimista globdlis hangulat a magyar gazdaséggal ill. finanszirozdssal kapcsolatos kockdzatok erésddése miatt mérsékelten éreztette
hatdsat a hazai pénz és tékepiacokon. A révid ill. hosszo kétvényhozamok 20-30 ill. 30-40 bazisponttal mérséklédtek volatilis kereskedés mellett. A révid,
éven belili kotvényeket tartalmazé RMAX index 0,74%-ot, a hosszi lejdratd szegmenst reprezentalé MAX index 2,09%-ot emelkedett februdrban.
Magyarorszéggal kapcsolatban negativ hirek érkeztek, ugyanis a tilzott-deficit eljards keretében az Eurépai Bizottsdg kezdeményezte a kohéziés tdmogatdsok
GDP 0,5%-at kitevd részének 20136l esedékes befagyasztdsdt, amennyiben az orszdg nem teljesiti az EU elvérdsokat.

Pozitiv hir az MNB részérd| érkezett. Egyrészt a jegybank jelezte, hogy kétéves lejarati, j jelzdloglevelek befogadasaval fedezett hitelnydijtdsi programmal
kész erésiteni a hazai bankrendszer hitelezési képességét, hasonléan az EKB 3 éves hitelfacilitdsdhoz (LTRO). Mdsrészt a kamatmeghatdrozé ilésen a
Monetéris Tandcs véltozatlanul hagyta az irdnyadé kamatlébat, szoros ardny déntés mellett, mely utébbi jelzi, hogy az 6 tagok hajlanak a gyengébb forint -
magasabb inflacié tolerdlasdra.

Az alap Ssszetétele

Allamkétvény; 83,65% Szémlapénz; 16,34%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 7,53%

1 év alatt; 15,77%
5és 10 év kozott; 49,26%

1 és 2 év kozott; 23,43%

3 és 5 év kozott; 0,04%
2 és 3 év kozott; 3,96%

Kockazati mutatok *

Szérds 9,05%
Kovetési hiba 1,73%
Sharpe-mutaté 0,02
Informdciés hanyados 0,09
Alfa 0,15%
Atlagos hdtralevd futamidd (év) ** 3,87

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockazati ok értel é

Széras A befektetési alap drfolyamingadozdsdénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttsl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a referenciaindex
hozamdbé| képzett kildnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutatd A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockazatra juté t6bblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségénak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tbblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tsbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralev futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a

médositott dtlagiddvel azonos futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informacick

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Likviditasi Alap Raiffeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. februéar 01. - 2012. februar 29. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2001. 9. 20. Az Alapkezeld alacsony kockézat és az arfolyam-ingadozasok
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
Al-alapkezel - hozamot kivanja elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozdsoktél mentes eszkdzdkbe - féként latra szolé
Kénywvizsgdlo KPMG Hungéria és lekdtott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. dsszegy(jtott t8két.
Az alap tipusa likviditasi alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01-4l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezel® éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvéltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , .
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav vl e i
2012. januar 1-tél 2012. februar 29-ig: 5 év magas
2012.02.29 | 1,06% | 1,982132Ft| 13213000277 F  1,28% |  1,26% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 5,16% 1961286 Ft| 14316692 181 Ft 6,35% 6,35% 1év kézepes
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft| 16550226 892 Ft 5,90% 5,66% 6 hénap
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft| 12767 599 520 Ft 9,14% 9,05% 1 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9013 399 209 Ft 8,60% 9,31% 1 hét 4 alacsony 4
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft| 12357363117 Ft 7,68% 8,05%
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft 6,80% 7,21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Ft 9,34% 9,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft| 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozaméval. Az
arfolyamvéliozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitd informacioél

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévé futamideje a 60 napot, az eszkézék atlagos
hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag létra szélé és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié atlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,22 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaéciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb kasltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sorén a vételi, eladdési és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérs|
a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Februérban tovdbb javult a globdlis befektetéi hangulat a Gérégorszaggal kapcsolatos pozitiv hirek hatdséra. Az eurédvezeti tagorszégok
pénzigyminisztériumai megdllapoddsra jutottak a hellén orszédgnak nytjtandé Gjabb 130 milliérd eurés pénzigyi tdmogatdsi csomagrél. A
hénap végén az ECB masodik 3 éves hitelkihelyezési tendere (LTRO) is sikerrel zérult, melyen 500 milliard eurét meghalads értéki
finanszirozasi hitelt igényelt az eurépai bankrendszer. Az optimista globdlis hangulat, @ magyar gazdasaggal ill. finanszirozassal kapcsolatos
kockdzatok erésédése miatt mérsékelten éreztette hatdsat a hazai pénz és t8kepiacokon. A révid ill. hosszi kétvényhozamok 20-30 ill. 30-40
bazisponttal mérséklédtek volatilis kereskedés mellett. Magyarorszédggal kapcsolatban az Eurépai Bizottsdg a tilzott-deficit eljarés keretében
kezdeményezte a kohéziés tdmogatdsok GDP 0,5%-4t kitevé részének 2013-16| esedékes befagyasztdsat.

Pozitiv hir az MNB részéré| érkezett. Egyrészt a jegybank jelezte, hogy kétéves lejarati, Gj jelzdloglevelek befogaddasaval fedezett hitelnydjtasi
programmal kész erésiteni a hazai bankrendszer hitelezési képességét, hasonléan az EKB 3 éves hitelfacilitdséhoz (LTRO). Mdsrészt a
kamatmeghatdrozé Glésen a Monetdris Tandcs véltozatlanul, 7%-on hagyta az irdnyadé kamatlabat, szoros ardnyd déntés mellett, mely utébbi

jelzi, hogy a tagok hajlanak a gyengébb forint - magasabb inflcié tolerdldséra.

Az alap eszkdézeinek aranya

Lekatott betét; 76,6%

Szdmlapénz; 23,4%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 11,4%

0-3 hénap; 73,0%
6-12 hénap; 15,6%

1-2 év; 0,0%

Kockézati mutaték *

Széras 0,24%
Kovetési hiba 0,12%
Sharpe-mutaté 5,38
Informéciés hanyados 0,15
Alfa 0,02%
Atlagos hétralevé futamidd (év) ** -
Atlagos hatralevé élettartam (év) ** 0,22

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjén

A kockézati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészédma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killdnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockézatra juté tdbblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevs élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejdrati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legtelijesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely

kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.




Raiffeisen Nemzetko6zi Részvény Alap

Havi jelentés

a 2012. februar 01. - 2012. februar 29. idoszakra

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 1999. januér 20. Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsagot és a
P | P Y 9
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. maximdlis  &gazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja
Al-alapkezeld Raiffeisen KAG alapveté  célignak. Hosszabb tédvon vérhatéan 80-90%-os
Leifetkez'e|o s Raiffeisen Bank er mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok t6zsdéin
Konyv:/lzsga © _KPMG Hungéria jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. .
5 e eszkdzdkben tartja. Az Alapkezel8 az Alap teljesitményének
Az alap tipusa részvényalap
Referencia index 85% MSCI World Free Index értékelésekor 85%-ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi
15% RMAX részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az RMAX indexet|
tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.
Max. éves alapkezelési dij max 2%
Letétkezeld éves dija 0,20%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis j j
ol ez 2 2oq B1E00 vallalt kockézat
véltozés (az idészak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. februar 29-ig: 5 év ] magas <
2012.2.29. | -0,29% | 2,277639Ft | 2364310341 Fi 0,08% [ 1.26% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12. 31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 1 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét clccsony
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme
Exxon Mobil 3,5%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettilk figyelembe a Shell 3,2%
q 5
hozam kiszamitasandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozas General Electric 3'204’
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes, JP Morgan 2,5%
Svb. oz - . s o p . AT&T Telecom 2,2%
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és Total 27%
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az ota e
L. R .. P , 1. . L, ChevronTexaco 2,0%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évné .
avidebb idd " K Volkswagen 2,0%
révidebb idére vonatkoznak. BNP Paribas 1.9%
Banco Santander 1,8%
Kiegészitd informaciéok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezeldk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 85%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan t3rtént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy

forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tédjékoztatdst.




Piaci események

Februdrban a Gérégorszdggal kapcesolatos pozitiv hirek domindlték a nemzetkdzi befektetéi hangulatot. Az eurddvezeti tagorszdgok
pénzigyminisztériumai megéllapoddsra jutottak a hellén orszédgnak nydjtandé Gjabb 130 milliard eurds pénzigyi tdmogatdsi csomagrél. A
gordgok kimentésére tett intézkedésekért cserébe viszont tovébbi megszoritdsokat és biztositékokat kért az EU, de a hénap végén Ggy tint,
hogy sikeresen zarul majd a gérég dllamadéssdg Gjrastruktirdlasa, melynek sordn a magdnbefektetk részvételével a felajanlott gérég
dllampapirok névértékének tobb mint felét, azaz 100 milliard eurdt meghaladé &sszeget irhatnak le az dllam adéssagébdl. Februér végén az
ECB megtartotta masodik 3 éves hitelkihelyezési tenderét (LTRO), melyen 500 milliard eurét meghaladé értékd finanszirozasi hitelt igényelt az
eurdpai bankrendszer.

Az Gjabb jelentds likviditasfokozé intézkedést kdvetden erésodstt a globdlis befektetdi optimizmus, igy a nemzetkdzi részvénypiaci indexek
jelentds emelkedéssel zartak a hénapot. Sajdt devizdban szdmolva a német DAX 6,15%-ot, az S&P 500 4,06%-ot, a japan Nikkei 10,46%-ot
emelkedett. A globadlis fejlett piaci MSCI World index 4,66%-ot, a fejlédé piaci MSCI World Emerging index 5,94%-ot hozott.

A forint tovabb erésodétt, de mdr lassabban, az euré arfolyama 294,70-en inditotta a hénapot, a kurzus teteje is itt volt, az alja 285,80-ndl

volt, végiil 289,88-on zdrta hénapot. A dollér érfolyama 225,50-rél 215,70-ig sillyedt februarban végig viszonylag stabilan mozogva. A
Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irényadd kamatszinten, ami tovébbra is 7,0 szazalék.
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Kockéazati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei *
Szérds 18,58% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kdvetési hiba 6,67%
Sharpe-mutaté 0,26 2012.01.31 12632,9 1312,4 2813,8 5681,6 6458,9 8802,5
Informéciés hényados 0,14 2012.02.29 12952,1 1365,7 2966,9 5871,5 6856,1 9723,2
Alfa -0,94% valtozas 2,53% 4,06% 5,44% 3,34% 6,15% 10,46%
* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok * Sajat devizaban

A kockézati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anné
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttsl.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébdl képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Alap Adatok

Havi jelentés
a 2012. februar 1. - 2012. februar 29. idészakra

Az alap indulasa
Alapkezeld
Al-alapkezels
Letétkezeld
Kényvvizsgdléd
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa

1998. 4. 22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
pénzpiaci alap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Referencia index RMAX index
Max. éves alapkezelési dij max 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a térvényi el8irdsok betartédsa mellett
forrésait elsésorban  révid futamideji  é&llampapirokba, MNB-
kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltabdl eredd elénydket, igy|
tobbek kdzott olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek mdsok széméra
nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap
alacsony kockdzati befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy
az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejaratd éllampapirok hozamét.

A bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszémitasdandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozas
sz&zalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jSv8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvéltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis 3 3
- . . o s véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tol 2012. februar 29-ig: 5 év magas
2012.02.29 |  1,10%  |3,275164Ft]| 24857294056F  126% |  1,51% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 6,03% 3,239369 Ft | 29 200 500 918 Ft 6,82% 5,17% 1 év kézepes
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft | 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 6 hénap 4
2009.12.31 10,50% 2,889171 Ft 10 511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 1 hénop
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 Ft 8,12% 8,45% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67%
2006.12.31 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft | 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 | 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 9,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft 11,57% 11,03%

4tlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Mivel a portfolié atlagos hétralevé élettartama 0,59 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év8 eszkzok dtlagos hatralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkézsk

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra szél6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem értelmezhets.
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Tovabbi fontos informéaciék

kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazéjanak




Piaci események

Februarban tovdbb javult a globdlis befektetéi hangulat a Gérégorszaggal kapcsolatos pozitiv hirek hatdsara. Az eurédvezeti tagorszagok
pénzigyminisztériumai megdllapoddsra jutottak a hellén orszagnak nydjtandé Gjabb 130 milliard eurés pénziigyi tdmogatdsi csomagrél. A
hénap végén az ECB mésodik 3 éves hitelkihelyezési tendere (LTRO) is sikerrel zdrult, melyen 500 milliard eurét meghaladé értéki
finanszirozdsi hitelt igényelt az eurépai bankrendszer. Az optimista globdlis hangulat a magyar gazdaséggal ill. finanszirozéssal kapcsolatos
kockdzatok er8sddése miatt mérsékelten éreztette hatdsat a hazai pénz és tékepiacokon. A révid ill. hosszi kétvényhozamok 20-30 ill. 30-40
bazisponttal mérséklédiek volatilis kereskedés mellett. Magyarorszéggal kapcsolatban az Eurépai Bizottsdg a tilzott-deficit eljérds keretében
kezdeményezte a kohéziés tdmogatdsok GDP 0,5%-4t kitevd részének 20136l esedékes befagyasztdsat.

Pozitiv hir az MNB részérél érkezett. Egyrészt a jegybank jelezte, hogy kétéves lejaratt, j jelzdloglevelek befogaddsaval fedezett hitelnydijtasi
programmal kész erésiteni a hazai bankrendszer hitelezési képességét, hasonléan az EKB 3 éves hitelfacilitéséhoz (LTRO). Mdsrészt a
kamatmeghatdrozé ilésen a Monetdris Tandcs véltozatlanul, 7%-on hagyta az irdnyadé kamatlébat, szoros ardnyt déntés mellett, mely utébbi
ielzi, hogy az j tagok hajlanak a gyengébb forint-magasabb inflécié tolerdlasara.

A porifolié szerkezete

Allomkéwény; 1,20%
Betét; 85,38%

Szémlapénz; 13,19%

Kincstériegy; 0,23%

A portfolié lejarati szerkezete

3-6 hénap; 14,51% 612 hénap; 12,90%

12 év; 16,63%

2.3 6v; 0,12%

0-3 hénap; 55,83% 3 év felett; 0,01%

Kockézati mutaték *

Szérés 0,97%
Kévetési hiba 1,22%
Sharpe-mutaté 0,09
Informéciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hatralevé futamids (év) ** -
Atlagos hétralevé élettartam (év) ** 0,59

* az elmdlt harom év napi adatai alapjén szdamolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjén

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kiilonbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam felefti hozamtdbblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideiji diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevd élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott dtlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjdt és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld,
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezels és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti doéntésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Részvény Alap

Havi jelentés

a 2012. februar 1. - 2012. februar 29. idoszakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1997.11.25

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.01+8l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

2,0%
0,25%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia
Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid

eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajat t8kéjén
belili

megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai

aranydrédl.  Kedvezd tékepiaci helyzetben a részvények ardnya

t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe trténd befektetés kockazati szintjénél

alacsonyabb  kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamét meghaladéd

megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis ) ,
véltozés (az idészak végén) hozama befektetési id8tav villiels el
2012. januar 1-t31 2012. februar 29-ig: 5 év < magas <
2012.2.29. | 5,26% | 1,907693Ft | 2393980227 Fi| 5,57% |  884% 3év
Korabbi években: 2év
2011. 12. 31.| -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft -12,84% -15,62% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hét alacsony
2007.12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736 232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Fi| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7.81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozamaéval. Az arfolyamvéltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek| CEZ 7%
3sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri
évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme
MoOL
OTP Bank

Richter 6%
PKO Bank 5%

Kiegészitoé informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkézeit 80% foltt tarfia.
Mivel a részvénytipusi eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 88,42% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
350%
—— Az alap brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhivivk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés
alapjén 16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és étvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérd| a befektetési alap)
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Februarban a Gérégorszéggal kapcsolatos pozitiv hirek domindlték a nemzetkdzi befektetdi hangulatot. Az eurdédvezeti tagorszdgok pénzigyminisztériumai
megdllapoddsra jutottak a hellén orszagnak nydjtandé Gjabb 130 milliérd eurds pénzigyi tdmogatési csomagrél. A hénap végén az ECB megtartotta mésodik 3 éves
hitelkihelyezési tenderét (LTRO), melyen 500 milliard eurét meghaladé értéki finanszirozési hitelt igényelt az eurépai bankrendszer. Az Gjabb likviditdsfokozé intézkedést
kévetéen erésodott a globdlis befektetdi optimizmus, igy a nemzetkézi részvénypiaci indexek jelentés emelkedéssel zartak a hénapot. Az optimista globdlis hangulat a
magyar gazdaséggal ill. finanszirozdssal kapcsolatos kockézatok erésédése miatt mérsékelten éreztette hatésat a hazai részvénypiacon. Az Eurépai Bizottsdg
kezdeményezte a kohéziés tdmogatasok befagyasztdsat Magyarorszdg esetében, ami potencidlisan csckkentheti a beruhdzasok és gazdasdgi névekedés szintjét jovére,
amennyiben valéban megtdrténik. Tébb nemzetkdzi szervezet is csdkkentette az idei magyar gazdasdagi névekedésre szl elérejelzését, és gazdasag kontrakcidt varnak

2012-ben.
A magyar blue-chipek kéziil az MTEL feljesitett a legjobban +10,47%-kal, a cég 50 forintos osztalékot jelenteft be. A Richter +5,14%-ot emelkedett, és sikeres lett a

Capriprazine zaré klinikai tesztie is. A MOL (-0,53%) és az OTP (-0,37%) is kis minuszban zdarta a hénapot. Az OTP hasonléan az érfolyamgdt intézményéhez, igyekszik|
segiteni az dnkormdnyzati szekfort azzal, hogy érfolyamplafont alkalmazna a devizahiteleknél. Ez csorbithatia a bank jévedelmezdségét, de csokkentheti a kockazati
koltségeit, ha kevesebb bedélé hitellel kell szamolnia a jévében.

A forint tovébb ersédétt, de mér lassabban, az euré érfolyama 294,70-en inditotta a hénapot, a kurzus teteje is itt volt, az alja 285,80-ndl volt, végil 289,88-on zérta
hénapot. A dollér érfolyama 225,50-r8l 215,70-ig siillyedt februdrban végig viszonylag stabilan mozogva. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott
az irdnyadé kamatszinten, ami tovdbbra is 7,0 szdzalék.

A poritfolié szerkezete

Hazai nem benchmark részvény;
1,64%

Hazai benchmark részvény;
35,78%

Kilfsldi benchmark részvény;
Készpénz; 11,58% 49,85%
Kilfsldi nem benchmark
részvény; 1,15%

Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsilyok a referencia indexhez képest

Ausziria

Technolégia

Szlovénia Ipar |

Energetika

Horvétorszag Kommunikécié

Lengyelorszag Penzigy
| | Kézszolgdltatsk |
Csehorszag | | Ciklikus fogy. javak :
M ) : : : Nem ciklikus fogy. javak |
agyarorszdg 1 1 ‘ ‘ ‘ 1 Alopanyag 1
-5,0% -4,0% -3,0% 2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 2,0% 1,5% -1,0% 0,5% 0,0% 0,5% 1,0%

Kockéazati mutaték *

Szérés 18,53%
Kovetési hiba 5,94%
Sharpe-mutaté 0,13
Informéciés hanyados 0,12
Alfa 0,71%

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a

referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérdsa.

A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Sharpe-mutaté

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a

referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés
a 2012. februar 01. - 2012. februar 29. idészakra

Alap Adatok

Az alap indulasa

Alapkezelé

Al-alapkezeld

Letétkezeld

Kénywvizsgald

Vezetd forgalmazéd

Az alap tipusa

Referencia index 2011. dec. 31-ig:
2012. jan. 148l:

2005.8.11.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az alap Uj stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik|
2008.07.11-8l tovébb. A befekfetési célteriilet orszégai elsédlegesen
KeletEurépa, Oroszorszdg, Kozel Kelet és Afrika, sszefoglalé nevén
az EMEA régié orszagaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kdzot
szerepld befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és
gazdasdgi szektorokat az alapkezeld fundamentdlis alapon vélasztia ki
a fenti tagabb régidn belil. A fenti feltdrekvd piaci orszagok jelentés|
része mar az Eurépai Unié tagja és a gazdasagilag fejlett Eurépahoz

térténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat]

Max. éves alapkezelési dij 1,5% t6kéjének huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet o
Letétkezeld éves dija 0,08% ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvdltozas arfolyam netté eszkozérték brutté éves  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
(az idészak végén) hozam hozama Befaktetsilidatay véllalt kockdzat
2012. januar 1-tél 2012. februar 29-ig: 5év < magas <

2012.02.29 5,59% 1,508128 Ft 655 688 773 Ft 5,76% 6,30% 3 év

Korébbi években: 2 év
2011.12.31 -10,24% 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft 9,56% -7,60% 1 év kézepes
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 6 hénap
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801728 699 Ft 57,53% 56,53% 1 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hét alacsony

Az alap 2008. jilius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként miksdott:

2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettik figyelembe a hozam
kiszamitasandl, igy az Ssszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozds szdzalékos
mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jGvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok jvébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A portfolié legnagyobb hanyadi elemei

Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 22%
Fidelity EMEA Részvény Alap 18%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 14%
iShares MSCI South Africa ETF 13%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 9%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvény tipust eszkézok ardnya a portfoliéban hénap végén 90,31% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

160%

140% [l

— Az alap brutté hozama

A referenciaindex hozama
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-os
mérték adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjanak

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Februarban tovébb javult a globdlis befektetdi hangulat a Goérégorszéggal kapcsolatos pozitiv hirek hatdsdra. Az eurddvezeti tagorszagok
pénziigyminisztériumai megdllapoddsra jutottak a hellén orszédgnak nydjtandé Gjabb 130 milliard eurés pénziigyi tdmogatdsi csomagrél. A hénap
végén az ECB mdsodik 3 éves hitelkihelyezési tendere (LTRO) is sikerrel zd&rult, melyen 500 millidrd eurét meghalads értéki finanszirozasi hitelt
igényelt az eurépai bankrendszer. Az optimista globdlis hangulat a magyar gazdasdggal ill. finanszirozdssal kapcsolatos kockézatok erésédése
miatt mérsékelten éreztette hatdsét a hazai pénz és t8kepiacokon. A révid ill. hosszd kétvényhozamok 20-30 ill. 30-40 bé&zisponttal mérséklédiek
volatilis kereskedés mellett. Magyarorszédggal kapcsolatban az Eurépai Bizoftsag a tolzott-deficit eljdras keretében kezdeményezte a kohéziés
tdmogatasok GDP 0,5%-at kitevd részének 201316 esedékes befagyasztésat.

Pozitiv hir az MNB részérd| érkezett. Egyrészt a jegybank jelezte, hogy kétéves lejaratd, Uj jelzdloglevelek befogaddasaval fedezett hitelnyuijtasi
programmal kész erdsiteni a hazai bankrendszer hitelezési képességét, hasonléan az EKB 3 éves hitelfacilitdsdhoz (LTRO). Mdsrészt a
kamatmeghatdrozé ilésen a Monetdaris Tandcs valtozatlanul, 7%-on hagyta az irdnyadé kamatlébat, szoros aranyd déntés mellett, mely utébbi jelzi,
hoay az 6j tagok haijlanak a gyengébb forint - magasabb inflacié tolerdldasara.

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap februar havi garantélt hozama éves szinten 5,00% volt, a garantdlt hozam mdrcius hénapra éves szinten
szintén 5,00%.

Az alap &sszetétele

Lekstott betét; 84,26%

Szémlapénz; 15,74%

Az alap lejarati szerkezete

1-2 év; 3,77% 2.3 év: 0,00%

6-12 hénap; 11,19%
3-6 hénap; 14,50% 0-3 hénap; 70,54%

Kockazati mutaték *

Szérés 0,26%

Kovetési hiba 0,54%

Sharpe-mutaté -3,38

Informaciés hanyados -

Alfa -

Atlagos hétralevé futamidé (év) ** -

Atlagos hétralevé élettartam (év) ** 0,27

* az elmdlt harom év napi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjén

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozésanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi
hozamai 4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészédma az alap
hozamdbdl és a referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockézatra juté
tdbblethozamot mutatia meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot
jelen esetben a referenciaindex jelenti.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hadnyadosa. Az elért
tdbblethozamot viszonyitia a referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamideil diszkontkincstarieayé. Csak kdtvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott atlagos lejarati ideje.

Tovéabbi fontos informaciék

Befekfefési doniése eldit minden esefben olvassa el az Alap hivaialos Tajekozliafojal és Kezelési Szabalyzalal, melyekef az alapok forgalmazasi
helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd
legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezel8 nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem
véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak

alapién hoz
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2012. februar

Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjén hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliékezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja,
hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasainak dtlagosan 30-
40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe
fektesse.

c 2000 és a az ir

o
P
W

O

Vallalt kockazat - javasolt idétav
[>> Kbézepes Kockazat

1-3 év | 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belil a kotvények és a
részvények aktuadlis hanyadat egy profi vagyonkezel8i csapat piaci
varakozasai hatdrozzdk meg

- a magasabb hozam reményében hajlanddak kiegyensulyozott
mérték(i kockazatot vallalni

- legaldbb 2-3 évre keresnek befektetési lehetséget

Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai

2.00
K_,,/“""“’/ idészak
1.00 =Y
1997**
0.00 1998
1997.08.29 2000.08.29 2003.08.29 2006.08.29 2009.08.29 1999
~——Concorde 2000 -——Benchmark
2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
2012.02.29 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték 2002
(Ezer Ft) szazalékaban (%) 2003
Eszkdzok dsszesen 5,211,304 102.83% 2004
Folyészamla, készpénz 11,264 0.22% 2005
Egyéb kévetelés 107,353 2.12% 2006
itelvi G érté ir 3,555,272 70.15% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,121,504 41.86% 2008
Magyar Allamkotvények 235,460 4.65% 2009
Devizas kétvények 842,346 16.62% 2010
Egyéb kotvény 355,962 7.02% 2011
Részvények 1,501,210 29.62% ** t5rt v
Hazai részvények 540,464 10.66%
Kulfoldi részvények 960,746 18.96%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% Mi tértént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 36,205 0.71%
#szesen -143,330 -2.83%
Hitelallomany 0 0.00% A legtébb részvénypiac emelkedéssel zarta a februart, a finanszirozasi
Keitségek 14,842 0.29% p[obluémék" ellenére t'et('i' 'ala' hozc':ltt" masodik gérég mentécsomagnak
Eoyéb kbtelezetiség 128,488 2.54% koszonhetlo<‘ar1.. Az amerlk.lal |'ndelxek' ko"zuI“a Pow Jones 2,5%-kal emelkedett,
4 a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 5,4%-ot, az S&P 4,1%-
Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 5,067,975 ot er8sodott. Az eurdpai indexek teljesitménye is pozitiv volt februdrban: az
Egy jegyre juté netté eszkézérték 5.500921 angol FTSE 3,3%-kal emelkedett, a német DAX pedig 6,1%-kal kerilt feljebb.
~ — - A kéolaj ara 8,7%-kal emelkedett, igy a honap végén egy hordé olaj ara
abszoldt értéke 193,300 3.81% 107,07 dolldr volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
valtoztatott irdnyadd kamatldban. Az eurd 2,2%-kal erésodoétt a dollarral
szemben, az 1,3328-as szintig.
Portf6li6 osszetétel
Allamkétvény 5.5%
Jelzaloglevél 3.2%
Egyéb kotvény 41.9%
Legnagyobb aranyi részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER | GSPARK I VALERO ADRIS

Kozvetlendl ill. szarmaztatott pozicidkon keresztill kdzvetve.
1 hdnappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénzigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapnkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap*

) ) o Egy jegyre juté nett6 eszkozérték Brutté hozam gvt?s szinten Brutté hozam .?zla_dott évben Benchmark
Détum Nett6 eszkézérték (annualizalt) (nominélis) hozam
HUF EUR HUF EUR HUF EUR (nominalis)
2006.10.05 309,350,000 1.007819 9.990025
2006.12.31 342,788,707 0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866 0.666213 6.842534 -18.44% -19.80% -36.93% -39.66% 8.45%
2009.12.31 335,435,533 0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.12.31 370,260,028 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%
2011.12.31 224,292,490 0.843615 7.373802 -4.19% -14.16% -4.19% -14.16% 5.17%
2012.02.29 176,662,843 0.796475 7.472105
indulastdl (1973 nap) 176,662,843 0.796475 7.472105 -4.26% -5.23% 7.65%
~
2012.02.29 Osszeg / érték Nettd eszkozérték A Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap révid bemutatasa
e (ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
L | termékekbe fekteté befektetési alap. Az alap célja, hogy befektetdi szamara
Eszk626k Ssszesen 192,050 114'920”’ elsgsorban a fejlett piacokénal magasabb novekedési potencidllal rendelkezé
Fo/y?sz‘afma' k,eﬂpe”z 67,903 40'530/” kelet-kozép-eurdpai részvénypiacokon, elsésorban kis- és kozepes vallalatok
E?yeb_ kovetelés o 0 0.00% | részvényeibe fektetve hossziitavon az llampapiroknal magasabb hozamot érjen
H’“”‘f‘sz"”ytfnegf’eftes’m értékpapirok 113,635 68.00% || o|, Kis- és kézepes vallalatoknak min8siilnek azon tarsasagokat, melyek piaci
Diszkontkincstarjegyek 113,144 67.70% | kapitalizacioja nem haladja meg az 1 millidrd eurét. Az Alapkezel§ azonban
Magyar Allamkétvények 491 0.29% (| megfelels lehet3ségek esetén az Alap eszkozértékének 20 szézalékaig 1 millidrd
Devizés kotvények 4 0.00% (| eurét meghaladé piaci kapitalizaciéju tarsasadgok részvényeibdl is tarthat az Alap
Egyéb kdtvény 4 0.00% | portfoli6jaban. Az alap alapkezelési dija éves szinten 1,5%-ban lett
Részvények 10,512 6.29% [ maximalizalva. Ezen felll csak akkor illeti jovedelm az alapkezel6t, ha az alap
Hazai részvények 9,424 5.64% || jobban teljesit a meghatédrozott benchmarknal. Ebben az esetben az extrahozam
Kulfoldi részvények 1,088 0.65% || 20 szazaléka sikerdijként keriil elszdmoldsra. Az alap benchmarkja az RMAX
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || index.
Egyéb eszk6z6k 0 0.00% || Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
o & 6 -24,932 -14.92% || jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Hiteldllomany 0 0.00% || tizletszabalyanak megfelelen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Koltségek -1,001 -0.60% || Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Egyéb kételezettség -23,931 -14.329% || vételi megbizds id6pontjatél szamitott 5 munkanapon belil (T+5) ad
Netté eszkozérték (sajat téke) 167,118 visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazdé a visszavaltasi jutalékon felll
Egy jegyre juté netté eszkozérték "A” 0.796475 jogosult tovabbi 5%-o0s jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Egy jegyre juté netté eszkozértek "B" 7.472105 alapja a visszavé!tott Bgfektetési Jegy(lek) visszavéltéskori érfolyamérféke. Az
alap forintban és eurdban denominalt befektetési jegyeket bocsat ki. A
z::éke ligy 48,311 28.91% befektgtési ;’eglyelk A" sorozata 1 forint névérték(i mig a ,B” sorozat esetében
10 eurd a névérték.
o 7
Eszkozallokacio
100% -
90% -~ Mi tértént a honap soran?
% -
80% A legtobb részvénypiac emelkedéssel zarta a februart, a finanszirozasi problémak
0% 4+ Bes ellenére tetd ald hozott masodik gorég mentécsomagnak kdszonhetden. Az
amerikai indexek koziil a Dow Jones 2,5%-kal emelkedett, a technoldgiai szektor
60% - teljesitményét tiikr6z8 Nasdaq 5,4%-ot, az S&P 4,1%-ot erdsddoétt. Az eurdpai
indexek teljesitménye is pozitiv volt februarban: az angol FTSE 3,3%-kal
50% 4~ - - s B e lemelkedett, a német DAX pedig 6,1%-kal kerlt feljebb. A k&olaj ara 8,7%-kal
40% 4 - B lemelkedett, igy a honap végén egy hordé olaj ara 107,07 dollar volt. Sem a FED
(0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az eurd
30% - 2,2%-kal er6sodott a dollarral szemben, az 1,3328-as szintig.
O
2% + -
10% -
0% N ‘ ‘
Részvény  Hosszu kétvény Rovid kotvény Vallalati
Kétvény
v
[ de CEE Aésa alakulasa az indulastél A fébb ind K telje PR ye (sajét devizab )
Eurépa a hénapban év eleje 6ta
1.48
BUX 1.12% 13.62%
DAX 6.39% 16.24%

1.28
// WIG 0.02% 8.05%
108 PX 6.74% 11.04%

M‘/“V\V\\ CETOP 4.61% 17.09%

0.88 USA
V\x m S&P 500 4.01% 8.59%
0.68 B e Dow Jones 2.36% 6.01%
Nasdaq 5.51% 13.89%
0.48 T T T Magyar kétvénypiac
2006.10.05 2007.10.05 2008.10.05 2009.10.05 2010.10.05 2011.10.05
——Concorde CEE Smalicap A ——Benchmark RMAX 0.80% 1.51%
MAX 2.11% 5.34%

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Torekszink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal
felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési déntésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikdédését. Az Alap potencidlis
befektetési terllete a leheté legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok,
valamint ezekre és d&rupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - esd piacon is van lehetsége
hozamot elérni. Az Alapkezel6 toérekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén belll a
nemzetkézi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionélis kockazat
véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapl idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapli szemléletet kovet,
alacsonyan &razott eszkdzoket vdsarolva a portfdlidba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlié részvényekkel torténd fokozatos feltdltése
mellett dontéttiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt idétav

Biztonsagra térekvo

Magas Kockazat

3-6 év 6 év <

1-3 év |

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetéstiikkel hosszu tdvon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében
- szeretnének részesedni egy globdlis részvényportfdlié hasznaibdl

- a pénzligyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

1.43

12 /

RMAX M
1.03
Qs e et s
0.83
Eszkozok osszesen 8,435,450 106.78%
Folyészamla, készpénz 356,638 4.51%
Egyéb kévetelés 140,625 1.78% 0.63 1
it i 6 értékpapir 5,106,879 64.65%
Diszkontkincstarjegyek 1,635,973 20.71%
Magyar Allamkotvények 0 0.00%| |043 T T
Devizds ktvények 3,470,906 43.04% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04
Egyeéb kotvény 0 0.00% —Concorde Columbus —Benchmark
Részvények 2,472,978 31.31%
Hazai részvények 19,003 0.24%
Kilfoldi részvények 2,453,975 31.06% Mi tortént a hénap soran?
Kollektiv befektetési értékpapirok 1,092 0-39% A legtobb részvénypiac emelkedéssel zarta a februart, a
Egyéb eszkozok 194,057 246%|  |finanszirozasi problémak ellenére teté ala hozott masodik gérdg
Kételezettségek dszesen 535,888 6.78% mentécsc k készonhetéen. Az amerikai indexek koziil a Dow
Hiteldllomany o 0.00% Jones 2,5%-kal emelkedett, a technolégiai szektor teljesitményét
-27,249 -0.34% tiikr6z6 Nasdaq 5,4%-ot, az S&P 4,1%-ot erésodott. Az eurdpai
Egyéb ketelezettség -508,638 -6.44% indexek teljesitménye is pozitiv volt februarban: az angol FTSE 3,3%-
Netts eszkozérték (sajat toke) 7,899,562 kal emelkedett, a német DAX pedig 6,1%-kal keriilt feljebb. A kéolaj
ara 8,7%-kal Ikedett, igy a honap végén egy hordd olaj ara
Egy jegyre juté nett6 eszkézérték 1.185141 107,07 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
- - — - valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az euré 2,2%-kal er6sédott a
ertéke h 8,550,740 108.24%| | dollarral szemben, az 1,3328-as szintig.
Portfolio osszetétel
Részvények 31.3%
Allamkotvények 4.2%
Egyéb eszk6zok 64.5%

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tért év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
2011 7.63% 5.17%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié

max 5% / tranzakcié
5% / 5 munkanapon beliil

Visszavaltasi dij

Biintet6 jutalék
Concorde Alapkezel6 zrt.

www.concordealapkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiokjaiban és a for asi helyeken. ési dontésiik a
befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a é 6dé kocka és Gsé Az oldalon j 6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,
bssé nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
ési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti tizletek kétésével az Alap miikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrézs Ugyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kotni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Biztonsagra térekvé

Ko6zepes Kockazat

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tavra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték  Nettd eszkoézérték

nettoésitott abszolat értéke

Concorde Révid Kétvény és a referencia alakulasa

2012.02.29 (Ezer Ft) szdzalékdban (%) id6szalc
Eszk6zok 6sszesen 14,472,339 93.96% 1998
Folyészémla, készpénz 6,033 0.04% 1999
Egyéb kévetelés 0 0.00% 2000
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 14,402,907 93.51% 2001
Diszkontkincstarjegyek 5,196,500 33.74% 2002
Magyar Allamkétvények 5,526,659 35.88% 2003
Devizas kétvények 2,026,660 13.16% 2004
Egyéb koétvény 1,653,088 10.73% 2005
Részvények 426 0.00% 2006
Hazai részvények 426 0.00% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszk6z6k 62,973 0.41% 2010
Kotelezettségek 6szesen -445,862 -2.89% 2011
Hitelallomany 0 0.00%| [Mi tértént a hénap soran?
Koltségek -27,878 -0.18%
Egyéb kételezettség -417,984 -2.71%
Netto eszkozérték (sajat toke) 15,402,717 0.00% A legtobb reszvenyplac emelkedessel zarta a februart, a
Egy jegyre jutb netté eszkdzérték 3.221667 fi irozasi problémak ell e tetd ala hozott masodik gérég
Szarmaztatott iigyletek mentécsomagnak kdszonhetéen. Az amerikai indexek koziil a Dow
590,958 3.84%| |3Jones 2,5%-kal emelkedett, a technolégiai szektor teljesitményét

tiikr6z6 Nasdaq 5,4%-ot, az S&P 4,1%-ot er6s6dott. Az eurdpai
indexek teljesitménye is pozitiv volt februarban: az angol FTSE 3,3%-

Portf6lié osszetétel

DKJ | 49.7%
|

|Jelzaloglevelek 5.2%

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcio
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt.
www.concordealapkezelo.hu

1.06 kal Ikedett, a német DAX pedig 6,1%-kal keriilt feljebb. A kéolaj
ara 8,7%-kal Ikedett, igy a honap végén egy hord6 olaj ara
105 " 107,07 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
! w valtoztatott iranyad6 kamatlaban. Az eurd 2,2%-kal er6s6dott a
/ dollarral szemben, az 1,3328-as szintig.
1.04 [j ‘[/—w
1.03 /\// \,\/J’\,\‘ j’\’L r/‘v /./
1.02 o, N M,
i VoW
1.01 '//
1.00
0.99 T T T
2011.02.28 2011.05.31 2011.08.31 2011.11.30 2012.0;
——Concorde Rovid Kétvény —Benchmark

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Takaré

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.
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nem vallalunk az informdciék esetleges hidnyossagai, pontatlansdgai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kladvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvéanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva,
fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az
Alapkezelé az Alap portfolidjadban atlagosan 50 szazalék folétti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja
fektetni. Az Alapkezel§ els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltdlteni az
Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékdig kulfoldi
kibocsatasu részvényeket és koétvényeket is vasarolhat. A belfoldi és  kalfoldi
részvények egylttes ardnya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap
nett6 eszkozértékének 85 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

_ i
1ztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre véagynak, melyen belll a részvények aktualis
hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget

- a részvényektbl hosszl tavon elvarhatdé magasabb hozam érdekében

[yelentr'is Kockazat

3-6 év

Dinamikus

Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

C y és a az
hajlanddak kockazatot vallalni
5.00
M, .
4.00 M V\J\ /-'\/W (w4
3.00 /k/ﬁ W idészak
- M Mm WMM’
1.00 A
0.00 T T
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29 2009.03.29 2011.03.29
——Concorde Részvény ——Benchmark

Gsszeg / érték Nettd eszkozérték

2012.02.29 (Ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkdzok dsszesen 4,043,611 106.69%
Folydszémla, készpénz 30,785 0.81%
Egyéb kovetelés 64,766 1.71%

itelvis it6 értél 1,646,241 43.44%
Diszkontkincstérjegyek 865,293 22.83%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizés kétvények 746,469 19.70%
Egyéb kotvény 34,478 0.91%

Részvények 2,285,377 60.30%
Hazai részvények 993,438 26.21%
Kulfgldi részvények 1,291,939 34.09%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 16,443 0.43%
sszesen -253,643 -6.69%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -11,862 -0.31%
Egyéb kitelezettség -241,781 -6.38%
Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 3,789,968
Egy jegyre juté netté eszkbzérték 4.015023
iigyletek abszolit
ertéke 282,929 7.47%
Portfolio 6sszetétel
Részvények 63.0%
Egyéb eszkdzok 19.7%
Jelzéloglevél 0.9%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM GSPARK RICHTER | VALERO | ADRIS

Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

** tort év

Mi tortént a hénap soran?

A legtobb ré ypiac zarta a februart, a finanszirozasi

problémak ellenére teté ala hozott masodik gérég mentécsomagnak

készonhetéen. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 2,5%-kal
Ikedett, a technolégiai I teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 5,4%

ot, az S&P 4,1%-ot erdsodott. Az eurdpai indexek teljesitménye is
pozitiv volt februarban: az angol FTSE 3,3%-kal emelkedett, a német
DAX pedig 6,1%-kal keriilt feljebb. A kéolaj ara 8,7%-kal emelkedett,
igy a honap végén egy hordo olaj ara 107,07 dollar volt. Sem a FED (0-
0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az
eurd 2,2%-kal erésodott a dollarral szemben, az 1,3328-as szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,, Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,

Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.

Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehe

2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag

tajékoztatdsul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap*

) . . . . . o
Détum Nett6 eszkézérték Egy Jegyr? J,utol nettoé B{’utto hozam e‘v?s Brl{tto hozam gzlqdott Benchmarlf Izqzam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%
2012.02.29 25,753,668,376 1.884625
induldstol (2329 nap) 25,753,668,376 1.884625 10.44% 7.34%
'
2012.02.29 Osszeg / érték Netto eszkozérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
(ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a Tpt. alapjan szarmaztatott
Eszkzok Bsszesen 26,431,614 102.63% termeﬂkekbe fekteto ll)efektetleg alap. Az Alap poterjnulalls befekte“te.5| Ferullete a
FolyGszamia, készpanz 1.007.223 3.91% lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
£ ébkﬁve;elés o 0 0'00% illetve kétvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzék, valamint ezekre és
?y ) . . ! arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott (igyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 24,936,690 96.83% befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 22,891,424 88.89% 2 P P N P N ay s
M Allamistvények o 0 0.00% emelkedd, de es6 piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Az Alap célja az
agyar Allamkotvenye | dilampapirok dltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
Devizds kStvények 2,045,267 7'940/° kockazat véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
) Eg‘feb kotvény 0 0'000/° magasabb kockézatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai
Reszve”fe’f ) 0 0.00%l ajapy idézitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Hazai részvények 0 0.00%[ nem |4t megfeleld lehetdséget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor
Kuifoldi részveények 0 0.00%]l alacsony kockézatt eszkézokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig j6
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%|l yételi vagy eladasi lehetéségek nem adédnak.
Egyéb eszkozok 487,598 1.89%J **A benchmark 2005. oktdber 14-tdl, azt kovetéen pedig minden év elejétdl egy
Kotelezettségek dszesen 677,945 -2.63%)( 100%-ban az RMAX-ba (,Révid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolié
Hitelalloméany 0 0.00%|| teljesitménye.
Koltségek -205,455 -0.80%| Forgalmazasi koéltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
Egyéb kotelezettség -472,490 -1.83%| jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 25,753,668 izletszabdlydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatdrozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.884625 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott iigyletek 0274226 30,890 vételi rnelgbl'za’s i,d():pontjétél szamitott 5 lmunkanapo'n lbeliil (:I'+5) ad
nettositott, abszolt értéke 10,274, -89%] visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon felll
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
28 -
24 + Mi tortént a hénap soran?
20 - Tartottuk az év elején nyitott S&P500 és DAX vételi pozicidkat.
Hé végén, latva, hogy a jé hirekre mar nem reagal olyan jél, lezartuk a
DAX poziciét. Az S&P500-at tartjuk. Az alap arfolyama 2,3%-ot
16 - emelkedett februarban.
X
()
12 4
s l
4 l
o l
2006 2007 2008 2009 2010 2011
v
Concorde-VM és a i asa az | asté A fébb ind k teljesitménye (sajat devizaban)
2.02 ;
Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
£ BUX 1.12% 13.62%

1.82

//_r«/fr DAX 6.39% 16.24%
1.62 WIG 0.02% 8.05%
/f/” PX 6.74% 11.04%
142 / CETOP 4.61% 17.09%

1.22 S USA
/ S&P 500 4.01% 8.59%
1.02 Dow Jones 2.36% 6.01%

Nasdaq 5.51% 13.89%

082 ’ ' Magyar kétvénypiac
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10.14
—Concorde-VM —Benchmark RMAX 0.80% 1.51%
MAX 2.11% 5.34%
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP
Bank Nyrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
2012.02.29 4,795,094,660 2.284910
indulastdl (4664 nap) 4,795,094,660 2.284910 6.68% 2.85%
v
2012.02.29 ds(sgze:r/igék ’SV;;ZIZZ’ZZé;iZ/; Mi tortént a hénap soran?
Eszkozok dsszesen 5,920,043 123.46%
Folyészémla, készpénz 181 0.00% oo Ik . dé .,, Zé','ta a febru,é Y 2
e teté alda hozott masodik
Egyéb kévetelés 0 0.00% K K I
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 5,919,861 123.46% | koziil a Dow Jones 2,5%-kal Ikedett, a technolé
Diszkontkincstarjegyek 5,919,861 123.46% | Szektor teljesitményét tilkr6z6 Nasdaq 5,4%-ot, az S&P
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 4,1‘?/o’-ot erl’is&dii’tt. Az eurdépai indexek teljesitménye is
pozitiv volt februarban: az angol FTSE 3,3%-kal emelkedett,
Devizas kotvények o 0.00% | a német DAX pedig 6,1%-kal keriilt feljebb. A kéolaj ara
Egyéb kétvény 0 0.00% | 8,7%-kal emelkedett, igy a honap végén egy hordé olaj ara
Részvények 0 0.00% | 107,07 dollar vlolt. Sem a- fED (9-0,25"/0)! §em az EC?
: oo | 0ok e, sliiatort aryads maiabin A% pre
Kilfoldi részvények 0 0.00% | szintig.
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézék 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -1,124,948 -23.46%
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -14,309 -0.30%
Egyéb kitelezettség -1,110,639 -23.16%
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 4,795,095
Egy jegyre juté nettd eszkbzérték 2.284910
Szarmaztatott iigyletek nettésitott, 0 0.00%

abszolut értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai
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v
Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
Befektetési politika: Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa
alapjan hazai likviditasi tipusi befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a
234 forgalmazd cégeknél részvények addsvételét folytatdé befekteték az Alap
Befektetési Jegyeinek megvasérlasaval révid tavon be nem fektetett pénziik
214 utdn legaldbb banki latraszolé betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek

érdekében az Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alap nettd eszkdzértékének

1.94 iltozékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat
/ belféldi  pénzpiaci  eszkézékbe -  &llampapirokba,  allampapiralapt

1.74 repor 2} a , étbe, az Alap vagyonat érinté kamatkockézat
csdkkentését szolgdld egyéb pénzpiaci eszkdzokbe - fekteti. Az Alap

1.54 portfoliéjaba kizardlag legfeljebb 365 napon belil lejaré eszkoézok keriilhetnek.
// Az Alapkezel8 térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos

futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa

134
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
4l fedezetil szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétél a

114 iz
/ hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —

0.94 havi latra sz616 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).
Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsdnak
074 . : jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazd a sajat
1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21 | Uzletszabalyanak megfelelden ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
—Concorde Pénzpiaci —Benchmark

Concorde Alapkezel zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap milltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.

ési dontésik a Sknek sajat kell felmérniik a é 6d6 4 és Gsé Az oldalon megjelens i acié
kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informécick frissitésére, ifé Bsséget nem vallalunk az i ciok esetleges hia agai 4gai miatt. A
Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezeld az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozast vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelel§
nemzetkdzi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kiilfoldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kétvényeket vasarolhat az Alapkezel. A belféldi és kalféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfoliéjan belll nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

> Kozepes Kockazat

Biztonsagra térekvé

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé idétavra

- szeretnék élvezni annak elényét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezel6i csapat varakozésai hatarozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelent6s kockdzatnak kitenni

Concorde Koétvény Alap brutté hozam adatai

Ty
2001*

Eszk6zok dsszesen 1,369,241 103.87% 2002
Folyészamla, készpénz 721 0.05% 2003
Egyéb kévetelés 95 0.01% 2004
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,356,255 102.88% 2005

Diszkontkincstarjegyek 59,182 4.49% 2006

Magyar Allamkbtvények 821,780 62.34% 2007

Devizés kétvények 340,223 25.81% 2008

Egyéb kétvény 135,069 10.25% 2009
Részvények 0 0.00% 2010

Hazai részvények 0 0.00% 2011

Kulféldi részvények 0 0.00% induldstol (3989 nap)
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% * tort év
Egyéb eszk6z6k 12,170 0.92% Mi tértént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -50,957 -3.87%
Hitelallomany 0 0.00%
Kaltségek -3,455 -0.26% A legtobb részvénypiac emelkedéssel zarta a februart, a finanszirozasi
Egyéb kotelezettség 47,502 -3.60%| |problémak ellenére tetd ala hozott masodik gérég mentécsomagnak
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 1,318,284 koszonhetéen. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 2,5%-kal
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2.172284 Ikedett, a technolégiai szektor teljesitményét tiikr5z6 Nasdaq

— — 5,4%-ot, az S&P 4,1%-ot er6sodott. Az eurdpai indexek teljesitménye
Szar!-nlaztatott ugyllet?k , 113,571 8.62% is pozitiv volt februarban: az angol FTSE 3,3%-kal emelkedett, a
nettositott, abszolat értéke ’ émet DAX pedig 6,1%-kal keriilt feljebb. A kéolaj ara 8,7%-kal

Concorde Kdtvény és a referencia alakulasa

0.92
2011.02.28

2011.05.31 2011.08.31 2011.11.30

—Concorde Kotvény

2012.0:
——Benchmark

Portf6lié 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénzugyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Iked.

t, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 107,07 dollar volt.
Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyadé
kamatlaban. Az euré 2,2%-kal erdésodoétt a dollarral szemben, az
1,3328-as szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré

Nyrt.

Az alap mltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancit a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Rt.

Az oldalon

kezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

és a fol ési helyeken. bntésiik a

befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a és
ifé Bssé nem véllalunk az informaciok agai,

gy
kévetkezményeiért.

i informacié kizérélag téjékoztatdsul szolgal. Torekszink ezen informéciék folyamatos frissitésére,

i miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta > Kockazat
részvény tipust befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetségek _ Py | 36

figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi

kollektiv befektetési értékpapirok vasarléséra, és ezaltal egy diverzifikalt, a kilfoldi Bjztonsagra térekvé Dinamikus
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold
torvény eldirdsainak betartdsaval. Diverzifikaciés, kéltséghatékonysagi és likviditasi Azoknak ajanljuk akik:
megfontolédsokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az - a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesulni
Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentdlis - Japantdl az Egyesdilt Allamokig a vilag legnagyobb véllalataiba kivannak
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét, célja a  pefektetni
referenciahozam elérése, illetve annak tllteljesitése. - a magas hozam reményében hajlandéak kockazatot vallalni
- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek
- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is
tervez6 terméket keresnek

165 ény ésa dsa az st C de kozi Ré ény Alap brutté hozam adatai
idészak
2002**
** tort év
0.65 T T T
2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01
Mi tortént a hénap soran?
Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX
N Netté eszkizértek A legtobb részvénypiac emelkedéssel zarta a februart, a finanszirozasi
2012.02.29 Osszeg / érték (Ezer Ft) (%) problémak ellenére tetd alda hozott masodik goérdg mentécsomagnak
P——— Pyrp— e koszo ., Gen. Az amerikailind’exe'k koziil a~Dow Jones 2,5%-kal emelkedett, a
— technoldgiai szektor teljesit yét tilkr6z6 Nasdaq 5,4%-ot, az S&P 4,1%-ot
folydszamla, készpénz 97,313 266% || er6sodott. Az eurépai indexek teljesitménye is pozitiv volt februarban: az angol
Egyéb kdvetelés 23,947 0.65% || FTSE 3,3%-kal emelkedett, a német DAX pedig 6,1%-kal keriilt feljebb. A kdolaj
itelvi it papir 161,022 4.40% || ara 8,7%-kal emelkedett, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 107,07 dollar
Diszkontkincstérjegyek 161,022 4.40% || volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadd
Magyar Allamkstvények 0 0.00% || kamatlaban. Az euré 2,2%-kal erés6dott a dollarral szemben, az 1,3328-as
Devizas kotvények ] 0.00% szintig.
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 3,431,186 93.72%
Hazai részvények 0 0.00%
Kalféldi részvények 3,431,186 93.72%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszk6z6k 0 0.00%
Bszesen -52,286 -1.43%
 Hiteldllomany [ 0.00%
-4,703 -0.13%
Egyéb kitelezettség -47,584 -1.30%
Netté eszkozérték (sajat téke) 3,661,181
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.340786
sedrm: gyletek itott, abszolGt B 0.00%
észvények foldrajzi 14
Nagy Britannia 10.0%
Azsia 16.1%
Egyéb orszagok 9.6%
Portf6li6 6sszetétel
Koltségek
DKJ 8.8% Vételi dij max 5% / tranzakcid

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Egyéb eszkdzok ] 0.0%
[Eqyéb es

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul
szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Februdrban sajit devizéban a f6bb amerikai indexek is egy egészséges emelkedést

DeVi Zd réSZVény tudhatnak maguk mogott: az S&P 500 +4%-ot, a Nasdaq +5,4%-ot és a kis cégek
papirjait tdomoritd Russel 2000 is +2,3%-ot hozott. Mivel az eurd tovébbra is képes

AI a po k AI a pi a volt er6s6dni a dollarral szemben, ezért a fent emlitett hozamok eurdban koriilbe-
liil 2%-al alacsonyabbak. Az S&P500 index a hénap végére tavaly nyari csticsét is

A sorozat meghaladta, ami kisebb meglepetésként értékelhets. Az alapkezel$ a referenciain-

dexhez képest a korabbi feliilsilyozas mérséklését kezdte meg.

2012. februar

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.02.29-ig elért netto hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt

= z o A R o P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési

alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges

elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-

t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfdliGban. Az Alap likvid 200000
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs TG ¢ i . i . i i
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.0:
érdekében fedezeti igyleteket kothet. Forrés: Bloomberg
Kockazati tényezdk: elsoként emlitendd a nemzetkozi ATA @ P
gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A |)0rtf0|l0 osszetetele 2012.02.29
rszvenyplaci kockazat, Semmilyen garancia nem ad- I Nyiltvégi alap befektetési jegye 2699947971 Ft 6,6%
hato arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben Eavéb eszkozok™ 190 908 433 Ft
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot 8yeb eszkozo
Eszkozok osszesen 2890 856 404 Ft

a szélesen diverzifikalt portfélio tompitja. Minimalis koc-
kazat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a
piac vezetd cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti.

* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.

Az USA dollar/forint arfolyam valtozasa is befolyasolja ** Az egye eszkizik az alap folydszdmla-cg ét, pénzpiaci betéteit, az titon 93,4%
az alap teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lévo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok nettd értékét és a
lehet. koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.
::ﬁ::; i::;zf;l:;ztes;?S%’S&T 100, 5% RMAX Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia kerekitett értckek
: Részvényalap ) . 3
Az Alap induldsa: 2000, januér 4 2012.02.29 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétdl 2011 10,33% 12,40%  nagyon magas
Ll CLAGTEIER G szémitott hozam* : - 2010  23,02% 21,37% magas
;eggz EZZZSZ"F‘?“""" 2012.02.29-6n: 12 hénap* 9,74% 9,73% 2009  17,12% 1634%  kizepes
Ay * 9 9 - % - érsé
Egy jegyre jutd netto eszkizérték 2012.02.29-6n 2 (?vre 14,57% 12,72% 2008 29,41% -29,81% mérsékelt
A sorozat: 0,955923 Ft 3 évre** 14,67% 15,34% 2007 -2,03% -8,36% alacsony -
ISIN kéd: HUO000701883 4 gvre** 4,23% 4,81% 2006 4,52% 2,12%
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év 5 évre** 1,88% 0,60% 2005 17,46% 1421% VaR 0 Referencla
Devizanem: HUF 2004 -8,07%  -9,03% mutatd  Alap befektetés
2003 12,64% 10,88% 2,76% 2,88%
2002 -34,08% -33,52% . kockistarort ik mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




P | oneer M a gya i Piaci kornyezet

Az éven beliili hozamok 6sszességében csokkentek februdrban. A harom hénapos és azon beliili

P A H H AI DKJ-k kamatszintje 7,45%-r6l 7,1%-ra esett be. A féléves szegmens hozama minddssze 7,3%-ra

e n Z p I a c‘ a p tudott er6sodni, az éves diszkontkincstarjegyek hozama pedig 7,85%-r6l 7,5%-ra esett be. Mindez

azt mutatja, hogy a piaci szereplék rovidtavon (kiilonésen a forint-eurd 290 koriilire er6sodését

A SOro Zat tapasztalva), mér csak nagyon kis valészintiséget adnak egy kamatemelésnek, de hosszu tavon
tovébbra is latnak még kockdzatokat: az EU/IMF megallapodds cstiszdsa, esteleges elmaraddsa

. latvényos forintgyengiiléssel parosulhat, amely tjra kamatemelést kényszerithet ki. Rdaddsul az

2 0 12 , februar inflacids kilatasok sem kedveznek egy esetleges jovébeni (év masodik fele) kamatcsokkentési ciklus
meginduldsanak.
A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a
portfolié dontéen rovid futamideji allampapirokbol (féként diszkontkincstérjegyekbdl), valamint
bankbetétekbdl 4ll. Januarban a kamatemelés elmaraddsa 6ta az alap inkabb az egy év koriili lejé-
ratokba fektetett (a kordbbi 3-6 honapos fokusz helyett), amely a hozamcsokkenés sordn javitotta a
teljesitményt.

Alapinformaciok

2 2 2 2 a2

v

2>
>
>

Az indulastél 2012.02.29-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-novekedés W Lekotott betét

és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat 4000000

felvallalasa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejarati magyar 3500 000

allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-

tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld 3000 000

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti

igyleteket kithet. BTy

Referencia befektetés: 100% RMAX Index

BAMOSZ hesorolas*: Pénzpiaci alap 2000000

Az Alap mq‘ulaszll: 1998. januar23. 11500 000

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft. 1000000

Teljes netto eszkozérték 2012.02.29-én: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.

33491222968 Ft Forrds: AKK, MNB

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.02.29-én e < %

A sorozat: 3,426764 Ft A portfolio osszetétele 2012.02.29

ISIN kéd: HU0O000701909 . .

Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap u Magy ar a”a"mPap" R SHIoo021h:

Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* 2242 457 966 Ft

Eszkozok dsszesen 33491222 968 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2012.02.29 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat

3 honap* 1,86% 1,75% 2011 4,60% 4,08% nagyon magas

6 hénap* 2,52% 1,92% 2010 4,90% 4,53% magas

12 hénap* 5,22% 4,55% 2009 8,92% 9,74% kbzepes

2 évre** 5,01% 4,50% 2008 7,80% 7,42% mérsékelt

3 évre** 6,31% 6,46% 2007 6,98% 6,67% alacsony -

4 évre** 6,64% 6,57% 2006 5,86% 5,59%

5 bure** 6,68% 654% 2005 681% 7,28% VaR Referencia
2004 11,11% 11,04% mutatd  Alap befektetés
2003 6,87% 5,02% 0,32% 0,23%
2002 8,69%  9,00% .« xociuistarort érick mustaté

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld d

i az alapot terhel6 koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Selecta Placl kornyezet

Februdrban a vezeté eurdpai indexek koziil csak a gorog (-9,83%), az izlandi (-0,92%)

E u r6 p a i Részvé ny és a spanyol (-0,51%) indexek hoztak negativ eredményt, a tobbi orszag emelkedett a

hénap folyaman. A legnagyobb névekedést a skandinév indexeknek sikeriilt elérniiik: a

H norvég +11,92%-ot, a dan +11,06%-ot, a svéd +7,58%-ot és a finn +7,17%-ot teljesitett.

AI a po k AI a pl a A kozépmezonyt az ir és a német indexek vezették, mogottiik az osztrak, a francia és a
portugal. A gorog index hatalmas zuhandsa a tovébbra is bizonytalan eur6pai ment6-

A SO I’OZGt csomag koriili vitdknak, a németek idéhizasdnak koszonhetd. Am ez szerencsére nem

nyomta réa a bélyegét a tobbi eurdpai index teljesitményére, st az eurd erésodni tudott a
dollarral szemben. Az alapkezeld a részvénykitettség lassu csokkentése mellett dontétt.

2012. februar

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.02.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . o . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokendovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250 000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo

befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio

elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-

rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében

q P ~ q 2 P 500000 r T T T T T T
nincs tokeattetel, az alapkezelo a devizakockazat csok- 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kdthet. )

Kockazati tényezdk: elsiként emlitendd a nemzetkozi Wity Bty
ggzde!ségi_ és politikai tényezoket egylttesen megragadd A portfdlio osszetétele* 2012.02.29
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha-
td arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Kilfoldi vallalati kitvény 1118671 Ft 8.9% 0,04%
” ) . ;
emelkedo tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot I Nyilt végi alap befektetési jegye 2814102 446 Ft
a §zelesen dlverglﬂkaIF portfollo tomp’ltja. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* 269 830 595 Ft
kézat az egyes tarsasagok csodkockazata, hiszen ezek Eszkézok 6 3085 051 712 Ft
a piac vezeto cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti. ZX0Z0k Osszesen
Az eur()/ forint érfolyam valtozasa is befolyésolja azalap * A portfolié osszetétel az alap tel]es eszkozzrtekere vonatkozik.
teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lehet. I**AZ eg{ekb eszkozokfaz allap bszd z B g e énzpiaci l;:tetett az ';(ton
Ae¥s DAcHA évo tételeket, a napi forgalmazis egyen. eget a hatdridos pozicidk netto értékét és a
BAMOSZ _besorolas*: Reszvenyalap koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciok nett6 értéke 0 Ft.
Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX P
Az Alap induldsa: 1999. oktber 22. Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. 2012.02.29 Map befektetés  N0ZamoKk  aiap nefektetés  Kockazat
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft. -
Teljes netto eszkozérték 2012.02.29-én: Ev elejétdl 2011 -2,79%  -2,47%  nagyon magas
3085051 712 Ft szamitott hozam* - - 2010 15,26%  8,43% magas
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.02.29-én 12 hénap* 1,31% -3,68% 2009 26,78% 22,99%  kizepes
A sorozat: 1,136759 Ft 2 bure** 11,26% 4,72% 2008  -36,73% -38,00%  mérsékelt
ﬁ'v’il‘:l“t :%?ggﬁzgi?eﬁetési 5 2o 3 évre** 14,14% 1043% 2007 3,40% -0,43%  alacsony ]|
: ) . 4 évre** 0,33% -2,94% 2006 10,75% 9,79%
Devizanem: HUF VaR .
5 évre** -1,03% -4,01% 2005 24,56% 21,57% VAR Referencia
2004 040% -1,08% mutato aap nefektetés
2003 28,57% 21,32% 2,49% 2,81%
2002 -31,59% -32,65% -« kockistatort értck mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat
2012. februar

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas*: Hossz(i kotvényalap

Az Alap indulsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.02.29-én:
9689280501 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.02.29-én

A sorozat: 3,837862 Ft

ISIN kéd: HU0O000701834

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év

Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Piaci kornyezet

Az dllampapir hozamok a hénap egészét tekintve csokkentek minden lejaraton, amely a kotvények felértékel6dé-
séhez vezetett. A hdroméves forint allampapir hozama mintegy 30 bazispontos csokkenéssel 8,3%-on zarta a feb-
rudrt. Az 6téves kamatszint rallyzott a legtobbet 8,8%-rol 8,4%-ra. A 10-15 éves kotvényekkel kb. 30 bazispontos
hozamesés utdn 8,55%-on kereskedtek a hénap végén.

A kétvényalap jellemzden az Gtéves szegmensbe fektetett, amely relative j6 dontésnek bizonyult, de az alap
durécidja (kamat-érzékenysége) a piaci atlag ald esett, igy az alap arfolyama egységnyi hozamesésre kisebb
emelkedéssel reagélt.

A kétvényalap janudr-februdr soran fokozatosan euréban denominélt magyar édllamkétvényeket vésarolt. Ezek
janudr elején még a forint papiroknal is jobban leértékelédtek, igy akkor rontottak az alap hozamét, de az6ta
hozamcsokkenésiik meghaladta a forint dllamkotvényekét, igy sszességében javitva a kétvényalap befektetéseit.
A forint felértékel6dése csak minimalis hatéssal volt, ugyanis a devizakockdzatot lefedeztiik.

A kétvényalap szdméra nagy kockazatot jelent, hogy lesz-e megegyezés az EU/IMF-fel. Amennyiben a kormany
- a hozamcsokkenés és a forinter6sodés kovetkeztében — vonakodik az EU elvarasainak megfelelni, a befekteték
csokkend valoszintiséget adnak majd a hitel-megallapodds 1étrejottének. Ez a kotvények arfolyamanak eséséhez
és gyenge forinthoz vezethet. Ha minden az alapforgatokonyv szerint zajlik, és dprilis kornyékére megegyeziink
a hitel feltételeirél, akkor tovabbi erésodés kovetkezik, és a kotvényalap befektetdi jol jarnak. Ez a helyzet a szokd-
sosndl is kétesélyesebb, most nehezen kiszdmithaté politikai dontéseken mulik az alap jévébeli teljesitménye.

Az indulastél 2012.02.29-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié
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A portfolio osszetétele* 2012.02.29
B Magyar allampapir 8879 243 480 Ft
B vallalati és egyéb kotvények 955908 265 Ft
Egyéb eszkozok* -145871 244 Ft
Eszkozok 6sszesen 9 689 280 501 Ft
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 91,6%
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok nett6 értéke -1 707 453 Ft.
Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et ket
2012.02.29 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat
Ev elejétdl 2011 0,03% 0,29%  nagyon magas
szamitott hozam* - - 2010 6,40%  5,08%  magas
12 hénap* 0,56% 1,19% 2009 12,08% 12,72%  kozepes [ ]
2 bre* 3,93% 3,62% 2008 -0,03%  1,30%  mérsékelt [ ]
3 évre** 10,47% 10,67% 2007 5,07% 4,90% alacsony -
4 évre** 6,78% 6,84% 2006 5,85% 5,36%
5 éure** 556% 580% 2005 869% 7,41% VaR Referencia
2004 12,34% 12,60% mutatd ap befektetés
2003 -1,17%  -1,52% 1,26% 1,48%
2002 9,66%  10,06% o kiratort érick mutats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vugy befektetesx tanacsudasnuk Ker]uk hogy

indenk

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

i dontése megh la el6tt az Alap befektetési politikdjdrol, forgalmuzasx és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
L és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapk hu cimii honl,

es kock 1 djon az Alap

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicr

k.hu cimii honlapja; zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék esKezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2012. februar

Alapinformaciok

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész-
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd
teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében
fedezeti igyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

Az Alap induldsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.02.29-én:
2179575817 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.02.29-én

A sorozat: 2,397314 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Piaci kornyezet

A globalis j6 hangulat egyeldre kitart, igy a BUX is 2,09%-o0s emelkedést tudhat maga mogott feb-
rudrban. A blue chipek koziil a Magyar Telekom és a Richter tudott jelentds emelkedést produkal-
ni, rendre 10,47%-kal és 5,14%-kal. A Magyar Telekom negyedéves eredménye ugyan vegyes képet
mutatott, a bevételek alakuldsa kedvez$ maradt és a menedzsment 50 Ft-os osztalékra tesz majd
javaslatot. A Telekom esetében a vérhatéan szinre 1ép6 negyedik szolgaltato veszélye egyelére még
nem latszik meg az drfolyamdban. A Richter drfolyamat kedvezd negyedéves szdmai és az originalis
termék, a Cariprazine ujabb pozitiv eredménnyel zérult tesztje hajtottak felfelé. A két vezet
részvény, a MOL és az OTP drfolyama enyhén cs6kkent: 0,53%-al és 0,37%-al. A MOL negyedéves
eredményei vegyesek, mikozben az INA sziriai tevékenységét kénytelen volt felfiiggeszteni. Az
OTP-vel a hénap soran nem tortént kiillondsebb esemény, Gjabb lendiiletet az IMF megallapodds
elérehaladdsanak hijan nem nyert a papir. A hénap legnagyobb vesztesei az ECONET és az E-Star
8-8%-0s zuhandssal, majd az EGIS és a PannErgy 2%-os és 1,6%-os eséssel. A honap nyertese az
FHB lett 13,31%-0s emelkedéssel. A honap sordn az alapkezel6 folyamatosan csokkentette a rész-
vénykitettséget és novelte a likviditdst.

Az indulastél 2012.02.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap befektetés
M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele* 2012.02.29
I Magyar részvények 2041989 236 Ft 6,3%

137586 581 Ft
2179575817 Ft

Egyéb eszkozok*
Eszkozok osszesen

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia herekiett értékek

2012.02.29 Aap befektetées  N0ZamoK  map befektetés  Kockazat

Ev elejétdl 2011 -24,00% -22,47%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 -2,25%  -0,14% magas

12 hénap* -18,67% -18,51% 2009 33,62% 56,77% kozepes

2 évre** -6,86% -6,71% 2008 -42,26% -45,17% mérsékelt

3 évre** 6,70% 16,46% 2007 15,04% 4,59% alacsony -

4 gvre** -7,30% -4,91% 2006 30,18% 15,91%

5 Gyre** -5,98% -3,94% 2005 33,17% 3442% VaR . Referencia
2004 23,02% 46,72% mutatd  Alap befektetés
2003 13,20% 16,30% 3,52% 2,99%
2002 4,69%  6,38% -« xockdmarort értck mutatd,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befektetési dontése megh la elétt az Alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
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es kock 1 djon az Alap mindenkor aktudlis h
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az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicredith

hatdlyos k

5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

k.hu cimii honlapjdn. Az Alaphoz kap for 6l a Tdjék
dicids listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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Pioneer Kozép-Eurdpai
Részvény Alap
A sorozat

2012. februar

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban térdk, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2012.02.29-én:

4536 669 693 Ft

Egy jegyre jutd nett eszkozérték 2012.02.29-én

A sorozat: 6,777178 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy

indenk

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld

Piaci kornyezet

A kedvezé nemzetkozi hangulat februarban is segitette a régiot, igy CETOP20 index enyhe
emelkedést produkalt 1,21%-kal. Az indexhez képest a pénziigyi és az olaj szektor cégei voltak
alulteljesitdek, mig a banya cégek és az Erste Bank teljesitettek feliil. A telekom és a kozszolgaltato
szektorban tevékenyked véllalatok vegyesesen voltak alul és feliilteljesitok. A telekom cégek koziil
a jO negyedéves jelentéssel rendelkezd véllalatok, azaz a Magyar Telekom és a TelefonicaO2 részvé-
nyei teljesitettek jol. Mig a TPSA kedvez6tlen szdmai és a Hrvatski Telekommal szemben er6s6d6
verseny jelent6sen rontotték az arfolyamaikat. Az olaj cégek koziil a csak finomitassal foglalkozd
PKN ¢és Unipetrol arfolyamai februarban kis mértékben estek, mig a MOL, amely rendelkezik
kutatési és termelési {izletaggal, viszonylag stabil maradt. A bankok kéziil a lengyel PKO és Pekao
zuhantak a leginkdbb, de a rossz kil4tdsokkal rendelkez Komercnit sem kimélték. A Komercni
Banknak a vértnal magasabb lett a gordg kitettségen jelentkezd vesztesége, és az anyabanknak is 6t
évvel hamarabb kellett a t6le szarmaz6 alarendelt kolcsont6két visszafizetnie, ami miatt tékehely-
zete jelent6s mértékben gyengiilt és jovobeli osztalékfizetési képessége is rossz. Az OTP arfolyama
viszonylag mozdulatlannak bizonyult. Az Erste Bank lett a honap nyertese 11,76%-os emelkedés-
sel. Az alapkezeld a referencia befektetéshez kozelitette a részvényardnyt a korabbi feliilsulyozas
helyett.

Az indulastél 2012.02.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele* 2012.02.29
B Magyar részvények 862617029 Ft 3% oom
’
B Klfldi részvények 3478859 447 Ft
Egyéb eszkozok* 195193217 Ft
Eszkozok dsszesen 4536 669 693 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszdml g 6t, pénzpiaci betéteit, az titon
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

E gy éV es RerTeneh kerekitett értékek
hozamok  aap nefektetss  Kockazat

Hozamadatok Referencia
2012.02.29 Alap befektetés

Ev elejétdl 2011 -21,48% -21,78%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 15,57% 13,99% magas

12 hénap* -14,40% -15,84% 2009 30,12% 34,47%  kozepes

2 bre* 0,63% -2,34% 2008  -51,20% -48,22%  mérsékelt [ ]
3 évre** 12,77% 18,10% 2007 1041%  9,52%  alacsony -
4 éure** -8,46% -7,69% 2006 24,82% 15,37%

5 évre** -7,21% -5,52% 2005 42,51% 41,50% VaR Referencia

2004 3141% 41,0a% Mutato’  aap befektetss
2003 2570% 27,21% 2,98% 2,74%
2002 2,79% -0,66% * Kockd t érték mutato,

konfidencia szint: 99%, tartdsi
periddus: 1 nap

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

d,

i az alapot terhel6 koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
L és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

es kock 1 djon az Alap aktudlis h

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicredith

k.hu cimii honlapja; zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék

5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicids list jék

istdja is nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu
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Pioneer Aranysarkany  Piaci komyezet

s . - . Az azsiai indexek arfolyamai februdrban mind emelkedtek koszonhetéen a jé vilagpiaci

AZ s | a | AI a p 0 k AI a pl a hangulatnak és a névekvd kockazatvéllalasi kedvnek, hiszen a f6 eurdpai és amerikai
indexek is jelentés emelkedésen vannak tul. A feltorekvé azsiai orszdgok indexei koziil

A SOroz at a vietnami, a thai és a tajvani indexek teljesitettek a legjobban, rendre 9,2%-os, 8,1%-0s
és 8%-os novekedéssel. A hdnap gy6ztese a japan Nikkei 10,5%-0s emelkedésével, a se-
reghajt6 leggyengébb az ausztral index +0,8%-os arfolyamvaltozassal. A forint bar kii-

20 12 februér 16nbz6 mértékben, de minden 4zsiai devizaval szemben erdsddott, igy a forintositott

' hozamok mar kevésbé szépek: a japan, az indiai, a szingapuri, az ausztral és az indonéz

indexek emiatt negativba is atfordultak, mig a legkedvezébb hozamot a vietnami index
érte el, ami igy mar csak +5,4%-ot teljesitett. Az alapkezel§ a referenciaindexhez képest
enyhén alulstlyozta a részvényaranyt.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.02.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti

és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo, 1200000
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon 1100000
Gkendvekmény elérése. 1000 000
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a tavol-keleti és csedes-Gceani régioba befektetd £00000
befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio 800000
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- G
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index- Eoon
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az 500000
Alap likvid hanyadat révid lejarati magyar dllamaddssag 400000
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények, 2007.04 200710 200804 200810 2009.04 2009.10 2010.04 201010 201104 201110

repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap

= ) A . ) 2 Forrds: Bl
esetében nincs tokeéttétel, az alapkezeld a devizakocka- 2 iiBionbey

zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. A portfélié osszetétele* 2012.02.29
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejaratl Magyar I Nyiltvégi alap befektetési jegye 1783519873 Ft 9,0%
Allampapir Index Egyéb eszkozok* 177 355318 Ft
BAMOSZ hesorolds*: Részvényalap Eszkozik dsszesen 1960875 191 Ft
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. * A portfolié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
Ko"waZSg{“é: KPME; Hungé ria Kft. , ljv?Z 'eg}’le'b eszk::;ﬁf “I?P‘JI"L, lzg ; 1’ 6, a hata;rtc(h),s p;'zzczol;ceff:tetz(t) :rzte];c?tnes a 91,0%
Teljes netto eszkozérték 2012.02.29-én: koltségeket foglaljdk magukban. Havi zédrdskor a hatdridés poziciok nettd értéke 0 Ft.
1960875 191 Ft P
Egy ]egyr(-.; DL G R el 7] Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et ket
A sorozat: 0,809975 Ft . ) .
ISIN kéd: HU0000705330 2012.02.29 Aap hefektetss  hozamok  alap nefektetés  Kockazat
Javasolt minimélis befektetési idd: 3-5 év Ev elejétdl 2011 -10,35% -6,08%  nagyon magas
Devizanem: HUF szémitott hozam* - - 2010 19,60% 23,11%  magas [ |
12 hénap* -0,25% 0,58% 2009 36,39% 30,58%  kizepes [ ]
2évre** 4,98% 6,40% 2008  -47,88% -37,01%  mérsékelt [ |
3 évre** 11,67% 13,58%  2007* 3,83% -0,35% alacsony -
4 évre** -4,22%  0,44%
VaR Referencia
mutaté’ Alap hefektetés
2,79% 2,84%
* Kockdaztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam * Az alap induldsdnak éve periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




@ TakarekAlapkezeld

Havi portféliojelentés

Alapadatok

Alapkezel®: ... Takarék Alapkezel6 Zt.'
Letétkezelo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezetd forgalmazo:.............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas id(’Spontja3 PP 2000.01.06
Nyilvéntartdsba vételi szam: ...........................o..... 1111-37
ISIN KOd: .o HU0000702857
Benchmark: ... 100% MAX index
BAMOSZ kategoria: ..................ooooi hosszu kotvényalap

Sajit téke / Nett6 eszkozérték (2012.02.29.) ..........1.338.041.938 Ft
Egy jegyre jutd netté eszkozérték (2012.02.29.) ............1,932422 Ft

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Javasolt ilis befektetési idd
Nincs Minimum Minilmum Minimum Minimum
3 hénap 6 hénap 1év 2év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély Magas Nagyon magas
kockadzat kockdzat kockdzat kockdzat

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportf6liobol versenyképes
hozamot biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési dllomany
tdlnyomé6 tobbségét a Magyar Allam 4ltal kibocsétott fix kamatozdsd
allampapirok alkotjdk. Az Alap likviditdsdnak megdrzése céljabdl az egy
éven belilli kis volatilitdssal (drfolyam-ingadozdssal) rendelkezd
instrumentumok is megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba,
hogy a kockdzatmentes hazai kamatldb és az Alap referencia-indexe

felett teljesitsen a hazai kdtvénybefektetéseken keresztil.

Az elmilt idészak eseményei

A kedvez6 nemzetkozi €s hazai hirek hatdsdra az idei év folyamdn a
hazai kotvényhozamok jelentds volatilitds mellett 4tlagosan 100
bazispontot estek februdr végéig. Az EKB likviditasfokoz6 1épése
nagy mértékben fokozta a kockdzati étvagyat, ami jelentds vételi erdt
jelentett a fejlodo piaci kotvények piacdn, koztiik a magyar piacon is.
A kedvezd nemzetkozi események mellett a kormany és EU kozotti
fesziilt viszonyban is enyhiilés kovetkezett be a magyar fél
jovoltabol, ami tovabb erdsitette a kotvény- és forintpiacon a vételi
oldalt.

alap hoza
lehet, mint a befektetett Gssze

almazza a vételi,
apir Befektetési /

3AT Nyiltvé 2
kokban az alap nem

A hozamszamit:

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap”

2012. februar 29.

Az alap nettéd eszkozértékének és az egy
jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

A Takarék Invest Hazai Kétvény ési Alap arfolyamanak
és netto eszkozértékének (millio Ft) valtozasa
(2010.01.04-2012.02.29.)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest Hazai Kétvény

Referencia Index

Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis 2
= Eves hozam
NETTO' hozam

2000 ? 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 717%
2009 0.25% 9.12%
2010 5.98% 6.40%
2011 -1.13% 1.64%
20122 6.62% 5.34%
Az elmllt egy évben 2.05% 2.56%
Indulastol 5.41% 8.41%

A portfolié osszetétele

. } A NEE
2012. februar 29. Osszeg / Erték (Ft) szazalékaban
(%)
Hitelallomany 0 0,00%
Kbltségek -2043 813 -0,15%
Egyéb kételezettség 0 0,00%
Folyészamla, készpénz 254 714 0,02%
Egyéb kévetelés 0 0,00%
Lekotott bankbetét o) 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1339 831 037 98,27%
Diszkontkincstarjegyek 58 001 826 4,33%
MNB kétvények 109 431 446 8,18%
Allamkotvények 1147 454 953 85,76%
Cémaéaz:LAllam altal garantalt egyéb 0.00%
Jelzaloglevelek 24 942 812 1,86%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0,00%
Nem arfolyamkockazat csékkentésére kotott
szarmaztatott ligyletek 0 0,00%
Netté eszkozérték (sajat téke) 1338 041 938 100,00%
Szarmaztatott lgyletek aranya 0,00%
Netto korrekcids t6keattétel 22,88%
10 szdzaléknal magasabb részardnyt képviselé eszkézok: 2015/A, 2017/B, 2019/A,
2017/A

usztus 31-i hatall
i alap értéke ing:




Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény

3

w, TakarekAlapkezeld

Havi portféliojelentés

Alapadatok
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazoé:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatas idOpontja: ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam':. ... 1111-262
ISINKOd:. ... HU0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: ... részvényalap
Sajat téke / Nett6 eszkozérték (2012.02.29.): ............... 46.505.582 Ft
Egy jegyre juté nettd eszkozérték (2012.02.29.):................. 0,897269 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimdlis befektetési idd
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 hénap 6 hénap 2¢év
Villalt kockdzat
Alacsony =~ Csekély | Mérsékelt I;I::fy:sn
kockdzat = kockdzat =~ kockdzat &
kockazat

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap

segitségével az Alapkezeld egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferdld befektetési stratégiat folytatd értékpapir-

portfolié teljesitményébdl vald részesedést kivdnja elérhetdvé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szdmdra. Az Alapkezeld a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgdsait kihaszndlva, az Alap referencia-indexét
meghaladé hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfélidval egyiitt

jaré magasabb kockazatvallaldsi szint mellett.

Az elmilt idészak eseményei

Az alap referencia hozamdnak 80%-os silydt ad6 CETOP20 index
janudri emelkedd trendje megtort és kis volatilitds mellett oldalazott
februarban. Varakozdsaink szerint a j6 nemzetkozi befektet6i hangulat a
kovetkez6 hénapokban is fennmarad, ezért tovdbbra is tartjuk a

benchmark szerinti részvénysulyt.

Takarék Alapkezeld Zrt. L 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektet
PSZAF E-11I/110.62
si alap hozama ma

Befektetési Alap”

2012. februar 29.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy

jegyre juté nettd eszkozértékének valtozasa

A TIKKERészvény Befektetési Alap netté eszkozértékének (millio
FT) és arfolyamanak alakulasa
(2009.12.31-2012.02.29.)

275 1,08
1,00
0,92

225

175
0,84
125
0,76
0,68

0,60

25

2009.12.31
2010.03.10
2010.05.20
2010.07.29
2010.10.07
2010.12.16
2011.02.24
2011.05.09
2011.07.18
2011.09.23
2011.12.02
2012.02.10

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv
Befektetési Alap Nominalis
NETTO? hozam

Referencia Index

Idészak
hozam

2008 2 -21,87%
2009 16,76%
2010 9,42%
2011 -12,36%

2012 ° 2,83%

Indulastél -2,61%
-10,21%

-19,93%
44,01%
15,24%
-17,30%
7,62%
3,31%
-11,66%

Az elm0lt egy évben

3 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolio dsszetétele

2012. februar 29. ossz?lg:t; ek szézaﬁél':‘éiin (%)
Hitelallomany 0 0,00%
Koéltségek -889 583 -1,91%
Egyéb kotelezettség 0,00%
Folyészamla, készpénz 1897 354 4,08%
Egyéb kévetelés 0 0,00%
Lekétott bankbetét 0 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8 681 921 18,67%
Diszkontkincstarjegyek 3934 992 8,46%
MNB kétvények 4746 929 10,21%
Allamkotvények 0 0,00%
A__Ma}gyar Allan? altal garantalt egyéb o 0,00%
koétvények, jelzaloglevelek
Jelzaloglevelek 0 0,00%
Részvények 36 815 890 79,16%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0,00%
Nem arfolyamkockazat cs6kkentésére kotott
szarmaztatott lgyletek 0 0,00%
gil‘;‘:g;sv gggﬁz‘:kkel fedezett 0 0,00%
[ Netto eszkozérték (sajat toke) 46 505 582 100,00%
Szdrmazékos Ugyletek aranya 0,00%
Netto korrekcios tékeattétel 81,03%
10 szdzaléknal magasabb részardnyt képvisel6 eszk6zok: MNB120314, Magyar
Telekom részvény, Unipetrol részvény

alos tdjékoztatdj
A jelen dokumentumban foglaltak




