CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.02.28

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,799,306,721

Arfolyam (HUF/DB): 2.792798

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

19.70 %
1.56 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
-0.11 %

72.94 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.24 %
6.15 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MNB140312 [HU0000624986], MAK 2017/B [HU0000402375], MAK 2022/A [HU0000402524]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  109%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2014.02.28

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 7,539,569,012

Arfolyam (HUF/DB): 1.805711

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

1.97 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.72%
0.00 %
7.12 %
0.00 %
3.05%
83.94 %
0.20 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.02.28

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 3,105,106,908

Arfolyam (HUF/DB): 2.483678

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

100.79 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.79 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140423 [HU0000519822], D140409 [HU0000519806], D140430 [HU0000519442]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.02.28

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 8,406,906,136

Arfolyam (HUF/DB): 5.594293

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 12.08 %
Egyéb kotvények 0.46 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 41.06 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 8.89 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -2.15%
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 39.90 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.24 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAGYAR TELEKOM [HUO000073507]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 116%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.02.28

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 15,598,464,375

Arfolyam (HUF/DB): 3.858506

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

58.67 %
3.02 %
0.23 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.76 %

-0.39 %

36.22 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.15 %
1.64 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MNB140312 [HU0000624986], D141126 [HU0000519780], MAK 2015/B [HU0000402482]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  105%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.02.28 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 67,143,144,835

Arfolyam (HUF/DB): 2.169797

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 86.53 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 2.36 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 11.02 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.21 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.12 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140625 [HU0000519525], D140806 [HU0000519608], MNB140305 [HU0000624978]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  106%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.02.28

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 14,139,344,874

Arfolyam (HUF/DB): 6.743766

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

54.56 %
0.52 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

16.48 %
5.73%

-0.96 %
5.04 %
0.00 %
1.94 %

15.14 %

-0.18 %
1.73%

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D140409 [HUO000519806]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 110%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.02.28 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 38,031,370,515

Arfolyam (HUF/DB): 1.621582

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 37.55%
Egyéb kotvények 5.07 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 3.76 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 24.05 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 9.86 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 1.19%
Magyar allamkotvények 1.33 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 1.65 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.54 %
Részvények 7.09 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.91 %
Vallalati kétvények 5.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 243%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer Magyar Elektxanikus jelentés

KﬁtVé ny Ala D 2014, marcius'31

A sorozat

Piaci kornyezet

1o

Miérciusban a benchmarkhoz képest hosszu 4tlagos hatralévé futamideji portfoliot tartottunk az alapban. A hénap sordn tobb alkalommal
nyitottunk taktikai hosszd pozicidkat, amiket hozamcsokkenés esetén folyamatosan zartunk.

A hosszu éllampapirokat feliilsulyoztuk a révid papirokkal szemben, tehat a hozamgérbe meredekségének csokkenésére szamitottunk a 3- és
10-éves gorbeszegmens kozott. A hozamgorbe meredekségének csokkenése pozitivan jarult hozza a Pioneer Magyar Kotvény Alap teljesitmé-
nyéhez. A hosszabb futamidejii allampapirokat tovabbra is feliilsilyozzuk a hdrom év koriili referencidhoz képest. A hozamgorbe poziciét arra
alapozzuk, hogy varhatéan a Fed tovabbra is jelentds likviditassal védi a piacokat, és varhatdan az EKB is megkezdi mennyiségi lazitasi prog-

ramjat. Ebben az esetben a periféria kétvények mellett varhatéan a régids kétvényhozamok is csokkenthetnek.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.03.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
5000 000

> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és

hosszabb futamideji magyar allampapirok, 4500 000 —
emellett pénzpiaci eszkozok, vallalati kotvények, AGEDGEE
jelzaloglevelek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel

szérmaztatott eszkdzok. Az alap esetében nincs 3500000
t6keattétel, az alapkezel6 a devizakockazat csok- 3000 000 l\w/'
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. ,.f"' \af

2500000

Referencia befektetés: 100% MAX Index
BAMOSZ besorolas: Hosszl kitvényalap 2000 000
Az alap induldsa: 1997. januér 24. SO EES

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2014.03.31-én:
8387097 386 Ft

1000000 ¥ T T T T T T T T
1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01

Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel

N2 2R 2RV 2 2

-> Egyjegyre juto netto eszkozérték 2014.03.31-én A portfélié osszetétele* 2014.03.31 4,3%
A sorozat: 4,976077 Ft 24,6%
> ISIN kéd: HU0000701834 Il Magyar allampapir 5967 112 344 Ft !
- Javasolt minimalis befektetési ido: 2 év Véllalati és egyéb kotvények 2060 458 666 Ft
-> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* * 359526 376 Ft
= Alap VaR mutat6’: 0,56%, Eszkozok dsszesen 8387097 386 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté’: 0,66%
> Alap szoras*: 6,49% * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
-> Kockazati szint: kozepesnél magasabb ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (iton 16v6
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke 3 993 700 Ft. kerekitett értékek
> Teljes kbltség hanyados (TER mutato) Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2012 1,23% 2014.03.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2011 1,34% Evelejétd 2013 8,89% 8,57%  2023/AMAK 18,58%
2010 1,24% szamitott hozam* - - 2012 22,19%  20,39% 2022/AMAK 14,49%
2009 1,25% 12 hénap* 9,30% 7,49% 2011 0,03% 0,29% 2019/A MAK 10,78%
2008 1,25% 2 gvre** 14,14% 12,74% 2010 6,40% 5,08% PEMAK 2016/Y 8,78%
2007 1,25% 3 évre** 8,87% 8,03% 2009 12,08% 12,72% PEMAK 2016/X 5,84%
2006 1,26% 4 évre** 7,79% 6,92% 2008 -0,03% 1,30%
2005 1,26% 5 évre** 12,00% 11,38% 2007 5,07% 4,90%
2004 1,27% Indulastol** 9,78% 10,63% 2006 5,85% 5,36%
2005 8,69% 7,41%
*nem évesitett hozam 2004 12,34% 12,60%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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A sorozat

Piaci kornyezet

Mérciusban a BUX index 2%-otesett. A honap elején a Krim elszakaddsa és Oroszorszaghoz csatlakozasa novelte meg a régids kockazatokat, ezért féleg
az OTP-nek és a Richter-nek koszonhetden a BUX index 9%-otvesztett az értékébdl. A vélsag enyhiilésével a BUX is komoly emelkedést produkalt,
azonban sszességében mdrcius végén 2%-al lejjebb volt, mint az elején. Az OTP és a Richter a honap elején az orosz és ukran kitettségiik miatt estek

a leginkdbb, majd a kockdzatok csokkenésével jelentds emelkedést produkaltak. Az OTP mar marcius végén magasabban allt, mint a hénap elején, a
Richternek azonban ez nem sikeriilt. A MOL az orosz-ukran valsagtol kevéssé rendiilt meg, azonban megkérdéjelez6dott az INA orosz vevéje, igy a
horvat kockazatok erételjesebben jelentkeztek. A MOL marcius végén mélypontjarol indult el felfelé. A Magyar Telekom a felvasarlasi pletyka elt(iné-
sével marciusban folyamatosan esett, ezért dsszességében 10%-os minuszban zért. Az Allami Nyomda kedvez§ osztalékjavaslata elfogadésra keriilt, igy
osztalékrallynak lehettiink szemtanti. Az alapkezel6 a hdnap soran az OTP-ben taktikai pozicidkat tartott fenn.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.03.31-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet6 Részvény Alap befektetés
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés

kovetd teljesitmény elérése, az index 6sszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.

> Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositdsa érték- 3500 000
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tékeattétel, az alapkezeld a devizakockazat 2500000
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

4500 000

> Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-181) 1500000 — 7 A sV
-> BAMOSZ besorolas: Részvényalap
= Azalap indulasa: 1997. januér 24. 500000 i i i i i i i i
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01  1999.01  2001.01  2003.01 200501  2007.01  2009.01 201101  2013.01
> KﬁnywiZSgélé: KPMG Hungéria Kft. Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6
- Teljes netté eszkozérték 2014.03.31-én:
1292675605 Ft AR = 2 o 2.1%
> Egyjegyre juté netté eszkozérték 2014.03.31-én A portf6lio dsszetétele Al e ’
A sorozat: 2,245718 Ft I Magyar részvények 1265 795 457 Ft
- ISIN kod: HU0000701842 Egyéb eszkozok* * 26880 148 Ft
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Eszkozok dsszesen 1292 675 605 Ft
- Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté’: 3,21% o _ - ‘ 97,9%
> Referencia befektetés VaR mutaté’: 4,29% SR SCE IS
L, ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iton évé
- Alap széras* 21,03% tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
27ati szint* jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
- Kockazati szint: magas
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:
2012 2,16% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
. e 2014.03.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
y (]
2010 2,15% Ev elejétd| 2013 3,45%  -0,09%  OTPBank 36,08%
2009 2.19% szamitott hozam* - - 2012 8,73% 4,77% MOL 25,32%
’
2008 219% 12 hénap* -0,89%  -4,00% 2011 -24,00% -22,47% Richter Gedeon  20,83%
2007 291% 2 évre** -1,79%  -5,11% 2010 -2,25% -0,14% MagyarTelekom  13,05%
2006 224% 3 évre** -8,11% -10,70% 2009 33,62% 56,77% Allami Nyomda 2,60%
2005 2 95% 4 évre** -7,10%  -9,45% 2008 -42,26%  -45,17%
2004 1.96% 5 évre** 2,12% 5,34% 2007 15,04% 4,59%
’
Indulastol** 4,82% 7,39% 2006 30,18%  15,91%
2005 33,17%  34,42%
*nem évesitett hozam
Y — 2004 23,02%  46,72%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer USA Devizarészvény

Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2014, marcius 31

Az amerikai részvények marciusban nem nytjtottak fényes teljesitményt, ami részben az orosz-ukran helyzet fokozodasaval és
Krim elszakadasaval, részben a Fed kommunikacidjaval magyarazhato. Yellen elnokasszony megemlitette a kamatemelés lehetd-
ségét a QE kivezetése utdn hat honappal. A vezet6 index az S&P500 0,7%-ot emelkedett ugyan, de a technoldgiai Nasdaq és a kis
vallalati Russel 2000 indexek mar estek, rendre 2,5%-ot és 0,8%-ot. A forint er8s6dott a dollarral szemben, ezért a forintositott
hozamok a fentieknél kedvezébbek lettek. Az alapkezeld nem valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok

9

N R R A A 22

202020 20 20\ 2%

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen di-
verzifikalt befektetéssel hosszabb tdvon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regiondlis alapjai jelentik,

ezen tul egyéb, a régidban befekte-t6 befektetési
alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek)
is helyt kaphatnak a portféliéban. Az alap likvid
hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95% S&P 500, 5% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2014.03.31-én:
4595901 542 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.03.31-én
A sorozat: 1,309962 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 1,80%

Referencia befektetés VaR mutaté®: 1,86%
Alap szoras* 16,03%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.03.31-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

2050 000

1750 000 H

1450 000

1150 000

850000

550 000

250000 r T T T T T T T
1998.10 2000.10 2002.10 2004.10 2006.10 2008.10 2010.10 2012.10

Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

AR a 13,5%
A portfolio dsszetetele* 2014.03.31
Il Nyilt vég alap befektetési jegye 3975 166 646 Ft
Egyéb eszkozok* * 620 734 896 Ft
Eszkozok 6sszesen 4595901 542 Ft

86,5%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek

i A 10 legnagyobb silya
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2014.03.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  befektetés  Siilyok*
Ev elejéts| 2013 27,54%  23,34%  MICROSOFTCORP.  3,18%
szamitott hozam* - - 2012 0,15% 0,39% APPLE INC. 2,94%
12 hénap* 13,23% 8,54% 2011 10,33%  12,40%  GOOGLE INC. 2,88%
2 éure** 14,02%  12,14% 2010 23,02% 21,37%  MASTERCARDINC.  1,89%
3 évre** 15,96%  15,39% 2009 17,12%  16,34%  UNITEDTECH.CORP. 1,83%
4 éure** 13,93% 12,61% 2008  -29,41% -29,81%  THERMOFISHER 1,83%
5 évre** 14,43%  14,00% 2007 -2,03%  -8,36%  CVSCAREMARKCORP. 1,61%

Indulastol* * 1,76% 4,52% 2006 4,52% 2,12% ROSSSTORESINC.  1,50%

2005  17,46% 14,21%  STARBUCKSCORP.  1,48%
2004 -8,07%  -9,03%  HOMEDEPOTINC.  1,45%
2003  12,64%  10,88%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfolidjelentések.

*nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Kozép-Eurdpai

Elektranikus jelentés
2014, marcius 31.

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

A kozép-eurdpai részvényeket is kellemetleniil érintette az orosz-ukran helyzet fokozdddsa, a krimi elszakadas és a lehetséges nemzetkozi szankciok
bevezetése. A CETOP20-as index 6sszességében marciusban 3,2%-ot esett, ami féképpen az orosz vagy ukran érdekeltséggel rendelkezd vallalatok meg-
rendiilésének volt koszonhetd, valamint a régios kockazatok emelkedésével a bankpapirok sem teljesitettek kedvezéen. Az Erste 7%-ot, a PKO 5,7%-ot,
a Richter 4,9%-ot, a PKN 4,4%-ot, a Pekao Bank 0,8%-ot, a Komercni Bank pedig 0,6%-ot esett a honapban. A mélypontok természetesen lejjebb voltak,
hiszen a hénap kézepén tetézott a valsag, ami a honap végére szinte feledésbe is meriilt. A KGHM a réz kedvezdtlen dralakuldsa kovetkeztében esett. A
kozmiivallalatok valsagallonak bizonyultak, az orosz-ukran kockazatok érintetlentil hagyték arfolyamaikat, sét a honap végén ezek is kivették a résziiket
az emelkedésbdl. A telekom vallalatokat sem érintette a régiés hangulat, azonban Gsszességében inkébb veszitettek értékiikbél. Az alapkezelé a honap
soran az OTP-ben taktikai poziciokat tartott fenn.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.03.31-ig

> Befektetési cél: dontden kizép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb

L . . 4500000
tavon maximalis tdkendvekmény elérése.
-> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai
(elsésorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2500 000 — |
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.
> Referencia befektetés: 90% CETOP20,
10% RMAX Index 1500000
-> BAMOSZ besorolas: Részvényalap
= Azalap indulasa: 1998. januar 13. DG ¢ i i i . i i . i
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.0
= Ko'_]waZSg,alo: KPM(} Hl'mgana kit , Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
-> Teljes nettd eszkozérték 2014.03.31-én: Részvényeszktizbk e gok szerinti
T O ) A portf6lio dsszetétele* 2014.03.31 megoszlasa
> Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2014.03.31-én —
A sorozat: 7,355244 Ft Magyar részvények 564 993 622 Ft Torokorszée,
> ISIN kéd: HU0000701891 Kiilféldi részvények 2701956932 Ft Ausztria, 1,00%
> Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év Egyéb eszkozok** 111 389 465 Ft 11,11%
> Devizanem: HUF Eszkozok dsszesen 3378340019 Ft  Csehorszig,
- Alap VaR mutaté®: 2,31%, 14,22% )
> Referencia befektetés VaR mutaté®: 2,32% * A portf6li6 Gsszetétel az alap teljes eszkbzértékére vonatkozik. Lengyelorszag,
> A ras® 18.71% ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, 56,37%
gn ?zoms - 1O 020 az (ton IévG tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok Magyarorszag,
-> Kockazati szint: magas netto értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hataridds 17,29%
S Teljes kollség hényados (TER mutato').’!: poziciok nettd értéke 0 Ft.
2012 2,24% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2011 2,23% 2014.03.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
2010 2,23% Evelejétdl 2013 -5,52% -8,92% BANK PKO 14,53%
2009 2,27% szamitotthozam* - - 2012 21,81%  13,45% Powszechny Zaklad
2008 2,26% 12 hénap* 3,68% -0,23% 2011 -21,48% -21,78% Ubezpieczen 14,50%
2007 2,28% 2 évre** 4,26% -0,31% 2010 15,57%  13,99% ERSTE Bank 11,11%
2006 2,29% 3 évre** -2,33% -5,78% 2009 30,12%  34,47% Bank Pekao 10,47%
2005 2,32% 4 évre** -0,02% -3,60% 2008 -51,20%  -48,22% CEZ 8,10%
2004 2,21% 5 évre** 7,66% 7,28% 2007 10,41% 9,52%
Indulastol** 6,00% 7,16% 2006 24,82% 15,37%
2005 42,51%  41,59%
*nem évesitett hozam
B 2004 31,41%  41,04%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2014, marcius 31.

devizdkban denominalt papirokat is tart forintra visszafedezve a hozamelény kiakndzasa érdekében. A piaci varakozasok
szerint az MNB folytatni fogja a kamatvégasi ciklust, amennyiben az EURHUF érfolyam nem emelkedik szignifikinsan.

J
Mirciusban a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapban benchmarkhoz kozeli 4tlagos hatralévd futamidét tartottunk. Az alap mas /

A fiskalismutatok és az orszag nett6 finanszirozasi képessége nemzetkozi 9sszehasonlitasban tovébbra is jonak mondhato. A
magyar folyo fizetési mérleg tobblete relativ biztonsagot nyujt egy esetleges feltorekvé-piaci gyengiilés esetén. A Pioneer Magyar

no

Pénzpiaci Alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié dontéen rovid futamideji dllampapirokbol (féként disz-

kontkincstarjegyekb6l) valamint bankbetétekbdl all.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyenslilyozott arfolyam-nove-
kedés és nagyfoki likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratd

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2014.03.31-én:

90926 064 553 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2014.03.31-én

A sorozat: 3,834808 Ft

ISIN kéd: HU0000701909

Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 0,04%

Referencia befektetés VaR mutaté?: 0,04%

Alap széras* 0,50%

Kockazati szint: mérsékelt

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

N2 2020 28 2\ 7

2

L 282020 20 20\ 28\ 2\ 2

2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.03.31-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét

4000 000

3500 000

3000 000 g

2500 000

2000 000 —

1500 000

1000000 # T T T T T T T T
1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.0

Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2014.03.31 0,5%
Il Magyar allampapir 90491 280 469 Ft

Egyéb eszkozok* * 434784 084 Ft

Eszkozok dsszesen 90926 064 553 Ft

99,5%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton Iévé
tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke -254 323 368 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2014.03.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
3hénap* 0,65% 0,57% 2013 4,82% 4,37%
6honap* 1,52% 1,31% 2012 7,61% 7,49%
12 hénap* 3,90% 3,42% 2011 4,60% 4,08%
2 évre** 5,51% 5,28% 2010 4,90% 4,53%
3 évre** 5,44% 5,03% 2009 8,92% 9,74%
4 évre** 5,25% 4,86% 2008 7,80% 7,42%
5 évre** 5,89% 5,80% 2007 6,98% 6,67%

Induldstol** 8,65% 9,34% 2006 5,86% 5,59%
2005 6,81% 7,28%
*nem évesitett hozam 2004 11,11% 11,04%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Selecta Europai

Részvény AlapokAlapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2014, marcius 31

Az eurdpai vezetd részvényindexek az orosz-ukran helyzet fokozodasara, a lehetséges nemzetkozi szankciok bevezetésére és Krim
elszakadasara jelentds esést szenvedtek el a hénap kozepén. Ezt kovetéen marcius végéig emelkedés volt a jellemz6, azonban a hé-
nap eleji szinteket nem érték el az érintett indexek. A német DAX, a francia CAC40 és az angol FTSE100 indexek rendre 1,4%-ot,
0,4%-ot és 3,1%-ot estek a honapban. Az eurdpai periférias indexek a honap kozepi kisebb visszaesést koveten folytattdk emelke-
déstiket. A forint er8s6dott az eurdval szemben, ezért a forintositott hozamok a fentieknél kedvezéStlenebbek. Az alapkezeld nem

valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok

9
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok
részvény-piacaira iranyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektetd be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejaratt magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5%
RMAX

Az alap indulasa: 1999. oktéber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2014.03.31-én:
4818893 357 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.03.31-én
A sorozat: 1,597160 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,87%

Referencia befektetés VaR mutato’: 1,84%
Alap széras* 15,48%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2012 2,45%

2011 2,47%

2010 1,66%

2009 2,02%

2008 2,03%

2007 2,03%

2006 2,07%

2005 2,05%

2004 2,15%

www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.03.31-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio dsszetétele* 2014.03.31 3,6%

7,0% 0,03%

Il Magyar allampapir 171708 950 Ft
Kiilfoldi vallalati kotvény 1220890 Ft
Nyilt végii alap befektetési jegye 4310203 966 Ft
I Egyéb eszkozok* * 335759 551 Ft
Eszkozok dsszesen 4818 893 357 Ft

* A portfdlio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridés poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2014.03.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  stilyai - top 10 Siilyok*
Evelejétol 2013 25,14%  15,62%  Nagy-Britannia  21,90%
szamitott hozam* - - 2012 12,04% 3,57% Franciaorszag 15,53%
12 hénap* 17,08%  10,59% 2011 -2,79%  -2,47%  Németorszag 11,25%
2 évre** 16,68%  10,99% 2010 15,26% 8,43%  Svajc 7,72%
3 évre** 13,79% 8,50% 2009 26,78%  22,99%  Spanyolorszag 5,89%
4 évre** 13,00% 6,82% 2008  -36,73% -38,00%  Olaszorszag 4,46%
5 évre** 15,17%  10,50% 2007 3,40%  -0,43%  Svédorszag 4,43%
Indul&stol** 3,29% 2,10% 2006 10,75% 9,79% lrorszag 2,93%

2005 24,56% 21,57%  Dénia 2,68%

2004 -0,40%  -1,08%  Hollandia 1,62%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgélnak, nem
eszkozszinti portfolidjelentések.

*nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
BAMOSZ itmé asi és Hirdetési a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai - azindulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terheld kdltségek levonasa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan
viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy t ési alap ét mérik. Az Alap itmé és is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Azsiai Alapok Alapja 2014. mrelus 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

Az 4zsiai térségben a kinai gazdaségi problémak okoztak gondot marciusban, emiatt a Shanghai Composite és a hongkongi Hang
Sheng indexek rendre 1,1%-ot és 3%-ot estek. Ennek hatasara - a jelentds nyersanyag kitermelésnek koszénhetden - az ausztral
arfolyamok is csokkentek. A japan index honap kozepén kedvezden teljesitett, azonban Gsszességében veszitett az értékébol;

a befekteték a kedvez6bb gazdasagi eredményeket vartak. A tobbi fejléd6 dzsiai gazdasag tézsdéje 0-6% kozotti mértékben
emelkedett. A forint er§s6dott az azsiai devizdk tobbségével szemben, igy a forintositott eredmények altaldban a fentieknél
gyengébbek lettek. Az alapkezel§ japan feliilsulyt épitett ki a honap soran.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.03.31-ig
> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol- B Pioneer Aranysérkany Azsiai Alapok Alapja befektetés

keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel 1200000

hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat SECOCE0

elsdsorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régioba 1000000

befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja 900000

meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer

nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb, a régioban befektet be- 700000
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok

800000

. AR 600000

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az alap

likvid hdnyadat rovid lejarati magyar allamadéssag 500000

és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé- 400000 - ; ; ; ; ; -

nyek, repo megéllapodasok, bankbetétek) alkotjak. 2007.04 2008.04 2009.04 2010.04 2011.04 2012.04 2013.04

Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti

ligyleteket kothet. A portfolio dsszetétele* 2014.03.31 4.7% 0,3%
-> Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index 1 Al 3934588 Ft !

forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index — —

forintositott értéke, 10% RMAX Index Nyiltvégii alap befektetési jegye 1319192976 Ft
- BAMOSZ besorolas: Részvényalap Egyéb eszkozok™* * 65 649 855 Ft
- Azalap indulasa: 2007. aprilis 19. Eszkozok osszesen 1388777419 Ft
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
= Kényvvizsga’lé' KPMG Hungéria Kft. * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

. , . i, . , ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az dton 1év6 tételeket,

> Telles nett6 eszkozérték 2014.03.31-én: a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok netté értékét és a koltségeket foglaljak

1388777419 Ft magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2014.03.31-én

A sorozat: 0,846702 Ft i Kozvetett részvény
> ISIN kéd: HU0000705330 Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
> Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év 2014.03.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  sulyai-top 5 Silyok*
> Devizanem: HUF Ev elejéto 2013 4,34%  -1,04%  Kina 33,21%

Als
;’ :'af" "aR_'""'Jt“‘f“kt- 2t"38\;AR i 2,005 szémitotthozam* - - 2012 243%  253%  Korea 15,75%
eferencia befektetés VaR mutaté*: 2,00% .
* - 0 d 0, - 0, u 0/ 0,

> Alap szérés®: 14,60% 12 hénap 4,84% 6,02% 2011 10,35% 6,08% Japan 12,16%
> Kockézati szint: magas 2 évre** 2,06% 0,40% 2010 19,60%  23,11% Hong Kong 11,68%
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd): 3 évre** 2,55% 2,88% 2009 36,39%  30,58% Taiwan 6,85%

m 4 vre** 2,14% 2,29% 2008 -47,88% -37,01%

7'00 5 évre** 5,35% 6,64% 2007* 3,83% -0,35%

2011 3’00A’ Indulastél** -2.37% 1.75% *Kozelitd értékek, mivel a

2010 2.16% L g mogdttes alapok portfolié dsszetétel

= jelentései, melyek adatforrasként

2009 2,16% *nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszintii

2008 2.16% **gvesitett hozam *Az alap indulasanak éve portfoligjelentések.

1

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a 2014.02.01 - 2014.02.28 idészakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2014.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 -0,89 5,186118 2944910746 -0,49
2013 -3,53 5,232724 3171 572 460 -5,64 L L2 ]l sl 4 |“|II
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev | IEEM[ 5év |
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20
2009 42,80 4267810 8379136263 43,74 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 név arény (%)
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 16,90
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 CAP
2005 30,56 3,973201 7973597071 35,98 ;’:AK'TFlFEE\'ISENOSTEUROPA 15,01
2004 12,24 3,043104 1261 527 486 22,80
PICTET EASTERN EUROPE | EUR 13,58
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen SCHRODER INV 13,47
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 12,16
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,91

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az év masodik hénapjdban a janudri pesszimizmust kévetéen fordult a befektetéi hangulat, Gjbdl erésédétt a kockdzatvéllaldsi kedv. Némely amerikai index
0j torténelmi csicsra emelkedett, de j& hénapot zértak az eurdpai és még a fejlédé piaci tézsdeindexek is, annak ellenére, hogy a makrogazdasdgi adatok
joval kedvezétlenebbek lettek a vartndl és a geopolitikai kockazatok (orosz-ukran konfliktus) is felerésodtek. Az amerikai gazdasdg janudri szémai a
ndvekedési dinamika visszaesésérél tandskodtak, viszont a befekteték tdbbnyire a megel6z8 hénapok rossz idéjardsaval magyardztdk a gyengilést, és a
némileg kedvezdbb amerikai munkaerépiaci és eurépai névekedési jelentésekre (kis mértékben a stagndlas folstt) a befekteték a vételi oldalt erésitették.
Februdrban az amerikai jegybank folytatta havi kétvényvdsarlési programjanak visszavégasat, és Kinabél is kedvezétlen hirek érkeztek, a konjunktira indexek
elmaradtak a vérakozdsoktdl és a nem-eliesitd hitelek is tovabb emelkedtek. A kisbefektetdi optimizmus viszont erés maradt, a tézsdeindexek jelentés
plusszokkal zartak. Az amerikai S&P500 4,31%-kal, az eurézéna SX5E indexe 4,49%kal emelkedett. A német index 4,14%-ot, a francia 5,82%-ot nétt. Még
a gyenge makroszdmokkal és komoly hitelezési buborékkal kizdé kinai gazdasdg t8zsdeindexe is emelkedett, 1,14%+kal. A magyar bdrze a régié
sereghaijtojaként zdrta a hénapot. A BUX 6,40%kal eseft, mig a 20 legnagyobb keletkdzép eurdpai részvényt 16moritd CETOP20 index 4,76%-ot emelkedetft
euréban szdmolva. A hdrom legnagyobb hazai blue<chip arfolyama zuhant: OTP -5,92%, MOL -6,88% és RICHTER -14,53%. Az MTELEKOM drfolyama t3bb
mint 8%-ot emelkedett. A tagabb régiét tekintve az orosz t6zsdeindex 2,59%kal csckkent dollarban szémolva. A hazai hirek kézil fontos kiemelni, hogy az
MNB tovabb mérsékelte az alapkamatot, igy februarban az irdnyadé réta szintie 2,70%-os lett. Az elemz8i varakozésokat meghaladé kamatcsskkentés
jelentés mozgdsokat okozott a hazai fizetéeszkdz arfolyamdban, viszont a telies hénap tekintetében érdemben nem véltozott a forint érfolyama az euréval
szemben. A hazai gazdasdgrél némileg kedvezdbb negyedik negyedéves GDP adat latott napvilagot. A magyar dllamkétvények elvarthozamai javultak a
hénap sordn. A 10 éves magyar dllampapir hozama 6,20%-r6l 6,02%ra mérséklédott, és a rovidebb futamidé esetében is csdkkentek a hozamok. A
katvénypiacok esetében mind a régiés, mind az eurdpai periféria és vdllalati kdtvények erésédéssel zartdk a hénapot. Az euré drfolyama 311,158l 310,30-
ra vdltozott februarban. Az amerikai dollér gyengiilt, 226,03-ra esett egy zdldhast dra 229,80-rél. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa 2,85
szdzalékrdl 2,70 szdzalékra, 15 bézisponttal csdkkentette az irdnyadé kamatszintet februdrban.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kézep-ke'lgr-europ0|. fokus.zu kétvény Egyéb befekieiési jegy
befektetési alapok jegyei 621%

39.97% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
f s

——==__Magyar dllampapir
1,26%

Kdzép-kelet-eurépai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
42,06%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 11,65%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Alap Adatok

a 2014.02.01 - 2014.02.28 idészakra

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

2005.07.26.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap
3 hénapos BUBOR

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék (Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%) -

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
hénapra szélé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
folyamatok figgvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal kétstt
kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

-

Az idei adat év elejétél 2014.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

0,34
4,02
6,72
5,62
5,12
8,37
7,88
6,81
5,49
2,08

1,663389
1,657675
1,593667
1,493365
1,413915
1,344990
1,241056
1,150383
1,076999
1,020932

52190 381 781
51769 151 068
33 888 621 128
28 611 097 374
16 930 790 911
4361 330993
2912 805 367
1554 631 084
813 245 402
887 245 330

0,47
4,47
7,23
6,28
5,54
9,24
8,95
7,89
6,92
2,67

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BN 2 [ s [[ a ][5 ][ 6 [[7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[ahet | TP [ 6ho |[ 1év |[ 2¢v ][ 3ev ][ 5ev |

10%-nél nagyobb aranyo eszk6zék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

Raiffeisen Bank Zrt. 90,73

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

A hazai finanszirozdst befolydsolé nemzetkézi események kéziil fontos kiemelni azt, hogy az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED, februdrban
tovébb szikitette a piacon likviditdsbéséget okozé programiat, a QE3-at. Fontos megjegyezni tovabbd, hogy a keleti szomszédunkndl eszkalalédé politikai
vdlsagnak Gjabb és Gjabb hullémait tapasztaltuk meg februarban. A hazai hirek kézil érdemes megemliteni, hogy az MNB tovdabb faragta az alapkamatot,
igy februdrban az irdnyadd rata szintie 2,70%-os lett. Az elemzdi vdarakozdsokat meghaladd kamatcsdkkentés jelentds mozgdsokat okozott a hazai
fizetéeszkdz arfolyamdban, viszont a forint a feljes hénap tekintetében nem véltoztatta meg érdemben az euréval szembeni arfolyamét (311,15-rél szintrd|
310,30-ra). A hazai gazdasdgrél érkezé fontos adat volt még, hogy a vartndl némileg kedvezébb GDP adat latott napvildgot 2013 utolsé negyedévével
kapcsolatosan. A hazai dllamkétvények elvarthozamai javultak a hénap soran. A 10 éves magyar dllampapir hozama 6,20%-rél 6,02%-ra mérséklédstt, és a
révidebb papirok esetében is jobbak lettek a feltételek (Pl.: 6 hénapos DKJ elvarthozama 3,20%-os szintrdl 2,83%-ra siillyedt). Az dllampapir aukcidk
mindegyike sikeres volt februarban, sét az Allamadéssdg Kezelé Kézpont 171 milliard forinttal t8bb finanszirozast vont be az elézetesen meghirdetett
terveihez képest. A Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap februar havi hozamvédelmi szintje éves 1,00% volt, ami marciusra 0,90%-ra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,23%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i o eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. - . . , , . . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamd alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakulasatol figg.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2014.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2014 1,18 1,719972 10 168 893 769 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 0,46 1,699962 11323 177 320 |
: : 1 /B s [ a [ 5 [ 6 [[ 7]
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 = . o
2011 424 1.510903 14125 112 120 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 6,96 1,449508 4422049798 [1hét [[ 1hé |[ eho |[EEM[ 2év ][ 3ev |[ seév ]
2009 10,34 1,355163 1381093 412
0/ _a g P o
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 i ardny (%)
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 D140416 27,43
MNB140305 19,66
D140423 19,58

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
. , . op e P
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, 10%-nal nagyobb aranyu kibocsatdok
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabédlyzatdban és a forgalmazasi helyeken i e
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jGvébeli teljesitményére nev arény (%)
nézve. ,A kolzollf hoz]umcc%arc.)kl nomindlisak és az c’dott naptdri évre vonatkoznak. Az alap Magyar Allam 49,35
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. .
Magyar Nemzeti Bank 28,50

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizdlédsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2006.01.13
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Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockdzattal lehetséges! 2014 gyengeséggel indult a tékepiacokon, de az drak esése februdr elején megtdrt és
megjelentek a vev8k a piacokon. A technolégiai cégek drazdsa a 2000-es évek ,lufi idszakat” idézi, aminek Gjabb jelét lattuk: a Facebook megvasérolta a
WhatsApp nevi céget jelentés 6sszegért, mikdzben a felvdsarolt cég mégesak profitot sem termelt soha. Tébb technolégiai cég is a jelenlegi profitszintek 100-
szorosdt is meghaladé dron forog (Tesla, Facebook), vannak azonban olyan esetek is, ahol még csak profitrél sem beszélhetiink (Twitter). A mdsik kiemelends,
globdlisan is nagy hatéssal biré esemény az ukrdn politikai fesziltség volt februdrban. Ennek (gazdasdgi) hatdsa Magyarorszdgon és a régidban is érzédni
fog nagy valésziniiséggel. A Raiffeisen Hozam Prémium Alap BUX short pozicidja pozitivan jarult hozzd a teljesitményhez janudr kézepe éta. 2013-ban - és
kildnésen 2013. marcius végétd| — az alap sszetétele Ogy lett kialakitva, hogy nagyobb t6kepiaci megrazkédtatdst is kibirjon. Elsésorban révid futamideji és
mindségi (befektetési kategérigjo) kotvényekbe fektettink. A pénzigyi eszkézok (részvények és kdtvények) igen nyomott vérhatd (eléretekintd) hozamokkal
forognak, a piaci vérakozds és a poziciondltsédg folyamatosan kiemelkedéen optimista. A mdltban az ilyen konstellécidk hatdrozottan nagy veszteségeket
réttak a befektetékre. Az alapot tovdbbra is legaldbb minimum egy éves idétavra ajénljuk.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 7,84%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 14,37%

Szdrmaztatott tgylet; -0,06%

Magyar éllampapir; 77,85%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,37%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 123,51%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
datlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.02.28-ig tart6 idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

0,06
9,44
20,05
2,98
5,98
9,36
0,30
3,74
4,53
6,96
10,93

3,650113
3,652471
3,337395
2,779977
2,699429
2,547088
2,329136
2,322147
2,238502
2,141579
2,002142

4295 924 700
4280 576 294
2767719918
2262216968
2 951 243 499
1617 517 071
1794 413 419
2 942 063 060
2117 365 675
4203 933 045
2 398 104 665

0,36
10,03
21,90
1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
6,73
8,75
13,44

[ (2 ][ s Il 5 [ 6 I[ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét [[1he [ he |[ 1ev | IEERM[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 25,67
2018/A Magyar Allamkatvény 21,11

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név ardny (%)

89,66

Magyar Allam

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A hazai finanszirozdst befolydsolé nemzetkézi események kéziil fontos kiemelni azt, hogy az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED, februdrban
tovébb szikitette a piacon likviditdsbéséget okozé programiat, a QE3-at. Fontos megjegyezni tovabbd, hogy a keleti szomszédunkndl eszkalalédé politikai
vélségnak Gjabb és Gjabb hullémait tapasztaltuk meg februarban. A hazai hirek kézil érdemes megemliteni, hogy az MNB tovabb faragta az alapkamatot,
igy februdrban az irdnyadd rata szintie 2,70%-os lett. Az elemzdi vdarakozdsokat meghaladd kamatcsdkkentés jelentds mozgdsokat okozott a hazai
fizet6eszkdz arfolyamdban, viszont a forint a teljes hénap tekintetében nem vdltoztatta meg érdemben az euréval szembeni arfolyamét (311,15-r8l szintrd|
310,30-ra). A hazai gazdasdgrél érkezé fontos adat volt még, hogy a vartndl némileg kedvezébb GDP adat latott napvildgot 2013 utolsé negyedévével
kapcsolatosan. A hazai dllamkétvények elvarthozamai javultak a hénap soran. A 10 éves magyar dllampapir hozama 6,20%-rél 6,02%-ra mérséklédstt, és a
révidebb papirok esetében is jobbak lettek a feltételek (Pl.: 6 hénapos DKJ elvarthozama 3,20%-os szintrdl 2,83%-ra siillyedt). Az dllampapir aukcidk
mindegyike sikeres volt februarban, sét az Allamadéssdg Kezelé Kézpont 171 milliard forinttal t8bb finanszirozast vont be az elézetesen meghirdetett
terveihez képest.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
A/—S'?Q%

N\ Szérmaztatott Ugylet

Magyar dllampapir
0,23%

94,32%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 6,82%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.

"

szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szikséges torvényi eléirasokat, igy a hozama EHO-mentes lett a datumot kévetéen.



Raiffeisen Likviditasi Alap
Havi Jelentés
a0 2014.02.01 - 2014.02.28 id3szakra

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis

szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
Al-alapkezeld . latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegydijtott tokét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) reFerencmlr;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétsl 2014.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 0,24 2,158277 14 984 352 140 0,47
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23

2011 516 1,961286 14 316 692 181 6,35

2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66
2009 7,85 1,780476 12 767 599 520 9,07
2008 7,33 1,650818 9 013 399 209 9,31

2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 7,20
2005 5,96 1,368395 7703015 149 8,46
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 12,10

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

BEN 2 [ s [[ a ][5 1[6 [ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék

név ardny (%)
HUF betét 16,79
HUF betét 13,52
HUF betét 13,43
HUF betét 13,39
HUF betét 13,37

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
OTP Bank Nyrt. 77,18
Magyar Nemzeti Bank 14,01

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A hazai finanszirozdst befolydsolé nemzetkézi események kéziil fontos kiemelni azt, hogy az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED, februdrban
tovébb szikitette a piacon likviditdsbéséget okozé programiat, a QE3-at. Fontos megjegyezni tovabbd, hogy a keleti szomszédunkndl eszkalalédé politikai
vdlsagnak Gjabb és Gjabb hullémait tapasztaltuk meg februarban. A hazai hirek kézil érdemes megemliteni, hogy az MNB tovdabb faragta az alapkamatot,
igy februdrban az irdnyadd rata szintie 2,70%-os lett. Az elemzdi vdarakozdsokat meghaladd kamatcsdkkentés jelentds mozgdsokat okozott a hazai
fizetéeszkdz arfolyamdban, viszont a forint a feljes hénap tekintetében nem véltoztatta meg érdemben az euréval szembeni arfolyamét (311,15-rél szintrd|
310,30-ra). A hazai gazdasdgrél érkezé fontos adat volt még, hogy a vartndl némileg kedvezébb GDP adat latott napvildgot 2013 utolsé negyedévével
kapcsolatosan. A hazai dllamkétvények elvarthozamai javultak a hénap soran. A 10 éves magyar dllampapir hozama 6,20%-rél 6,02%-ra mérséklédstt, és a
révidebb papirok esetében is jobbak lettek a feltételek (Pl.: 6 hénapos DKJ elvarthozama 3,20%-os szintrdl 2,83%-ra siillyedt). Az dllampapir aukcidk
mindegyike sikeres volt februarban, sét az Allamadéssdg Kezelé Kézpont 171 milliard forinttal t8bb finanszirozast vont be az elézetesen meghirdetett
terveihez képest.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
85,99%

Magyar dllampapir
14,01%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,23%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 1999.01.20. Az Alap a t6rvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapveté
Alalapkezeld Raiffeisen KAG célignak. Hosszabb tavon vdrhatéan 80-90%-o0s mértékben fektet

nemzetkozi, dontéen OECD tagorszdgok 16zsdéin  jegyzett

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. N , L . o .
sl RSM DTM AUDIT Tanécsads K részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget fSleg likvid eszkzokben
Konywizsgdld o anacsado Rl tartia. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-
Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCI World
Az Alap tipusa részvényalap Free), 15%-ban az RMAX indexet tartalmazé Ssszetett indexet tekinti
Referencia Index 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX referencia indexnek.
Hozamok Kockazati Profil
&y hozam (%) rfolyam (FY netté eszkdzérték referencioir:dex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
(Ft) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2014.02.28-ig tart6 idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 4,61 2,688719 1750523 108 4,92
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71 | 1 || 2 || 3 || 4 || 5 |n
2012 3,54 2,365109 2001740 787 3,96 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 5,31 2,284300 2526 466 963 6,77 [1het [[1he |[ 6he |[ 1ev [ 2¢v |[ 3ev | IEENH
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1936378 3943 402 494 25,03 A portfolié 10 legnagyobb aranyi eleme
2008 -36,12 1,604353 3201 158 071 -31,39 név arény (%)
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50 Royal Dutch Shell Merged 5,81
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10 JP MORGAN 4,07
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49 CHEVRONTEXACO 3,62
2004 4,68 2,019417 2214 257 349 0,01 VOLKSWAGEN AG 3,61
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéliségek ~ WELLS FARGO COMPANY - 3,60
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta US949746
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A TOTALFINAELF SA 3,46
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kodltségek az
. . . ) . . . HSBC 3,28
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap j6vébeli teljesitményére nézve. NIPPON TEL. 3,00
A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap AT AND T INC. 2,82
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére GDF SUEZ 278

vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folott tarfja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

2014 gyengeséggel indult a tékepiacokon, de az drak esése februdr elején megtort és megjelentek a vevék a részvénypiacokon. Az év legrévidebb
hénapjéban a legerésebb fejlett indexek (S&P 500, Nasdag) 6j csicsra emelkedtek. A megjelent makroadatok dltalénosan rosszabbak voltak a
vérakozdsokndl, azonban a megel6z8 hénapok rossz idéjdrdsa megnehezitette az adatok értelmezését. A technolégiai cégek drazdsa a 2000-es évek ,lufi
idészakat” idézi, aminek Gjabb jelét lattuk: a Facebook megvasdrolta a WhatsApp nevii céget jelentés dsszegért, mikézben a felvasarolt cég mégesak profitot
sem termelt soha. A mdsik kiemelendd, globdlisan is nagy hatdssal biré esemény az ukran politikai fesziiltség volt februarban. Ennek hataséra a fejlédd
orszégok — kiléndsen az orosz — devizdi gyengiiltek, és az érintett térség orszdgainak részvénypiacai estek. Forintban tekintve a német DAX 3,86%-ot, az S&P
500 2,60%-ot emelkedett februarban. A globdlis MSCI World index 3,09%-kal értékelédétt fel a hénap sorén. Az euré drfolyama 311,158l 310,30-ra
véltozott februarban. Az amerikai dollér gyengiilt, 226,03-ra esett az amerikai fizetSeszkdz dra 229,80-r6l. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa
2,85 szdazalékrél 2,70 szdzalékra, 15 bézisponttal csdkkentette az irdnyadé kamatszintet februarban.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
11,59%
Sz&rmaztatott igylet

0,01%

Részvény

88,40%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott

hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
USD szerinti 6sszetétele
NOK [ Technolégia | ===
Pénzi I
JPY | v Nem ciklikus fogyasztdsi javak | Emmmmmmmm—"—"
GBP ] Kdézszolgdltatas I
Kommunikécié | M
EUR| lpar I
CHF | . ) ) Energetika
 fogyasztési java eeee—
CAD | B8 o : Alapanyag | ™
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 0% 8% 16% 24%
Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*
Szdrds 1 3,62% 2014.01.31 2014.02.28 vdltozdas
Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 107,87% bOW 15698,85 16321,71 3.97%
S&P500 1782,59 1859,45 4,31%
NASDAQ 4103,878 4308,119 4,98%
FTSE 6510,44 6809,7 4,60%
DAX 9306,48 9692,08 4,14%
NIKKEI225 14914,53 14841,07 0,49%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai

Szérés
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.
Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-0s mértéki add és 2013. auguszius 1.46l é%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kltségek
mértékérél a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.02.28-ig tart6 idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 0,48 3,660083 52 027 265 338 0,46
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71 III“' 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,03 3,239369 29200 500 918 517 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 5,53
2009 10,50 2,889171 10511536 990 10,79 10%-nél nagyobb aranyi eszkézék
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45 név arany (%)
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67
2006 5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62
2005 7,18 2,159462 27 126 482 862 8,30 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
2004 11,43 2,014747 8 243 997 753 12,10 név arény (%)
Magyar Allam 27,15
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti MKB Bank Zrt. 18,64
Ciscon boeamet seseotere o sonba . beiokoi oy fogaimasceinet el e, OTP Bork Nyt 15,67
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken ERSTE BANK 13,18
megismerheték. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére Magyar Nemzefi Bank 11,53

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A hazai finanszirozdst befolydsolé nemzetkézi események kéziil fontos kiemelni azt, hogy az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED, februdrban
tovébb szikitette a piacon likviditdsbéséget okozé programiat, a QE3-at. Fontos megjegyezni tovabbd, hogy a keleti szomszédunkndl eszkalalédé politikai
vdlsagnak Gjabb és Gjabb hullémait tapasztaltuk meg februarban. A hazai hirek kézil érdemes megemliteni, hogy az MNB tovdabb faragta az alapkamatot,
igy februdrban az irdnyadd rata szintie 2,70%-os lett. Az elemzdi vdarakozdsokat meghaladd kamatcsdkkentés jelentds mozgdsokat okozott a hazai
fizetéeszkdz arfolyamdban, viszont a forint a feljes hénap tekintetében nem véltoztatta meg érdemben az euréval szembeni arfolyamét (311,15-rél szintrd|
310,30-ra). A hazai gazdasdgrél érkezé fontos adat volt még, hogy a vartndl némileg kedvezébb GDP adat latott napvildgot 2013 utolsé negyedévével
kapcsolatosan. A hazai dllamkétvények elvarthozamai javultak a hénap soran. A 10 éves magyar dllampapir hozama 6,20%-rél 6,02%-ra mérséklédstt, és a
révidebb papirok esetében is jobbak lettek a feltételek (Pl.: 6 hénapos DKJ elvarthozama 3,20%-os szintrdl 2,83%-ra siillyedt). Az dllampapir aukcidk
mindegyike sikeres volt februarban, sét az Allamadéssdg Kezelé Kézpont 171 milliard forinttal t8bb finanszirozast vont be az elézetesen meghirdetett
terveihez képest.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
61,56%

Szdrmaztatott Ugylet

T —
-1,27%
Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény

1,04% . .
Magyar dllampapir

38,68%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,61%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb kdltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés
a2014.02.01 - 2014.02.28 iddszakra
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  1997.11.25. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt

likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori

Alapkezels Raiffeisen Befekletési Alapkezel6 Zrt. megitélésének megfeleléen doént a részvényeknek és egyéb eszkozoknek
Al-alapkezeld - az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesads Kft. egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjan olyan

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a

Az Alap tipusa részvényalap katvénybefektetések hozamét meghaladé megtériilést biztosit.

Referencia Index 2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX
2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.01-48l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

év hozam (%) arfolyam (Ft) (71 hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2014.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2014 2,16 1,956767 1656 150 367 2,99
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 14,20 1,812402 2360219815 16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 41,65 1,419852 3269 759 130 41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17
2005 34,00 1,890598 2736232 336 39,09
2004 37,17 1,410882 1 520 435 378 43,55

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat

Magasabb kockazat

-

L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ 12 [[ 3[4 ][ 5 |7 |

Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
Richter Gedeon Nyrt. 8,67
OTP Bank részvény 8,26
MOL részvény 8,21
ERSTE BANK EUR 7,83
PKO BANK POLSKI SA 7,10

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

2014 gyengeséggel indult a tékepiacokon, de az drak esése februdr elején megtort és megjelentek a vevék a részvénypiacokon. Az év legrévidebb
hénapjéban a legerésebb fejlett indexek (S&P 500, Nasdag) 6j csicsra emelkedtek. A megjelent makroadatok dltalénosan rosszabbak voltak a
varakozdasokndl, azonban a megel6z8 hénapok rossz idéjarédsa megnehezitette az adatok értelmezését. A technolégiai cégek drazdsa a 2000-es évek ,lufi
idészakat” idézi, aminek Gjabb jelét lattuk: a Facebook megvasdrolta a WhatsApp nevii céget jelentés dsszegért, mikézben a felvasarolt cég mégesak profitot
sem termelt soha. A mdsik kiemelendd, globdlisan is nagy hatdssal biré esemény az ukran politikai fesziiltség volt februarban. Ennek hataséra a fejlédd
orszdgok — kilénésen az orosz — devizdi gyengiiltek, és az érinfett térség orszdgainak részvénypiacai estek. Hazai fronton kevés esemény volt, a kormany
csendes (gazdasdg)politikdt folytat a vélasztasok eldtt. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index februdrban 4,47%-ot emelkedett. A lengyel t6zsde (WIG20:
+8,56%) hizta fel a benchmarkot, hiszen a cseh piac (PX index) ,csak” 2,75%-ot erésddott. A magyar BUX hizia le a teljesitményt, hiszen 6,40 %-ot esett a
hénap sordn. A magyar bluechipek teljesitménye gyenge volt, a Magyar Telekom kivételével (+8,06%) mindegyik esett: a MOL -6,88%, az OTP -5,92% és a
Richter -14,53% teljesitménnyel zdrta az év masodik hénapjdt. Az euré érfolyama 311,158l 310,30-ra véltozott februdrban. Az amerikai dollér gyengiilt,
226,03-ra esett az amerikai fizetéeszkdz dra 229,80-r6l. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 2,85 szdzalékrédl 2,70 szdzalékra, 15 bdézisponttal
csdkkentette az irényadé kamatszintet februérban.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Magyar dllampapir
6,64%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
6,27%

Részvény

87,10%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti osszetétele
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Kockéazati mutatok

Szérds 17,50%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6riént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés

a 2014.02.01 - 2014.02.28 idészakra

Alap Adatok

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld

Kényvvizsgald

részvényalap
2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkdzérték

év hozam (%) arfolyam (Ft)

referenciaindex
(FY) hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-

Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2014.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 0,36 1,419595 379 993 147 0,10
2013 -8,95 1,424664 384 141 854 -6,34
2012 9,55 1,564682 417 265170 11,98
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483 -5,74
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18
2009 56,27 1,223514 801 728 699 58,64
2008 -31,03 0,782935 499 488 126 27,92
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,89
2006 5,05 1,068397 2 069 660 634 6,92
2005 1,65 1,017028 2 844 606 573 2,39

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

s IOl 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
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10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 19,88
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 17,82
IDX
ISHARES RUSSIA CAP 15,91
DB X-TR MSCI RUSSIA 10,99

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkézeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16

180% ol
— Az dlap hozama 2
\gl
160% =1
=l
B
140% ﬁ:
A
Sl
Gl
120%
|
100% :
|
|
80% |
|
|
60% '

2005.08.16. 2006.07.11. 2007.06.08. 2008.05.05. 2009.03.30. 2010.02.23. 2011.01.17. 2011.12.08. 2012.11.06. 2013.10.02.



Piaci események

2014 gyengeséggel indult a tékepiacokon, de az drak esése februdr elején megtort és megjelentek a vevék a részvénypiacokon. Az év legrévidebb
hénapjéban a legerésebb fejlett indexek (S&P 500, Nasdag) 6j csicsra emelkedtek. A megjelent makroadatok dltalénosan rosszabbak voltak a
vérakozdsokndl, azonban a megel6z8 hénapok rossz idéjdrdsa megnehezitette az adatok értelmezését. A technolégiai cégek drazdsa a 2000-es évek ,lufi
idészakat” idézi, aminek Gjabb jelét lattuk: a Facebook megvasdrolta a WhatsApp nevii céget jelentés dsszegért, mikézben a felvasarolt cég mégesak profitot
sem termelt soha. A mdsik kiemelendd, globdlisan is nagy hatdssal biré esemény az ukran politikai fesziiltség volt februarban. Ennek hataséra a fejlédd
orszdgok — kiléndsen az orosz — devizdi gyengiltek, és az érintett térség orszdgainak részvénypiacai estek. A legfontosabb EMEA célpiacok februdri
forintban mért teljesitménye: Dél-Afrika +5,89%, Lengyelorszdg +8,93%, Térokorszdg +0,66%, Oroszorszdg -5,22%. A benchmarként haszndlt MSCI EMEA
index 3,32 szdzalékot emelkedett forintban szdmolva. Az euré arfolyama 311,158l 310,30-ra vdltozott februarban. Az amerikai dollér gyengiilt, 226,03-ra
esett az amerikai fizet8eszkdz dra dra 229,80-r6l. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 2,85 szdzalékrdl 2,70 szdzalékra, 15 bézisponttal
csokkentette az irdnyadé kamatszintet februdrban.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
10,24%

\/Lﬁ Részvény

4,24%

Pénzpiaci befektetési alap
6,66%

EMEA f6kuszl részvény befekretési alapok
és ETF-ek befekietési jegyei
78,87%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 16,78%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabsl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.
Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
egyardnt fektethet. A befekteték a befektetési jegyek megvasarlésaval az
alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Szabdlyzata tartalmazza.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Az idei adat év elejétél 2014.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

- L

2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007
2006
2005

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

0,67 1,400159 906 359 425
3,13 1,390810 880810516
6,97 1,348589 315085 171
-1,27 1,260712 921 202 632
2,29 1,276987 677 099 624
7,15 1,248384 1397 397 121
-3,80 1,165030 1530 118 407
7,05 1,211015 2 229 647 428
9,05 1,131276 1766 444 655
3,68 1,037356 859 680 385

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
D140625 29,52
MNB140312 17,08
D140430 16,47
MNB140305 15,99

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)

63,66
33,08

Magyar Allam
Magyar Nemzeti Bank

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15
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Piaci események

Az Amerikdban év végén tapasztalt rendkiviili hideg idéjarasnak tulajdonitottak t8bb februarban megjelendé gyenge makroadatot. Tébbek kézétt gyengébbek
lettek az ingatlanpiaci szédmok (haszndlt és Gj épitési ingatlanokndl), tovabbd harmatosabb lett a januarrél sz6l6 kiskereskedelmi adat, csdkkent az ipari
megrendelések szdma, és még rosszak lettek a kilonféle ipardgi varakozdsok is. A kérdés csupdn az, hogy a gyengébb sz&mok megjelenése ténylegesen csak
a rossz iddjardsnak volt kdszénheté és emiatt tort meg az eddigi kedvezd trend, vagy egyéb okok is meghizédnak a héttérben és a gazdasdg bévilésének
teme lassulni kezd. A FED tovdbbra sem lat komolyabb problémét az amerikai gazdaséggal kapcsolatban, és igy februarban folytatta a ,tapering”
folyamatot, azaz Gjabb 10 millidrd dollérral csokkentette az eszkdzvasdrlasok mértékét. A likviditdsbéséget okozé QE3 programot igy tovébb szikiti az
amerikai jegybanknak szdmité intézmény. Az S&P500 részvényindex a fenti hirek ellenére egy hénap alatt 4,31%-ot emelkedett. Eurépdban a francia és a
német gazdasdg szdmit a legnagyobbnak. A 2013-as utolsé negyedévrdl szélé francia GDP adat szdllitott februdrban kellemes meglepetést. A francia
gazdasdg 3. negyedévérdl kiderilt, hogy nem volt recesszidban, hanem csak stagndlt, illetve a negyedik negyedévben jobban névekedett a gazdasdg, mint
az elemzdi varakozdsok (n.é./n.é. +0,3%). A német GDP adat is kedvezdbb left a kordbbi elemzésekhez képest, ami n.é/n.é alapon 0,4%-0s ndvekedést
jelentett. Az elSre vetité mutaték (gazdasdgi hangulatindexek) eredményei azonban gyengébbek lettek a kordbbiakndl. Az 50 legnagyobb eurépai részvényt
tartalmazé index az Eurostoxx50 4,49%-ot hozott. A hazai hirek kézil fontos kiemelni, hogy az MNB tovabb faragta az alapkamatot, igy februdrban az
irdnyadé réta szintie 2,70%-os lett. Az elemz8i varakozdsokat meghaladé kamatcsdkkentés jelentés mozgdsokat okozott a hazai fizetéeszkdz arfolyaméban,
viszont a forint a teljes hénap tekintetében nem vdltoztatta meg érdemben az euréval szembeni drfolyamdt (311,158l szintrél 310,30-ra). A hazai
gazdasdgrol érkezé fontos adat volt még, hogy a vartndl némileg kedvezébb GDP adat latott napvilégot 2013 utolsé negyedévével kapcsolatosan. A hazai
4llamkstvények elvarthozamai javultak a hénap sordn. A 10 éves magyar dllampapir hozama 6,20%-r6l 6,02%-ra mérséklédstt, és a rovidebb papirok
esetében is jobbak lettek a feltételek (Pl.: 6 hénapos DKJ elvarthozama 3,20%-0s szintrél 2,83%-ra sillyedt). Az dllampapir aukcidk mindegyike sikeres volt
februdrban, sét az Allamadéssag Kezelé Kézpont 171 milliard forinttal t6bb finanszirozdst vont be a tervekhez képest.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

4—:&1%&)6&, deviza, egyéb likvid eszkdz; 3,26%
Szdrmaztatott tgylet; 0,01%

Magyar dllampapir; 96,73%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 5,60%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 107,48%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
november 10-t6l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloirasokat, igy a hozama EHO-mentes a datumot kdvetoen.
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Alapadatok
AlapKeZelO: ....oovveiiiiiiii e Takarék Alapkezeld Zrt.
LetétkezelO: ....coovvvreniieieiiiiiin Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: ........cccceevvenene. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idOPONntja: .........ccocerireenerieieisesiise e 2008.02.29
Nyilvantartisba vételi SZAM®: ........ooevveverveeresseesesesssses s, 1111-262
ISIN KOQ: o HU0000706197
Benchmark: ..........c.cccoeiinns 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ Kate@Oria: .....c.ccocerverieieiiisesieniesiesee s részvényalap
Sajat téke / Nettod eszkozérték (2014.02.28.): ...cvevvvvrervivircnnns 49 550 753 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2014.02.28.): .ccvvvevrvveenrnnne. 0,844141 Ft
Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas
Javasolt minimalis befektetési idé
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3honap | 6 hénap 2év
Vallalt kockdzat
Alacsony Csekély | Mérsékelt Y/l :58 Nagy on magas
kockazat | kockazat | kockazat RISV kockazat
v

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap segitségével
az Alapkezelé egy alapvetden kozép-kelet-eurdpai részvényeket preferald
befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl valod
részesedést kivanja elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.
Az Alapkezelé a kozép-kelet-europai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az
Alap elérését tlzi ki célul a

referencia-indexét meghaladé hozam

részvényportfolioval egyiitt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmult idészak eseményei

Az amerikai jegybank szerepét betdltdé FED januari iilésének jegyzokonyve
negativ hangulatot okozott a pénz- és tékepiacokon februarban, ugyanis kidertilt
beldle, hogy a jegybankarok kozott nincs teljes egyetértés, illetve a kamatemelés
lehetdségére vald utalas is kiolvashatd beldle. Az Ukrajnabdl, illetve a Krim
félszigetr6l érkezd hirek is erdsitették a kockazatkeriilést februarban. Az Alap
részvénykitettségének stlyat a befektetési politika altal eldirt hatarokon beliil,

atlagosan 71-75 szazalékos stlyon tartottuk.

Takarék Alapkezel6 Zrt. 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.

Telefon: +36 1 555 0 555

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

Befektetési Alap

2014. februar 28.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap nett6 eszkozértékének (millio Ft)
és arfolyamanak alakulasa
(2011.12.30-2014.02.28)

60 1.00

2011.12.30
2012.03.30
2012.06.30
2012.09.30
2012.12.31
2013.03.31
2013.06.30
2013.09.30
2013.12.31

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv Referencia

Idészak Befektetési Alap Nominalis  Index brutté
NETTO * hozam hozama
2008 2 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012 -3.44% 15.34%
2013 -0.56% -5.39%
20142 0.75% 1.68%
Az elmult egy évben 0.93% -1.29%
Indulastol -2.87% 2.96%

A portfolié osszetétele

. Osszeg/ Erték A NEE
2014. februar 28. F1) szazalékiban (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -230,486 -0.47%
Egy ¢b kotelezettség 0 0.00%
Foly6szamla, készpénz 1,308,488 2.64%
Egy¢b kovetelés 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 13,158,680 26.56%
Diszkontkincstarjegy ck 8,163,460 16.47%
MNB kétvény ek 4,995,220 10.08%
Allamkotvény ek 0.00%
A Magyar Allam altal garantalt 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 35,314,071 71.27%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfo%yamkockaz?t csokkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott tigy letek
H'atarlrdos 1}gt/1§tekkel fedezett 0 0.00%
részvény vasarlas
| Netto eszkizérték (sajat tike) 49,550,753
Szarmazékos tigyletek aranya 0.00%
Netto korrekcios tokeattétel 73.92%
l(? sz.ézalyéknél fna}gasabb részaranyt D140514, MNB140312
képviseld eszkozok:

Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009. oktober 26-t6l Takarék In\ est lxoch Kelet- Eumpal Rcszv ény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
Al . 3 )

febru

b is lehet a referencia index hozamanal, tovabba a befel\mesl 111p értéke ingadozik, aminek kovetkeztében
zakokban elé; j

skori kapott
hozamok nem

rgalmazasi helyein t:

A hozamszamitasi idészakokban az Alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tokeattételt sem.



Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezelb

Havi portfolié jelentés 2014. februar 28.
Alapadatok Az alap netté eszkozértékének és az egy
jegyre jutd nettdé eszkozértékének valtozasa
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.! Jegyre ]
Letétkezel®: ......ocovvvvvivciiieeien. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Tnvest Hazai Kotvény Befektetési Alap
4 L. 4 a : netté eszkozértékének (millio Ft) és arfolyamanak valtozasa
Vezeté forgalmazo: ........ccccvevnenee. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (2011.01.03-2014.02 28,
Kibocsatas idOPOontja: .......c.cceveeieiieriiniiiesiesesee e 2000.01.06 5,000 250
Nyilvantartasba vételi SZAM? .........ccoovvvveveeeeiiiiiissrirenererneieeienns 1111-37 o 240
3 2.30
ISIN KOQ: v HU0000702857 3338 220
Benchmark: ... 100% MAX index 2,500 2.10
2,000
BAMOSZ Kategoria: .......cccccvevrerenrereeeeeneneneneneeeenns hosszu kétvényalap 1,500 igz
i n , N 1,000 :
Sajat téke / Nettd eszkozérték (2014.02.28.): .covvvvvrvveenennes 2 754 185976 Ft 500 1.80
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték (2014.02.28.): .....ovveereeee.ne. 2,360119 Ft 0 s s 8 8 3 3 8 8 37 Lo
- o o o - o o o -
Aci dd 2 : 2 = 9 9 9 9 g g g g
Javasolt tartasi ido, kockazati besorolas §& &8 &8 & & & & & &
Javasolt minimalis befektetési idé
Nines | Minimum | Minimum Minimum Az alap hozamanak bemutatasa
3 hoénap 6 honap 2¢&v
Takarék Invest Hazai Kotvény Ref, ia Inde
Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis € ere,nua noex
NETTO hozam brutté hozama
Vallalt kockdzat 2000 2 7.67% 11.09%
Alacsony Csekély BYEEEEH Magas | Nagyon magas 2001 10.92% 11.21%
kockdzat | kockdzat BRGINEVEIEN kockazat kockazat 2002 5.81% 9.98%
v 2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
P .y 2005 7.26% 8.41%
Befektetési politika e e P
- C o . . 2007 6.08% 7.36%
Az Alap célja, hogy a hazai kdtvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a p— e =
MAX indexhez képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy 2009 0.25% 9.12%

. . s 2 . , A 2010 5.98% 6.40%
t}llajdonosok szamara. A befektetési allomany talnyomo tobbségét a Magyar o Py iy
Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megdrzése 2012 22.18% 21.90%
céljabol az egy éven belili kis arfolyam ingadozassal rendelkezd 20132 7.01% 1003%

. . . . ) . 2014 -0.40% -0.36%
instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portf6lio sszetételét a hazai Az elmlt egy évben 4.50% 7.74%
Induléstol 6.12% 8.93%

allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények,

MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is

A portfolio osszetétele

diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében 2014 februdr 25. Osszeg/ Erték (Ft) ANEE s(zozz)alekaban
szarmazékos iigyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére.
. o . . Hitelallomany 0 0.00%
Az elmilt idoszak eseményei Kaoltségek -3,359,150 -0.12%
. . Egyéb kotelezettség 0 0.00%
A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a kamatcsokkentés
LI ’ . r J . 0SZ4 & & 0
mértékén, igy ismét 15 bazisponttal, 2,70%-ra csokkentette az alapkamatot Foly6szémla, készpénz 19,106 0.00%
. . . Egyéb kovetelés 0 0.00%
februarban. A vagast segitette a 0%-os éves inflacido és az erés negyedik Lekotstt bankbetét 100,210,000 3.64%
7 . . 7 o . 7 . a i 0/
negyedéves GDP adat (2,7%) is. A dontés utani kozlemény kiemelte, hogy a Magyar dllampapirok 2,657,316,020 96.48%
Magyar Allam altal garantalt egy éb kotvén 0 0.00%
Monetaris Tanacs fokozott figyelemmel kiséri a nemzetkdzi kockazati étvagy Jelzéloglevelek 0 0.00%
sz . , . . o . ;. , & 1 1 itd érté 0/
alakulasat, ami befolyasolhatja a kamatcsokkentési ciklust. A Monetéris Tanacs Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpap 0 0.00%
Szarmaztatott tigy letek 0 0.00%
megitélése szerint a magyar gazdasagot szamottev$ kihasznalatlan kapacitdas | o A0S 2,754,185,976 100.00% ||
. . TSRy . f . ok . s Szarmaztatott ligy letek aranya 0.00%
jellemzi, az inflacios nyomas pedig tartosan mérsékelt maradhat. Az arstabilitas Nett6 korrekeids t6kedttétel 20.50%
kozéptavii elérése a monetaris lazitds iranyaba mutat, ugyanakkor a 10 szézaléknal magasabb részaranyt MNB140305, 2028/A
képviseld eszkozok: 2018/A, D140514

kamatcsokkentési ciklus folytatdsanak sziikségességérol és lehetségérdl, a
makrogazdasagi kilatasok és a kockazati megitélés alakulasanak atfogod

értékelése alapjan fog donteni marciusban.

Takarék Alapkezel6 Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi koz 10. 0 Telefon: +36 1 555 0 555 0 Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009 oktobcr 26 t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyiltvég Allampapu Befektetési Alap)
szamu hatéarozata szerint vette at Concorde Alapkezeld Zrt.-t i
6-4n vette nyilvzimandsba‘ a1111-37 laj
gyelmét, hogy a befektetési alap hozama ma;
ellenérték magas oy alacsonvabb is lehet mint a betel\telelt n zeg
forgalma; é 0zodjon az 111]) 101galrmza helyem talalhato hivatalos koztato1abol és I\eze1951 szabalyzatabol. A |elen dokumentumbm foglaltak ki: rolav
tajékoztatd jelleglick és nem min()'siilnck ajénlané!eli felhivasnak, befektetésre 6sztonzésnek, valamint befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért

talékot, a kamatadot, valamint a szamlavezetési és egyéb koltségeket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!
A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.




