Oldal 3/46
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 34,090,431,379

Arfolyam (HUF/DB): 7.950520

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 37.54 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 25.52 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -3.73 %

Magyar részvények 6.13 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.13%

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 4/46
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,221,598,522

Arfolyam (HUF/DB): 1.115554

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 34.06 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 42.59 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 0.81 %

Magyar részvények 10.18 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.65 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170419 [HU0O000521372]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/FS%20C3000%20Kiid%20151103.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 5/46
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU CONCORDE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A A I_ A P K EZE L('j

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 75,852,974,698

Arfolyam (HUF/DB): 1.914528

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 12.04 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 31.94 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 3.71%

Magyar részvények 4.27 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 5.32 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
CZECH 4% 2017/04/11 [CZ0001001903]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 219%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 17/46
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 7,997,789,437

Arfolyam (HUF/DB): 3.435313

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 0.47 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 7.32 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2019/A [HU0000402433], MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B [HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 25/46
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HUO0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 11,854,308,958

Arfolyam (HUF/DB): 2.529987

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 1.02 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 4.06 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 2.15%

Magyar részvények 0.31%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 89.48 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 29/46
CONCORDE PENZPIACI| BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 434,292,523

Arfolyam (HUF/DB): 2.502109

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 101.05 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -1.05 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170426 [HU0000521380], D170510 [HU0000521406], D170517 [HU0000521422], D170524 [HU0000521059]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 32/46
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 20,522,607,158

Arfolyam (HUF/DB): 7.855245

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 18.93 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 63.48 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -2.38 %

Magyar részvények 15.15 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.71%

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 33/46
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 9,664,579,022

Arfolyam (HUF/DB): 4.270361

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 44.47 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 0.01 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170316 [HU0000520945], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2024/B [HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 38/46
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.02.28

ISIN kod: HUO000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netté eszkdzérték (HUF): 30,353,155,198 (A és B sorozat egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.209886 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.999928 B sorozat

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 73.65 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 9.38 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170510 [HU0000521406], D170913 [HU0000521208]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 134%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Dewzareszveny

Alapok Alapja*

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A tengerentuli piacokon a végéhez ért a gyorsjelentési szezon. Az S&P500 Index véllalatai atlagosan 2,5%-kal haladtak meg a
varakozasokat nett6 profit soron, amely feltétleniil pozitiv tizenet a befektetSk szdmaéra. A primet ugyanakkor a technoldgiai cé-
gek vitték, ahol még markdnsabb volt a feliilteljesités. A teljesitményt tekintve 5,5% koriili hozamrol beszélhetiink. Erdemes még
kiemelniink a Fed kommunikaciojat, mely alapjan szinte készpénznek veszik a befektetk, hogy marciusban tjabb 25 bazispontos
kamatemeléssel rukkol el6 a jegybank. Ez pedig megerésiti a korabbi elképzeléseket, miszerint teljesithetd
cél, és a vallalati profitok a jovében meredeken emelkedhetnek az egyre névekvo kereslet okan.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
t6kendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélié elsodleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.02.28-an:
8891558 120 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.02.28-an
A sorozat: 2,036738 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,61%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap széras®: 15,28%

Kockazati szint: magas ::CCE.]

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2015 2,43%
2014 2,37%
2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

a kozéptavu inflacids

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.02.28-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

B Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés

2250 000
2000 000
1750 000
1500 000
1250 000
1000 000
750 000
500 000
250000 - T T T T T T T T T
1998.10  2000.10 2002.10 2004.10  2006.10  2008.10 2010.10 2012.10  2014.10  2016.10
Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
A portfolio osszetétele* 2017.02.28 11,2% 0:2%
Il Magyar allampapir 13 667 685 Ft
B Nyilt végii alap befektetési jegye 7878061206 Ft
Egyéb eszkozok* * 999 829 229 Ft
Eszkozok 6sszesen 8891558 120 Ft
* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
i A 10 legnagyobb siilyd
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2017.02.28 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  befektetés  Silyok*
Ev elejétol 2015 7,89% 5,53% APPLE 4,12%
szamitott hozam* - 2014 32,90%  28,70% MICROSOFT 2,86%
12 hénap* 20,65% 19,40% 2013 27,54% 23,34% ALPHABET 2,81%
2 évre** 7,78% 6,58% 2012 0,15% 0,39% AMAZON.COM 2,78%
3 évre** 15,36% 13,45% 2011 10,33% 12,40% MASTERCARD 1,52%
4 évre** 17,35% 14,64% 2010 23,02% 21,37% HOME DEPOT 1,49%
5 évre** 16,32%  14,32% 2009 17,12%  16,34% JPMORGAN CHASE  1,33%
Indulastol** 3,95% 4,14% 2008 -29,41% -29,81% CELGENE 1,30%
2007 -2,03% -8,36% TIME WARNER 1,21%
2006 4,52% 2,12% THERMO FISHERSCI.  1,19%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

*KazelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfolio dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgélnak, nem
eszkozszinti portfoliojelentések.

AZA\ap mu\tbeh teljesitménye nem jelent garanciat az Alap Jovobell teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF Ajaniasban és a BAMOSZ

asi és Hirdetési
hozam- és teljesitmény adatai a

0an mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent

asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény

adatai azalapot terhe\o koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan vwszonyltasw alapkent haszna\thozam amelyhez egy portfdlié vagy befektetési

is lehet, mint a vélasztott

al6 adat.

alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é
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Pioneer Selecta Europai

Részvény AlapokAlapja.

A sorozat //~/ ~

Piaci kornyezet

A DAX Index 2,6%-ot, a brit FTSE100 2,7%-ot emelkedett februdrban. Az eurdpai piacok szempontjabdl tovabbra is az egyik legfontosabb kérdés a
francia valasztdsok kimenetele. Az exit pollok szerint az els6 forduléban Le Pen gyézelméhez nem férhet kétség, mig a masodik forduldban mar kozel
sem ilyen egyértelmii a kérdés, azonban jelenleg Emmanuel Macron a legesélyesebb. Utobbi 60 millidrd eurdval csdkkentené az dllami kiadasokat,

és 50 milliard eurds allami beruhazassal novekedési modellt épitene. Ebb6l konnyen latszik, hogy a korabbi ,,panik” utan miért is nyugodtak meg a
befektet6i kedélyek, hiszen Macron egyértelmtien Eurdpa és piacbarit.
A hattérben lappang6 kockazatokrdl, mint az olasz és a gorog helyzet azonban nem szabad megfeledkezniink. Az utébbi esetében Ujra felmeriilt az
IMF részérdl az adossag dtstrukturdldsa a kotvény kamatokon keresztiil, ami akdr burkolt dllamcsédként is értelmezhetd.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tévon maximalis t6kendvekmény
elérése.

-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkdzi alapkezelé csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen tl egyéb, a régidban befektet6 be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejaratd magyar llampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.02.28-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés

I Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

2013.10 2015.10

> BAMOSZ besorolas: részvényalap A portfolio osszetétele* 2017.02.28 4.7% 0,2%
-> Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10% B Magyar allampapir 15354 834 Ft ’
pha . ) B Nyiltvégi alap befektetési jegye 7406 623 326 Ft
= Azalap indulasa: 1999. oktéber 22. Eavéh eszkOzoK" * 364 024 891 Ft
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. £ych es1070
> Kénywizsgalo: Deloitte Konywizsgélo Eszkozok osszesen 7786003 051 Ft
és Tanacsado Kft.
> Az alap teljes netto eszkozértéke 2017.02.28-an: * A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
7786 003 051 Ft ** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
-> Egy jegyre juto netté eszkozérték 2017.02.28-an ban. Havi zaraskor a hatéridés poziciok nett6 értéke 1 190 800 Ft. kerekitett értékek
A sorozat: 1,925690 Ft ) Kozvetett’ részvény’
- ISIN kéd: HU0000702014 Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
- Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év 2017.02.28 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  sillyai - top 10 Silyok*
= DEnEerEl L Evelsiét 2015  12,10%  2,51%  Németorszag  16,58%
- Alap VaR mutaté’: 2,10% smitotth " 2014 9.53% 717% Nagy-Britanni 15.55%
> Referencia befektetés VaR mutato®: - SZAMIIETIOZA, - . PSS L deyabiianiis PSS
> Alap széras?: 14,06% 12hénap* 690% 681% 2013  2514% 1562%  Franciaorszdg  12,80%
> Kockazati szint: magas e B 2 évre** -1,04%  -4,20% 2012 12,04% 3,57%  lrorszag 8,62%
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)®: 3 évre** 3,86%  0,20% 2011 -2,79%  -2,47%  Hollandia 7,69%
2015 2,38% 4 ure** 8,74%  4,07% 2010  1526%  843%  Svijc 7,52%
2014 2,37% 5 évre* * 10,02%  4,90% 2009  26,78%  22,99%  Olaszorszag 5,83%
2013 2,29% Indulastol** 3,55%  0,02% 2008  -36,73% -38,00%  Spanyolorszag  4,92%
2012 2,45% 2007 3,40%  -0,43%  Svédorszag 3,37%
2011 2’47% 2006 10,75% 9,79% Dénia 2,97%
2010 1,66% *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
—_——————— alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
2009 2,02% * nem évesitett hozam melyek adatforrésként szolgalnak, nem
_— ** évesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
2008 2103% Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
2007 2 03% BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.
’ 0 Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és

2.07% teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez
2 egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

2006
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 =
(=l Investments’

www.pioneerinvestments.hu



Pioneer Kozép- Europal

Részvény Al ap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

Els6sorban a lengyel részvényeknek hala, a CETOP 3,6%-os forintban szamitott emelkedésével feliilteljesitette az eurdpai részvények atlagos emelkedését. Az élen a lengyel PKN
és PGNIG papirok élltak, amelyek jelentés volumenbdviilésrél szamoltak be gyorsjelentéseikben részben a hideg tél, részben pedig az er6s6d6 lengyel makrogazdasagi kornyezet
miatt. Korabban inkabb a pénziigyi szektor élvezte a lengyel t6kepiaci szentiment pozitivra fordulasat, februarban pedig a nyomottabb drazasu energia (szénhidrogén, elektromos
aram) termel6/szallité cégek is csatlakoztak. Hasonldan jol teljesitett cseh térsuk, a hosszu ideje alulteljesitd CEZ is, ahol a tervezett termelési volumen-kiesés félidejéhez érkezett
a cég és a befekteték talan mér elkezdték latni a fényt az alagut végén. Hasonloan jol muzsikalt a tobbi cseh papir is csakigy, mint a romanok, éliikon a Banca Transilvania-val.
Utoébbi gyorsjelentésébél az deriilt ki, hogy a bank nagyon szépen kovette a roman GDP jelentds béviilését a negyedik negyedévben, szépen javultak a hitelezési volumenek,
tovabb csokkent a kockazati koltség, a marzs csak kicsit romlott, de ami a legfontosabb, hogy a menedzsment pozitiv kildtdsokat fogalmazott meg 2017-re. A magyar papirok
esetében eljott a profit realizalas ideje, annal is inkdbb, mert az OTP mdr nem szallitott pozitiv meglepetést gyorsjelentésében, a Magyar Telekom pedig osztalékfronton milta
alul a varakozasokat.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tokendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai
(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

ésTanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.02.28-an:
6633157 410 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.02.28-an
A sorozat: 8,233745 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,86%,

Referencia befektetés VaR mutato®: -

Alap szoras 13,50%

Kockazati szint: magas perTow B
Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2015 2,32%

2014 2,28%

2013 2,25%

2012 2,24%

2011 2,23%

2010 2,23%

2009 2,27%

2008 2,26%

2007 2,28%

2006 2,29%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.02.28-ig

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
I Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

Reszvenyeszkozok orszagok szerinti

A portfolio dsszetétele* 2017.02.28 megoszlasa
Magyar allampapir 1697 255 043 Ft 0 o 193
Kiilfoldi részvények 4624 189 638 Ft Romania, 9,09%  _r0s20rszag 1,93%

Egyéb eszkozok* * 311712729 Ft Ausztria, Le;gyelorszég,
0, “D
Eszkozok dsszesen 6633 157 410 Ft 12,81% A R
Csehorszag,
. ) PP 13,14%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
az ton 1évo tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridés poziciok Magyarorszag,
nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatéridds 26.85%
poziciok netto értéke O Ft. ’
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
2017.02.28 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejéts 2015  -0,48%  -586%  ERSTE 9,27%
szamitott hozam* - - 2014 0,10% -3,12% OTP 8,36%
12 hénap* 23,38%  15,85% 2013 -5,52% -8,92% PKN 6,60%
2 évre** 4,62% -0,83% 2012 21,81% 13,45% BANK PKO 6,59%
3 évre** 2,95% -2,37% 2011 -21,48%  -21,78% MOL 6,49%
4 évre** 3,23% -1,88% 2010 15,57%  13,99%
5 évre** 3,97% -1,21% 2009 30,12%  34,47%
Indulastol** 5,68% 3,97% 2008 -51,20%  -48,22%

2007 10,41% 9,52%
* nem évesitett hozam 2006 24,82% 15,37%

** gvesitett hozam

Az Alap mdiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazési kéltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

PIONEER
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Pioneer Magyar

PenzpiaciAlap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nagyon konzervativ befektetési stratégidt folytat, a portfolié dontéen rovid futamidejii dllampapirokbdl (féként disz-
kontkincstarjegyekb6l) valamint bankbetétekbol all.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tavaly év végére latvanyosan elérte céljit. A rovid kamatok néhany tiz bazispontos tartomanyba siillyedtek. Az AKK
tovébbra is tdmogatja a folyamatot a DKJ aukciés mennyiségek visszafogéséval. A bankkozi kamatokat a jegybank a sorra meghirdetett EURHUF swap-
tenderekkel tovdbbra is nyomott szinteken tartja. Ennek koszénhet6en a forint viszonylag gyenge — az MNB altal preferdlt — szinteken, 308-310 koriil
mozog.

A diszkontkincstarjegy hozamok nem nagyon valtoztak janudr végéhez képest. Tovabbra is a torténelmi mélységek kozelében ingadoznak: a 3 honapos
DK]J kamatszintje 0,09%, a 6 honaposé 0,10%, az 1 évesé pedig 0,21% volt februar végén.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.02.28-ig

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott rfolyam-nveke- Bl Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
dés és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony B Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

kockazat felvallalasa mellett. Lekotott betét
> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejarati 4750 000
magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat- 4000 000
tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése /—-———
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. PG =
> Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%
RMAX Index
> BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap 2500000 —
> AzAlap indulasa: 1998. januar 23.
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1750 000 =
- Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo
és Tanacsado Kft. 1000000 ~ . . . . . . . . .
> Azalap teljes nettd eszkozértéke 2017.02.28-an: 1998.01 2000.01 2002.01 200401 200601 200801 2010.01 2012.01 201401 2016.01
19382211485Ft Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezelé
-> Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 2017.02.28-an
A sorozat: 3,930324 Ft A portfolio osszetétele* 2017.02.28 10,5%
> ISINK6d: HU0000701909 ) B Magyarallampapir 17353 631 475 Ft
> Java.solt minimalis befektetési idé: 1-3 honap B Egyéb eszkozok* * 2028580 010 Ft
-> Devizanem: HUF —
> Alap VaR mutats®: 0,03% Eszkozok osszesen 19382211485Ft
- Referencia befektetés VaR mutato®: - 89,5%
> Alap széras%: 0,21% * A portfoli sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Kockazati szint: alacsony _:::EED ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton léve
A Y ., 56 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
~> Teljes koltség hanyados (TER mutat6)*: jak magukban. Havi zaraskor a hatéridds pozicick nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
2015 1,03% .
2012 0.95% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
LLTO 2017.02.28 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
2013 0,98% -
3 hénap* -0,10% -0,11% 2015 0,82% 0,30%
2012 0,93% ;
6honap* -0,11% -0,19% 2014 2,17% 1,79%
2011 1,02% -
12 hénap* 0,15% -0,16% 2013 4,82% 4,37%
2010 0,93% .
2 évre** 0,43% 0,02% 2012 7,61% 7,49%
2009 0,94% )
3 évre** 0,90% 0,51% 2011 4,60% 4,08%
2008 0,94% P
4 évre** 1,70% 1,30% 2010 4,90% 4,53%
2007 0,95% "
5 évre** 2,78% 2,43% 2009 8,92% 9,74%
2006 0,95% .
Indulastol* * 7,42% 7,15% 2008 7,80% 7,42%
2007 6,98% 6,67%
* nem évesitett hozam 2006 5,86% 5159%

** gvesitett hozam

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forintban denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER
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PioneerMagyar

Kotvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

A Pioneer Hazai Kétvény Alap kismértéki duration alulsullyal kezdte az idei évet, mivel decemberben sokat korrigalt a hazai kétvénypiac az amerikai valasztasok utani gyengiilésbdl annak
ellenére, hogy a nemzetkozi ,,hadszintéren” tovabb mentek az un. ,reflation” tradek. Mivel janudrban kismértékben gyengiiltek a hazai kotvények, ezért a referenciandl révidebb futamidével
relative jol jart az Alap.Februdr elején és kozepén, két 1épésben emeltiik vissza az alap kamatkockdzatit a referencia index kozelébe.

Az elmult honapokban a lengyel értékpapirokat - a politikai kockdzat miatt - nem kedvelték a befektetok. A lengyel allampapirok alulteljesitették a forint kétvényeket, és a zloty hozamok a
forint hozamok f6lé keriiltek. Mivel arra lehet szdmitani, hogy a politikai bizonytalansag eliminalédésaval, a lengyel papirok Gjra a magyar ald keriilnek, ezért az 5 éves szegmensbdl egy kis
hazai kotvényt lecseréltiink lengyel allampapirra. A devizapozici6t aktivan menedzseljiik.

Februdrban attekintettiik Dél-Afrika makrogazdasagi helyzetét. A helyi devizas dllampapirok magas hozamat megfelelé felarnak itéltiik meg a magasabb kockazat véllalasaért, ezért minimali-
san befektettiink a tizéves szegmensbe. A devizakockézatot egyel6re fedezziik.

A dollarban kibocsétott magyar allamkétvényeket leépitettiik. Kihasznaltuk a magpiacokon bekovetkezett dtmeneti hozamcsokkenést az eladdsok id6zitéséhez, mivel azt varjuk, hogy kozép és
hosszu tdvon a nemzetkézi kamatszintek emelkedni fognak.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.02.28-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar KGtvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes B Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és Co00000
hosszabb futamidejii magyar &llampapirok, emellett M
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti ligyleteket kdthet. 3000000 ~
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
-> BAMOSZ besorolas: hosszi kotvényalap 2000000
> Azalap indulasa: 1997. janudr 24.
- Letétkezeld: Deloitte Konywvizsgalo
és Tanacsado Kft. {0C0000% g ; y g g g g g g g
S e 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501 2017.0
> KonwaZSgalo: Deloitte KonyWIZSgalo Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel
és Tanacsado Kft. o .
- Azalap teljes netté eszkozértéke 2017.02.28-an: A portfolio osszetétele* 2017.02.28 5,2%
18898547 672 Ft B Magyar allampapir 12534526 680Ft 4 5o,
> Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 2017.02.28-an B Hazaivéllalati és egyéb kotvények 2320 134 548 Ft '
A sorozat: 5,815507 Ft — . T
> ISIN kéd: HU0000701834 Kiilfoldi all’arﬂn!)a;?lr, eg)‘leb hitelviszonyt i
= Javasolt minimalis befektetési idé: 2 év m?gt(?st”esno ertelfp.aplr vzl el e et
> Devizanem: HUF nyiltvégi befektetési alap 3059521311 Ft e
- Alap VaR mutaté*: 0,38%, Il Egyéb eszkozok* * 984365 133 Ft 27
> Referencia befektetés VaR mutato’: - Eszkozok dsszesen 18 898 547 672 Ft
Graca. Kerekitett értékek
> Alap szzorasz. 3’95:% l:‘:l * A portfoli6 dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. ereettenee
- Kockazati szint: kozepes ** Az egyéb eszkizok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 16v6
= Teljes kiiltség h:inyados (TER mutaté)a: F?teleket, a napi for.gaJn?azés egyeqlggg’t, a hlat.é!ndﬁs plo’zici‘ék netto értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zéraskor a hataridds poziciok nett6 értéke 24 295 205 Ft.
2015 1,43% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2014 1,39% 2017.02.28 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  kotveny
2013 1,31% Evelejétd! 2015 2,40%  2,98%  2024/BMAK  16,13%
2012 1,23% szamitott hozam* - - 2014 11,15%  11,02% 2025/B MAK 12,89%
2011 1,34% 12 hénap* 2,90% 1,97% 2013 8,89% 8,57%  2027/AMAK 7,67%
2010 1,24% 2 ére** 227% 2,006 2012  22,19% 20,39%  2021/BMAK 6,85%
2009 1,25% 3 évre** 6,00% 6,22% 2011 0,03% 0,29% )
onne 1 o0 - Pioneer Funds-
2008  1,25% 4 évre** 6,39%  6,24% 2010 6,40%  5,08%  poin
2007 1,25% 5 évre* * 8,66%  818% 2009  12,08% 12,72%  Markets Local
2006 1,26% Induldstol** 9,15% 8,90% 2008 -0,03% 1,30% Currency Bond 6,54%
2007 5,07% 4,90%
o ngm élvesitetthozam 2006 5,85% 5,36%

** gvesitett hozam

AzA\ap mu\tbeh teljeswtmenye nem jelent garanciat az Alap Jovobell teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF Ajanisban és a BAMOSZ

si és Hirdetési ai 0an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és itmény adatai a asi koltségek levondsa elditti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesftmény
adatai az alapot terhe\o koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan vwszonyltasw alapkent haszna\t hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a vélasztott i p al0 adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Magyar Indexk

A sorozat

Piaci kornyezet

A BUX Index ezuttal kimaradt az dltalanosan jellemzd, kellemes februdri tékepiaci hangulatbol. Az index 1,3%-ot esett, mikozben a vilag vezetd tézsdeindexeinek tobbsége jelentdsen
emelkedett. Az OTP esetében t6bb befektetd ugy vélhette a gyorsjelentés utdn, hogy itt az ideje zsebre tenni a részvényen elért eddigi nyereséget, igy a részvény 4,2%-ot esett februarban. A
gyorsjelentés inkabb negativ meglepetéseket hozott, kiilondsen az okozhatott aggodalmat, hogy a kockazati koltségek nem vart modon emelkedtek. Az orosz lednyvallalat ugyanakkor jelentés
pozitiv meglepetésrol szamolt be.
A Magyar Telekom vezetése még nagyobb csalodast keltett. Nem magaval a gyorsjelentéssel, hanem az azt kovetd bejelentéssel, ami arra vonatkozott, hogy a menedzsment nem tervezi
novelni az osztalékot a 2017-es eredmény utdn sem. Annak ellenére sem, hogy a megnévekedett készpénztermel képesség béven adna erre lehet6séget. A menedzsment elsésorban arra
hivatkozott, hogy inkabb az addssagszintet szeretnék csokkenteni és jelentds sszegeket kolteni arra, hogy a Digi-vel szemben felvegyék a versenyt tobb iizletagban is.

A MOL gyorsjelentése utdn adtak a részvényeket, miutén a varakozasoknal gyengébbek lettek a szamok a f6bb sorokon. Aztan mar masnap megjelentek a sorok kozétt jobban olvaso vevok,
akik rajottek, hogy csak tervezett leallisok miatt lettek gyengébbek az értékesitési volumen adatok, tehdt az iizleti kdrnyezetben nem volt jelentds romlds. Erdekesség, hogy ezuttal a kispapirok
javitotték érdemben a BUX teljesitményét éliikén az FHB-val, az Allami Nyomdéval, a Graphisoft Parkkal és a Pannergy-vel.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsédleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, az index dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitdsan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portféli6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t61)

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.02.28-an:
3523335454 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.02.28-an
A sorozat: 3,819759 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 2,15%

Referencia befektetés VaR mutato™: -

Alap szoras* 15,92%

Kockazati szint: magas T W ]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2015 2,30%
2014 2,25%
2013 2,20%
2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.02.28-ig

Il Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap befektetés

B Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés

4500 000

3500000

2500 000

1500 000 Wv

500000 r

Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2017.02.28
B Magyar részvények 3451985 696 Ft
Bl Egyéb eszkozok** 71349 758 Ft

Eszko6zok osszesen 3523 335454 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501 2017.C

2,0%

98,0%

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyt
2017.02.28 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétol 2015 39,75% 40,60% oTP 35,34%
szamitott hozam* - - 2014 -11,20% -12,38% MOoL 27,18%
12 hénap* 33,44% 34,31% 2013 3,45% -0,09% RICHTER 26,02%
2 évre** 28,91% 29,65% 2012 8,73% 4,77% MAGYAR
3 évre** 18,87% 19,05% 2011 -24,00% -22,47% TELEKOM 9,49%
4 évre** 12,51% 11,71% 2010 -2,25% -0,14% ALLAMINYOMDA  0,82%
5 évre** 9,76% 8,24% 2009 33,62% 56,77%
Indulastol** 6,89% 7,50% 2008 -42,26%  -45,17%

2007 15,04% 4,59%
* nem évesitett hozam 2006 30,18% 15,91%

** gvesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Havi Jelentés

a 2017.02.01 - 2017.02.28 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kdénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Referencia Index 2017.02.06+46l: Az alap nem kévet benchmarkot,
célia a minél magasabb hozam elérése magas
kockdzati szint tartasa mellett.

2017.02.06-ig: 10% RMAX Magyar Allampapir
Index 32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad
Europe 4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe
4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged
USD 50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div

reinv.

Alap adatok
Egy jegyre jutdé netté eszkozérték (arfolyam)
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
5,480873 Ft 5,479441 Ft 1,018379 €
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
2 035 421 672 Ft 83 381 976 Ft 139 276 €

2017. évi hozam - 2016.12.3148 2017.02.28-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre (2017.02.07 .-

t61 2017.02.28-ig), nem évesitett.
"A" sorozat
0,57%
El6zo évek naptari hozamai

"E" sorozat

1,81%

"B" sorozat
0,54%

arfolyam (Ft) nett6 eszkdzérték (Fi)

hozam (%) o
2016 13,54 5,449919 1910879784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 -3,53 5,232724 3171 572 460
2012 12,21 5,424053 4 060 434 767
2011 6,29 4,833679 5341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,088746 6782 652 386
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetdk. A multbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jév8beli teljesitményére nézve. A kozdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésanak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy - a
kockdzat csdkkentése érdekében - a diverzifikacié kilonbdzé dimenzisi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltdrekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz = szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fekteti.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
[ v [ 2 I[ 3 s L 6 1l 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[ 1hét || 1he |[ 6hé [[ 1év [[ 2¢v || 3ev

10%-nal nagyobb aranyt eszkdzok

5év

név arény (%)
LGT BO FO GL INFL.LINK.(EU)-I 15,67
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,30

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja ,dinamikus vegyes alap” a BAMOSZ kategorizélasa szerint.



Piaci események

A fejlett részvénypiacokon a 2016-os év harmadik negyedévében kibontakozott emelkedés februarban sem tért meg, sét komoly |8kést adott a piacnak, hogy
Trump ismét megemlitette a fiskdlis lazitdsi programjdt a kongresszusi meghallgatdsdn. Ennek keretében kdzel 1000 milliard dolléros infrastruktira befektetést
és egyéb dllami kéltést vézolt fel. Fontos azonban észben tartani, hogy a piaci mozgdsokat generdlé kampdényigéretek tsbbsége még nem materializélédott és
kérdéses, hogy milyen lesz a végsé formdja. Nem csak a részvénypiacoknak adott komoly [8kést Trump kongresszusi beszéde. Az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed mdrciusi kamatemelését is magas valésziniséggel drazta a piac februar végén. Tekintve, hogy nem vdltoztak az amerikai makro adatok —
tovabbra is alacsony a munkanélkiiliség és 2% kériili a redl GDP névekedés — valészinileg a Fed déntéshozék jelenleg nem latnak olyan kockdzatokat, amik a
kamattartds felé mutatndnak az emelést helyett. 2016-ban t6bbszér is elhalasztotidk a kordbban beharangozott kamatemeléseket, azonban akkor
meglehetsen ellentétes volt a piaci hangulat a jelenlegivel. Az 2016-0s év elején még a nyersanyagdrak csokkenése, és ezzel pdrhuzamosan a
részvénypiacok esése volt jellemzd. Ezen felil a piac tartott attél, hogy a jelentds dollar adéssaggal biré feilédé piacok komoly nyomds ald helyezédnek, ha a
dollar kamatok emelkednek. Jelenleg ezek a félelmek nem jelentdsek, mivel a nyersanyag drak konszolidalédiak és a tékepiacok is él teljesitenek. igy
valészinileg megvaldsul marciusban az Gjabb kamatemelés, ami teret enged annak, hogy 2017 végére akér 1,5-1,75% koré emelkedjen a Fed iranyadé
kamata. Ennek megfeleléen az elmilt héten a hozamok is kicsit feliebb jdttek, az amerikai 10 éves kdtvények hozama jelenleg 2,54% koril taldlhaté. Az
eurépai piacokat elsésorban a politika befolydsolja. Tovébbra is komoly érdeklédés dvezi mind a holland, mind pedig az dprilisban tartandé francia
elnokvalasztast. Egyeldre kevés esély létszik arra, hogy akér Marie Le Pen, akar Geert Wilders populista jeléltek ténylegesen hatalomra keriilienek. A francia
vélaszidsokon valészinileg elsé kérds Le Pen gydzelem és mdsodik kérés Macron gyézelem sziletik. A holland vélasztds ilyen szempontbél bonyolultabb
tekintve, hogy rendkiviil szegmentdlt a pdrtstruktira. A legvalészinibb szcendrié, hogy Geert Wilders pértja szerzi meg a legtébb szavazatot, koaliciés
partner hidnydban azonban ellenzékbe szorul. A Megoldas alapok kitettségeit tekintve, 12,5% korili hazai abszolit hozamcéld alapot, illetve 15% ingatlan
jellegl kitettséget tartott a hénap sordn. A magyar kétvénypiacon inkdbb a révidkétvények domindltdk a portféliét a hénapban, tekintve, hogy a vérhaté
inflacié emelkedése miatt nem vért az alapkezelé érdemi hozamcsokkenést. Késébb azonban taktikailag médositottuk ezt az dlldspontot, mivel meglehetdsen
meredek a magyar hozamgérbe igy révidtdvra érdemes lehet hosszabb dtlagiddt véllalni. Az alapok a kelet eurépai részvénykitettségiket relative magasan
tartottdk a hénap soran. Az inflaciés vérakozdsok tovébbra sem kiugréan magasak, igy érdemesnek taldltuk a portfélidban inflécié kdvetd kotvényeket
vésarolni, melyek jobban teljesitenek fix kamatozdst tarsaikndl. Az eurézénds dllamkstvénysilyt alacsonyan tartottuk, mivel a jelenlegi hozamszintek
aszimmetrikus kockdzatokat rejtenek magukban, nem karpétoligk a befektetét a felvdllalt kockdzatokért. Az elmilt évek fejl6dé piaci devizavalsdgai
konszolidalédni latszanak és teret engednek ezeken a piacokon kétvény illetve részvény befektetésekre. A devizaleériékelddés versenyképesebbé tette a régist,
illetve a kordbban romlé belsé fogyaszids is helyredllt, ennek megfeleléen visszadllhanak a névekedési pdlydra ezen gazdasdgok. Az amerikai gazdasdg
ndvekedése robosztus, 2% kéril oszcillal a redl GDP névekedés. A lakossagi fogyasztds erés, a munkaerépiac meglehetésen feszes, illetve az 6 elnék Donald
Trump politikdja is kedvez a régidénak. Ennek megfeleléen amerikai részvénybefektetések is keriiltek az alapba. Az eurézéna gazdasdga inkdbb a politikai
kockézatokat rejt magdban, makro szdmok terén azonban itt is javulé képet lathatunk. Ehhez pdrosul a laza monetdris politika amely stimulativ kérnyezetet
biztosit a véllalatoknak is. Révidtavon azonban erésen beleszélhatnak a képbe a francia vagy holland valasztasok.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
13,22%
Szdrmaztatott igylet
0,02%
Kozép-kelet-eurdpai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
3,98%

Egyéb befektetési jegy
82,78%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 11,13%
Szérés "B" sorozat 11,13%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 34,90%

Kockézati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdciéjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézét, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti értéket kozoltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.
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Alap Adatok Stratégia
Az Alap indulésa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt és lfc.:’morplou kl|FlTGSOk fuggvenyeben o!ckﬁqo l'<|. Az Alapkezeld az Alc,]?
; t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
Al-alapkezeld . értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i o eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. - . . , , . . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamd alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakulasatol figg.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2017 0,74 1,734406 2875502737 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459 II”I'“l a || 5 || 6 || 7 |
2015 0,64 1,701623 3 580 179 408 = o o
2014 074 1 712529 6924 149 896 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 0,46 1,699962 11323177320 [ 1het [ 1ho |[ 6ho |[IEEMM[ 2¢v ][ 3ev |[ seév ]
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
0/ ok L, o
2011 4,24 1,510903 14125112120  10%-ndl nagyobb arényt eszkézdk
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 e ardny (%)
2009 10,34 1,355163 1381093 412 REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,60
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 2020/A Magyar Allamkstvény 10,20
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 . , ,op e P
’ ' 10%-néal nagyobb aranyu kibocsatok
) o . név arény (%)
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti -
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Magyar Allam 39,05
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds, Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 16,01

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.
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Piaci események

Az év masodik hénapjaban gyakorlatilag a Trump-ralli folytatdsat lathattuk, az amerikai részvénypiacokat gyakorlatilag végig emelkedés jellemezte
februarban. Az eurépai piacok teljesitménye mdr nem mutatott ilyen szép emelkedd trendet, bar végil mind a német DAX index, mind az 50 eurépai blue-chip
papir arfolyamat kéveté EuroSTOXX 50 is feljebb fejezte be a hénapot, és a tdbbi fontosabb eurépai index is pozitiv teljesitményt kényvelhetett el. A
katvénypiacok teljesitménye vdltozatos volt. Az amerikai tizéves hozam végil kicsit lentebb kerilt, mig a révidebb hozamok inkabb emelkedtek janudr végéhez
képest. Az eurépai piacokon a német tizéves dllamkdtvényhozam szinte folyamatosan estek a hénapban, mig a tébbi nagy orszag hozamai vdltozd
teljesitményt mutattak, az olasz és a francia lentebb, mig a spanyol kissé feliebb kerilt. A dolldr kissé erésédétt a hénap sorén az euréval szemben, 1,0798-
rél 1,0576-ra. A folyamatok mégétti egyik legfontosabb faktor, hogy a politikai kockézatok epicentruma egy idére gy tinik Gjra dtkerilt Eurépdba. A tavasz
folyamén lezajlé eurdpai vdlasztdsok, elsésorban a holland parlamenti és a francia elndkvdlaszids a populista erék esetleges gyézelmének kockdzatdt
hordozzdk, ami a menekiléeszkdzként elészeretettel haszndlt német dllampapirok arfolyamdt erésen megtdmogatta, és névelte a bizonytalanségot a piacon.
Jelenleg azonban gy tinik, hogy a kdzvélemény-kutatdsi adatok, valamint a két vélasztési rendszer sajatossagai miatt tovdbbra is igen csekély az esély arra,
hogy a szélséséges erdk ténylegesen kormdnyzati poziciéba jussanak. A hénap mésik fontos folyamat, hogy csalédast kelté makroadatok hianydban, tovabba
az erre utalé jegybankdri kommentérok kévetkeztében jelentés szintre emelkedett februdr végére a mérciusi amerikai kamatemelés esélye. A hazai eszkdzok
tekintetében mdr nem ftelt ilyen {6l a februar. A Magyar Telekom vdrakozasokat alulmilé osztaléktervei, valamint az OTP-vel kapcsolatos negativ elemzdi
vélemények, illetve a MOL nem 14l erds jelentése a februdri csicsrél b 6%-os esést okozott a BUX indexben, a havi teljesitmény -1,29% lett. A kétvénypiac,
valamint a forint mér jobb formdban volt, a magyar dllampapirok teljesitményét leiré MAX index 0,04%-ot emelkedett, mig az EURHUF &rfolyam 311 forintrél
307,71 csokkent. A hénap sordn az alap névelte arany vételi poziciéjét, valamint német dllamkatvény eladdsi poziciéjat. Ezen tl kis méretd t6rok lira és térok
dllampapir vételi poziciét és magyar hosszi dllampapir vételi poziciét is nyitott. A fontosabb pozicidk a hénap végén igy az eurd és a rubel valamint a t6rok
lira erésédésére jatszd pozicié a forinttal szemben, az arany drfolyamdnak emelkedésére jatszé pozicid, magyar kdtvény pozicidk (2023 és 2024 USD
katvény, 2020/A és 2028/A forintos kdtvény), kis méretl orosz dllamkétvény és trok dllamkatvény, vallalati kétvény poziciék (MOL, RBI, MFB, EXIM), tizéves
amerikai és német dllamkdtvény drfolyam esésére jatszd pozicié és kis méreti magyar részvény pozicié. Az alap februdri teljesitménye 0,59% emelkedés volt.

*

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 44,97%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 12,18%

Szarmaztatolt tgylet; 0,17%
—— Részvény; 3,63%

Magyar dllampapir; 39,05%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 1,84%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 127,65%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok
Az Alap induldsa 1997.10.09.
Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgalé
Vezet6 Forgalmazé
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat
4,369567 Ft 4,370356 Ft 1,025561 Ft
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat
4 559 904 053 Ft 9 527 281 510 Ft 10 256 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3148| 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozéan, nem
évesitett.

Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 .44l
2017.02.28-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
0,67% 0,65% 2,25% 0,70%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 5,01% 6,73%
EImolt évek hozam adatai
év hozam (%) drfolyam (FY eszkgzeé":ék (FY) ref::)e;:: i(r:’/f)ex
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4 280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0,30 2,329136 1794 413 419 2,59
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060 6,08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adotft naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldsi vdllalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockdzataval 8sszemérhetd kockézati szint mellett.

dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

(2 13 /[ 5 [ 6 I[ 7 |

Ajéanlott minimdlis befektetési idétav

[1het [ 1hé |[ 6hs |[ 1ev | IEEMM[ 3év [[ 5év |

10%-nal nagyobb aranys eszkdzok

név arény (%)
Magyar Allamkstvény 2024,/8 20,74
2020/A Magyar Allamkétvény 16,27
2022/A Magyar Allamkétvény 11,91
2028/A Magyar Allamkatvény 10,30
10%-nal nagyobb aranyu kibocséaték

név arény (%)
Magyar Allam 99,77

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfolidban 1évé eszkozok dtlagos hatralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.
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Piaci események

Februarban is fokusz volt az Egyesilt Allamok 4j vezetésének gazdasagpolitikai tervein, hiszen még az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED is
tdbbszdr hivatkozott ré a hénap sordn. Az intézmény az 0 intézkedésektdl teszi figgévé a kdvetkezd monetdris szigoritdsanak, azaz a kévetkezd
kamatemelésének idépontjat is. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi dntéseit kdvetéen nem médositott februarban sem a monetdris kondiciékon, igy
tovdbbra is megmaradt az amerikai és az eurépai monetdris politika kdzétti eltérd irdny, azaz mig az EKB tovdbbra sem szigorit a laza monetdris kondiciéin,
addig a FED lasst lépésekkel ugyan, de mar elkezdte. A kiilénbség hatdsai tetten érhetéek az amerikai dollér tovabbi erésédésében és a kdtvénypiacokon
taldlhaté eltérd hozamvéltozasokban is. Mig Eurépdban minden idétdv esetén a ndvekvé inflacié ellenére tovdbb csdkkentek az elvért hozamok, igy a
katvények arfolyamai emelkedtek, addig az USAban hozamemelkedés és kdtvényarfolyam-esés volt tapasztalhaté az 5 éves idétavig. Az inflacié egyébként
ndvekedésnek indult mindkét térségben. A hazai hirek is arrél széltak, hogy az érszinvonal emelkedés megkezd8dstt nélunk is, de az aktudlis szintje eddig
csupdn csak megkdzelitette a Magyar Nemzeti Bank célszintjét, igy nem volt meglepd, hogy az MNB februdrban sem médositott a monetdris feltételein. A
hazai finanszirozdssal kapcsolatos adatok kedvezéek maradtak februdrban is, azaz ebben a hénapban, janudr utén ismét, tobbletes koltségvetési egyenleget
kozsltek, illetve ismét rekord mennyiség értékesités tortént a lakossdgi dllampapirokbél, annak ellenére, hogy azok kamatait kissé mérsékelték a hénap sordn.
Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek voltak, és bejelentették, hogy az idén lejaré devizaadésségnak is csupdn maximum a felét szilkséges megujitani.
Az é&llampapir indexek havi vdltozdsai a kévetkezéek voltak; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,03%-ot, mig az éven toli
futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,04%-ot emelkedett. Az EUR/HUF é&rfolyam kissé erésédott, hiszen a 311-es
szintrél 307,7 1-re vdltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
0,45%

Szérmaztatott igylet

-0,22%

Magyar dllampapir
99.77%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 3,18%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,54 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciss listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Betét Alap
(2017.02.01-ig: Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap)
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Alap Adatok Stratégia
Az Alap induldsa 2005.07.26. 2017.02.01-t8l: A Raiffeisen Betét Alap célia, hogy a befektetési jegy
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal
P 7t P ésszerlnek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekdtdtt banki  betéti  kamatokkal

versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkozeit kizérélag hitelintézet dltal kindlt

Al-alapkezelé latra sz6l6 és lekotott betétekbe fekteti. Az alap kizarélag magyar forint eszkézokbe

Letétkezel& Raiffeisen Bank Zrt. fektet.
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandcsads Kit.  2017.02.01-ig: Az Alapkezeld az 6sszegylijtott t6két kizardlag hitelintézeti,
Vezetd F Imazs Raiffeisen Bank 7 mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. &ltal kindlt latra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
ezeto Forgalmazo aifteisen Bank Zrt. Alap olyan Szdmlaszerzédést kététt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy
Az Alap fipusa likviditdsi alap az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis t8kére vonatkozéan
Referencia Index 3 hénapos BUBOR befektetési  politikdval  aldtdmasztott  minimum  hozamot  nydjtson. A
Szdmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap éltal minden hénap
elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdari hénapra szélé6 minimum
kamatszintet dllapit meg az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében. A Bank
véllalja tovébbd, hogy az Alappal kététt kilén megdllapodasban meghatdrozott
feltételek mellett lekotott betétek feltorése esetén betétfeltorési dijat nem szamit fel és az
id8ardnyos kamat kifizetésre keriil.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
° 4 hozam (%) . >
Az idei adat év elejétél 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,00 1,700508 18 555 509 256 0,05
2016 0,11 1,700465 20 596 378 537 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,77 1,698645 41 870 478 339 1,63 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 1,69 1,685718 46 530 701 639 2,44 [1het |IETEM [ oho |[ 16év |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47
2012 672 1593667 33888 621 128 7,23 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28 név arény (%)
2010 5,12 1,413915 16930790 911 5,54 . . L
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 10%-nal nagyobb aranyd kibocsatok
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 név ardny (%)
2007 6,81 1,150383 1554631084 7,89 Raiffeisen Bank Zrt. 24,40
MKB Bank Zrt. 10,78

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévéd futamideje a 60 napot, az eszkézdk

atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Februarban is fokusz volt az Egyesilt Allamok 4j vezetésének gazdasagpolitikai tervein, hiszen még az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED is
tdbbszdr hivatkozott ré a hénap sordn. Az intézmény az 0 intézkedésektdl teszi figgévé a kdvetkezd monetdris szigoritdsanak, azaz a kévetkezd
kamatemelésének idépontjat is. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi dntéseit kdvetéen nem médositott februarban sem a monetdris kondiciékon, igy
tovdbbra is megmaradt az amerikai és az eurépai monetdris politika kdzétti eltérd irdny, azaz mig az EKB tovdbbra sem szigorit a laza monetdris kondiciéin,
addig a FED lasst lépésekkel ugyan, de mar elkezdte. A kiilénbség hatdsai tetten érhetéek az amerikai dollér tovabbi erésédésében és a kdtvénypiacokon
taldlhaté eltérd hozamvéltozasokban is. Mig Eurépdban minden idétdv esetén a ndvekvé inflacié ellenére tovdbb csdkkentek az elvért hozamok, igy a
katvények arfolyamai emelkedtek, addig az USAban hozamemelkedés és kdtvényarfolyam-esés volt tapasztalhaté az 5 éves idétavig. Az inflacié egyébként
ndvekedésnek indult mindkét térségben. A hazai hirek is arrél széltak, hogy az érszinvonal emelkedés megkezd8dstt nélunk is, de az aktudlis szintje eddig
csupdn csak megkdzelitette a Magyar Nemzeti Bank célszintjét, igy nem volt meglepd, hogy az MNB februdrban sem médositott a monetdris feltételein. A
hazai finanszirozdssal kapcsolatos adatok kedvezéek maradtak februdrban is, azaz ebben a hénapban, janudr utén ismét, tobbletes koltségvetési egyenleget
kozsltek, illetve ismét rekord mennyiség értékesités tortént a lakossdgi dllampapirokbél, annak ellenére, hogy azok kamatait kissé mérsékelték a hénap sordn.
Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek voltak, és bejelentették, hogy az idén lejaré devizaadésségnak is csupdn maximum a felét szilkséges megujitani.
Az é&llampapir indexek havi vdltozdsai a kévetkezéek voltak; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,03%-ot, mig az éven toli
futamidével rendelkezd kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,04%-ot emelkedett. Az EUR/HUF drfolyam kissé erésodstt, hiszen a 311-es
szintrél 307,7 1-re véltozott. Felhiviuk a befekteték figyelmét eziton is, hogy az Alap 2017. februdr 1-vel megvdltoztatta a befektetési politikajdt és a nevét. Az
Alap a datumot kévetéen nem biztosit mar sem téke- sem hozamvédelmet, illetve a neve Raiffeisen Betét Alapra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,33%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézok figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabél és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

hozam (%)

-

Az idei adat év elejétél 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb

2017 2,46
2016 2,89
2015 6,03
2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31
2010 12,02
2009 20,70
2008 -36,12
2007 2,82

3,511782 2324 785 505
3,427623 2 458 022 409
3,331279 2 669 190 371
3,141929 2 077 867 550
2,570317 1721001 257
2,365109 2 001 740787
2,284300 2 526 466 963
2,169090 3872111484
1,936378 3 943 402 494
1,604353 3201158071
2,511512 4963 272 499

Tipikusan magasabb hozam

3,50 hozam

oo 2 s ] |EMCe [ 7]
2]' 37 Ajanlott minimalis befektetési idotav
1971 [1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1ev |[ 2év |[ 3ev | I
3,96 .. , ,

677 A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
]91 27 név arény (%)

25,03 RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 92,55

31,39

-1,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03

220%
— Az dlap hozama
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Piaci események

A fejlett részvénypiacokon a 2016-os év harmadik negyedévében kibontakozott emelkedés februarban sem tért meg, sét komoly 16kést adott a piacnak, hogy
Trump ismét megemlitette a fiskdlis lazitési programjét a kongresszusi meghallgatésén. Ennek keretében kdzel 1000 milliard dolléros infrastruktira befektetést
és egyéb dllami koltést vazolt fel. Fontos azonban észben tartani, hogy a piaci mozgdsokat generdlé kampanyigéretek t6bbsége még nem materializalédott és
kérdéses, hogy milyen lesz a végsé formdja. Nem csak a részvénypiacoknak adott komoly |8kést Trump kongresszusi beszéde. Az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed mdrciusi kamatemelését is magas valésziniséggel drazta a piac februar végén. Tekintve, hogy nem vdltoztak az amerikai makro adatok -
tovébbra is alacsony a munkanélkiiliség és 2% korili a redl GDP névekedés — valészinlleg a Fed déntéshozék jelenleg nem latnak olyan kockézatokat, amik a
kamattartds felé mutatndnak az emelést helyett. 2016-ban tdbbszér is elhalasztotték a kordbban beharangozott kamatemeléseket, azonban akkor
meglehetsen ellentétes volt a piaci hangulat a jelenlegivel. Az 2016-0s év elején még a nyersanyagdrak csdkkenése, és ezzel pdrhuzamosan a
részvénypiacok esése volt jellemzd. Ezen feliil a piac farfott attél, hogy a jelentés dollér adéssaggal biré fejlddé piacok komoly nyomds alé helyezédnek, ha a
dollér kamatok emelkednek. Jelenleg ezek a félelmek nem jelentések, mivel a nyersanyag drak konszoliddlédiak és a tékepiacok is 6l teljesitenek. igy
valészinileg megvalésul marciusban az Gjabb kamatemelés, ami teret enged annak, hogy 2017 végére akér 1,5-1,75% kéré emelkedjen a Fed iranyadd
kamata. Ennek megfeleléen az elmilt héten a hozamok is kicsit feliebb jéttek, az amerikai 10 éves kdtvények hozama jelenleg 2,54% karil taldlhats. Az
eurépai piacokat elsésorban a politika befolydsolja. Tovabbra is komoly érdeklédés évezi mind a holland, mind pedig az dprilisban tartandé francia
elndkvalasztast. Egyeldre kevés esély latszik arra, hogy akdr Marie Le Pen, akér Geert Wilders populista jelsltek ténylegesen hatalomra keriilienek. A francia
vélasztdsokon valészinlleg elsd kords Le Pen gyézelem és mésodik kdrés Macron gyézelem sziletik. A holland vélasztds ilyen szempontbél bonyolultabb
tekintve, hogy rendkivil szegmentdlt a partstruktira. A legvalészinibb szcendrié, hogy Geert Wilders pdrtja szerzi meg a legtobb szavazatot, koaliciés
partner hidnydban azonban ellenzékbe szorul.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
A/— 7,45%

Egyéb befektetési jegy
92,55%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Sérds 12.62% 2017.01.31 2017.02.28 valiozas

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00% bOW 19864,09 20812,24 4,77%
S&P500 2278,87 2363,64 3,72%
NASDAQ 5614,786 5825,438 3,75%
FTSE 7099,15 7263,44 2,31%
DAX 11535,31 11834,41 2,59%
NIKKEI225 19041,34 19118,99 0,41%

*Az adott index sajat devizdjdban szdmolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

Széras A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
datlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikjarél, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetdi informdcidjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn trtént,
illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérésl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap

Havi Jelentés

a 2017.02.01 - 2017.02.28 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

1998.04.22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex

hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.02.28-ig tart6 idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 0,02 3,820871 30776 518 853 0,02
2016 1,18 3,820203 32 835057 293 1,22
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517
2010 575 3,055173 28 717 297 045 5,53
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

B 2 [ 3 [ a ][5 1[6 1[7

Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
MFB180416 Katvény 11,42
REP OF ITALY 3.45 JPY 170324 10,45

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar dllam 37,50
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 16,27
Olasz dllam 10,45

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Februarban is fokusz volt az Egyesilt Allamok 4j vezetésének gazdasagpolitikai tervein, hiszen még az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED is
tdbbszdr hivatkozott ré a hénap sordn. Az intézmény az 0 intézkedésektdl teszi figgévé a kdvetkezd monetdris szigoritdsanak, azaz a kévetkezd
kamatemelésének idépontjat is. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi dntéseit kdvetéen nem médositott februarban sem a monetdris kondiciékon, igy
tovdbbra is megmaradt az amerikai és az eurépai monetdris politika kdzétti eltérd irdny, azaz mig az EKB tovdbbra sem szigorit a laza monetdris kondiciéin,
addig a FED lasst lépésekkel ugyan, de mar elkezdte. A kiilénbség hatdsai tetten érhetéek az amerikai dollér tovabbi erésédésében és a kdtvénypiacokon
taldlhaté eltérd hozamvéltozasokban is. Mig Eurépdban minden idétdv esetén a ndvekvé inflacié ellenére tovdbb csdkkentek az elvért hozamok, igy a
katvények arfolyamai emelkedtek, addig az USAban hozamemelkedés és kdtvényarfolyam-esés volt tapasztalhaté az 5 éves idétavig. Az inflacié egyébként
ndvekedésnek indult mindkét térségben. A hazai hirek is arrél széltak, hogy az érszinvonal emelkedés megkezd8dstt nélunk is, de az aktudlis szintje eddig
csupdn csak megkdzelitette a Magyar Nemzeti Bank célszintjét, igy nem volt meglepd, hogy az MNB februdrban sem médositott a monetdris feltételein. A
hazai finanszirozdssal kapcsolatos adatok kedvezéek maradtak februdrban is, azaz ebben a hénapban, janudr utén ismét, tobbletes koltségvetési egyenleget
kozsltek, illetve ismét rekord mennyiség értékesités tortént a lakossdgi dllampapirokbél, annak ellenére, hogy azok kamatait kissé mérsékelték a hénap sordn.
Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek voltak, és bejelentették, hogy az idén lejaré devizaadésségnak is csupdn maximum a felét szilkséges megujitani.
Az é&llampapir indexek havi vdltozdsai a kévetkezéek voltak; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,03%-ot, mig az éven toli
futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,04%-ot emelkedett. Az EUR/HUF é&rfolyam kissé erésédott, hiszen a 311-es
szintrél 307,7 1-re vdltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfldi allampapir és egyéb kotvény
65,40%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

0,41%
Szdrmaztatott igylet

0,96%

Magyar dllampapir
33,23%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,37%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,26%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Likviditasi Alap
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Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év hozam (%)

2001.09.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap
2005.09.30-ig: RMAX index

2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék (Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Ssszegydijtott tokét.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

- L

Az idei adat év elejétsl 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 0,00 2,185248
2016 0,07 2,185206
2015 0,36 2,183665
2014 1,06 2,175843
2013 3,33 2,153013
2012 6,24 2,083614
2011 516 1,961286
2010 4,75 1,865014
2009 7,85 1,780476
2008 7,33 1,650818
2007 6,49 1,538031

11 969 826 012
13 574 229 302
12 878 553 457
14 326 909 924
15 267 348 022
14 265 805 216
14316 692 181
16 550 226 892
12 767 599 520
9 013 399 209
12357 363 117

0,05
1,00
1,63
2,44
4,47
7,23
6,35
5,66
9,07
9,31
8,06

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BN 2 [ s [[ a4 ][5 [ 6 |[ 7]
Ajanlott minimadlis befektetési idotav
BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék
név ardny (%)
17,56

HUF betét

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)
22,57

MKB Bank Zrt.

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhetd.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Februarban is fokusz volt az Egyesilt Allamok 4j vezetésének gazdasagpolitikai tervein, hiszen még az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED is
tdbbszdr hivatkozott ré a hénap sordn. Az intézmény az 0 intézkedésektdl teszi figgévé a kdvetkezd monetdris szigoritdsanak, azaz a kévetkezd
kamatemelésének idépontjat is. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi dntéseit kdvetéen nem médositott februarban sem a monetdris kondiciékon, igy
tovdbbra is megmaradt az amerikai és az eurépai monetdris politika kdzétti eltérd irdny, azaz mig az EKB tovdbbra sem szigorit a laza monetdris kondiciéin,
addig a FED lasst lépésekkel ugyan, de mar elkezdte. A kiilénbség hatdsai tetten érhetéek az amerikai dollér tovabbi erésédésében és a kdtvénypiacokon
taldlhaté eltérd hozamvéltozasokban is. Mig Eurépdban minden idétdv esetén a ndvekvé inflacié ellenére tovdbb csdkkentek az elvért hozamok, igy a
katvények arfolyamai emelkedtek, addig az USAban hozamemelkedés és kdtvényarfolyam-esés volt tapasztalhaté az 5 éves idétavig. Az inflacié egyébként
ndvekedésnek indult mindkét térségben. A hazai hirek is arrél széltak, hogy az érszinvonal emelkedés megkezd8dstt nélunk is, de az aktudlis szintje eddig
csupdn csak megkdzelitette a Magyar Nemzeti Bank célszintjét, igy nem volt meglepd, hogy az MNB februdrban sem médositott a monetdris feltételein. A
hazai finanszirozdssal kapcsolatos adatok kedvezéek maradtak februdrban is, azaz ebben a hénapban, janudr utén ismét, tobbletes koltségvetési egyenleget
kozsltek, illetve ismét rekord mennyiség értékesités tortént a lakossdgi dllampapirokbél, annak ellenére, hogy azok kamatait kissé mérsékelték a hénap sordn.
Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek voltak, és bejelentették, hogy az idén lejaré devizaadésségnak is csupdn maximum a felét szilkséges megujitani.
Az é&llampapir indexek havi vdltozdsai a kévetkezéek voltak; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,03%-ot, mig az éven toli
futamidével rendelkezd kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,04%-ot emelkedett. Az EUR/HUF drfolyam kissé erésodstt, hiszen a 311-es
szintrél 307,7 1-re vdltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 0,31%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés

a 2017.02.01 - 2017.02.28 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

1997.11.25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX
2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy a kdzép-keleteurépai
részvénypiacok (azon belil elsdsorban a magyar, lengyel és cseh
részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek
tartott kockdzatvéllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje
el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének silypontia a kézép-
kelet-eurépai régiét magdban foglalja.

Kockazati Profil

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Alacsonyabb kockdzat

Magasabb kockazat

-

Tipikusan alacsonyabb hozam

L

Tipikusan magasabb hozam

2017 6,21 2,343992 1 590 309 545 4,90
2016 9,55 2,206983 1429 531 522 11,10 [ 12 [ s 1[a /MMl s [ 7]
2015 6,38 2,014678 1390 194 966 7.86 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 1,12 1,893888 1 446 992 633 3,26 [1het [[ 1he |[ 6ho |[ 16v |[ 2¢v |[ 3ev | I
2013 3,15 1,915320 1 694 853 975 -3,86
2012 9,11 1977538 2074362107 13,15 A portfolié 5 legnagyobb aranyd eleme
2011 -14,20 1,812402 2360219 815 -16,33 név ardny (%)
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52 OTP Bank részvény 14,23
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74 MOL részvény 11,63
2008 -41,65 1,419852 3269759 130 41,84 Richter Gedeon Nyrt. 10,90
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83 Magyar Telekom részvény 6,14
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa ERSTE BANK EUR 5,45

elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A fejlett részvénypiacokon a 2016-os év harmadik negyedévében kibontakozott emelkedés februarban sem tért meg, sét komoly 16kést adott a piacnak, hogy
Trump ismét megemlitette a fiskdlis lazitdsi programiat a kongresszusi meghallgatasan. Ennek keretében kézel 1000 milliard dollaros infrastruktira befektetést
és egyéb dllami kéltést vazolt fel. Fontos azonban észben tartani, hogy a piaci mozgdsokat generdlé kampdényigéretek tsbbsége még nem materializélédott és
kérdéses, hogy milyen lesz a végsé formdja. Nem csak a részvénypiacoknak adott komoly |8kést Trump kongresszusi beszéde. Az amerikai jegybank szerepét
betoltd Fed marciusi kamatemelését is magas valésziniséggel drazta a piac februdr végén. Tekintve, hogy nem véltoztak az amerikai makro adatok -
tovdbbra is alacsony a munkanélkiiliség és 2% korili a redl GDP névekedés — valészinileg a Fed déntéshozdk jelenleg nem ldtak olyan kockazatokat, amik a
kamattartds felé mutatndnak az emelést helyett. 2016-ban t6bbszér is elhalasztotték a kordbban beharangozott kamatemeléseket, azonban akkor
meglehetsen ellentétes volt a piaci hangulat a jelenlegivel. Az 2016-0s év elején még a nyersanyagdrak csdkkenése, és ezzel pdrhuzamosan a
részvénypiacok esése volt jellemzd. Ezen felil a piac tartott attél, hogy a jelentds dollar adéssaggal biré feilédé piacok komoly nyomds ald helyezédnek, ha a
dollér kamatok emelkednek. Jelenleg ezek a félelmek nem jelentések, mivel a nyersanyag drak konszolidélédiak és a tékepiacok is j6l teljesitenek. Igy
valészinileg megvaldsul marciusban az Gjabb kamatemelés, ami teret enged annak, hogy 2017 végére akdr 1,5-1,75% kéré emelkedjen a Fed iranyadd
kamata. Ennek megfeleléen az elmilt héten a hozamok is kicsit feliebb jottek, az amerikai 10 éves kétvények hozama jelenleg 2,54% koril taldlhats. Az
eurépai piacokat elsésorban a politika befolydsolja. Tovébbra is komoly érdeklédés vezi mind a holland, mind pedig az d&prilisban tartandé francia
elndkvélasztdst. Egyeldre kevés esély létszik arra, hogy akér Marie Le Pen, akar Geert Wilders populista jeléltek ténylegesen hatalomra keriilienek. A francia
vélasztdsokon valészinlleg elsd kérds Le Pen gyézelem és mdésodik kérés Macron gyézelem sziiletik. A holland vélasztds ilyen szempontbél bonyolultabb

Az alap osszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
13,30%

Részvény
86,70%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
szerinti dsszetétele
PLN | |
Pénziigy | |
HUF ‘ Nem ciklikus fogyasztasi javak | [

Kézszolgdltatas

[ |

EUR |:| Kommunikdcié [ ]
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[ |

CZK |:| Alapanyag
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Kockéazati mutaték

Szérés 12,14%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemads terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Havi Jelentés

a 2017.02.01 - 2017.02.28 idészakra

Alap Adatok
Az Alap induldsa 2005.08.11.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa drupiaci alap
Referencia Index ~ 2012. jan. 146l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

2016. jon. 20-8l: 90% DBLCIX Index - 10% RMAX

Hozamok

év

netté eszkdzérték  referenciaindex
(Ft) hozam (%)

hozam (%) arfolyam (Ft)

Az idei adat év elejétsl 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

2,43 1,371717 384211 303 -1,36
10,62 1,405835 305 267 162 17,26
-13,52 1,270900 302 010 386 -10,20
3,15 1,469516 402 190 319 2,22
-8,95 1,424664 384 141 854 -6,34
9,55 1,564682 417 265170 11,98
-10,24 1,428248 1562 388 483 -5,74
30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18
56,27 1,223514 801 728 699 58,64
-31,03 0,782935 499 488 126 27,92
6,26 1,135259 839 150 352 7,89

Kiegészité Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizalasa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija
néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
befektetési politikajat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

belil.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

" s
- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ T2 13 1 a [ & [ 7|

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [[ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | IEEYE

10%-néal nagyobb aranyu eszké6zok
név ardny (%)

POWERSHARES DB COMMODITY INDEX 88,72

si politika valtds

I
I
I
|
I
I
|
I
I
I

2005.08.16. 2006.11.02. 2008.01.25. 2009.04.15. 2010.07.05. 2011.09.16. 2012.12.04. 2014.02.28. 2015.05.21. 2016.08.08.



Piaci események

A fejlett részvénypiacokon a 2016-os év harmadik negyedévében kibontakozott emelkedés februdrban sem tért meg, sét komoly 16kést adott a piacnak, hogy
Trump ismét megemlitette a fiskdlis lazitési programjét a kongresszusi meghallgatésén. Ennek keretében kdzel 1000 milliard dolléros infrastruktira befektetést
és egyéb dllami koltést vazolt fel. Fontos azonban észben tartani, hogy a piaci mozgdsokat generdlé kampanyigéretek t6bbsége még nem materializalédott és
kérdéses, hogy milyen lesz a végsé formdja. Nem csak a részvénypiacoknak adott komoly |8kést Trump kongresszusi beszéde. Az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed mdrciusi kamatemelését is magas valésziniséggel drazta a piac februar végén. Tekintve, hogy nem vdltoztak az amerikai makro adatok -
tovébbra is alacsony a munkanélkiiliség és 2% korili a redl GDP névekedés — valészinlleg a Fed déntéshozék jelenleg nem latnak olyan kockézatokat, amik a
kamattartds felé mutatndnak az emelést helyett. 2016-ban tdbbszér is elhalasztotték a kordbban beharangozott kamatemeléseket, azonban akkor
meglehetsen ellentétes volt a piaci hangulat a jelenlegivel. Az 2016-0s év elején még a nyersanyagdrak csdkkenése, és ezzel pdrhuzamosan a
részvénypiacok esése volt jellemzd. Ezen feliil a piac farfott attél, hogy a jelentés dollér adéssaggal biré fejlddé piacok komoly nyomds alé helyezédnek, ha a
dollér kamatok emelkednek. Jelenleg ezek a félelmek nem jelentések, mivel a nyersanyag drak konszoliddlédiak és a tékepiacok is 6l teljesitenek. igy
valészinileg megvalésul marciusban az Gjabb kamatemelés, ami teret enged annak, hogy 2017 végére akér 1,5-1,75% kéré emelkedjen a Fed iranyadd
kamata. Ennek megfeleléen az elmilt héten a hozamok is kicsit feliebb jéttek, az amerikai 10 éves kdtvények hozama jelenleg 2,54% karil taldlhats. Az
eurépai piacokat elsésorban a politika befolydsolja. Tovabbra is komoly érdeklédés évezi mind a holland, mind pedig az dprilisban tartandé francia
elndkvalasztast. Egyeldre kevés esély latszik arra, hogy akdr Marie Le Pen, akér Geert Wilders populista jelsltek ténylegesen hatalomra keriilienek. A francia
vélasztdsokon valészinlleg elsd kords Le Pen gyézelem és mésodik kdrés Macron gyézelem sziletik. A holland vélasztds ilyen szempontbél bonyolultabb
tekintve, hogy rendkivil szegmentdlt a partstruktira. A legvalészinibb szcendrié, hogy Geert Wilders pdrtja szerzi meg a legtobb szavazatot, koaliciés
partner hidnydban azonban ellenzékbe szorul. Az alap szempontjabdl meghatdrozé DBLCIX index a hénap sordn 0,12%-ot emelkedett. Az olaj piacét
janudrhoz hasonléan oldalazés jellemezte, emelkedés inkdbb a nemesfémek kézdtt volt megfigyelhetd, az arany 3,12%kal, az ezist pedig 4,31%kal kerilt

feljebb.
Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
8,59%

eSS~ Részvény
0,08%

Egyéb eszksz
91,32%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 13,70%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év4 szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

Eziton is tajékoztativk Ondket, hogy az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi
targyy térvények moédositasarél szélé 2014. évi XVI. Térvényben foglaltaknak megfeleléen kérelmezte a Raiffeisen EMEA
Részvény Alapok Alapja tajékoztatéjanak és kezelési szabdalyzatanak médositasat, amelyet az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa
H-KE-111-467/2016. szamu hatarozataban engedélyezett. Felhiviuk a befektetok figyelmét, hogy a valtoztatasok hatalyba lépését
kovetéen az Alap elnevezése Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapjara valtozott (2016.06.20-t6l). Az Alap befektetési politikajanak
érdemi valtozasa, hogy az eddigi EMEA (Eurépa, Kozel-kelet és Afrika) térség részvényteljesitményének kézvetitése helyett, az
Alap elsésorban egy 14 nyersanyag arvaltozasat kéveto index teljesitményét kdzvetiti. Az alap azon befektetéket célozza meg,
akik nyersanyagpiaci kitettséget keresnek kéltséghatékony forméaban.



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés

a 2017.02.01 - 2017.02.28 idészakra

Alap Adatok
Az Alap indulésa 2005.08.11.

Alapkezelé

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa szadrmaztatott alap
Referencia Index
Hozamok

év hozam (%)

arfolyam (Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.02.28-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007

0,07
3,78
2,14
3,37
3,13
6,97
1,27
2,29
7,15
3,80
7,05

1,524948
1,523900
1,468371
1,437635
1,390810
1,348589
1,260712
1,276987
1,248384
1,165030
1,211015

3 671 660 555
2 398 786 593
1157 476 081
1465 230 943
880810516
315085 171
921 202 632
677 099 624
1397 397 121
1530118 407
2229 647 428

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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Magyar Allam 13,19

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

valtds

Befektetési politik
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Piaci események

A fejlett részvénypiacokon a 2016-os év harmadik negyedévében kibontakozott emelkedés februdrban sem tért meg, sét komoly 16kést adott a piacnak, hogy
Trump ismét megemlitette a fiskdlis lazitési programjét a kongresszusi meghallgatésén. Ennek keretében kdzel 1000 milliard dolléros infrastruktira befektetést
és egyéb dllami koltést vazolt fel. Fontos azonban észben tartani, hogy a piaci mozgdsokat generdlé kampanyigéretek t6bbsége még nem materializalédott és
kérdéses, hogy milyen lesz a végsé formdja. Nem csak a részvénypiacoknak adott komoly |8kést Trump kongresszusi beszéde. Az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed mdrciusi kamatemelését is magas valésziniséggel drazta a piac februar végén. Tekintve, hogy nem vdltoztak az amerikai makro adatok -
tovébbra is alacsony a munkanélkiiliség és 2% korili a redl GDP névekedés — valészinlleg a Fed déntéshozék jelenleg nem latnak olyan kockézatokat, amik a
kamattartds felé mutatndnak az emelést helyett. 2016-ban tdbbszér is elhalasztotték a kordbban beharangozott kamatemeléseket, azonban akkor
meglehetsen ellentétes volt a piaci hangulat a jelenlegivel. Az 2016-0s év elején még a nyersanyagdrak csdkkenése, és ezzel pdrhuzamosan a
részvénypiacok esése volt jellemzd. Ezen feliil a piac farfott attél, hogy a jelentés dollér adéssaggal biré fejlddé piacok komoly nyomds alé helyezédnek, ha a
dollér kamatok emelkednek. Jelenleg ezek a félelmek nem jelentések, mivel a nyersanyag drak konszoliddlédiak és a tékepiacok is 6l teljesitenek. igy
valészinileg megvalésul marciusban az Gjabb kamatemelés, ami teret enged annak, hogy 2017 végére akér 1,5-1,75% kéré emelkedjen a Fed iranyadd
kamata. Ennek megfeleléen az elmilt héten a hozamok is kicsit feliebb jéttek, az amerikai 10 éves kdtvények hozama jelenleg 2,54% karil taldlhats. Az
eurépai piacokat elsésorban a politika befolydsolja. Tovabbra is komoly érdeklédés évezi mind a holland, mind pedig az dprilisban tartandé francia
elndkvalasztast. Egyeldre kevés esély latszik arra, hogy akdr Marie Le Pen, akér Geert Wilders populista jelsltek ténylegesen hatalomra keriilienek. A francia
vélasztdsokon valészinlleg elsd kords Le Pen gyézelem és mésodik kdrés Macron gyézelem sziletik. A holland vélasztds ilyen szempontbél bonyolultabb
tekintve, hogy rendkivil szegmentdlt a partstruktira. A legvalészinibb szcendrié, hogy Geert Wilders pdrtja szerzi meg a legtobb szavazatot, koaliciés
partner hidnydban azonban ellenzékbe szorul. Az alap a hénap sordn tovdébbra is fejlett piaci kétvény arfolyam esésre jatszd pozicidkat tartott, melyek nem
teljesitettek oI, tekintve, hogy a hosszabb, 5 éven tili papirokat illetéen hozamcsdkkenés jellemezte a februdrt Eurépdban és Amerikéban is. Ennek egyik 8
oka, hogy feler8sédtek az eurdzéna szétesésével kapcsolatos félelmek, a friss francia és holland kézvélemény kutatdsok hatéséra. Az alapkezelé ezt egyelére
nem érzi jelentds kockdzamak, igy ha érdemi hozamcsdkkenés kdvetkezik be a fenti félelmek miatt, akkor azt valészinileg kitettség névelésére haszndlja fel.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 48,06%

Egyéb befektetési jegy; 2,34% ———mmm— ‘tSzérmazraroﬂ ugylet; 0,24%
m Részvény; 1,35%

Magyar dllampapir; 13,19%
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 34,82%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szbrds 4,41%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 129,73%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Havi jelentés - 2017. FEBRUAR (Készités idépontja: 2017.02.28)

&= Alapinformaciék

Alapkezeld:

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalod és
Tanacsadod Kft.

100% ZMAX index

Letétkezel6:
Vezeto forgalmazd:

Koényvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000713367
Indulés: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkdzértéke: 1 237 258 482 HUF

Intézményi sorozat nettd

eszkdzértéke: 1123 847 HUF

Egy jegyre jutd netto

eszkzérték: 1,0220 HUF

n

i Befektetési politika

Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint
likviditasi tipust befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasu, révid lejaratu forintbefektetéseken keresztul
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a
90 napot. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

= Forgalmazoék
Concorde Ertékpapir Rt.

i Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl 0,74 % 1,30 %
1 hénap 0,04 % 0,00 %
3 hénap 0,10 % 0,07 %
6 hénap 0,08 % 0,22 %
idén 0,07 % 0,01 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,17 %
u

== Kockazati mutaték az elmalt 12

" hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,19 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,09 %

= Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3 hé 6 hé 1év 2 év 3 év 4 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B O 0O O 0O 0 0

nagyon nagyon
alacsony magas

[

5 év

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentds magas

(D)

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A honap torténései roviden:

Az Alap arfolyama - a jelenlegi piaci kamatkérnyezetet figyelembe
véve csodaszamot jelentd mddon - emelkedett 2017 februarjaban.
Lévén tovabbra is 20 bazispont kérnyékén, illetve alatta vannak az
éven bellli hozamok (az utolsé 3 hoénapos aukcié hozama éves 6
bazispont lett), az Alap a pozitiv hozamat az Alap portfolidjaban
Iév6 valtozod kamatozadsu kotvényekkel érte el. Az MNB alapkamata
tovabbra is 0,9%-on &ll, ami kész6n6 viszonyban nincs a pénzpiaci
hozamokkal.

= A portfolio 6sszetétele 2017.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 50,43 %
Kincstarjegyek 40,40 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 5,68 %
Szamlapénz 3,59 %
Kotelezettség -0,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,01 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,01 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

D170524 (Magyar Allam)
2018/D MAK (Magyar Allam)
2017/C MAK (Magyar Allam)
2019/D MAK (Magyar Allam)
D170301 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

&= Az alap teljesitménye az elmalt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.02.29 - 2017.02.28

t t t t t t
2016.04.20. 2016.06.18. 20M16.08.18. 20161017, 2016.12.16. 2017.02.14.

— Dialdg Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovObeli hozamok nagysdagara.
Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazédsi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



Dialog Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2017. FEBRUAR (Készités idépontja: 2017.02.28)

"
i Alapinformaciok

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadd
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA index
+ 20% RMAX index

Alapkezel6:
Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

Konyvvizsgald:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kod: HU0000706528
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd

eszkOzértéke: 137861 612 HUF

HUF sorozat netto
eszkozértéke:

Egy Jegyre juto netto 0,8268 HUF
eszkozertek:

[}

ii= Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesiilhessenek a masodik hulldmban
az Eurdpai Unidhoz csatlakozd orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. Az Alap
befektetéseinek célpontjai azon orszédgok, amelyek kimaradtak a 2004-es
EU csatlakozasbdl, de potencialisan az elkdvetkezend6 15-20 év soran az
Eurdpai Unié tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a
stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régié (Horvatorszag,
Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegré, Maceddnia,
Albédnia, Romania, Bulgaria), a FAK tagdllamok (els6sorban Ukrajna,
Kazahsztan, Grazia), valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40% CETOP20 Index
+ 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

[}
&= Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl -2,10 % 2,30 %
idén 2,45 % 3,50 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

i Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.02.29 - 2017.02.28

0,824
0,80
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—— Dialog Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovObeli hozamok nagysdgara. Jelen
hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listdkkal egyutt
megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas)
kapcsolatos koéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.

A honap torténései roviden:

A nemzetkdzi piacokon kialakult tézsdei rally ellenére a kozép-eurdpai
részvények arfolyama Gsszességében csokkent. A korabban jol teljesitd
magyar és orosz piac is esett, el6bbi a kevésbé jol sikerllt gyorsjelentési
szezon, utdbbi egy erbsebb profit realizalds hatdsara. Az Alap arfolyama
ennek ellenére csak minimalis mértékben csokkent.

i A portfolié osszetétele 2017.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetk6zi részvények 66,63 %
Kollektiv értékpapirok 10,94 %
Magyar részvények 9,22 %
Szamlapénz 12,04 %
Kovetelés 1,29 %
Kotelezettség -0,30 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,18 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 97,81 %
Nettd korrekcids tékeattétel 97,81 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

Russia ETF
KGHM
Vimetco
Erste Bank
Alior Bank

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

USD 21,5 %

EUR 18,7 %

HUF 10,6 %

i Kockazati mutaték az elmilt 12 hénapra:
9,43 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérdsa: 11,73 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

]
&= Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3 hé 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I I I e I U I

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kozepes jelentds magas



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

@ FHBBANK

HAVI PORTFOLIO JELENTES
2017. FEBRUAR

Az Alap bemutatdasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tokendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tdinyomd tobbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditdasanak megGrzése céljabdl az egy éven
beldli kis arfolyam ingadozassal rendelkez6 instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portfolid dsszetételét
a hazai allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok,
jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve TakarékInvest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatdl Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra
modosult.)

DIOFA

ALAPKEZELO

Alap fobb adatai 2017.02.28.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,914773 Ft

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej
ISIN kéd

Didfa Alapkezeld Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 678 286 226 Ft

T+1 nap

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhaté hozam ]

o1 2 3 I s s 7

Kockazati mutatok
Nett6 Osszesitett kockazati kitettség 24,06%

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szdmolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nomindlis, nem évesitett** hozamok)

| 202 2013 2014 2015 2016 2017%%* | Induldstorx»
22,18% | 701% | 11,81% | 4,43% 6,19% -0,80% 6,32%
21,90% | 10,03% | 12,58% | 4,48% 6,73% 0,70% 8,72%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***% Nominalis hozam, adott naptari évre. **%* 2000.01.06 — 2017.02.28. id6szakra, évesitett adat.
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Magyar Pgsica

TAKAREKBANK

Befektetési Zrt.

A Posta Csoport tagja

s« TAKAREK

10%-ndl nagyobb aranyu eszk6zok

Allampapirok

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazds kezdetétdl
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GLIWNHEETE Az Alap portfolidjanak dsszetétele

m Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

m Jelzaloglevelek

Betét és betétjellegli eszk6zok

Piaci jelentés

Februarban a vilag vezet6 részvényindexei emelkedéssel zartak, a hdnap soran az amerikai részvényindexek teljesitettek a
legjobban (S&P:+3,72%; Dow Jones: +4,77%). A német t6zsde a fébb amerikai indexekkel szemben csupan kis mértékben
volt alulteljesitdé (DAX: +2,59%) és a japan index emelkedett a legkisebb mértékben (Nikkei: +0,40%). A befektetok
februarban a francia elnokvalasztassal kapcsolatos hirekre, a Fed feldl érkez6 kommentarokra, illetve Donald Trump elsé
intézkedéseire fokuszaltak. A hdnap legmeghatarozébb eseménye a francia elndkvalasztas helyzete volt, ugyanis az EMU-bdl
vald kilépéssel kampanyolé Marine Le Pen esélyei a valasztasok megnyerésére februar elejétdl folyamatosan javultak. Majd a
honap utolsd hetére csokkent a népszer(isége, miutdn nyomozast inditottak partja ellen fiktiv eurdpai parlamenti asszisztensi
allasok tigyében. A befektetok figyelme az utolsd héten a Fed feldl érkez6 kommentarokra 6sszpontosult, hiszen a j6 amerikai
makrogazdasagi mutatdknak kdszonhetéen annak az esélye tovabb nétt, hogy a Fed a marciusi Uilése soran tovabb emeli az
iranyadé kamat mértékét. Tovabba a befektetok folyamatosan figyelemmel kisérték a frissen megvalasztott amerikai elnok,
Donald Trump nyilatkozatait. Jelenleg az egészségligyi rendszer megreformalasat és addcsokkenést helyezett kilatasba, mely
intézkedés-tervezeteket pozitivan fogadtak a piacok.

Az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai jegybanki alapkamaton, igy annak szintje 0,90% maradt a hénap soran.
Az egynapos jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) és az egynapos hitel kamatlabon (0,90%) sem valtoztatott a jegybank. A
magyar gazdasagi fundamentumok stabilitasa, és a jegybank altal bejelentett nem konvencionalis eszkdzoknek kdszonhetben
a rovid hozamok tovabbra sem valtoztak jelentés mértékben. A kozéptavi hozamok kis mértékben emelkedtek a honap soran
(6-12 bp), mig a hosszu hozamok az eurdzénaban tapasztalt hozamcsokkenés kdvetkeztében kis mértékben csokkeni tudtak
(6-12 bazisponttal).

Az eurd-forint arfolyama a jo fundamentumok miatt stabil tudott maradni és a 306,5-312-es savban ingadozott. A BUX index
értéke 1,29%-kal csokkent: a blue chip részvények kozll a Richter (+4,35%) bizonyult a leger6sebbnek. A papir a pozitiv
gyorsjelentés ellenére kezdetben eladdi nyomas alad keriilt a hénap elején, azonban a beszamold publikalasat kovetden a
Goldman Sachs is megemelte a Richterre adott célarat és vételre ajanlotta a részvényeket. A Magyar Telekom
menedzsmentje az elemz6i konszenzus 35 forintos vart osztalékkal szemben csupan 25 forintos osztalékot helyezett kilatasba
a 2017-es pénziigyi évet kovetden. A hir negativan hatott az osztalékpapir arfolyamara és 4,48%-os arfolyamcsokkenéssel
zarta a hdnapot.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl
és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidbdl.



