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Havi jelentés

a 2012. januar 01 - 2012. januar 31. idoszakra

Alap Adatok
Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezeld

1997.10. 9.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

hosszi kdtvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

Kényvvizsgdld
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1,5%
0,15%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kotvény Alap a tdrvény adta lehetéségek
figyelembe vételével magyar dllamkstvények,
diszkontkincstériegyek és nyilvédnosan forgalomba hozott,

alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vésarléséaval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célia, hogy
kdzéptédvon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd)
hozamot meghaladé  megtérilést  biztositson az  Alap
befektet8inek, a kdzvetlen &llampapir befektetések kockazataval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

hozam  kiszamitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
o L, e véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januar 1-t8l 2012. januar 31-ig: 5 év magas
2012.01.31 3,82% ‘ 2,886168 Ft ‘ 2124 456 590 Ft 3,92% 3,35% 3 év
Koréabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év kiizepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels koltségeket nem vettik figyelembe a
hozaméval. Az
arfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A k&zslt hozamadatok

nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében és az idei évben a

Kiegészitoé informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk étlagos héatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hétralevd futamideje jelenleg 3,42 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan
16%-0s mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és aivaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a




Piaci események

Szembemenve a nemzetkdzi trendekkel a forint és az dllampapirok jelentésen gyengiiltek januédr elsd hetében. A forint denomindlt eszkzdk gyengilését az EU-
ajdnléssal szembemend gazdasdgpolitika inditotta el. Az dllampapirhozamok 11% kérili szintekre, az orszagkockdazati felar (5 éves CDS) a 2008 év végi /
2009 év eleji szintek folé emelkedett, a forint &rfolyama tdrténelmi mélypontra keriilt az euréval szemben. A hét végével viszont jelentds hangulatvéltas
kdvetkezett be, amikor a kormdanyzat nyilatkozataiban az IMFfel valé miel8bbi megdllapodds szikségességét hangsilyozta.

A megegyezéssel kapcsolatos pozitiv nyilatkozatokat kévetéen az &llamkdtvények piacén erdtelies optimista hangulat bontakozott ki, amit a hetek éta tarté
globdlis kockdzatvdllalasi kedv is tdplalt. A hozamgdrbe a hénap végére a janudr eleji csicsokhoz képest dtlagosan 1-1,5 szdzalékponttal tolédott le, a
kétvénypiac a decemberi zaré értékekhez képest is 100 bazisponttal alacsonyabb szinteken zarta a hénapot. A forint ekdzben a 295-6s szintig erésddétt, az &t
éves referencia CDS dr is jelentSsen esett, illetve a devizdban kibocsatott magyar dllamkstvények hasonléan javulé érfolyamszinteket hoztak.

A Kétvény Alap a 201 1-es év sordn jelentds mértékben felilteljesitette referenciaindexét, az egy évnél hosszabb lejaratd dllampapirokat t8méritd MAX indexet.

Az alap 8sszetétele

Szémlapénz; 11,96%
Allamkétvény; 88,03%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 7,28%
1 év alatt; 15,79%

1 és 2 év kozott; 0,00%
5 és 10 év kozott; 49,55%

2 és 3 év kozott; 27,37%
3 és 5 év kozott; 0,00%

Kockazati mutatok *

Szbrds 9,04%
Kovetési hiba 1,72%
Sharpe-mutaté 0,71
Informéciés hanyados 0,09
Alfa 0,15%
Atlagos hétralevs futamidd (év) ** 3,42

* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan
A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annél jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbdl és a referenciaindex
hozamébdl képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hatralevd futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvadltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott
atlagidével azonos futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél
lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garancidt
véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely
személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Havi jelentés
a 2012. januar 1 - 2012. januar 31. idészakra

Alap Adatok
Az alap indulésa
Alapkezels
Al-alapkezeld
Letétkezeld

2005.8.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap tipusa szarmaztatott alap
Referencia index -

Kdnyvvizsgald

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

3,0%
0,175%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szdrmaztatott
gyletekbe és kamatozé eszkézdkbe fektet. A befekteték a befektetési
jegyek megvasdrlasdval az alap eszkdzeinek hozamdbél részesedhetnek,
0gy hogy a befektetési jegyek — befektetési periédusonként véltozé — eldre|
meghatdrozott értékére az alapkezeld védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit. Az elsd egy éves periédusra (2011. februar 7 - 2012.
februér 7.) vonatkozé drfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizélésa
érdekében a portfélié befektetései Ggy kerilnek kialakitésra, hogy a

befektetd egy vagy tébb kockazatos eszkdzcsoportra is kitettséget szerez.

Hozamok
arfolyamvéltozés  arfolyam netté eszkdzérték  netté éves hozam  referenciaindex
(az id8szak végén) hozama
2012. januar 1-t6l 2012. januar 31-ig:
2012.01.31 0,93% 1,272476 Ft 508 432 154 Ft 0,93%
Koréabbi években:
2011.12.31 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft -1,27%
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29%
2009.12.31 715% 1,248384 Ft 1397 397 121 Ft 7,15%
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80%
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2229 647 428 Ft 7,05%
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

Az éarfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a telies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek sszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Befektetési horizont és kockazat
ajanlott minimdlis
befektetési idétav

5év
3 év
2 év 4
1év
6 hénap
1 hénap
1 hét

véllalt kockézat

magas

kozepes <

alacsony

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizélasa szerint.
Az alap ezen feltételeknek a tajékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

1,30 Ft

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta
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Tovabbi fontos informaciéck

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|

kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Az Gjévet gyakran 0j trendek is jellemzik. 2012 elején oldédott a kordbbi fesziiltség és pesszimizmus a tékepiacokon, ami a részvényindexek
emelkedését eredményezte. Egyrészt még mindig az EKB (Eurépai Kzponti Bank) 3 éves hitellehetésége segiti a bizalom visszaépiilését,
mésrészt a vartndl jobb munkaeré-piaci és makroadatok hatdsara megjétt végre a vevék batorsdga. A Federal Reserve elnckének, Ben
Bernankénak a bejelentése, miszerint 2014-ig alacsonyan tartjak a kamatokat, tovabb tizelte a vételi kedvet.

A pozitiv események, mint az olasz és spanyol hozamok esése mellett azért akadnak még megoldasra varé problémdk. A gérég
adéssdgelengedésrol szol6 targyaldsok eddig még nem vezettek eredményre, mikézben az id8 a mérciusi kdtvénylejdratig egyre csak fogy.
Janudr kdzepén Gjabb leminésitéseket jelentettek be: Franciaorszdg és Ausztiria is elvesztette a legmagasabb, AAA mindsitését.

A részvénydrak emelkedését teljesen elvitte a forint erésddési hulléma, igy a legtdbb eurépai és amerikai benchmark negativ teljesitménnyel
zarta a hénapot forintban szdmolva. A német DAX +2,6%-ot emelkedett, az S&P 500 csokkent -2,94%kal. A globdlis MSCI World index —
hasonléan — esett -2,42%-ot forintban szamolva.

Az alap dsszetétele

Deviza; 4,07% Részvény beFelitetési iegy;
6,08% Kincstdriegy; 3,86%

Allamkéfvény,‘ 0,00%

Szé&mlapénz; 85,98%

Szdrmaztatott Ggyletek nettdsitott, abszolut értéke: 0,00%

Kockézati mutaték *

Szbrds 3,62%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté -1,18
Informdciés hdnyados -
Alfa

Atlagos hétralevé futamidd (év)

* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdabdl képzett killonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hdtralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamidejii diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi jelentés

a 2012. januéar 01 - 2012. januar 31. idoszakra

Alap Adatok

Az alap induldsa 2006. 1. 13.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezeld -
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap tipusa abszoldt hozamd alap
Referencia index -

Letétkezeld
Kényvvizsgald

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia
Az Alapkezels az Alap t8kéjét az d&llampapirokon, egyéb)
hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokon és a hagyomdnyos

betéteken felijl jellemzden struktordlt termékekbe, illetve kdzvetlenil a
struktordlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fekteti be.

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az é&rfolyamvdltozds szézalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében és az idei évben a

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaéltozas  érfolyam netté eszkdzérték netté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis , )
i L s vdllalt kockézat
(az idészak végén) hozam hozama befektetési iddtav
2012. januar 1-tél 2012. januar 31-ig: 5 év magas

2012.01.31 1,85% 1,538830 Ft 11 468 180 276 Ft 1,85% - 3 év

Korabbi években: 2 év
2011.12.31 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 Ft 4,24% - 1év ] koézepes ]
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% - é héncp
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% - 1 héncp
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% - 1 hét olccsony
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7.77% -
2006.12.31 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511% -
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft - -

Kiegészitd informaciék

térekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.
Az alap tékedttételt nem haszndl.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszoldt hozami alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a t8kepiaci kdrnyezetté| figgetlen pozitiv hozam elérésére
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Tovabbi fontos informaciék

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szadmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy




Piaci események

Szembemenve a nemzetkézi trendekkel a forint és az dllampapirok jelentésen gyengiltek janudr elsd hetében. A forint denomindlt eszkézok
gyengiilését az EU-ajdnléssal szembemend gazdasagpolitika inditotta el. Az dllampapirhozamok 11% kérili szintekre, az orszdgkockdzati felar
(5 éves CDS) a 2008 év végi / 2009 év eleji szintek folé emelkedett, a forint drfolyama térténelmi mélypontra kerilt az euréval szemben. A hét
végével viszont jelentds hangulatvéltds kévetkezett be, amikor a korményzat nyilatkozataiban az IMFfel valé mielébbi megdllapodds
szikségességét hangsilyozta.

A megegyezéssel kapcsolatos pozitiv nyilatkozatokat kdvetéen az dllamkatvények piacan erételies optimista hangulat bontakozott ki, amit a hetek
éta tartd globdlis kockdzatvdllaldsi kedv is tépldlt. A hozamgérbe a hénap végére a janudr eleji csicsokhoz képest dtlagosan 1-1,5
szdzalékponttal tolédott le, a kétvénypiac a decemberi zdrd értékekhez képest is 100 bdzisponttal alacsonyabb szinteken zérta a hénapot. A
forint ekdzben a 295-6s szintig erésddott, az &t éves referencia CDS ar is jelentésen esett, illetve a devizdban kibocsatott magyar dllamkstvények
hasonléan javulé érfolyamszinteket hoztak.

Az alap 8sszetétele Az alap &sszetétele

a befektetési politika kategéridi szerint

Allamksivény; 29,73%
amiotveny. Kincstarjegy; 0,36%

Véllalati kdtvény;

Likvid és egyéb 21,27%
kamatozé eszkozok; Strukturdlt termék: Betét; 10,42%
89,58% 10,42%

Szérmaztatott igyletek;
Deviza; 2,95% 1,93%

Szémlapénz; 33,33%

Szarmaztatott Uigyletek nettésitott, abszoldt értéke: 10,79%

Kockézati mutaték *

Szérds 1,83%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,17
Informaciés hanyados -
Alfa -

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutatok értelmezése:

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erdésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - Gtlagos havi hozamszinttd|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbé| képzett kilonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészéma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informacick

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve oz
Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kariiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Likviditasi Alap Raiffeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. ianuér 01 - 2012. iﬂnUél‘ 31. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2001. 9. 20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az &rfolyam-ingadozésok
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
Al-alapkezels - hozamot kivénija elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozdsoktél mentes eszkdzdkbe - féként latra szl
Kénywvizsgals KPMG Hungéria és lekstott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. Bsszegyjtstt tokét.
Az alap tipusa likviditasi alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01+8l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
. L . 2 Al véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. januar 31-ig: 5 év magas
2012.01.31 | 0,55% | 1,972020Ft| 13357299531 F  066% |  0,66% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 5,16% 1961286 Ft| 14316 692 181 Fi 6,35% 6,35% 1év kézepes
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft| 16550226 892 Ft| 5,90% 5,66% 6 hénap
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft| 12767 599 520 Ft 9,14% 9,05% 1 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9013 399 209 Ft 8,60% 9,31% 1 hét 4 alacsony 4
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft| 12357363 117 Ft 7,68% 8,05%
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft| 6,80% 7.21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Fi| 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Fi| 9,34% 9,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft| 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettilk figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozaméval. Az
arfolyamvéliozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a feljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok|
nominélisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévé futamideje a 60 napot, az eszkézék étlagos
hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szél6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portffolié dtlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,2 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetSket szamlavezetési és egyéb kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérd|
a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A nemzetkdzi trendekkel ellentétben a forint és az dllampapirok jelentésen gyengiltek janudr elsé hetében. A forint denomindlt eszkdzdk
gyengilését az EU-ajdnldssal szembemend gazdasdagpolitika inditotta el. Az dllampapirhozamok 11% kérili szintekre, az orszagkockdzati
felar (5 éves CDS) a 2008 év végi / 2009 év eleji szintek f5lé emelkedett, a forint &rfolyama térténelmi mélypontra kerilt az euréval szemben.
A hét végével viszont jelentés hangulatvaltas kévetkezett be, amikor a korményzat nyilatkozataiban az IMFfel valé mielébbi megallapodés
szikségességét hangsilyozta.

A megegyezéssel kapcsolatos pozitiv nyilatkozatokat kévetéen az éllamkétvények piacdn erételies optimista hangulat bontakozott ki, amit a
hetek éta tarté globdlis kockazatvallalasi kedv is téplalt. A hozamgérbe a hénap végére a janudr eleji csicsokhoz képest dtlagosan 1-1,5
szdzalékponttal tolddott le, a kétvénypiac a decemberi zaré értékekhez képest 100 bézisponttal alacsonyabb hozamszinteken zarta a hénapot.
A forint ekézben a 295-3s szintig er8sddstt, az 6t éves referencia CDS 4r is jelentdsen esett, illetve a devizdban kibocsétott magyar
allamkstvények hasonléan javulé érfolyamszinteket hoztak.

Kisebb meglepetést okozva a jegybank nem vdltoztatott az irdnyadé 2 hetes kamaton; a piaci szereplék kézil egyre tdbben ezt a
kamatemelési ciklus befejezésének jeleként percepciondljdk.

Az alap eszkézeinek aranya

Lekotott betét; 75,5%

Szémlapénz; 24,5%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 0,0%

0-3 hénap; 84,6% 6-12 hénap; 15,4%
12 év; 0,0%

Kockazati mutaték *

Szérds 0,24%

Kovetési hiba 0,12%

Sharpe-mutaté 5,25

Informéciés hanyados 0,14

Alfa 0,02%

Atlagos hétralevs futamidd (év) ** -

Atlagos hétralevé élettartam (év) ** 0,20

* az elmélt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjén

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap drfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulas 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdama az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatéd A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A feliilteljesités kiegyenstlyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szémithats.

Atlagos hatralevé élettartam A portfolié eszkdzeinek silyozott atlagos lejarati ideje.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Rﬂiﬁ&isen

Havi jelentés ALAPOK

a 2012, januéar 01 - 2012. januéar 31. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia

Az alap indulésa 2005. 7. 26. Az Alapkezelé a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt|
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kinalt
Al-alapkezeld ) latra  szol6  és  lekdtott  betétekbe fekteti. Az Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. ami sdést ki ol ‘ | b bistosit
Kénywvizsgalé KPMG Hungéria szdmlaszerzddést kot a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja,
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévd aktudlis
Az alap tipusa likviditasi alap tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szémlaszerzddésben a Raiffeisen Bank vdllalia, hogy az Alap dltal

minden hénap elején ndla elhelyezett latra szol6 betétekre egy]

naptéri hénapra szélé6 minimum garantdlt kamatldbat kindl az

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szédmdra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvéltozés arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis ) )
o L e, vallalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav

2012. januar 1-t8l 2012. januar 31-ig: 5 év magas

2012.01.31 0,57% 1,501870 Ft 26 869 005 503 Ft 0,66% 0,66% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 5,62% 1,493365Ft 28611 097 374 Ft 6,51% 5,73% 1év kézepes
2010.12.31 5,12% 1,413915F 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 6 hénap
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 1 hénap 4
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaéval. Az arfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a telies évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adot
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkdzok dtlagos hatralévd futamideje a 60 napot, az eszkézsk atlagos
héatralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizdrélag latra sz6l6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem
értelmezhets.

Mivel a portfolié étlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,25 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa soran a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy|
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

A forint és az dllampapirok jelentésen gyengiltek janudr elsé hetében. A forint denomindlt eszk6z6k gyengilését az EU-ajanlassal szembemend
gazdasdégpolitika inditotta el. Az allampapirhozamok 11% korili szintekre, az orszagkockdzati felar (5 éves CDS) a 2008 év végi / 2009 év eleji
szintek f&lé emelkedett, a forint drfolyama térténelmi mélypontra kerilt az euréval szemben. A hét végével viszont jelentds hangulatvdaltas kévetkezett
be, amikor a kormdényzat nyilatkozataiban az IMF-fel valé miel8bbi megdllapodds szitkségességét hangsilyozta. A megegyezéssel kapcsolatos
pozitiv nyilatkozatokat kévetéen az dllamksdtvények piacdn erdtelies optimista hangulat bontakozott ki, amit a hetek éta tarté globdlis
kockazatvdllalasi kedyv is taplalt. A hozamgdrbe a hénap végére a janudr eleji cstcsokhoz képest atlagosan 1-1,5 szdzalékponttal tolédott le, a
kétvénypiac a decemberi zaré értékekhez képest 100 bdazisponttal alacsonyabb szinteken zarta a hénapot. A forint ekézben a 295-6s szintig
er8sddott, az 6t éves referencia CDS dr is jelentdsen esett, illetve a devizdban kibocsatott magyar dallamkstvények hasonléan javulé

arfolyamszinteket hoztak.

Kisebb meglepetést okozva a jegybank nem valtoztatott az irdnyadé 2 hetes kamaton; a piaci szerepldk kdzil egyre tébben ezt a kamatemelési
ciklus befeiezésének ieleként percepcionaligk.

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap janudr havi garantdlt hozama éves szinten 5,00% volt, a garantdlt hozam februar hénapra éves szinten
szintén 5,00%.

Az alap 8sszetétele

Lekotott betét; 81,99%

Szdmlapénz; 18,01%

Az alap lejarati szerkezete

12 év; 3,83% » .
6-12 hénap; 11,38% 2-3 év; 0,00%

3-6 hénap; 0,00%

0O-3 hénap; 84,79%

Kockéazati mutaték *

Szérds 0,26%
Kovetési hiba 0,55%
Sharpe-mutaté -3,26
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hatralevd futamidé (év) ** -
Atlagos hatralevd élettartam (év) ** 0,25

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap darfolyamingadozdésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi
hozamai dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap
hozamdbdl és a referenciaindex hozamd&bdl képzett killdnbségnek a szérdasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra jutd
tobblethozamot mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot
jelen esetben a referenciaindex jelenti.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensutlyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért
tébblethozamot viszonyitja a referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevd futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
mddositott atlagidével azonos futamideil diszkontkincstarieqyé. Csak kdtvényportfolidkra szdamithatéd.

Atlagos hatralevd élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befekiefési donfése eloff minden esefben olvassa el az Alap hivaialos Tajekozialojal és Kezelési Szabdlyzatal, melyekef az alapok forgalmazasi
helyein, illetve az Alapkezelnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd
legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel$ és annak munkatdrsai nem
véllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvdnyban foglaltak
alapian hoz




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

a 2012. januar 01 - 2012. januar 31. idészakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgdld
Vezetd forgalmazéd
Az alap tipusa
Referencia index

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www .raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori t8kéjének legalédbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb feltdrekvd piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vasarld)
befektetési alapok jegyeit vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz  szikséges likviditds fenntartdsa  érdekében az]
Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-4t hazai
fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29+8l

pénzpiaci  alapokba

lehet8sége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan

Max. éves alapkezelési dij 2,0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem
Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvaltozas arfolyam nett eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis . .
- . . . véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januér 1-t6l 2012. januér 31-ig: 5év magas ]
2012.01.31 | 2,79% | 4,968326Ft | 5112922817 Ft | 3,01% | 357% 3 év ‘
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1év kézepes
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hc’)nap
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap
2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony
2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%
2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015 132 267 Ft 15,04% 18,43%
2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%
2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%
Az alap 2002. jonius 19-ig Nemzetkézi Kdtvényalapként mikadott:
2002.12.31 [ -0,55% 2,262202Ft [ 462570905 Ft | 1,65% [ 257% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme
2001.12.31 | -4,52% | 2,274626F | 392611435F | 2,16% | 2,74% RCM KeletEurépai Kétvény Alap 19%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 16%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettik figyelembe a hozam Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 12%
kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az drfolyamvéltozés szdzalékos Schroder Feltsrekvé Eurdpa Részvény Alap 12%
mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta ESPA Danubia Kétvény Alap 12%
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az
alap indulasanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
Kiegészitdé informacick
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem k&tvénytipusi alapok arénya a portfoliéban jelenleg 49,98%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta
300%
— Az alap brutté &rfolyama
R Referenciaindex =~ [T - oo oo oo mm e T ST o T T - — - o
200% -
150%
100% fosrm g e D
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2000.12.31.  2001.12.31. 2002.12.31. 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és aivaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak
kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

2012 elején oldédott a kordbbi fesziliség és pesszimizmus a t8kepiacokon, ami a részvényindexek emelkedését eredményezte. Egyrészt még mindig
az EKB (Eurépai Kézponti Bank) 3 éves hitellehetdsége segiti a bizalom visszaépilését, mdasrészt a vartndl jobb munkaerd-piaci és makroadatok
hatdsdra megiott végre a vevék bdtorsdga. A magyar piac meghatérozé vezérfonala az IMF/EU és a kormany kézétti hiteltargyalds esetleges
befagydsa volt. A fesziltség oldédasaval ugyancsak meglédultak a magyar eszkézsk drai, az OTP +24,7%-ot szarnyalt, és egyike volt a régié legjobb
befektetéseinek janudrban. Tovdabbi nyertesek (forintban szamolva): KGHM +24,67%, Erste Bank +17,4%. Egyes magyar kis kapitalizéciéjo vallalatok
papirjai is megugrottak: Fotex +13,46%, Pannergy +13,12% vagy Graphisoft Park +11,5%. A BUX +11,29%-ot, a lengyel WIG20 index +7,42%-ot
emelkedett forintban, mig a csehek csak stagndltak (+0,41%). Minél defenzivebb volt egy vdllalat, egy szektor vagy egy orszdg, anndl inkdbb
alulteljesitett tehdt az év elsé hénapjdban, ami lehet a kordbbi trendek korrekcidja vagy a tavalyi poziciondltsag leépilése is.

Az orosz t8zsde nagyon szépen emelkedik 2012-ben, ami egyrészt az dltaldnos kockézatvdllalasbél, mdésrészt pedig a tartésan magas olajarbdl
eredeztethets. Az RTSI$ index dollarban 14,14%-ot ment fel, mig forintban +6,04%kal haladta meg a decemberi zdréértékét. Az olaj driegyzések
nagyot ugrottak janudr elsé napjain, ezutdn mdr csak szik, kis mértékben lecsorgd savban folyt a kereskedés, valészinileg az Irdn korili fesziltség
tartjia magasan az darakat. A kelet-eurépai kdtvénypiacok és devizak keresettek voltak januarban, a hénap eleji beleadds utén stabil bull-piac alakult ki
itthon is és a hozamok folyamatosan csdkkentek, ugyanis az Orbdn kormény Ggy déntdtt, hogy inkdbb mégsem vezeti falnak az orszagot, és
megegyezésre térekszik majd az EU és az IMF képvisel8ivel. A magyar tizéves kétvény hozama 10% feletti szintekrdl 9% alé esett, a lengyel hozamok
6%-rél 5,6%-ig csdkkentek.

A forint a hénap eleji gyengiilésbdl feldllva, nagy er8sédést mutatott fel januarban. Az eurd arfolyama 315-6n inditotta a hénapot, a kurzus teteje 324
nél volt janudér 54n, az alja 292,30-ndl volt, végiill 294,70-en zart. A dollar arfolyama 243-r6l 252-ig emelkedett, majd 220,85-ig sillyedt és végul
225,50-en zarult a kereskedés. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovabbra is 7,0 szdzalék.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi kétvény befektetési jegy ]39%

Kilfsldi részvény befektetési jegy ] 50%

Hazai befektetési jegy [ 3%

Készpénz (deviza) 4%

Készpénz (forint) - 4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kockéazati mutaték *
Szérés 12,91%
Kovetési hiba ** 5,84%
Sharpe-mutaté 0,77
Informdciés hanyados -
Alfa -

* az elmdlt hédrom év napi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok
** az elmdlt hdrom év havi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdésdnak erésségét mutatjia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kisldnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockéazatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hédnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az Gzleti déntésért, vagy annak|
valamely k&vetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés
a 2012. januéar 01 - 2012. januar 31. idészakra

Alap Adatok
Az alap indulésa 2005. 8. 11.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezel8 -
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX
1,5%

0,08%

Letétkezeld

Kényvvizsgdléd

Vezetd forgalmazé

Az alap tipusa

Referencia index 2011. dec. 31-ig:
2012. jan. 1-8l:

Max. éves alapkezelési dij

Letétkezeld éves dija

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként miksdik|
2008.07.1146| tovébb. A befektetési célteriilet orszégai elsédlegesen
Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, 8sszefoglalé nevén
az EMEA régié orszagaibdl kerilnek ki. Az alap eszkdzei kdzoth
szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszagokat és
gazdasdgi szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon valasztja ki
a fenti tagabb régién belil. A fenti feltdrekvd piaci orszégok jelentds
része maér az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz
térténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat
tékéjének huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet o

,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az
alapok jév8beni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az
alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozés arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimalis ( (
o L v, véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. januar 31-ig: 5 év < magas <
2012.01.31 1,76% 1,453425 Ft 659 595 263 Ft 1,83% 2,93% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 -10,24% 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft -9,56% -7,60% 1 év kézepes

2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 6 hénap

2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 1 hénap

2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hét olacsony

Az alap 2008. julius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként miksdétt:

2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%

2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47 % 6,92%

2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%

2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft - -
A porifolié legnagyobb hanyadu elemei
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 38%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 19%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels kéltségeket nem vettik figyelembe a hozam Fidelity EMEA Részvény Alap 9%

kiszamitésdandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az érfolyamvéltozas szézalékos iShares MSCI South Africa ETF 6%

mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 5%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkézeit 80% folétt tartja.
Mivel a részvény tipust eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 89,93% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
160%
— Az alap brutté hozama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjan 16%-os
mértékl adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szadmlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvdliasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak

kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.




Piaci események

Az 0jévet gyakran 0j trendek is jellemzik. 2012 elején oldédott a kordbbi feszilltség és pesszimizmus a t8kepiacokon, ami a részvényindexek
emelkedését eredményezte. Egyrészt még mindig az EKB (Eurépai Kézponti Bank) 3 éves hitellehetésége segiti a bizalom visszaépilését, mésrészt
a vartndl jobb munkaeré-piaci és makroadatok hatdséra megjott végre a vevdk bétorsédga. A Federal Reserve elnékének, Ben Bernankénak a
bejelentése, miszerint 2014-ig alacsonyan tartiék a kamatokat, tovabb tizelte a vételi kedvet. Osszességében rendkiviili hénapot tudhat maga
mégétt a globdlis részvénypiac, szokatlan mértéki emelkedésnek voltunk szemtanti. A befekteték kockazatkedvelé izemmédba kapcesoltak, az
dtlagos részvénykorrelécié jelentéset hanyatlott. A feltérekvd részvénypiac 11% felett emelkedett nomindlisan, ami forintban 3%-ot jelentett. A
globdlis feltérekvd piacot az energiaszektor részvényei hizték. Ehhez képest az EMEA régidban a magyar és a térék részvénypiac teljesitett a
legjobban, mig a kordbb favorit - Dél-Afrika - csak kullogott a t&bbiek utén és az orosz piac sem volt kiugré. Utébbi moderdlt teljesitménye a
"dollarforint" esésének volt kdszénhetéd.

Az alap dsszetétele
Egyéb részvény befektetési jegy;
66,4%
Részvények; 1,0%
Készpénz (HUF); 9,5%
Készpénz (deviza); 0,6%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA
Egyéb likvid eszkdz; 0,0% ETF; 22,5%
Kockazati mutaték *
Szérés 16,70%
Kovetési hiba ** 6,94%
Sharpe-mutaté 0,87
Informéciés hanyados -
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok
"~ az elmult harom ev havi adatai alapjan szamolva - evesitett adatok

A kockézati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdasénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Koévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbdél képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockazatra juté tbblethozamot mutatja meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti doéntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjan hoz.




Raiffeisen Nemzetko6zi Részvény Alap

Havi jelentés

a 2012. januar 01 - 2012. januar 31. idészakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezels
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdlé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

1999. janudr 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI World Free Index

15% RMAX
Max. éves alapkezelési dij max 2%
Letétkezeld éves dija 0,20%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

maximdlis  dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok t6zsdéin

alapveté  céljgnak. tdvon  vdrhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzdkben tartja. Az Alapkezel8 az Alap teljesitményének
85%ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az RMAX indexet|

tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
ol ez Py 2ofl s véllalt kockazat
véltozés (az idészak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t8l 2012. januar 31-ig: 5 év ] magas <
2012.1.31. | -1,28% | 2,255130Ft | 2395219 454 Fi -1,05% [ 2.41% 3 év
Korébbi években: 2 év
2011.12.31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 1 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét clccsony
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme
Exxon Mobil 3,7%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettilk figyelembe a General Electric 3,4%
o
hozam kiszamitasandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozas Shell 31404’
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes, JP Morgan 2,5%
A . . . L. e . . Total 2,3%
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és 2
. Y ., e . . . R . ChevronTexaco 2,1%
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az S
A . - . ) . . Volkswagen 2,1%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évné T 2 0%
. .y . o
révidebb idére vonatkoznak. Banco Santander 1.9%
BNP Paribas 1,9%

Kiegészitd informaciéok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezeldk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 88%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan t3rtént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy

forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tédjékoztatdst.




Piaci események

Az Gjévet gyakran 0j trendek is jellemzik. 2012 elején oldédott a kordbbi fesziltség és pesszimizmus a t8kepiacokon, ami a részvényindexek emelkedését
eredményezte. Egyrészt még mindig az EKB (Eurépai Kézponti Bank) 3 éves hitellehetésége segiti a bizalom visszaépilését, mésrészt a vértndl jobb
munkaeré-piaci és makroadatok hatdséra megjott végre a vevdk bdtorsaga. A Federal Reserve elndkének, Ben Bernankénak a bejelentése, miszerint 2014-
ig alacsonyan tartjék a kamatokat, tovébb tizelte a vételi kedvet.

A pozitiv események, mint az olasz és spanyol hozamok esése mellett azért akadnak még megoldasra varé problémdk. A gérég adéssagelengedésrdl
sz6l6 targyaldsok eddig még nem vezettek eredményre, mikdzben az id8 a mdrciusi kdtvénylejdratig egyre csak fogy. Janudr kézepén Gjabb
leminé&sitéseket jelentettek be: Franciaorszag és Ausztria is elvesztette a legmagasabb, AAA minésitését. A részvénydrak emelkedését teljesen elvitte a forint
erésddési hulldma, igy a legtébb eurépai és amerikai benchmark negativ teljesitménnyel zérta a hénapot forintban szdmolva. A német DAX +2,6%-of
emelkedett, az S&P 500 csdkkent -2,94%-kal. A globdlis MSCI World index — hasonléan — esett -2,42%-ot forintban szdmolva.

A forint a hénap eleji gyengiilésbél feldllva, nagy erésddést mutatott fel janudrban. Az euré arfolyama 315-6n inditotta a hénapot, a kurzus teteje 324-nél
volt januér 5-én, az alja 292,30-ndl volt, végill 294,70-en zdrt. A dollér arfolyama 243-rél 252-ig emelkedett, majd 220,85-ig sillyedt és végil 225,50
en zarult a kereskedés. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovébbra is 7,0 szazalék.

Az alap Ssszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
YP!
Likvid eszkoz -
(deviza) Részvény Heo
o, 0, SEK @
0,34% 88,27% -
crr
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(HUF) cap =
6,51% Y —————
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Kockézati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei
Szérds 18,72% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 6,75%
Sharpe-mutaté 0,25 2011.12.31 12217,6 1257,6 2605,2 5572,3 5898,4 8455,4
Informéciés hényados 0,16 2012.01.31 12632,9 1312,4 2813,8 5681,6 6458,9 8802,5
Alfa -1,07% valtozas 3,40% 4,36% 8,01% 1,96% 9,50% 4,11%

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap &rfolyamingadozdasanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Pénzpiaci Alap Raiﬁeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. januar 1 - 2012. januar 31. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap indulasa 1998. 4. 22. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi eléirdsok betartédsa mellett
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. forrasait elsésorban  révid futamideji  &llampapirokba, MNB-
Al-alapkezeld . kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltdbdl eredd elénydket, igy
Kénywvizsgalo KPMG Hungdria tobbek kézétt olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek masok szémdra
Vezeld forgalmazs Raiffeisen Bank Zrt. nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap
£z llsp (s e asp alacsony kockézati befektetést kindl igyfelei részére, és célja, hogy
Referencia index RMAX index az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejarato éllampapirok hozamat.
Max. éves alapkezelési dij max 1,5%
LetétkezelS éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozés  érfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav villeli el i
2012. januar 1-tél 2012. januéar 31-ig: 5 év magas
2012.01.31 | o,54% 3,256984 Ft| 25491320254F  0,62% |  0,76% 3 év
Korébbi években: 2 év
2011.12.31 6,03% 3,239369 Ft | 29 200 500 918 Ft 6,82% 5,17% 1 év kézepes
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 6 hénap <
2009.12.31 10,50% 2,889171Ft| 10511536990 Ft 11,32% 10,79% 1 hénap
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 F| 8,12% 8,45% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft| 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67%
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft | 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Fi 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Fy 9,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft| 11,57% 11,03%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszédmitésdandl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozamdval. Az arfolyamvdltozas
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jdvére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkzdk atlagos hétralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkézok
4tlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra sz616 és lekdtott betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem értelmezhets.

Mivel a portfolié atlagos hétralevé futamideje jelenleg 0,59 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak
kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Szembemenve a nemzetkdzi trendekkel a forint és az é&llampapirok jelentésen gyengiiltek janudr elsé hetében. A forint denomindlt eszkdzsk
gyengiilését az EU-ajénléssal szembemend gazdasagpolitika inditotta el. Az dllampapirhozamok 11% kérili szintekre, az orszagkockdzati felar
(5 éves CDS) a 2008 év végi / 2009 év eleji szintek folé emelkedett, a forint rfolyama térténelmi mélypontra kerilt az euréval szemben. A hét
végével viszont jelentds hangulatvdltds kdvetkezett be, amikor a kormdnyzat nyilatkozataiban az IMFfel valé mielébbi megéllapodas
szikségességét hangsilyozta.

A megegyezéssel kapcsolatos pozitiv nyilatkozatokat kdvetéen az dllamkstvények piacan erételies optimista hangulat bontakozott ki, amit a
hetek 6ta tarté globdlis kockazatvdllalasi kedv is tapldlt. A hozamgérbe a hénap végére a janudr eleji csicsokhoz képest atlagosan 1-1,5
szdzalékponttal tolédott le, a kdtvénypiac a decemberi zaré értékekhez képest is 100 bdazisponttal alacsonyabb szinteken zérta a hénapot. A
forint ekdzben a 295-6s szintig erésédétt, az &t éves referencia CDS dar is jelentésen esett, illetve a devizdban kibocsatott magyar
Gllamkstvények hasonléan javulé drfolyamszinteket hoztak.

Kisebb meglepetést okozva a jegybank nem véltoztatott az irdnyadé 2 hetes kamaton; a piaci szereplék kézil egyre tébben ezt a kamatemelési
ciklus befejezésének jeleként percepciondljdk.

A portfolié szerkezete

Vdllalati kétvény; 0,00%
Allamkétvény; 1,19%
Kincstériegy; 0,05%

Betét; 82,86%

Szémlapénz; 15,91%
Deviza; 0,00%

A portfolié lejarati szerkezete

6-12 hénap; 8,1%

1-2 év; 28,4%

2-3év;0,1%
0-3 hénap; 63,3% 3 év felett; 0,0%
3-6 hénap; 0,1%

Kockézati mutaték *

Szérds 0,98%

Kévetési hiba 1,23%

Sharpe-mutaté 0,14

Informéciés hanyados -

Alfa -

Atlagos hatralevé futamidé (év) ** -

Atlagos hatralevé élettartam (év) ** 0,59

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjéan

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérdszédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdél képzett killonbségnek a szérésa.

Sharpe-mutatd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos

futamidejG diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejdrati ideje.

Tovabbi fontos informaéaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az|
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak valamely|
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjan hoz.




Raiffeisen Részvény Alap

Havi jelentés
a 2012. januar 1 - 2012. januar 31. idészakra

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 1997.11.25 Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. eszkézdkbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének
Alalapkezeld ] megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajat t8kéjén
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.
Kénywizsgald KPMG Hungéria belili arénydrél.  Kedvezd tékepiaci helyzetben a részvények aranya
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb keleteurépai
Az alap tipusa részvényalap té6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjdén olyan befektetési stratégiat alakit ki,
Helerrlte e 2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe trténé befektetés kockazati szintjénél
2012.01.01+48l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX
Max. éves alapkezelési dij 2.0% alacsonyabb  kockézat mellett a kdtvénybefektetések hozamdt meghaladd)
Letétkezeld éves dija 0,25% megtérilést biztosit.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
véltozds (oz iddszak végén) hozama befektetési idStav véllalt kockézat
2012. januéar 1-t6l 2012. januar 31-ig: 5 év 4 magas <
2012. 1. 31. | 4,66% ‘ 1,896775 Ft 2 424 616 184 Ft 4,82% 7,44% 3 év
Korabbi években: 2év
2011. 12. 31.|-14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Fi| -12,84% -15,62% 1év kdzepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hét alacsony
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794 957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhel kdltségeket nem vettisk figyelembe a A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme
hozam kiszamitdsandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvdltozés MOL T3%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben OTP Bank 1%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek CEZ 7%
3sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri Richter 6%
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. PKO Bank 6%

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% falstt tartja.
Mivel a részvénytipust eszkézok arénya a portfoliéban hénap végén 89,32% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektet8k figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés
alapjén 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladési és atvdlidsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap)
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Az Gjévet gyakran 0j trendek is jellemzik. 2012 elején oldédott a kordbbi fesziiltség és pesszimizmus a tékepiacokon, ami a részvényindexek emelkedését
eredményezte. Egyrészt még mindig az EKB (Eurépai Kézponti Bank) 3 éves hitellehetésége segiti a bizalom visszaépilését, masrészt a vértndl jobb
munkaeré-piaci és makroadatok hatdsdra megjstt végre a vevdk batorsdga. A régié ennek a folyamatnak nagy nyertese volt, hiszen a hangulat
javulasaval egyidben a feltérekvd piacokra dramlé pénzekbdl bSven jutott a magyar, lengyel, cseh, de az osztrék piacokra is. A devizdk er8sédtek, a
kétvényhozamok estek és persze a részvények, féleg a likvid papirok raliztak.

A magyar piac meghatérozé vezérfonala az IMF/EU és a kormdny kdzéth hiteltargyalds esetleges befagyésa volt. A fesziiltség oldéddséval ugyancsak
meglédultak a magyar eszkézdk drai, az OTP +24,7%-ot szérnyalt, és egyike volt a régié legjobb befektetéseinek januédrban. Tovdbbi nyertesek (forintban
+13,12% vagy Graphisoft Park +11,5%. A BUX +11,29%-ot, a lengyel WIG20 index +7,42%-ot emelkedett forintban, mig a csehek csak stagnaltak|
(+0,41%). Minél defenzivebb volt egy vdllalat, egy szektor vagy egy orszdg, anndl inkdbb alulteljesitett tehdt az év elsé hénapjéban, ami lehet a kordbbi
trendek korrekcidja vagy a tavalyi poziciondltsag leépiilése is.

A forint a hénap eleji gyengiilésbdl feldllva, nagy er8sédést mutatott fel januarban. Az euré érfolyama 315-6n inditotta a hénapot, a kurzus teteje 324-nél
volt janudr 5-én, az alja 292,30-ndl volt, végil 294,70-en zart. A dollér rfolyama 243-rél 252-ig emelkedett, majd 220,85-ig sillyedt és végil 225,50+
en zarult a kereskedés. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irényadd kamatszinten, ami tovébbra is 7,0 szézalék.

A porifolié szerkezete

Hazai benchmark részvény; Hazai nem benchmark részvény;
36,31% 2,06%

Kilfsldi benchmark részvény;
Készpénz; 10,68% 49,64%

Kilfsldi nem benchmark
részvény; 1,30%

Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsulyok a referencia indexhez képest

Ausziria T T T T
Technolégia | | | |
Szlovénia Ipar | | ——
Energetika ! | ————— ! |
Horvétorszag Kommunikécio ‘ ‘ ———
| q |
Lengyelorszag Pénzigy | 1 | |
Kézszolgdltatek ! ! | S— !
Csehorszég Ciklikus fogy. javak : : ; :
Nem ciklikus fogy. javak | I I I

M .
agyarorszdg Alapanyag 1 T 1 1
0 0

-5,0% -4,0% -3,0% -2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 2,5% 2,0% -1,5% -1,0% 0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

Kockéazati mutaték *

Szérds 18,63%
Kovetési hiba 6,00%
Sharpe-mutaté 0,14
Informéciés hanyados 0,15
Alfa 0,90%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték é
Széraés A befektetési alap &rfolyamingadozasdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl

jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - étlagos havi hozamszinttél.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészédma az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgénak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatédjét és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezel6nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az]
Alapkezel8 nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezeld az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozast vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelel§
nemzetkdzi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kiilfoldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kétvényeket vasarolhat az Alapkezel. A belféldi és kalféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfoliéjan belll nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

> Kozepes Kockazat

Biztonsagra térekvé

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé idétavra

- szeretnék élvezni annak elényét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezel6i csapat varakozésai hatarozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelent6s kockdzatnak kitenni

Concorde Koétvény Alap brutté hozam adatai

Ty
2001*
Eszk6zok dsszesen 1,301,563 100.49% 2002
Folyészamla, készpénz 724 0.06% 2003
Egyéb kévetelés 0 0.00% 2004
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,291,298 99.70% 2005
Diszkontkincstarjegyek 31,285 2.42% 2006
Magyar Allamkbtvények 785,141 60.62% 2007
Devizés kétvények 335,018 25.87% 2008
Egyéb kétvény 139,854 10.80% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% 2011
Kulféldi részvények 0 0.00% induldstol (3960 nap)
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% * tort év
Egyéb eszkozok 9,541 0.74%| | Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -6,355 -0.49%
Hitelallomany 0 0.00%
Koitségek -2,210 -0.17% A globdlis részvénypiacok pozitiv hangulatban kezdték az Gj évet a
Egyéb kételezettség -4,145 -0.32% Fed és mas kézponti bankok téris lazitasra utalé magatartasanak
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 1,295,208 koszonhetéen. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 3,4%-kal
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2.115231 Ikedett, a technolégiai szektor teljesitményét tiikr5z6 Nasdaq
— — 8,0%-ot, az S&P 4,4%-ot er6sodott. Az eurdpai indexek teljesitménye
Szérmaztatott ligyletek 127,520 9.85% is pozitiv volt januarban: az angol FTSE 2,0%-kal emelkedett, a német

nettésitott, abszolat értéke

Concorde Kétvény és a referencia alakulasa
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Portf6lié 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénzugyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt.
www.concordealapkezelo.hu

DAX pedig 9,5%-kal keriilt feljebb. A kdolaj ara 0,4%-kal csékkent,
igy a hénap végén egy hordé olaj ara 98,48 dollar volt. Sem a FED (0-
0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyadé kamatlaban.
Az eurd 0,8%-kal erésodott a dollarral szemben, az 1,3071-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré

Nyrt.

Az alap mltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancit a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Rt.

Az oldalon

kezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

és a fol ési helyeken. bntésiik a
ékoztatdsul szolgél. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frissitésére,

i informécié kizarélag

befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a és
ifé Bssé nem véllalunk az informaciok ia agai,

gy
kévetkezményeiért.

i miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak




CONCORDE

ALAPKEZELO

=== HAVI PORTFOLIOJELENTES

2012. januar

Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikdédését. Az Alap potencidlis
befektetési terllete a leheté legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok,
valamint ezekre és d&rupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - esd piacon is van lehetsége
hozamot elérni. Az Alapkezel6 toérekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén belll a
nemzetkézi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionélis kockazat
véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapl idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapli szemléletet kovet,
alacsonyan &razott eszkdzoket vdsarolva a portfdlidba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlié részvényekkel torténd fokozatos feltdltése
mellett dontéttiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt idétav

Biztonsagra térekvo

Magas Kockazat

3-6 év 6 év <

1-3 év |

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetéstiikkel hosszu tdvon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében
- szeretnének részesedni egy globdlis részvényportfdlié hasznaibdl

- a pénzligyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastol
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2 /

RMAX M
Qs e et s
Eszkozok osszesen 7,887,447 102.74% 0.83
Folyészamla, készpénz 325,467 4.24%
Egyéb kivetelés 0 0.00%
o it6 értékpapi 4,663,819 60.75%| |0.63 T "
Diszkontkincstarjegyek 1,403,326 18.28%
Magyar Allamkotvények 0 0.00%
Devizas kétvények 3,260,493 42.479%| 043 T T
Egyéb ktvény 0 0.00% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04
Részvények 2,534,431 33.01% —Concorde Columbus —Benchmark
Hazai részvények 16,663 0.22%
Kilfoldi részvények 2,517,768 32.80% Mi tortént a hénap soran?
Kollektiv befektetési értékpapirok 0431 0:40% A globalis részvénypiacok pozitiv hangulatban kezdték az Gj évet a
Egyéb eszkozok 215,936 281% Fed és mas kozponti bankok monetaris lazitasra utalé
Ktelezettségek dszesen ~210,227 “2.74% artasanak koszonhetden. Az amerikai indexek koziil a Dow
Hiteldllomany o 0.00% Jones 3,4%-kal emelkedett, a technolégiai szektor teljesitményét
-15,469 -0.20% tiikr6z6 Nasdaq 8,0%-ot, az S&P 4,4%-ot erb6sodott. Az eurdpai
Egyéb ketelezettség -194,759 -2.54% indexek teljesitménye is pozitiv volt januarban: az angol FTSE 2,0%-
Netts eszkozérték (sajat toke) 7,677,220 kal emelkedett, a német DAX pedig 9,5%-kal keriilt feljebb. A kéolaj
ara 0,4%-kal csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 98,48
Egy jegyre juté nett6 eszkézérték 1.167578 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
- - — - valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az euré 0,8%-kal er6s6dott a
ertéke h 8,584,041 111.81%| | dollarral szemben, az 1,3071-es szintig.
Portfolio osszetétel
Részvények 33.0%
Allamkotvények 4.0%
Egyéb eszk6zok 63.0%

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tért év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
2011 7.63% 5.17%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié

max 5% / tranzakcié
5% / 5 munkanapon beliil

Visszavaltasi dij

Biintet6 jutalék
Concorde Alapkezel6 zrt.

www.concordealapkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiokjaiban és a for asi helyeken. ési dontésiik a
befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a é 6dé kocka és Gsé Az oldalon j 6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,
bssé nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
ési dontésért és annak kovetkezményeiért.

gy mmifél

iért.hozott
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Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap*

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Brutté hozam évt?s szinten Brutté hozam .?z’a_dott évben Benchmark
Détum Nett6 eszkézérték (annualizalt) (nominaélis) hozam
HUF EUR HUF EUR HUF EUR (nominalis)
2006.10.05 309,350,000 1.007819 9.990025
2006.12.31 342,788,707 0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866 0.666213 6.842534 -18.44% -19.80% -36.93% -39.66% 8.45%
2009.12.31 335,435,533 0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.12.31 370,260,028 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%
2011.12.31 224,292,490 0.843615 7.373802 -4.19% -14.16% -4.19% -14.16% 5.17%
2012.01.31 176,662,843 0.806135 7.464365
indulastdl (1944 nap) 176,662,843 0.806135 7.464365 -4.11% -5.33% 7.63%
~

Osszeg / érték Nettd eszkozérték A Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap rovid bemutatasa

2012.01.31 (ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
termékekbe fekteté befektetési alap. Az alap célja, hogy befektetéi szamara
Esz"’azékassz’esef‘ 212,634 125.21% ) o|s8sorban a fejlett piacokénal magasabb névekedési potencidllal rendelkezé
Folydszamla, készpénz 64,906 38.22% ||  olet-kdzép-eurdpai részvénypiacokon, elsésorban kis- és kdzepes vallalatok
Egyéb kovetelés 0 0.00% | részvényeibe fektetve hossziitavon az llampapiroknal magasabb hozamot érjen
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 132,876 78.24% || o|, Kis- és kézepes vallalatoknak min8siilnek azon tarsasagokat, melyek piaci
Diszkontkincstarjegyek 132,391 77.96% |l kapitalizacidja nem haladja meg az 1 millidrd eurét. Az Alapkezel§ azonban
Magyar Allamkétvények 485 0.29% || megfeleld lehetéségek esetén az Alap eszkozértékének 20 szézalékaig 1 milliard
Devizés kotvények 4 0.00% (| eurét meghaladé piaci kapitalizaciéju tarsasadgok részvényeibdl is tarthat az Alap
Egyéb kotvény 4 0.00% | portfoli6jaban. Az alap alapkezelési dija éves szinten 1,5%-ban lett
Részvények 14,852 8.75% || maximalizélva. Ezen feliil csak akkor illeti jovedelm az alapkezel6t, ha az alap
Hazai részvények 9,869 5.81% || jobban teljesit a meghatarozott benchmarknal. Ebben az esetben az extrahozam
Kulfoldi részvények 4,983 2.93% || 20 szazaléka sikerdijként keriil elszdmoldsra. Az alap benchmarkja az RMAX
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || index.
Egyéb eszk6z6k 0 0.00% || Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
o é 6 -42,806 -25.21% || jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Hiteldllomany 0 0.00% || tizletszabalyanak megfelelen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Koltségek -718 -0.42% || Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Egyéb kitelezettség -42,089 -24.78% || vételi megbizas id6pontjatdl szamitott 5 munkanapon belil (T+5) ad
Nett6 eszkozértek (sajat toke) 169,828 visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazd a visszavaltasi jutalékon feldl
Egy jegyre juté netté eszkozértek "A" 0.806135 jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték "B" 7.464365 alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke. Az
alap forintban és eurdban denomindlt befektetési jegyeket bocsat ki. A
z:tééke igy osil G 48,948 28.82% befektgtési ;’eglyelk A" sorozata 1 forint névérték(i mig a ,B” sorozat esetében
10 eurd a névérték.
o 7
Eszkozallokacio
90% -
80% 4 — — — — — — — — — — — — — — — — P Mi tortént a hénap soran?
0% 4+ -
A globdlis részvénypiacok pozitiv hangulatban kezdték az (j évet a Fed és mas
60% - kozponti bankok monetaris lazitdsra utalé magatartasanak készonheten. Az

lamerikai indexek koziil a Dow Jones 3,4%-kal emelkedett, a technoldgiai szektor
50% - teljesitményét tikrézé Nasdaq 8,0%-ot, az S&P 4,4%-ot erésodétt. Az eurdpai
o indexek teljesitménye is pozitiv volt januarban: az angol FTSE 2,0%-kal
40% lemelkedett, a német DAX pedig 9,5%-kal kertilt feljebb. A k6olaj &ra 0,4%-kal
0% 1 B csokkent, igy a hdnap végén egy hordd olaj ara 98,48 dollar volt. Sem a FED (0-
0,25%), sem az ECB (1,0%) nem véltoztatott irdnyadé kamatlaban. Az eurd
0,8%-kal er6s6doétt a dollarral szemben, az 1,3071-es szintig.

20% -
10% 7 .
0% T T T
Részvény Hosszu kotvény Rovid kotvény Vallalati
Kétvény
v
Concorde CEE Smalicap A és a referencia alakulasa az indulastoél A fébb ind K telje P ye (sajét devizab )

Eurépa a hénapban év eleje 6ta
1.48
BUX 11.29% 11.29%
DAX 9.50% 9.50%
1.28
// WIG 8.75% 8.75%
108 PX 6.61% 6.61%

c://_vf"‘\/\ﬂ\ CETOP 13.09% 13.09%

0.88 o \"w USA
V\\m //\,/'Jﬂf S&P 500 4.36% 4.36%
0.68 Pt s Dow Jones 3.40% 3.40%
Nasdaq 8.01% 8.01%
0.48 R -
2006.10.05 2007.10.05 2008.10.05 2009.10.05 2010.10.05 2011.10.05 Magyar kétvénypiac
——Concorde CEE Smallcap A’ —Benchmark RMAX 0.76% 0.76%
MAX 3.18% 3.18%

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Torekszink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal
felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési déntésért és annak kévetkezményeiért.
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ALAPKEZELO

Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

Az Alap nyilvénos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott [>> Kozepes Kockazat

vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliékezelést folytatva, fundamentalis

elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja, 1-3 év | 3-6 év

hogy a befektetési lehetségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30- Biztonsagra torekvé Dinamikus

40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd

részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe Azoknak ajanljuk akik:

fektesse. - szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

Concorde 2000 és a r i asa az indulasto - olyan befektetésre vagynak, melyen belil a kotvények és a
6.01 részvények aktudlis hanyadat egy profi vagyonkezelGi csapat piaci

varakozasai hatdrozzdk meg
- a magasabb hozam reményében hajlanddak kiegyensulyozott

won //W"Vv\ //J mérték(i kockazatot vallalni
’ /,/V W‘ - legaldbb 2-3 évre keresnek befektetési lehetséget

3.01 ~—
Concorde 2000 Alap brutt6é hozam adatai
2.01
idészak
1.01 (=Y 1997**
0.01 1998
1997.08.29 2000.08.29 2003.08.29 2006.08.29 2009.08.29 1999
——Concorde 2000 —Benchmark 5000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
O ot s 2002
Eszkdzok dsszesen 5,097,560 101.60% 2004
Folyészamla, készpénz 1,366 0.03% 2005
Egyéb kévetelés 47,933 0.96% 2006
itelvi it6 érté ir 3,516,168 70.08% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,239,114 44.63% 2008
Magyar Allamkotvények 137,227 2.73% 2009
Devizas kétvények 775,146 15.45% 2010
Egyéb kotvény 364,682 7.27% 2011
Részvények 1,498,931 29.87% ** t5rt v
Hazai részvények 534,884 10.66%
Kulfoldi részvények 964,046 19.21%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% Mi tértént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 33,163 0.66%
sszesen 80,119 -1.60% A globalis részvénypiacok pozitiv hangulatban kezdték az (j évet a Fed és
Hitelallomany 0 0.00% mas  koézponti bankok monetaris lazitdsra utal6 magatartasanak
Koltségek -10,660 0.21% készénhetréen. Az amerikai i'nderxekr kozul a Pow Jones 3,4%-kal emelkedett,
o . a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 8,0%-ot, az S&P 4,4%-
Egyéb kotelezettség -69,459 -1.38%

ot ersddétt. Az eurdpai indexek teljesitménye is pozitiv volt janudrban: az
Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 5,017,441 angol FTSE 2,0%-kal emelkedett, a német DAX pedig 9,5%-kal keriilt feljebb.
Egy jegyre juté netté eszkézérték 5.412628 A kdolaj ara 0,4%-kal csdkkent, igy a hdnap végén egy hordd olaj éra 98,48

~ — — dollér volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott
abezoldt értéke 251,899 5.02% irdnyadé kamatlaban. Az eurd 0,8%-kal erésodott a dollarral szemben, az
1,3071-es szintig.

Portf6li6 osszetétel

Allamkétvény 3.6%
Jelzaloglevél 3.3%
Egyéb kotvény 18.6%

Legnagyobb arényu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER | GSPARK I ADRIS VALERO

Kozvetlendl ill. szarmaztatott pozicidkon keresztill kdzvetve.
1 hdnappal késleltetett adat

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénzigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapnkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,
Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta > Kockazat
részvény tipust befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetségek _ Py | 36

figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi

kollektiv befektetési értékpapirok vasarléséra, és ezaltal egy diverzifikalt, a kilfoldi Bjztonsagra térekvé Dinamikus
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold
torvény eldirdsainak betartdsaval. Diverzifikaciés, kéltséghatékonysagi és likviditasi Azoknak ajanljuk akik:
megfontolédsokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az - a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesulni
Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentdlis - Japantdl az Egyesdilt Allamokig a vilag legnagyobb véllalataiba kivannak
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét, célja a  pefektetni
referenciahozam elérése, illetve annak tllteljesitése. - a magas hozam reményében hajlandéak kockazatot vallalni
- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek
- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is
tervez6 terméket keresnek

y és a i asaazil
1.65 < . <
R y Alap brutt6 hozam adatai

idészak

1.45
2002**

1.25

1.05 -

0.85

0.65 ** tort év

2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01
—Nemzetkézi Részvény —Benchmark

Mi tortént a hénap soran?
Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX

Netté eszkizértek A globalis részvénypiacok pozitiv hangulatban kezdték az aj évet a Fed és mas
2012.01.31 Gsszeq / érték (Ezer Ft) o0y Kkézponti bankok aris lazitasra utalé tisinak készénhetd Az
Eszk6z6k dsszesen 3,713,467 101.43% amerikai inde,xelf ki,szul a D?w Jones 3,4“/0"(3' Tkedett a ":. ! .’7. i
— szektor teljesiti yét tiikr6z6 Nasdaq 8,0%-ot, az S&P 4,4%-ot er6sodott. Az
folydszamla, készpénz 97,313 266% || eurépai indexek teljesitménye is pozitiv volt januarban: az angol FTSE 2,0%-kal
Eayéb kovetelés 23,947 0.65% || emelkedett, a német DAX pedig 9,5%-kal keriilt feljebb. A kdolaj ara 0,4%-kal
itelvi it papir 161,022 4.40% | | csokkent, igy a hénap végén egy hordo olaj ara 98,48 dollar volt. Sem a FED (0-
Diszkontkincstérjegyek 161,022 4.40% || 0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az eurd
Magyar Allamkstvények 0 0.00% | | 0-8%0-kal er6s6dott a dollarral szemben, az 1,3071-es szintig.
Devizas kétvények 0 0.00%
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 3,431,186 93.72%
Hazai részvények 0 0.00%
Kalféldi részvények 3,431,186 93.72%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszk6z6k 0 0.00%
Bszesen -52,286 -1.43%
 Hiteldllomany [ 0.00%
-4,703 -0.13%
Egyéb kitelezettség -47,584 -1.30%
Netté eszkozérték (sajat téke) 3,661,181
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.330600
sedrm: gyletek itott, abszolGt B 0.00%

yek foldrajzi

Nagy Britannia 9.9%
Azsia 16.1%
Egyéb orszagok 9.6%
Portf6li6 6sszetétel
Koltségek
DKJ 6.3% Vételi dij max 5% / tranzakcid

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Egyéb eszkdzok ] 0.0%
[Eqyéb es

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul
szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvéanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva,
fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az
Alapkezelé az Alap portfolidjadban atlagosan 50 szazalék folétti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja
fektetni. Az Alapkezel§ els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltdlteni az
Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékdig kulfoldi
kibocsatasu részvényeket és koétvényeket is vasarolhat. A belfoldi és  kalfoldi
részvények egylttes ardnya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap
nett6 eszkozértékének 85 szazalékat.

Concorde Részvény és a referencia alakulasa az indulastol

Vallalt kockazat - javasolt idétav

_ i
1ztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre véagynak, melyen belll a részvények aktualis
hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget

- a részvényektbl hosszl tavon elvarhatdé magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

[yelentr'is Kockazat

3-6 év

Dinamikus

Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

5.00
4.00 M
i zak
3.00 ///«, Mw désza
2.00 W‘WM' WW\-\M
1.00 Aer
~—
0.00 T T T
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29 2009.03.29 2011.03.29
—Concorde Részvény —Benchmark

Gsszeg / érték Nettd eszkozérték

2012.01.31 (Ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkdzok dsszesen 3,209,844 104.99%
Folydszémla, készpénz 1,244 0.04%
Egyéb kovetelés 34,813 1.14%

itelvi: it6 érté 1,311,113 42.88%
Diszkontkincstérjegyek 644,692 21.09%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizés kétvények 631,456 20.65%
Egyéb kotvény 34,965 1.14%

Részvények 1,836,239 60.06%
Hazai részvények 785,282 25.69%
Kulfgldi részvények 1,050,957 34.37%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2,916 0.10%
Egyéb eszkozok 23,519 0.77%
sszesen -152,496 -4.99%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -6,664 -0.22%
Egyéb kitelezettség -145,832 -4.77%
Netto eszkbzérték (sajat téke) 3,057,348
Egy jegyre juté netté eszkbzérték 3.893891
iigyletek abszolit
ertéke 291,255 9.53%
Portfolio 6sszetétel
Részvények 63.3%
Egyéb eszkdzok 20.6%
Jelzéloglevél 1.1%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER GSPARK | VALERO | OTP

Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

** tort év

Mi tortént a hénap soran?

A globalis részvé ban

y pozitiv h ék az Gj évet a Fed
és mas koézponti bankok

monetaris lazitasra utalé magatartasanak

készonhetéen. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 3,4%-kal
Ikedett, a technolégiai I teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 8,0%

ot, az S&P 4,4%-ot erbsodott. Az eurdpai indexek teljesitménye is
pozitiv volt januarban: az angol FTSE 2,0%-kal emelkedett, a német
DAX pedig 9,5%-kal keriilt feljebb. A kdolaj ara 0,4%-kal csokkent, igy
a honap végén egy hordé olaj ara 98,48 dollar volt. Sem a FED (0-
0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az
eurd 0,8%-kal erésodott a dollarral szemben, az 1,3071-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,, Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,

Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.

Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehe

2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag

tajékoztatdsul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
2012.01.31 5,053,747,136 2.273524
indulastdl (4635 nap) 5,053,747,136 2.273524 6.68% 2.85%
v
2012.01.31 CﬁS(stfzeegr/’é:gék ISV:;ZIZZIZ;Z:/;ZI; Mi tértént a hénap soran?
Eszkézok osszesen 5,256,679 104.02% L . ; ..
Folydészamla, készpénz 152 0.00% l,\ lobal r,eszv,en.yf. ! .p.ozlt.lv." ! ':..ar: k?z,dtek az l,‘]
évet a Fed és mas i is a utalé
Egyéb kbvetelés 0 0.00% | magatartasanak koszonheté Az amerikai indexek kéziil a
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 5,256,527 104.01% | Dow Jones 3,4%-kal Ikedett, a technolégiai szektor
Diszkontkincstarjegyek 5,256,527 104.01% | teliesitményét tiikr6z6 Nasdaq 8,0%-ot, az S&P 4,4%-ot
Magyar Allamkotvények 0 0.00% fzrﬁ ; 5tt. Az eurdpai indexek teljesitménye is pozitiv’volt
januarban: az angol FTSE 2,0%-kal emelkedett, a német
Devizas kotvények o 0.00% | DAX pedig 9,5%-kal keriilt feljebb. A kéolaj ara 0,4%-kal
Egyéb kétvény 0 0.00% | csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 98,48 dollar
Részvények 0 0.00% | volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
Hazai részvények 0 0.00% vé’l'tct.zt?tott irényadé kamatlaban. Az el.-lrél 0,8%-kal
er6sodott a dollarral szemben, az 1,3071-es szintig.
Kilfoldi részvények 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézék 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -202,931 -4.02%
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -8,808 -0.17%
Egyéb kitelezettség -194,124 -3.84%
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 5,053,747
Egy jegyre juté nett6 eszkbzérték 2.273524
Szarmaztatott iigyletek nettésitott,
abszoliat értéke 0 0.00%

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai
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T 5 " A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa
Befektetési politika: Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa
alapjan hazai likviditasi tipusi befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a
235 forgalmazd cégeknél részvények addsvételét folytatdé befekteték az Alap
Befektetési Jegyeinek megvasérlasaval révid tavon be nem fektetett pénziik
215 utdn legaldbb banki latraszolé betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek
érdekében az Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alap nettd eszkdzértékének
1.95 iltozékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat
belféldi  pénzpiaci  eszkézokbe -  &llampapirokba,  allampapiralapd
175 repor 2} a , étbe, az Alap vagyonat érinté kamatkockézat
csdkkentését szolgdld egyéb pénzpiaci eszkdzokbe - fekteti. Az Alap
1.55 portfoliéjaba kizarélag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszkdzék keriilhetnek.
// Az Alapkezel8 térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
1.35 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
1.15 izd 4l fedezetil szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétél a
% hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —
0.95 havi latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).
Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsdnak
075 jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazd a sajat
1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21 | | Uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
—Concorde Pénzpiaci —Benchmark
Concorde Alapkezel zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu
Az alap milltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fickjaiban és a forgalmazasi helyeken.
ési dontésiik a 6 sajat kell felmérniiik a é 6d6 4 és Gsé Az oldalon jelens i acio
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok frissitésére, ifé Gsséget nem vallalunk az i aciok esetleges hia agai, 4gai miatt. A
Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti tizletek kétésével az Alap miikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrézs Ugyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kotni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Biztonsagra térekvé

Ko6zepes Kockazat

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tavra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

e |
Eszk6zok 6sszesen 11,933,921 77.83% 1998
Folyészémla, készpénz 8,020 0.05% 1999
Egyéb kévetelés 57,181 0.37% 2000
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 11,816,965 77.06% 2001
Diszkontkincstarjegyek 2,959,030 19.30% 2002
Magyar Allamkétvények 5,358,335 34.94% 2003
Devizas kétvények 1,823,858 11.89% 2004
Egyéb koétvény 1,675,741 10.93% 2005
Részvények 460 0.00% 2006
Hazai részvények 460 0.00% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkozék 51,295 0.33% 2010
Kotelezettségek 6szesen -17,549 -0.11% 2011
Hitelallomany 0 0.00% | [Mi tértént a hénap soran?
Kéltségek -17,549 -0.11%
Egyéb kételezettség 0 0.00%
Nettd eszkozérték (sajat téke) 15,333,793 0.00%
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 3.1731 A globalis részvénypiacok pozitiv hangulatban kezdték az Gj évet a Fed és
Szarmaztatott ugyletek mas kozponti bankok monetaris lazitasra utalé6 magatartasanak
nettésitott abszollt értéke 679,366 4.43%| |koszénhetéen. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 3,4%-kal emelkedett,

Concorde Révid Kétvény és a referencia alakulasa

1.05

1.04 M fial r

PR

1.02 - 2l

1.01 ﬂ

1.00 /

0.99 T T T T

2011.01.31 2011.04.30 2011.07.31 2011.10.31 2012.0°
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Portf6lié osszetétel

DKJ | 54.1%

|Jelzaloglevelek | 5.1%

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcio
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 8,0%-ot, az S&P 4,4%-
ot er6s6dott. Az eurdpai indexek teljesitménye is pozitiv volt januarban: az
angol FTSE 2,0%-kal emelkedett, a német DAX pedig 9,5%-kal kerilt
feljebb. A kéolaj ara 0,4%-kal csokkent, igy a honap végén egy hordo olaj
ara 98,48 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az eurd 0,8%-kal er6s6dott a dollarral
szemben, az 1,3071-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Takaré

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.

gy

i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,

6 a Concorde Rt. fiékjail ésa ési dontéstik El

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési

asi helyeken

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a és Az oldalon

9y
koévetkezményeiért.

nem vallalunk az informdciék esetleges hidnyossagai, pontatlansdgai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap*
. L . . ) . S
Détum Nett6 eszkézérték Egy Jegyr? J,utol nettoé B{’utto hozam e‘v?s Brl{tto hozam gzlqdott Benchmarlf Izqzam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%
2012.01.31 24,382,269,178 1.841557
induldstol (2300 nap) 24,382,269,178 1.841557 10.18% 7.32%
'
2012.01.31 Osszeg / érték Netto eszkozérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
(ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a Tpt. alapjan szarmaztatott
Eszkzok Bsszesen 24,464,518 100.34% Ite;;me"klekbe flektebtg l’)EfeTtEt’T‘SI- agap.kbAz )Alalf zoterjnulalls befektl(gFe.S| Ferullete z
FolyGszamia, készpénz 274,463 1.05% le etd e‘tl_:jsz‘e ese es-g‘o alis: ! ankbetétel < | azai “es“ nemzet 92| reszvenyel
Egyéb kivetelés o 0.00% illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
T . . ! arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott (igyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 23,374,397 95.87% - . A s . .
3 X L befektetési alapoktdl a széles eszkoztdron tul abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 21,371,512 87.65% 2 P N P . s
Magyar Allamkstvények 0 0.00% elmelkedol, de Ieso placonlls van Iehet9sege hozamot elérni. lA'z Alap célja Iaz
g}', L . . allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
Devizds kStvények 2,002,885 8'210/° kockazat véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
) Eg‘feb kotvény 0 0'000/° magasabb kockézatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai
Reszve”fe’f ) 0 0.00%l ajapy idézitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Hazai részvények 0 0.00%[ nem |4t megfeleld lehetdséget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor
Kuifoldi részveények 0 0.00%]l alacsony kockézatt eszkézokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig j6
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%|l yételi vagy eladasi lehetéségek nem adédnak.
Egyéb eszkozok 504,374 2.07%|l **A benchmark 2005. oktéber 14-t8l, azt kovetden pedig minden év elejétdl egy
Kotelezettségek dszesen -82,249 -0.34%)[ 100%-ban az RMAX-ba (,Révid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolié
Hiteléllomany 0 0.00%f teljesitménye.
Koltségek -82,249 -0.34%| Forgalmazasi koéltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
Egyéb kotelezettség 0 0.00%| jutaléka az &rfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazd a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 24,382,269 izletszabdlydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatdrozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.841557 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott iigyletek 4313546 58,709 vételi rnelgbl'za’s i,d():pontja'tél szamitott 5 lmunkanapo'n lbeliil (:I'+5) ad
nettésitott, abszolut értéke 14,313, -70%]l visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon feliil
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
28 4
24 + Mi tortént a hénap soran?
20 - . - . — P .
Honap elején tovabb noveltiikk az EUR/HUF vételi poziciot, egészen az
alap 40%-aig. Amint az arfolyam visszahullott a korabbi abszolat
16 - rekordszint ald (=behalt kitérés) nulldban zartuk a poziciét, ami a
2 lényegi feladatat ellatta: a befekteték védve voltak tékéjiik potencialis
12 - leértékelédésétdl, és ez a biztositas nem keriilt semmibe. Kockazatos
eszkdzékben amigy jé viselkedéssel indult az év, amire S&P500 illetve
8| DAX vételi poziciokat nyitottunk, melyeket nulldba hdzott tékevédd
stoppal tartunk. Az Alap arfolyama 1,4%-ot emelkedett a hénap soran.
4
o l

2006 2007 2008 2009 2010 2011

v

Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastol P . P iz _
A fébb ind. k tel; ye (sajat devizdban)

Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
18 BUX 11.29% 11.29%
vos /"“/(J DAX 9.50% 9.50%
WIG 8.75% 8.75%
143 /"/ﬂ PX 6.61% 6.61%
CETOP 13.09% 13.09%

1.23 0"/ USA

/W S&P 500 4.36% 4.36%
1.03 Dow Jones 3.40% 3.40%

—
Nasdaq 8.01% 8.01%
0.83 - - - otvé i
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10.14 Magyar kétvénypiac
—Concorde-VM —Benchmark RMAX 0.76% 0.76%
MAX 3.18% 3.18%
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP
Bank Nyrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.




Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

2012. januar

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon

Gkendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejaratd magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejarati Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2012.01.31-an:
1797672634 Ft
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.01.31-an
A sorozat: 0,796896 Ft
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Piaci kornyezet

Januarban a vezetd azsiai indexek a vilagban tapasztalhaté optimizmusnak koszon-
hetden sajat devizaban jelent6sen emelkedtek. Egyediil a maldj index esett 0,6%-al.
A legnagyobb nyertesek: India, Hongkong, Vietnam és Szingapur, mind 10% koriili
novekedéssel. Azonban a jelentds forinter6sodés miatt a forintban mért hozamok
mar nem ilyen kedvezéek, ennek koszonhetSen jo par index negativ teljesitmény-
be fordult at: a shanghai-i, a japan és az indonéz (mind koriilbeliil 3%-ot estek
forintban). Az indiai rupiaval szemben a forint csak kevéssé er6sodott, igy az indiai
index forintban mért hozama még mindig 10% fol6tti. Az alapkezel$ a referencia-
indexhez képest a koreai és az ausztral kitettséget stlyozza feliil, a kinai és japan
piacokat pedig alulsulyozza.

Az indulastél 2012.01.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele* 2012.01.31

I Nyiltvégli alap befektetési jegye 1749 457 655 Ft o
Egyéb eszkozok* 48214979 Ft
Eszkozok dsszesen 1797672 634 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszdml g ét, pénzpiaci betéteit, az titon
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos pozicidk netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et ket
2012.01.31 Aap hefektetss  hozamok  alap nefektetés  Kockazat
Ev elejétdl 2011 -10,35% -6,08%  nagyon magas
szamitott hozam* - - 2010 19,60% 23,11%  magas |
12 honap* -5,65% -1,80% 2009 36,39% 30,58%  kozepes [ ]
2 bre* 4,75% 7,41% 2008  -47,88% -37,01%  mérsékelt [ |
3 évre** 9,46% 10,17%  2007* 3,83% -0,35% alacsony [ |
4 ére* -3,91% 0,33%

VaR Referencia

s %
mutatd  alap befektetés
3,44% 3,14%

* Kockdztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam * Az alap induldsdnak éve periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vagy befektetési tanacsudasnuk Ker]uk hogy befektetési dontése megh la elétt az Alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-

L és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii h

es kock 7 djon az Alap mindenk

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicredith

k.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu

PIONEER

Investments’




P | oneer U S A Piaci kornyezet

A hénap sordn a vezet§ amerikai indexek mind emelkedést tudtak felmutatni. Az

DeVi Zd réSZVény S&P 500 4%-al emelkedett, mig a Nasdaq 8%-os, a kis cégeket tdmorité Russel2000
7%-o0s novekedést produkalt. A kedvezd teljesitmény a tovabbra is j6 amerikai

AI a po k AI a pi a makroadatoknak volt koszonhetd, melyek a honap végéig rendre a varakozasok-
ndl jobbak lettek. Tovabb erésitette a hangulatot, hogy a gyorsjelentési szezon

A sorozat els6 felében sem volt negativ meglepetés. Janudrban az eurd vélsdggal kapcsolatos

télelmek is enyhiiltek, kdszonhetéen a gorog fejlemények kedvezé alakuldsdnak és a
. . szorosabb koltségvetési egyiittmiikodésrél szolo egyezségnek. Igy az eurd erdsod-
20 12 . Ja nuar ni tudott a dollarral szemben, ami 1-1 szdzalékponttal rontotta az indexek eurds
hozamait a dollarhozamaikhoz képest. Az alapkezel6 a referenciaindexhez képest
magasabb részvényaranyt tart.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.01.31-ig elért netto hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt

= z o A R o P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési

alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges

elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-

t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfdliGban. Az Alap likvid 200000
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs TG ¢ . i i i . i
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.0
érdekében fedezeti igyleteket kothet. Forrés: Bloomberg
Kockazati tényezdk: elsoként emlitendd a nemzetkozi ATA @ P
gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A |)0rtf0|l0 osszetetele 2012.01.31
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem ad- B Nyitt végii alap befektetésijegye 2704 035 633 Ft
hat6 arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben Eavéb esk6zbk® 30443911 Ft
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot 8yeb eszkozo
Eszkozok osszesen 2734479544 Ft

a szélesen diverzifikalt portfélio tompitja. Minimalis koc-
kazat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a
piac vezetd cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti.

* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.

Az USA dollar/forint arfolyam valtozasa is befolyasolja ** Az egye eszkizik az alap folydszdmla-cg ét, pénzpiaci betéteit, az titon 98.9%
az alap teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lévo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok nettd értékét és a .
lehet. koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.
g:ﬁ'::;i:el;?;ﬁzte_s;gf;g:}i’;’aioo' 5% RMAX Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia  <ekitet értdkek
Az Alap induldsa: 2000, januér 4 2012.01.31 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétol 2011 10,33% 12,40%  nagyon magas
L CLAGTEIER S szémitott hozam* : - 2010  23,02% 21,37%  magas
29'7132 2‘;2“5221';;"“"3" 2012.01.31-4n: 12 honap* 8,90% 10,58% 2009  17,12% 16,34% kozepes
Ay * 9 9 - % - érsé
Egy jegyre juto netto eszkizérték 2012.01.31-4n 2 (?vre 15,24% 15,20% 2008 29,41% -29,81% mérsékelt
A sorozat: 0943442 Ft 3 évre** 10,95% 11,80% 2007 -2,03% -8,36% alacsony -
ISIN kéd: HUO000701883 4 gvre** 3,45% 3,30% 2006 4,52% 2,12%
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év 5 évre** 0,76% -0,47% 2005 17,46% 1421% VaR 0 Referencla
Devizanem: HUF 2004 -8,07%  -9,03% mutatd  Alap befektetés
2003 12,64% 10,88% 3,09% 2,93%
2002 -34,08% -33,52% . gockimtarort érick mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Selecta Placl kornyezet

A januari hénap az eurdpai indexeknek is emelkedést hozott. A gorog index 28%-

E u r() p a i Részvé ny ot emelkedett a gorog megegyezés egyre kozelebbi bekovetkezésének koszénhe-
téen. A gorogoket kovetd nyertesek az osztrdk és a német index mindkét esetben

AI k AI H 9%-ot meghalad6 novekedéssel, illetve a finn index 7%-os dragulassal. A tobbi
a po a pl a index mér csupan 2-5% kozotti hozamot volt képes produkalni, a leszakaddk a

portugdl (-3%) és a spanyol (-0,6%) indexek lettek. Az alapkezel$ a német piacon
A sorozat komoly feliilsulyozast tart.

2012. januar

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.01.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . o . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokendovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250 000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-
rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi

500000 r T T T T T T
1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10

Forrds: Bloomberg

gazdasagi és politikai tényezGket egyiittesen megragado A portfdlio osszetétele* 2012.01.31
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha-
t arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Kilfoldi vallalati kotvény 1134 526 Ft 0,7% 0,04%
emelkedd tendencit mutat. Azonban ezt a kockdzatot I Nyilt végii alap befektetési jegye 3020120 148 Ft
a §zelesen dlverglﬂkaIF portfoIJo tom;{an. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* 16 028 250 Ft
(AR ES R LRl e Al P B Eszkozok sszesen 3037282 924 Ft
a piac vezetd cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti.
Az eurd/forint arfolyam valtozésa is befolyasolja az alap * A portfolié dsszetétel az alap tel]es eszkozzrtekere vonatkozik.
teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lehet. ** Az egyéb eszkozok az alap folydszdml ét, pénzpiaci betéteit, az iiton
BAMOSZ besorols*: Résvéyalap o et v oy, ol ok et
Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX ) P ot
Az Alap induldsa: 1999. oktber 22. Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zt. 2012.01.31 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.
Teljes nettd eszkozérték 2012.01.31-an: Ev elejétdl 2011 -2,79%  -2,47%  nagyon magas
3037282924 Ft szamitott hozam* - - 2010 15,26%  8,43% magas
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2012.01.31-dn 12 hénap* -1,21% -4,10% 2009 26,78% 22,99%  kozepes
A sorozat: 1,098226 Ft 2 bre* 8,98% 3,22% 2008  -36,73% -38,00%  mérsékelt
O it i 3.5 3évre** 9,67% 640% 2007  3,40% -0,43% alacsony ]|
e 4 évrer* 0,08% -3,82% 2006  10,75%  9,79%
5 éure** 1,89% -504% 2005  2456% 2157% VaR Referencia
2004 0,40% -1,08% Mutatd  wap vefektetés
2003 28,57% 21,32% 3,42% 3,27%
2002 -31,59% -32,65% - xockaztaror érték mutats
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esttmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési politikdjdrol, forgal isi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az A kezelo i hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tajé 6 és Kezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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P | oneer M a gya i Piaci kornyezet

Janudrban nem csak a hosszabb kotvények reagaltak érzékenyen az dtmeneti forintgyengiilésre,
P é n z i a ci AI a és annak oldddéséra, hanem az éven beliili kamattermékek is lekovették a mozgdsokat. A 3-6
p p hénapos diszkontkincstarjegyek hozama kb. 110-120 bézispontot emelkedett, az éves DKJ pedig
mintegy 160 pontot gyengiilt az év els6 napjaiban. A forint beszakadésaval parhuzamosan a befek-
A SO0roza t tet8k rendkiviili, nagymértéki kamatemelést draztak be a devizagyengiilés megallitisa érdekében.
A hénap masodik felében, a konszolidacié sordn azonban az éven beliili kamatok is csokkentek.
. . Sét, amikor a janudri kamatdontd tilésen a monetdris tandcs valtozatlanul hagyta az irdnyad¢ ratat
2 0 12 , Ja nuar - avart 50 pontos emelés helyett — a kamatemelési ciklus folytatéddsat gyorsan kidrazték a piaci
szerepldk, és kicsivel év eleji nyit6 szintjiik ald estek a révid kamatok.
A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a
portfolié dontéen rovid futamideji allampapirokbol (féként diszkontkincstérjegyekbol), valamint
bankbetétekbdl all. A meredek hozamemelkedés miatt azonban még emellett az alacsony kamat-
kockdzati szint mellett is el6fordult, hogy néhdny napig csokkent a befektetési jegyek arfolyama.
A kamatemelés elmaraddsa utdn az alap inkabb az éves koriili lejaratokba fektetett (a kordbbi 3-6
hénapos fékusz helyett), amely a hozamcsokkenés sordn javitotta a teljesitményt.

Alapinformaciok

2 2 2 2 a2
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>
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Az indulastél 2012.01.31-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-novekedés W Lekotott betét
és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat 4000000
felvallalasa mellett.
Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejarati magyar 3500 000
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld 3000 000
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
igyleteket kithet. BTy
Referencia befektetés: 100% RMAX Index
BAMOSZ hesorolas*: Pénzpiaci alap 2000000
Az Alap induldsa: 1998. januar 23.
) P 1500 000
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft. 1000000
Teljes netto eszkozérték 2012.01.31-an: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012
30768940367 Ft Forrds: AKK, MNB
Egy jegyre juto nett eszkozérték 2012.01.31-an e < %
A sorozat: 3,403266 Ft A portfolio osszetétele 2012.01.31
ISIN kéd: HU0O000701909 . .
Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap u Magy ar a”a"mPap" AU i o Vs
Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* 4694 185057 Ft
Eszkozok dsszesen 30768 940 367 Ft
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton 84,7%
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2012.01.31 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat

3 hénap* 1,14% 0,88% 2011 4,60% 4,08% nagyon magas

6 hénap* 2,28% 1,74% 2010 4,90% 4,53% magas

12 hénap* 4,85% 4,24% 2009 8,92% 9,74% kozepes

2 vre** 4,89% 4,40% 2008 7,80%  7,42%  mérsékelt

3 évre** 6,18% 6,20% 2007 6,98% 6,67% alacsony -

4 évre** 6,58% 6,45% 2006 5,86% 5,59%

5 bure** 6,65% 651% 2005 681% 7,28% VaR Referencia
2004 11,11% 11,04% mutatd  Alap befektetés
2003 6,87% 5,02% 0,38% 0,32%
2002 8,69%  9,00% -« xockdatott értck mutatd,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat
2012. januar

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas*: Hossz(i kotvényalap

Az Alap indulsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.01.31-an:

9590293 118 Ft

Egy jegyre juto nett eszkozérték 2012.01.31-an

A sorozat: 3,759036 Ft

ISIN kéd: HU0O000701834

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év

Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Piaci kornyezet

Az gllampapir hozamok tavalyi legmagasabb szintjiikkon zartdk a decembert, és kezdték az idei
évet. Janudr els6 napjaiban gyorsuld titemben folytatodott a gyengiilés, ennek kovetkeztében a
kotvényarfolyamok jelentés esést mutattak. A hdroméves kotvényhozam mintegy 140 bazispontot
emelkedett janudr els6 napjaiban, az 6téves illetve anndl hosszabb lejaratok pedig mintegy 100
bazispontos kamatemelkedést szenvedtek el. Rovid id6 alatt széls6séges mozgésokat produkalt a
piac; az 6téves kotvény,- melynek duricidja (kamatérzékenysége) 4,5 év - hozama példaul 1 széza-
lékpontot emelkedett, ami 4,5%-0s arfolyamveszteséget jelentett 4 nap alatt.

Azdbta a hozamok év eleji nyitd szintjiik ald estek, igy janudr egészét tekintve a kdtvényalap-tulajdo-
nosok nyugalma is visszatérhetett, viszont izgalmakban is jocskan volt résziik.

A fenti tényezdk a jellemz8en hosszabb futamideji dllampapirokba fektet Pioneer Magyar
Kotvény Alap teljesitményére is hatassal voltak. Az Alap a meredek hozamemelkedés miatt jelent8s
veszteséget szenvedett el az elsé napokban, utdna azonban litvanyosan emelkedett az arfolyama.
Az alap kiilfoldi devizdban denomindlt magyar allampapirokba is fektetett, amelyek a gyorsan
gyengiil$ forintnak koszonhet8en még a forint papiroknal is jobban leértékelddtek. Azdta ezek a
papirok behoztik hatranyukat, de még mindig van benniik felértékel6dési potencial.

Az indulastél 2012.01.31-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié
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1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01

Forrds: KSH, AKK

A portfolio osszetétele* 2012.01.31

7700899 269 Ft 4,4%
1465 756 327 Ft 15,3%

B Magyar allampapir
B Villalati és egyéb kotvények

Egyéb eszkdzok* 423 637522 Ft

Eszkozok 6sszesen 9590293 118 Ft
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 80,3%
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok nett6 értéke 4 773 806 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et et

2012.01.31 Aap befektetées  N0ZamoK  map befektetés  Kockazat

Ev elejétdl 2011 0,03% 0,29%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 6,40%  5,08%  magas

12 hénap* -0,60% 0,13% 2009 12,08% 12,72%  kozepes [ ]

2 bre* 3,54% 3,28% 2008 -0,03%  1,30%  mérsékelt [ ]

3 évre** 8,07% 8,13% 2007 5,07% 4,90% alacsony -

4 évre** 514% 543% 2006 585%  5,36%

5 évre* * 523% 550% 2005 869% 741% VaR Referencia
2004 12,34% 12,60% mutato  Aap befektetés
2003 -1,17%  -1,52% 1,24% 1,56%
2002 9,66%  10,06% -« xockdrarort értck mutatd,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vagy befektetési tanacsudasnuk Ker]uk hogy befektetési dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-

1. bl

1 és kezelési amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii h

es kock 7 djon az Alap mindenk

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicredith

5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

k.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6l a Tdjék

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu

PIONEER

Investments’




Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat
2012. januar

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas*: Hossz(i kotvényalap

Az Alap indulsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.01.31-an:

9590293 118 Ft

Egy jegyre juto nett eszkozérték 2012.01.31-an

A sorozat: 3,759036 Ft

ISIN kéd: HU0O000701834

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év

Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Piaci kornyezet

Az gllampapir hozamok tavalyi legmagasabb szintjiikkon zartdk a decembert, és kezdték az idei
évet. Janudr els6 napjaiban gyorsuld titemben folytatodott a gyengiilés, ennek kovetkeztében a
kotvényarfolyamok jelentés esést mutattak. A hdroméves kotvényhozam mintegy 140 bazispontot
emelkedett janudr els6 napjaiban, az 6téves illetve anndl hosszabb lejaratok pedig mintegy 100
bazispontos kamatemelkedést szenvedtek el. Rovid id6 alatt széls6séges mozgésokat produkalt a
piac; az 6téves kotvény,- melynek duricidja (kamatérzékenysége) 4,5 év - hozama példaul 1 széza-
lékpontot emelkedett, ami 4,5%-0s arfolyamveszteséget jelentett 4 nap alatt.

Azdbta a hozamok év eleji nyitd szintjiik ald estek, igy janudr egészét tekintve a kdtvényalap-tulajdo-
nosok nyugalma is visszatérhetett, viszont izgalmakban is jocskan volt résziik.

A fenti tényezdk a jellemz8en hosszabb futamideji dllampapirokba fektet Pioneer Magyar
Kotvény Alap teljesitményére is hatassal voltak. Az Alap a meredek hozamemelkedés miatt jelent8s
veszteséget szenvedett el az elsé napokban, utdna azonban litvanyosan emelkedett az arfolyama.
Az alap kiilfoldi devizdban denomindlt magyar allampapirokba is fektetett, amelyek a gyorsan
gyengiil$ forintnak koszonhet8en még a forint papiroknal is jobban leértékelddtek. Azdta ezek a
papirok behoztik hatranyukat, de még mindig van benniik felértékel6dési potencial.

Az indulastél 2012.01.31-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié
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Forrds: KSH, AKK

A portfolio osszetétele* 2012.01.31

7700899 269 Ft 4,4%
1465 756 327 Ft 15,3%

B Magyar allampapir
B Villalati és egyéb kotvények

Egyéb eszkdzok* 423 637522 Ft

Eszkozok 6sszesen 9590293 118 Ft
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 80,3%
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok nett6 értéke 4 773 806 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et et

2012.01.31 Aap befektetées  N0ZamoK  map befektetés  Kockazat

Ev elejétdl 2011 0,03% 0,29%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 6,40%  5,08%  magas

12 hénap* -0,60% 0,13% 2009 12,08% 12,72%  kozepes [ ]

2 bre* 3,54% 3,28% 2008 -0,03%  1,30%  mérsékelt [ ]

3 évre** 8,07% 8,13% 2007 5,07% 4,90% alacsony -

4 évre** 514% 543% 2006 585%  5,36%

5 évre* * 523% 550% 2005 869% 741% VaR Referencia
2004 12,34% 12,60% mutato  Aap befektetés
2003 -1,17%  -1,52% 1,24% 1,56%
2002 9,66%  10,06% -« xockdrarort értck mutatd,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vagy befektetési tanacsudasnuk Ker]uk hogy befektetési dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-

1. bl

1 és kezelési amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii h

es kock 7 djon az Alap mindenk

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicredith

5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

k.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6l a Tdjék

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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P | oneer M a gya r Piaci kornyezet

Janudr folyaman, f6leg a honap mésodik felétél a BUX index jelentds (11,3%-os) emelkedést tudott
I n d exkéveté' produkélni. Az elmdlt id6szakban a kormany hozzdéllasa egy esetleges EU-IMF megallapodasrdl

éles fordulatot vett, igy a forinttal karéltve a magyar tézsde is hatalmas emelkedést tudott elérni.

A hénap nyertese egyértelmiien a magyar makrogazdaségi kornyezetre leginkabb érzékeny OTP

P ”

Res zve ny AI a p volt, ami 24,7%-o0s névekedést mutatott. A masik harom blue chip papir ,,csak” mérsékeltebben
emelkedett (a MOL 8,4%-ot, a Richter 8,2%-ot, a Magyar Telekom 3%-ot), igy az OTP huizta

A sSOroz at igazdn a BUX-ot. A kotvényszertien miikodd, viszonylag biztonsagos Magyar Telekom részvények

esetében az dllami megrendeléseik is veszélybe keriiltek, mivel az dllami érdekeltségti konzorcium
nyerte meg a frekvenciat egy 4. mobilszolgaltat6 létrehozasdhoz. A MOL papiroknak is kedvezett a

2 0 12 J anu ér befektetbardtabb kommunikdcié a kormdny részérél, de az arfolyamot erdsitette az is, hogy a Gulf
Keystone rendkiviil magas prémiummal tudta eladni kurdiszténi érdekeltségeit, igy a MOL ottani
kitettségeinek értéke is valdszintileg joval magasabban van. A kisebb papirok koziil az indexet a
FOTEX és a Pannergy teljesitették feliil, mig a CIG az RFV és az FHB alulteljesitették. Az egyetlen
veszteséget generdld részvény az Egis volt. A honap sordn az alapkezeld MOL és OTP feliilsuly
mellett MTEL és EGIS alulsulyt tartott, a honap végén az EGIS esetében enyhe feliilsulyozis
mellett dontott.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.01.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap befektetés
Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész- M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap referencia befektetés
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd 4500000

teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és 2500000
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,

az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében

fedezeti igyleteket kothet. 1500 000
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)

BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

3500 000

Az Alap indulésa: Ll januér 2 50 001099I7 01 199I9 01 200I1 01 200;} 01 200:5 01 200.7 01 200.9 01 201I1 01
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. ’ ’ ’ ’ i : ’ ;
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. Forrds: Bloomberg
Teljes netto eszkozérték 2012.01.31-an: A A Atala*
9949 936 648 Ft A portfolio osszetétele 2012.01.31
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.01.31-an B Magyar részvények 2158 757 278 Ft 3,7%
A sorozat: 2,362777 Ft Egyéb eszkozok* 83529 370 Ft
ISIN kd: HUOOOO701842 Eszkozok dsszesen 2242 286 648 Ft
Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF * A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton 0
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a 96,3%

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia Rerelitett érichek

2012.01.31 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2011 -24,00% -22,47%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 -2,25%  -0,14% magas

12 hénap* -18,23% -18,60% 2009 33,62% 56,77% kozepes

2 bre* -9,10% -8,72% 2008  -42,26% -4517%  mérsékelt [ ]

3 évre** 4,29% 12,01% 2007 15,04% 4,59% alacsony -

4 évre** -8,25% -5,66% 2006 30,18% 15,91%

5 évre* * -6,38% -4,77% 2005 33,17% 34425 VaR Referencia
2004 23,02% 46,72% mutatd  Alap befektetés
2003 13,20% 16,30% 520% 4,18%
2002 4,69%  6,38% -« xockdmarort értck mutatd,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Kozép-Eurdpai
Részvény Alap
A sorozat

2012. januar

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban térdk, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2012.01.31-an:
4541577897 Ft

Egy jegyre jutd nett eszkozérték 2012.01.31-dn

A sorozat: 6,687360 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld

Piaci kornyezet

Janudrban a részvények altaldban emelkedést mutattak Kozép-Eurépaban is a vilagban megnévekedett kockazat-
véllaldsi kedvnek koszonhet6en. A CETOP20 index 6%-os emelkedést mutatott, melyet féleg a bankok és pénz-
tigyi cégek, valamint a magyar papirok teljesitettek feliil. A magyar részvények a novekedést a magyar kormany
kommunikécidjiban janudrban bekévetkezett éles fordulatnak koszonhetik, kivaltképp a magyar makrogazda-
sagi kornyezetre érzékeny OTP (+24,7%). A lengyel pénziigyi cégek (PKO, Pekao, PZU) az dltalanos optimista
hangulattal emelkedtek koriilbeliil 7%al, melyet a lengyel gazdasag varhatoan kedvezd teljesitménye tamogatott.
Az Erste Bank az elmult honapok gyengélkedése utan hatalmas emelkedésen van tdl (+16,6%), hiszen december
végén bemutatta 0j stratégidjat, mely szerint keriilni fogja a kockazatos, nem alaptevékenységnek tekinthetd
kitettségeket, és a hitelezési és a betétgytijtési tizletigra fog koncentralni. Ismertette tovabba terveit arra nézve,
hogy hogyan kivanja elérni az Eur6épai Bankhatdsag altal el8irt 1j tkekovetelményeket. A telekommunikacios
cégek a janudri rallybol kimaradtak, hiszen mindegyikiik szenved bevételeinek csokkenésétél, arfolyamukat a
rendszeres és viszonylag magas osztalék tartja. Egyediil a Magyar Telekom részvényei tudtak drdgulni, melyek a
magyar j6 hangulattal egyiitt meneteltek felfelé. A kevésbé hatékonyan miikodé olaj- és banyacégek rossz teljesit-
ményt értek el: Unipetrol, NWR. Meglepetést a PKN (+7%) és a KGHM (+24,7%) mutattak, hiszen egyikiikkel
kapcsolatban sem érkezett kedvezé hir. Az alapkezeld a referencia befektetésnél magasabb részvényaranyt tart, a
lengyel bankszektort valamint a magyar eszkozoket feliilstlyozasban tartja, torok banki és olajrészvényeket is tart
a portfolioban.

Az indulastél 2012.01.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap referencia befektetés

4500 000

4000 000

3500 000

3000 000

2500000

2000000

1500 000

1000 000

500 000 T T T T T T r
1998 01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.1

Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele* 2012.01.31
B Magyar részvények 892 568 143 Ft 2,2% 19.7%
I Kiilfoldi részvények 3548 173 969 Ft '
Egyéb eszkozok* 100 835 785 Ft
Eszkozok osszesen 4541577 897 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszdml g 6t, pénzpiaci betéteit, az titon
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2012.01.31 lap hefektetés  M0Zamok  alap befektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2011 -21,48% -21,78%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 15,57% 13,99% magas

12 hénap* -15,66% -17,38% 2009 30,12% 34,47%  kozepes

2 bre* -2,29% -4,65% 2008  -51,20% -48,22%  mérsékelt [ ]
3 évre** 8,67% 10,51% 2007 10,41% 9,52% alacsony -
4 évre** -8,12% -7,88% 2006 24,82% 15,37%

5 éure** 7,79% -6,83% 2005  42,51% 4159% VaR Referencia

2004 3141% 41,0a% Mutato’  aap befektetss
2003 2570% 27,21% 3,72% 3,30%

2002 2,79%  0,66%  ockimratort érick mutats,

konfidencia szint: 99%, tartdsi
periddus: 1 nap

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
I és kezelési szabdlyzatdbol, k I

es kock 1 djon az Alap mindenkor aktudlis h

amelyek megtulalhatok az Al WWW. hu cimii h

5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicr
hatdlyos kondicids list jék

k.hu cimii honlapja; zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék
istdja is nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu
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Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény

D

») TakarekAlaplkezelt Befektetési Alap*

Havi portfolidjelentés 2012. januar 31.
Alapadatok Az alap netté eszkdzértékének és az egy
. . . jegyre juté nettd eszkozértékének valtozasa
Alapkezel6: ... Takarék Alapkezeld Zrt. Jegyre J
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. AT RSy Ey B caraes - Cekench és
. (2009.12.31-2012.01.31.)
Vezetd forgalmazo:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
275,000,000 1.08
Kibocsatas idOpontja: ... 2008.02.29 225,000,000 100
. . , I3 . , 0.92
Nyilvéantartasba vételi szam™. ... 1111-262 175,000,000
0.84
ISIN KO HU0000706197 e aonen 076
75,000,000 0.68
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
25,000,000 0.60
BAMOSZ kategoria: ... részvényalap g g g g s 3 g 3 g g g
2 g8 8 8 8 g =2 =2 2 32 ¢Z
o ) o 8 8 8 8 8§ § B B B B 8§
Sajat téke / Nettd eszkozérték (2012.01.31.): ............... 46.119.769 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkzérték (2012.01.31.):.ccvvvvvicrnnne 0,888177 Ft Az alap hozamanak bemutatasa
Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas Takarék Invest KKE Rv _
|d6szak Befektetési Alap Nominalis Refe'r‘l’"“'a Index
— — NETTO? hozam ceam
Javasolt minimalis befektetési id¢
Nings  Minimum  Minimum Minimum 2008 * =ZLET =2
3honap 6 honap Dley) 2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012° 1.79% 5.58%
Véllalt kockdzat Indulastel -2.92% 9.36%
Alacsony ~ Csekély — Meérsékelt [VELES "r'jgy;’s” (2 Gl Gy CEE AU AR
kockdzat ~ kockazat ~ kockdzat (NS g * Nem teljes év,
kockazat
A portf6lié osszetétele
Befektetési politika 2012 januar 31. OS2 EMK  rmehiinan %)
A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap Hitelallomany 0 0.00%
L, . L ., L. Koltségek -830,351 -1.80%
segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-kelet-europai Alapkezelsi dij o 0.00%
, , L, , . L, ., , L, , Letétkezeldi dij -4,014 -0.01%
részvényeket preferaldo befektetési stratégiat folytatd értékpapir- Kénywvizsgalsi dij -613,729 -1.33%
L, ., i o L, , L. i L, A PSZAF dij -1,004 0.00%
portfolio teljesitményébdl valo részesedést kivanja elérhetévé tenni a Kényvelsi dij -88,900 -0.19%
. . , , . ., Tranzakcios dij -24,448 _0.05%
Befektetési Jegy tulajdonosok szdmara. Az Alapkezel6 a kozép-kelet- Egyéb -3,587 -0.01%
. . . . L Jogi koltség -94,669 -0.21%
europai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét Egysb kotolezettség 0 0.00%
meghaladd hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt Folyészémla, készpénz 2,948,643 6.39%
Egyéb koévetelés (0] 0.00%
jéré magasabb kockézatvallalasi szint mellett. Lekatott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8,128,309 17.62%
Diszkontkincstarjegyek o 0.00%
- ° ” 2 ° MNB kétvél k 8,128,309 17.62%
Az elmiilt idészak eseményei Alamistenyok . e
A Magyar Allam &ltal garantalt egyéb ° 0.00%
Januar folyaman a vilag t6kepiacain a kockazati étvagy jelent6sen javult Kbtvények, jelzaloglevelek
Jelzaloglevelek o] 0.00%
és hatalmas tOkebedramlas tortént a fejl6dd piaci eszkozosztalyba, Reszvenyek , ) 85873168 77.78%
Kollektiv befektetési értékpapirok (o] 0.00%
aminek kovetkeztében jelentdsen emelkedtek az Aarfolyamok. A oot oooreg, Cockkentesere koot 0 0.00%
. , . . L1, . , , Hataridés tigyletekkel fedezett o 0.00%
portfolio defenziv jellege miatt a portfolio teljesitménye elmaradt a részvényvasarias :

referencia index hozamatol.

Takar¢k Alapkezel6 Zrt. L] 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3. = Telefon: +36 1 555 0 555 L] Fax: +36 1 555 0 550
* Az Alap neve 2009. oktober 26-t61 Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
! PSZAF nyilvanta eli hatdrozat szama: PSZAF E-111/110.623-1/2008 08. februar 29.
Imét, hogy a befektetési alap hozama mag;
ellenérték magasabb va la yabb is lehet, mint a befektetett g. Ta i hozamok nagysagara. Az alap befektetési

politikaja forgalmazasi koltségei S fe ch irol rés djékozodjon az alap forgalmazasi hy szabalyzatabol. A jelen dokumentumban
foglaltak k 0lag tajékoztato jelleglick és nem minGsiilnek ajanlattételi felhivasnak, befektetésre onzésnek, nint befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és
annak kovetkezményeiért a Takarék Alapkezel Zrt-vel szemben igény nem esithetd, azokért a T: { llal.

2 A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az atvalt: ] ek kamatadot, valamint a szamlavezet s egyéb ka cket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A hozamszamitési id6szakokban az Alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt s




@ TakarekAlapkezeld

Havi portfoliéjelentés

Alapadatok
AlapkezelO: ... Takarék Alapkezeld Zrt
Letétkezelo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezetd forgalmazo:.............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatas idépontja® ... 2000.01.06
Nyilvantartasba vételi szam: ........................................1111-37
ISINKOd: ..o HU0000702857
Benchmark: ... 100% MAX index
BAMOSZ kategoria: ................o.ooiiii hosszu kotvényalap

Sajat téke / Nettd eszkozérték (2012.01.31.) ..........1.312.022.845 Ft
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték (2012.01.31)) ............ 1,888620 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimadlis befektetési idé

NS Minimum  BIVIGIGIGE  Minimum Minimum
3 honap 6 hon: 1év 2¢év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély Magas Nagyon magas
kockazat kockazat kockazat kockazat

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobol versenyképes
hozamot biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany
talnyomé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu
allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megdrzése céljabdl az egy
éven belilli kis volatilitassal (arfolyam-ingadozassal) rendelkez6
instrumentumok is megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba,
hogy a kockdzatmentes hazai kamatlab és az Alap referencia-indexe

felett teljesitsen a hazai kotvénybefektetéseken keresztiil.

Az elmilt idészak eseményei

Januarban hatalmas volatilitas mellett jelentés hozamesés kovetkezett be
a kotvénypiacon. Az IMF és a magyar kormany allaspontjai kozotti
tavolsaig a magyar fél engedékenyebb hangneme miatt jelentdsen
csokkent, ami a kedvezd nemzetkdzi hangulattal tarsulva jelentds vételi
erdt generdlt a piacon. A  hirtelen megindult tékebedramlas
kovetkeztében a forint 320 koriili szintekrél 290-ig er8sodott, illetve az
orszagkockazati felar is jelentdsen csokkent. A kedvezé fordulatra
reagalva az MNB nem emelt tovabb a 7%-0s alapkamaton, mert az
egyszeri afa emelés €s indirekt adoemelések ellenére is biztositva latja az

inflacios cél teljesiilését a horizonton.

Takarék Alapkezel6 Zrt. . 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

2012. januar 31.

Az alap netté eszkozértékének és az egy

jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

A Takarék Invest Hazai Kétvény ési Alap arfolyamanal
és netto eszkozértékének valtozasa
(2009.12.31-2012.01.31.)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék I H i Kotvé
akarék Invest Hazai Kotvény R -

Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis
Eves hozam
NETTO' hozam

2000 * 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 0.25% 9.12%
2010 5.98% 6.40%
2011 -1.13% 1.64%
20127 4.20% 3.18%
Az elmult egy évben -0.16% 1.49%
Indulastol 5.25% 8.20%

2 Nem teljes év, éven beliill a hozamértékek nem évesitettek.

A portf6lié osszetétele

. A NEE
2012. januar 31. Osszeg / Erték (Ft) szazalékaban
(%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -1,971,011 -0.15%
Alapkezel6i dij -1,124,259 -0.09%
Letétkezel6i dij -105,473 -0.01%
Kényvvizsgaldi dij -616,632 -0.05%
PSZAF dij -28,979 0.00%
Jogi kéltség ¢} 0.00%
Egyéb -3,702 0.00%
Kényvel6i dij -91,966 -0.01%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Folyészamla, készpénz 3,877 0.00%
Egyéb kévetelés 0] 0.00%
Lekotott bankbetét 0] 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,313,989,979 100.15%
Diszkontkincstarjegyek 13,939,422 1.06%
MNB kétvények 131,376,527 10.01%
Allamkétvények 1,141,909,926 87.03%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfolyamkockéazat csékkentésére kotott
szarmaztatott ligyletek 0 0.00%

Telefon: +36 1 555 0 555

" Az Alap neve 2009. oktébcr 26-t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyillvég Allampapir Befekte
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1 ”’()07 auouiztus
adozik, aminek ko
eni hozamok

A jelen dokumentumban foglaltak kizarolag

* A nett6 hozam nem
3 A Takarék

z jutalékot, akamaladol valamint
si Alapot az APTF 2000. januar vette nyilvantartasba, a 111

A hozams szakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.

snak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért

egyéb égeket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!

romszamon. A nyilvantartasba vételt elrendel6 hatarozat szama: 110.068-:




