Oldal 3/46
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 32,456,966,724

Arfolyam (HUF/DB): 7.895895

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 22.12 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 25.50 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 13.64 %

Magyar részvények 7.05 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.50 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 4/46
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,129,349,102

Arfolyam (HUF/DB): 1.102424

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 27.62 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 44.17 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 0.28 %

Magyar részvények 11.99 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.43 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170419 [HU0O000521372]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/FS%20C3000%20Kiid%20151103.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 5/46
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU CONCORDE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A A I_ A P K EZE L('j

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 74,906,699,084

Arfolyam (HUF/DB): 1.927031

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 12.04 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 31.83%

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 11.48 %

Magyar részvények 4.53 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.49 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 221%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 17/46
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 8,364,416,498

Arfolyam (HUF/DB): 3.436138

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 2.65 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 6.84 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2019/A [HU0000402433], MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B [HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 25/46
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HUO0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 11,790,231,521

Arfolyam (HUF/DB): 2.469915

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 1.55 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 3.97 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 1.52 %

Magyar részvények 0.33%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 89.75 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 29/46
CONCORDE PENZPIACI| BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 486,960,819

Arfolyam (HUF/DB): 2.503773

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 131.30 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -31.30 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170201 [HU0000521265], D170208 [HU0000521273], D170215 [HU0000521299], D170419 [HU0000521372],

D170426 [HU0000521380], D170510 [HUO000521406]
Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 32/46
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 19,570,838,842

Arfolyam (HUF/DB): 7.719866

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 16.81 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 63.15 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -1.81 %

Magyar részvények 17.38 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.70 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 33/46
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 10,285,839,760

Arfolyam (HUF/DB): 4.268624

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 43.18 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -0.63 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170316 [HU0000520945], MAK 2020/0 [HU0000402847], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2024/B

[HU0000403068]
Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 38/46
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.01.31

ISIN kod: HUO000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netté eszkdzérték (HUF): 29,564,840,684 (A és B sorozat egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.190986 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.989371 B sorozat

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 88.88 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoéldi kibocsatasu részvények 0.17 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -8.17 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170208 [HU0000521273], D170510 [HU0000521406], D170913 [HU0000521208]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 141%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.
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A sorozat V4

Piaci kornyezet

A tengerentuli piacokon kett6séget tapasztalhattunk. Egyfel6l Donald Trump kampdny igéreteibdl parat mar végre is hajtott, amivel egyes orszagok nem-
tetszését maris kivivta. Mésfel6l a negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon a varakozasokhoz képest jobban alakult, ami felfelé tolta az rfolyamokat.
Els6dlegesen a korabban Trump altal feketelistara tett technologiai szektor tudott emelkedni, amit a Nasdaq 4,3%-os n6vekedése is jol mutat, mikozben
az S&P500 csupan 1,8%-o0s tobbletet tudott felmutatni.

Nem szabad megfeledkezniink a Fed kamatdont6 tilésének jegyz6konyvérdl sem, amely ugyan szo szerint nem mondta ki, de utalt arra, hogy a Fed altal
az idei évre prognosztizalt harom kamatemelés Donald Trump fiskalis politikdjara adott vélasz.

A munkaeréhianyra hivatkozé Bézs-konyv alapjan egyre komolyabb béroldali inflaciés nyomassal kell szamolnia a jegybanknak, féleg ha Trump protek-
cionista politikdja okan a cégek kiilf6ldrél valdban elkezdik hazatelepiteni a gyartokapacitdsaik egy részét.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.01.31-ig
-> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsdsorban Hl Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver- I Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés

zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis 2250 000

t6kendvekmény elérése. RIS

> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A 1500 000
portfélié elsodleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,
tozsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt 750 000
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tékeattétel, 250000 - ; ; 3 ; g ; g 3 i
az alapkezel6 a devizakockzat csokkentése 1998.10  2000.10  2002.10 200410  2006.10  2008.10  2010.10  2012.10  2014.10  2016.10

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

1750 000

1250 000

1000 000

500 000

Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

AR . 0,2%
* 0, y
> Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX A portfoli6 osszetétele 2017.01.31 et
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap Il Magyar allampapir 14 724 842 Ft
> Azalap indulasa: 1998. oktober 22. B Nyilt vég(i alap befektetési jegye 7711594 655 Ft
5 ;ﬁtetk‘}ze"{; }J"[')leef"t iﬁ"k HE’”gafIX . Egyéb eszkozok** 772099 367 Ft
ol B sl Eszkozok bsszesen 8498 418 864 Ft
és Tanacsado Kft.
- Azalap teljes netto eszkozértéke 2017.01.31-én: *A portfé\)ié 6ssz"et§tel azalap telj}es ’eszkézértékére/vonfatkovzwk.‘ o
8498 418 864 Ft ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az ton évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
- Egy jegyre juto netté eszkozérték 2017.01.31-én jék magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek
Asorozat: 1,977261 Ft
> ISIN kéd: HU0000701883 i A 10 legnagyobb siilyd
> Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
> Devizanem: HUF 2017.01.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés  Silyok*
> Alap VaR mutaté*: 1,84% Evelejétol 2015 7,89% 5,53%  APPLE 3,79%
;’ :ffe’e'lc'? :’eif;";‘;fs VaR mutat6': - szémitott hozam* - - 2014  32,90% 28,70%  MICROSOFT 2,93%
Bt s e 12 hénap* 15,30% 14,40% 2013  27,54%  23,34%  AMAZON.COM 2,79%
-> Kockazati szint: magas
A * % 0/ 0 0 0y 0,
= Teljes kOltSég ha'nyados (TER mutaté)a: 2 évre 8,006 6,516 2012 0,15A) 0,39A1 ALPHABET 2,76&
- @@ 3 évre** 15,30% 13,08% 2011 10,33% 12,40% MASTERCARD 1,40%
0
2015 2A3% 4 évre** 17,95% 15,18% 2010 23,02%  21,37% HOME DEPOT 1,36%
0,
e, et 5 éure** 1593% 13,71% 2009  17,12% 16,34%  JPMORGANCHASE 1,22%
0,
AN e Induldstol** 3,80% 3,97% 2008 -29,41%  -29,81% VERIZON COMMUNICATIONS  1,21%
0,
20—~ 2007  2,03% -8,36%  INGERSOLLRAND 1,19%
0,
L mE 2006 4,52% 2,12% JAZZ PHARMACEUTICALS 1,18%
2010 1,70%
—_— Y= *KazelitG értékek, mivel a mogottes
2009 2,02% alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
> * nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgalnak, nem
2008 2,02% ** évesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
0,
u AZA\ap mu\tbeh teljeswtmenye nem jelent garanciat az Alap Jovobell teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajanlasban és a BAMOSZ
2006 2,06% ési és Hirdetési normail 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
- Az Alap fent hozam- és itmény adatai a asi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesftmény
adatai az alapot terhe\o koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan vwszonyltasw alapkent haszna\thozam amelyhez egy portfdlio vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott i 310 adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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A sorozat //~/ ~

Piaci kornyezet

A decemberi rally utan januarban megpihentek az eurépai tézsde indexek. A DAX Index 0,5%-ot emelkedett, mikozben a brit FTSE100 0,6%-ot esett.
Utobbi esetében a negativ teljesitményt kezdetben az okozta, hogy a hard Brexit-hez val6 kozeledésrdl sz6l6 kommentek jelentek meg. A honap vége
felé azonban a kormdny egyre megnyugtatobb tizeneteket kiildott a piac szdmara, miszerint a kilépés ellenére a lehetd legnagyobb hozzéférést szeret-
nék az unids belsé piachoz. Ez a font szarnyalasahoz, és a részvénypiac stabilizdlddasahoz vezetett.

Az eurdzona tagallamok esetében javuld feldolgozoipari és szolgaltatdipari beszerzési menedzser-index értékekkel, valamint éledezd inflici6val talal-

kozhattunk, ami egyre inkabb abba az irdnyba mutathat, hogy az USA-hoz torténé felzarkozas elkezd6dott. A kockazatok azonban tovabbra is jelen
vannak a rendszerben (eurdpai bankszektor helyzete, kozelgé francia vélasztasok, stb.).

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.01.31-ig
> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény- Bl Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja befektetés

piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte- B Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés

téssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény 2350 000

elérése.

-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat 2050000

elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat 1750 000
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja H
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer S

nemzetkdzi alapkezelé csoport regionalis alapjai 1150 000 -
jelentik, ezen tdl egyéb, a régidban befektet6 be-

fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok SS0C0U

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap 550000

likvid hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok

és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében 250000 - T T T T T T T T
1999.10  2001.10  2003.10 200510  2007.10  2009.10  2011.10  2013.10  2015.10

nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
> BAMOSZ besorolas: részvényalap

Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2017.01.31 0,2%

4,4%

-> Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10% B Magyar allampapir 16413 312 Ft
s . . I Nyilt végli alap befektetési jegye 7339271773 Ft

- Azalap indulasa: 1999. oktdber 22. RYT—— e

> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. £ych es020

> Konywizsgalé: Deloitte Konywizsgalo Eszko6zok 6sszesen 7693567 317 Ft

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.01.31-én:
7693567 317 Ft

\Z

* A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé

tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
ban. Havi zaraskor a hatéridGs poziciok nettd értéke -6 470 200 Ft.

kerekitett értékek

- Egy jegyre juté netté eszkozérték 2017.01.31-én
A sorozat: 1,909058 Ft ) Kozvetett’ részvény’

- ISIN kéd: HU0000702014 Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-

- Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év 2017.01.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  sillyai - top 10 Silyok*

= DEEeEl e Eveleiétl 2015  12,10%  2,51%  Németorszag  16,88%

- Alap VaR mutaté®: 2,39% . o

> Referencia befektetés VaR mutaté®: - szamitott hozam* - - 2014 9,53% 7,17% Nagy-Britannia ~ 16,68%

A o 12 hénap* 3,83% 2,49% 2013 25,14%  15,62% Franciaorsza 12,86%

> Alap szoras% 14,15% p ) , ) ’ g )

> Kockazati szint: magas perTow B 2 évre** 1,05% -3,18% 2012 12,04% 3,57% irorszég 8,41%

> Teljes koltség hanyados (TER mutato)®: 3 évre** 497%  1,01% 2011 -2,79%  -2,47%  Hollanadia 7,79%
2015 2,38% 4 bre** 9,36%  4,20% 2010  1526%  8,43%  Sviic 7,11%
2014 2,37% 5 évre* * 10,60%  509% 2009  26,78%  22,99%  Olaszorszag 6,23%
2013 2,29% Indulastol** 3,52%  -0,06% 2008  -36,73% -38,00%  Spanyolorszag  4,83%
2012 2,45% 2007 3,40%  -0,43%  Svédorszag 3,54%
2011 2’47% 2006 10,75% 9,79% Dénia 3,19%
2010 1,66% *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
—_——————— alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
2009 2,02% * nem évesitett hozam melyek adatforrésként szolgalnak, nem
_— ** évesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
2008 2103% Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
2007 2 03% BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

’ o Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és

2006 2’07% teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez

egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

Y PIONEER
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A sorozat V4

Piaci kornyezet

Kozép-Kelet-Eurdpaban - Eurépéval ellentétben — nem csokkent a tavaly év végi vételi kedv, igy a CETOP Index kozel 5%-kal emelkedett janudrban. Ezittal is a kordbban alul-
teljesit6 lengyel részvények vezették felfelé a CETOP Indexet. A KGHM 36%-0s névekedése mogott a rézar jelentSs emelkedése dll, mig a lengyel bankok esetében a Pekao eladas
ota kialakult kedvez szentiment folytatodott. A Moneta Money Bank 20%-ot emelkedett, ami részben annak lehet az eredménye, hogy a CZK erésodésére fogado befektetok egy
jelentds része elkezdte részvénybe tenni a néla 1év6 devizét, részben pedig az, hogy a bank a 2016-o0s nyereség tobb mint 100%-4t fogja kifizetni, ami a varhat6 osztalékhozamot
13-14%-ra emelte. A rendkiviil hideg roman tél kedvezett a nyomott drazasu Romgaz-nak, ami igy 11,2%-ot emelkedett. A kozel 10%-ot emelkedé Petrom nagy haszonélvezje
az emelked olajarnak és az er6s6dé dollarnak. A MOL ezittal a sereghajtok kozott foglalt helyet kozel 2%-os esésével. A CEZ éltal kibocsatott, MOL részvényre vagy készpénzre
vélthat6 kétvényei janudr 25-én atvélthatové véltak és a CEZ élt a lehetdséggel és elkezdte atvaltani kotvényeinek egy részét MOL részvényekre. Ez a jelenlegi és varhat6 eladoi
nyomds éreztette hatdsit az drfolyamon. A lengyel dllam novelte részesedését a PKN Orlen-ben, ami nem kedvezett a részvénydrfolyamnak.

Az alapkezel§ janudrban nem véltoztatott a kozép-eurdpai részvények feliilstlyozasan.

Alapinformaciok

9
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\Z
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Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tokendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai
(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

ésTanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.01.31-én:
6317545530 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.01.31-én
A sorozat: 8,013152 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,96%,

Referencia befektetés VaR mutato®: -

Alap szoras 13,57%

Kockazati szint: magas perTow B
Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2015 2,32%

2014 2,28%

2013 2,25%

2012 2,24%

2011 2,23%

2010 2,23%

2009 2,27%

2008 2,26%

2007 2,28%

2006 2,29%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.01.31-ig

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
[ Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

/A\waaw

1998.01  2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.01 2016.01

4500 000

3500 000

2500 000

1500 000

Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

Reszvenyeszkozok orszagok szerinti

A portfolio dsszetétele * 2017.01.31 megoszlasa
Magyar részvények 1772925600 Ft e o
Kilfoldi részvények 4404228911 Ft Romania, 7,77% o1 orsza8 ,92%
Egyéb eszkozok* * 140391019 Ft Csehorszag, Lengyelorszag,
Eszkozok dsszesen 6317 545 530 Ft 12,37% e
Ausztria,
. ) PP 12,40%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
az (ton 1évo tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridés poziciok Magyarorszag,
nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatéridds 28.70%
poziciok netto értéke O Ft. ’
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
2017.01.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétd 2015  -0,48%  -586%  OTP 9,75%
szamitott hozam* - - 2014 0,10% -3,12% ERSTE 9,35%
12 hénap* 17,91%  11,30% 2013 -5,52% -8,92% BANK PKO 7,65%
2 évre** 5,50% -0,66% 2012 21,81% 13,45% Bank Pekao 6,80%
3 évre** 3,14% -1,99% 2011 -21,48%  -21,78% MOL 6,74%
4 évre** 2,48% -2,60% 2010 15,57%  13,99%
5 évre** 3,68% -1,37% 2009 30,12%  34,47%
Indulastol** 5,56% 3,84% 2008 -51,20%  -48,22%

2007 10,41% 9,52%
* nem évesitett hozam 2006 24,82% 15,37%

** gvesitett hozam

Az Alap mdiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazési kéltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

PIONEER
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A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié dontSen rovid futamideji dllampapirokbdl (f6ként
diszkontkincstérjegyekbol) valamint bankbetétekbdl all.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tavaly év végére latvanyosan elérte céljit. A rovid kamatok néhany tiz bazispontos tartoményba siillyedtek. Az AKK ta-
mogatja a folyamatot a DKJ aukciés mennyiségek visszafogasaval. A bankkozi kamatokat a jegybank a sorra meghirdetett EURHUF swap-tenderekkel
tovébbra is nyomott szinteken tartja. Ennek koszonhet6en a forint viszonylag gyenge — az MNB altal preferalt — szinteken, 310 koriil mozog.

A diszkontkincstérjegy hozamok néhany bazispontot felkusztak év végéhez képest, de tovabbra is a térténelmi mélységek kozelében ingadoznak: a 3
hénapos DKJ kamatszintje 0,06%, a 6 honapos 0,09%, az 1 éves pedig 0,23% volt januar végén.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.01.31-ig

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott drfolyam-ndveke- Bl Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
dés és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony B Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

kockazat felvallalasa mellett. Lekotott betét
> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejarati 4750 000
magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat- 4000 000
tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti iigyleteket kothet. PG =
> Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%
RMAX Index
> BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap 2500000 =
> AzAlap indulasa: 1998. januar 23.
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1750 000 =
- Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo
és Tanacsado Kft. 1000000 ~ . . . . . . . . .
> Azalap teljes netto eszkozértéke 2017.01.31-én: 1998.01 200001 2002.01 200401 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 201401 2016.01
21119844 259 Ft Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezeld
-> Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 2017.01.31-én
A sorozat: 3,932643 Ft A portfolio osszetétele* 2017.01.31 8,1%
> ISINK6d: HU0000701909 ) B Magyardllampapir 19412 603 086 Ft
> Java.solt minimalis befektetési idé: 1-3 honap B Egy6b eszkozok** 1707241 173 Ft
-> Devizanem: HUF —
> Alap VaR mutats®: 0,03% Eszkozok osszesen 21119 844 259 Ft
- Referencia befektetés VaR mutato®: - 91,9%
> Alap széras%: 0,22% * A portfoli sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Kockazati szint: alacsony _:::EED ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton léve
A Y ., 56 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
~> Teljes koltség hanyados (TER mutato)*: jak magukban. Havi zaraskor a hatérid6s pozicick nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
2015 1,03% .
2012 0.95% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
SLTO 2017.01.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés
2013 0,98% -
3 hénap* -0,07% -0,10% 2015 0,82% 0,30%
2012 0,93% ;
6honap* -0,05% -0,16% 2014 2,17% 1,79%
2011 1,02% -
12 hénap* 0,24% -0,10% 2013 4,82% 4,37%
2010 0,93% .
2 évre** 0,50% 0,08% 2012 7,61% 7,49%
2009 0,94% -
3 évre** 1,00% 0,61% 2011 4,60% 4,08%
2008 0,94% P
4 gvre** 1,85% 1,43% 2010 4,90% 4,53%
2007 0,95% "
5 évre** 2,93% 2,58% 2009 8,92% 9,74%
2006 0,95% .
Indulastol* * 7,46% 7,19% 2008 7,80% 7,42%
2007 6,98% 6,67%
* nem évesitett hozam 2006 5 86% 5.59%

** gvesitett hozam

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forintban denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

Y PIONEER

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 =
(=l Investments’
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A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Hazai Kotvény Alap kismértékii atlagos futamidé (duration) alulstllyal kezdte az idei évet. Mivel decemberben sokat korrigalt a hazai kétvénypiac

az amerikai valasztasok utani gyengiilésbol, annak ellenére, hogy a nemzetkozi piacokon tovabb folytatodott az atdramlas kétvénybdl részvénybe, -10% korili
duration alulsulyt alakitottunk ki, arra szamitva, hogy a hazai kétvények nem mehetnek sokdig szembe a magpiacokkal. Mivel janudrban kis mértékben gyengiil-
tek a hazai kotvények, ezért a referencianal rovidebb futamidével relative jol jartak a portfoliok.

Az elmult honapokban a lengyel értékpapirokat — a politikai kockazat miatt - nem kedvelték a befekteték. A lengyel dllampapirok alulteljesitették a forint kétvé-
nyeket, és a zloty hozamok a forint hozamok f61¢ keriiltek. Mivel arra lehet szdmitani, hogy a politikai bizonytalansag eliminalédasaval a lengyel papirok djra a
magyar ald keriilnek, az 5 éves szegmensbdl egy kis hazai kétvényt lecseréltiink lengyel dllampapirra. A devizapoziciot aktivan menedzseljiik.

Tovabbra is tartjuk a decemberben vésarolt rubelben denominalt orosz allamkotvényeket. A devizakockazatot egyelére fedeztiik.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.01.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes B Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulaltinflacio
> Befektetési eszkozok: elsGsorban kozepes és 000000
hosszabb futamidejii magyar &llampapirok, emellett M
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti ligyleteket kdthet. 3000000 .
Referencia befektetés: 100% MAX Index
BAMOSZ besorolas: hosszi kitvényalap
2000 000

Az alap indulasa: 1997. januar 24.
Letétkezelo: Deloitte KGnyvvizsgald

és Tanacsado Kft. 1000000 # T T " . . - . : i ]
Konywizsglo: Deloitte Konywizsgalo 1997.01 1999.01 200101 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 2015.01 2017.C

. . . Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel
és Tanacsado Kft.

2020 20 2

\Z

-> Azalap teljes netto eszkozértéke 2017.01.31-én: A portf6|i6 dsszetétele* A el 8,4%
18583291 866 Ft B Magyar allampapir 11719863 795Ft 46 g9
> Egyjegyre jutd nett6 eszkizérték 2017.01.31-én B Hazai vallalati és egyéb kitvények 2321830902 Ft '

A sorozat: 5,803232 Ft . ; S
Kiilféldi allampapir, egyéb hitelviszonyt

- ISIN kéd: HU0000701834 oo 4 .
- Javasolt minimalis befektetési ido: 2 év mz?gt(?stf35|to ertelfp.apw vagy azokba fektetd
> Devizanem: HUF nyiltvégi befektetési alap 2979696 078 Ft o
- Alap VaR mutaté*: 0,32%, Bl Egyéb eszkozok** 1561901091 Ft ~<®7%°
> Referencia befektetés VaR mutato’: - Eszkozok osszesen 18 583 291 866 Ft
PP kerekitett értékek
> Alap s'zorasz. 3’97:% l:‘:l:‘ * A portfoli6 dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. erefetercie
- Kockazati szint: kozepes ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 16vG
= Teljes kiiltség h:inyados (TER mutaté)a: tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hatdridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke 15 406 148 Ft.
2015 1,43% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2014 1,39% 2017.01.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  kotveny
2013 1,31% Evelejétd| 2015 2,40%  2,98%  2024/BMAK  12,25%
2012 1,23% szamitott hozam* - - 2014 11,15%  11,02% 2025/B MAK 10,60%
2011 1,34% 12 hénap* 3,56% 2,75% 2013 8,89% 8,57%  2021/BMAK 7,22%
2010 1,24% 2 évre** 1,95% 1,91% 2012 22,19%  20,39% Pioneer Funds-
2009 1,25% 3 évre** 6,25% 6,49% 2011 0,03% 0,29%  Emerging Market
2008 1,25% 4 gvre** 6,57% 6,53% 2010 6,40% 5,08% Local Currency
2007 1,25% 5 évre** 9,06% 8,61% 2009 12,08%  12,72% Bond 6,72%
2006 1,26% Indulésto* * 9,17% 8,94% 2008 -0,03% 1,30%  2023/AMAK 6,61%
2007 5,07% 4,90%
* nem évesitett hozam 2006 5,85% 5,36%

** évesitett hozam

Az Alap milltbéliteljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajanlasban és a BAMOSZ

asi és Hirdetési ai 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményét rep 310 adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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Piaci kornyezet

Az er8s december utan ujabb jelentds, 1,5%-o0s emelkedést konyvelhetett el a BUX Index 2017 elsé honapjaban. Ezzel feliilteljesitette az eurépai indexek zomét,
viszont alulteljesitette a kozép-kelet-eurdpai részvényeket. A kedvezé nemzetkozi hangulatra leginkébb érzékeny OTP folytatta menetelését a korabbi csucsa felé.
A montenegrdi leanycég eladdsa utan még vonzobb osztalékbéviilési sztorival kecsegteté Magyar Telekom 3%-os emelkedéssel huzta feljebb az indexet.

A MOL ezittal a sereghajtok kozott foglalt helyet kozel 2%-os esésével. A CEZ altal kibocsatott, MOL részvényre vagy készpénzre valthaté kétvényei januar 25-én
atvalthatova valtak és a CEZ ¢€lt a lehetdséggel, és elkezdte atvaltani kotvényeinek egy részét MOL részvényekre. Ez a jelenlegi és varhat6 elad6i nyomas éreztette
hatdsat az arfolyamon.

Az Allami Nyomda t6bb mint 6%-os emelkedése volt még figyelemre mélts. A novekvd kiilfoldi (pl. dél-afrikai) megrendelések tovabb hajtottak a még mindig
nem extrém dréga papirt.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.01.31-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet Részvény Alap befektetés
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat I Pioneer Magyar IndexkdvetS Részvény Alap referencia befektetés

kovetd teljesitmény elérése, azindex dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.

-> Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték- 3500 000
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat 2500 000
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar

. 1500000 —1; s PR APV
14-t6l)
BAMOSZ besorolas: részvényalap

4500 000

\Z

9

- Azalap indulasa: 1997. januar 24. SEDEED © i . . . i . . . . i

- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501 2017.(

> Konywizsgalé: Deloitte Kdnyvvizsgélo Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
és Tanacsado Kft.

i 2222'3"2?;’?6;?:" eszkbzérteke 2017.01.31-¢n: A portf6lio osszetétele* 2017.01.31 3,9%

> Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.01.31-én Bl Magyar részvények 3113649821 Ft
A sorozat: 3,879457 Ft I Egyéb eszkozok** 125638 944 Ft

> ISIN kod: HU0000701842 Eszkozok dsszesen 3239 288 765 Ft

- Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év

- Devizanem: HUF o ‘ o

> AlapVaRmutats': 220% 2 ey e o lap oy sgpenegé,ppioi btz iton s

- Referencia befektetés VaR mutato?: - tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatérid6s poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

> Alap szoras> 16,03% jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek

> Kockazati szint: magas T W ]

= Il B s e Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyii
2015—2,30% 2017.01.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
2014 2,25% Ev elejéts| 2015  39,75%  40,60%  OTP 38,65%
2013 2,20% szamitott hozam* - - 2014  -11,20% -12,38% MOL 26,03%
2012 2,16% 12 hénap* 31,33% 32,25% 2013 3,45%  -0,09%  RICHTER 23,87%
2011 247% 2 éure** 36,24% 36,95% 2012 873%  477%  MAGYAR
2010 2,15% 3 éure*+ 16,85% 16,96% 2011  -24,00% -22,47%  TELEKOM 9,69%
2009  2,19% 4 éure** 12,17% 11,26% 2010  -2,25%  -0,14%  ANYBiztonsdgi
2008 2,19% 5 évre** 10,41% 897% 2009  33,62% 56,77%  Nyomda 0,88%
2007 2,21% Induldstol** 7,00% 7,61% 2008  -42,26% -45,17%
2006  2,24% 2007  15,04%  4,59%
- | nem vesitetthozam 2006  30,18%  1591%

** évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
(2017.02.06-16l: Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja)

Alap Adatok

a2017.01.01-2017.01.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezel&
Al-alapkezelé
Letétkezel&

Kdnyvvizsgalé

Vezet6 Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.
Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensilyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging
Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified
Europe

4% JPM EMBI Global Diversified
Europe hedged USD

50% MSCI Emerging Europe 10/40

net div reinv

arfolyam (Ft) (71

nettd eszkdzériék

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2017.02.06-ig: Az Alapkezel6 az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti.
Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és
hazai -, kisebb részben egyéb feltdrekvd piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vésarld
befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltésdhoz
szikséges likviditas fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének
legalébb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-44l
lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan befektetési alapokba
fektetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.
2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv, globdlis fékuszo
vegyes porffélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-, drupiaci, ingatlan és egyéb
kitettséget egyardnt tartalmaz. Az eszkdzcsoportokat vagy kézvetlen befektetéssel, vagy
befektetési alapokon, illetve szérmaztatott igyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezeld a
befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébdl vélogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. Az Alapkezelé célia, hogy a j6vébeni kockédzatok
és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érije el. Az
Alapkezelé torekszik arra, hogy — a kockdzat csékkentése érdekében — a diverzifikdcié
kilonb6z6 dimenzidi (eszkdzesoportok, iparagak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki.

Kockazati Profil

referenciaindex

Alacsonyabb kockdzat
hozam (%)

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétél 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2017 1,07 5,508234 1937 794 861 0,13
2016 13,54 5,449919 1910 879 784 13,75 [ [C2 103 ][ s Bl 6 I[ 7 |
2015 185 4799878 2 030 544 654 336 Ajanlott minimalis befektetési idétav
2014 6,55 4890208 2 433 948 759 7,00 [1heét [[ 1he |[ 6hs |[ 1ev |[ 2¢v |IEEYE
2013 3,53 5,232724 3171 572 460 5,64 , .. o
2012 12,21 5424053 4060 434767 12,65 10%-nél nagyobb aranyu eszkézsk
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 név ardny (%)
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20 RCM Kelet-Eurpa Részvény Alap 17,57
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74 PICTET EASTERN EUROPE | EUR 17,29
2008 40,24 2,988746 6782 652 386 38,96 SCHRODER INV 16,67
2007 12,43 5,001270 17670 138 961 11,48 RCM Kelet-Eurpa Kétvény Alap 16,56
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti ESPA DANUBIA 11,72
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,94

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Gjév elején is azok a tényezék mozgattdk a piacokat, amik 2016 végén meghatdrozévd véltak. Elsésorban arra kivancsiak a befekteték, hogy Trump
elndksége sordn, véltoztat-e a kampdnyban mutatott retorikdn vagy ugyanazzal a vehemencidval fog-e kormdnyozni. Bar egyelére nem érdemes hossz0 tévd
kovetkeztetéseket levonni, Ggy tinik nem tétlenkedik az 0j amerikai elndk és a szdmdra fontos kérdésekkel el is kezdett foglalkozni. Az egyik legnagyobb
visszhangot kivdlté intézkedése, hogy elndki rendeletben deklardlta, hogy bizonyos orszédgokbdl nem utazhatnak be kiilfsldi dllampolgérok az Egyesiilt
Allamok teriiletére. Bér ez az intézkedés piaci szempontbdl kevésbé érdekes, azonban j6l példazza, hogy valészinileg Trump kampdnyban mutatott arca nem
csak a szavazat szerzést szolgdlta, hanem valés meggyézédésen alapult. Befektetdi szempontbdl fontos kdvetkeztetések a Trump kabinet dsszetételébdl
vonhaték le, tekintve, hogy a pénzigyi, kereskedelmi, kiligyi és egészségiigyi pozicidkba is olyan személyeket jeldlt, akik az & elképzeléseit osztjdk. Ennek
megfelelden a bankszabdlyozds enyhitésének, az Obamacare kivezetésének, a kereskedelmi egyezményekbdl valé kilépésnek vélhetéen nem lesz komoly
akaddlya. Januarban az amerikai jegybank szerepét betéltd Federal Reserve illetve az Eurépai Kézponti Bank is ilésezett. Erdemi véltoztatasok nem térténtek,
igy komoly piaci reakcié sem kdvette az eseményeket. A hénap sordn a részvénypiacok emelkedtek az amerikai nagyvéllalatokat t6mérité S&P 500 index
1,79%-ot, mig a technolégiai fékuszd Nasdaq index 4,30%-ot nétt. Az eurdpai piacon inkdbb a politikai kockdzatok domindliak, ennek megfelelen
alultejesitették a tengerentili indexeket. A német DAX 0,4%-kal keriilt feljebb, a EuroStoxx 50 index -1,82%-ot esett. Felhivjuk a befekteték figyelmét eziton is,
hogy az Alap neve és befektetési politikdja is valtozott 2017.02.0646| kezdédden! A véltozasokrdl sz6l6 informdcidkat, atalakulasi kozzétételt megtaldlia az
alapok.raiffeisen.hu oldalon is!

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kdzép-kelet-eurépai fékuszo kdtvény
befektetési alapok jegyei
39,22%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
T oasn

Kézép-keleteuropai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
51,53%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 11,27%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



| Raiffeisen
Havi Jelentés
a2017.01.01 -2017.01.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia
Az Alap indulésa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
Alapkezelé Raiffeisen Befekiefési Alapkezeld Zrt és kamatpiaci kildtdsok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité

Al-alapkezeld értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i o eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. - . . , , . . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamd alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakulésatol figg.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2017.01.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2017 0,15 1,724201 2 821 445 068 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
’ ’ BN 2 [ 3 [ 4[5 [ 6 I[ 7]
2015 0,64 1,701623 3 580 179 408 » . o
2014 0,74 1712529 6924 149 896 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 0,46 1,699962 11323177320 [ 1hét [[ 1he |[ eho |IEEMM[ 2év |[ 3év |[ sev |
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
0/ ok ; , I
2011 4,24 1,510903 14125112120  10%-ndl nagyobb arényt eszkézdk
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 néy ardny (%)
2009 10,34 1,355163 1381093 412 REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,64
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 2020/A Magyar Allamkatvény 10,40
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 . , ,op e P
’ ' 10%-néal nagyobb aranyu kibocsatok
) o . név arény (%)
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti -
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Magyar Allam 34,86
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds, Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 16,35

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2006.01.13
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Piaci események

A 2017-es év elsé honapja hasonléan az eléz6 év végéhez inkabb a politikarél szolt. Azon belil is kiemelkedik az Egyesilt Allamok 6j elndkének janudr 20-i
beiktatésa, az Gj kormdnyzat kulespozicidinak feltsltésének folyamata, illetve az Gj kormény elsé intézkedései. A f8 kérdés a pénziigyi piacok szempontjabdl,
hogy a kampdnyigéretek kdzil a gazdasdgi ndvekedést hétrdltatéd intézkedések — bevandorlds korldtozdsa, kereskedelme korlatozasa — vagy a gazdasagi
ndvekedést segité pontok — adécsdkkentés, dllami beruhdzasok, deregulacié — kerilnek-e elétérbe. Az elsé idészak azt mutatia, hogy a retorika semmit sem
enyhiilt, ami tovébbra is fenntartja a bizonytalansagot, azonban szédmos olyan személy keriilt eddig fontos kormdnyzati pozicidba, aki tekintélyes cégvezetdi
tapasztalattal rendelkezik, ami arra utal, hogy a vdllalati szféra érdekei tényleg erésen megjelenhetnek a kormdnyzati politikéban. Ezek a megfontolésok,
valamint a kiaddsndvelé intézkedések azok, amik a részvénypiacok emelkedését haijtottak az elndkvdlasztas é6ta eltelt idészakban. A hénap nem hozott
jdonsdgot a jegybankok feldl, az Eurépai Kézponti Bank janudri ilése sem kamatvdliozdst nem hozott, sem egyéb a piacot jelentésebben mozgaté
bejelentésre nem kerilt sor. A részvénypiacok janudrban is folytatték a december végén kezdddstt oldalazdst, jelentds mozgds nem volt, az amerikai S&P 500
index 1,79%-ot, mig a legfontosabb eurépai index, a német DAX 0,47%-ot emelkedett a hénapban. Az amerikai kétvényhozamok december kézepén indult
csokkenése janudr kézepéig tartott, janudr végén a december végi szintekhez kézel fejezte be a tizéves amerikai dllamkétvényhozam, 2,45%-on, mig a német
kétvényhozamok szinte folyamatosan emelkedtek janudrban, a tizéves dllamkétvény kériilbelil 0,25% ponttal ment feliebb, 0,44%-on éllt janudr végén. A
Magyar Nemzeti Bank monetdris tandcsa janudr 24-én tartotta az év elsé kamatdéntd Glését, ahol nem nyiltak hozzd az alapkamathoz és a monetaris
kondicidk egyéb paramétereiben sem tortént vdltozds. A hazai tézsde indexe, a BUX 1,49%-ot emelkedett a hénapban, mig a kétvénypiaci lényegében
visszaadta az évi végi rally eredményét janudrban, a tizéves hozam 3,5% kornyékére emelkedett a hdnap végére, azonban a révidebb lejaratokra szédmitott
hozamokat tovabbra is lent tartia az MNB laza monetéris politikdja. Az alap a hénap sordn névelte révid lejératd véllalati kétvény dlloménydt, magyar
dllamilag garantdlt dollér kétvényt vésdrolt. A kockdzatosabb pozicidk tekintetében a hénap sordn kis nyereséggel lezdrésra kerilt az S&P500 index
emelkedésére jatsz6 hatdridés pozicid, valamint az amerikai dllamkatvény eladési pozicidk egy része német dllamkétvény eladdsi pozicidkra lett cserélve. Az
ezen 10l a hénap sordn folyamatosan arany vételi pozicidkat nyitott. Devizapiaci igyletek kdrében rubel vételi, valamint eurd vételi pozicidkat vett fel a forinttal
szemben. A fontosabb poziciék a hénap végén igy az eurd és a rubel erésddésére jatszd pozicié a forinttal szemben, az arany drfolyaménak emelkedésére
jatszé pozicié, magyar kétvény pozicick (2023 és 2024 USD kétvény, 2020/A forintos kdtvény), kis méreti orosz dllamkatvény, véllalati kétvény pozicidk
(MOL, RBI, MFB, EXIM), tizéves amerikai és német dllamkétvény darfolyam esésére jatszd pozicié és kis méret magyar részvény pozicié. Az alap janudri
teljesitménye 0,15% emelkedés volt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kulfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 42,70% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 19,70%

m— Szdrmaztatott tgylet; -0,99%
ﬁ\ Részvény; 3,73%

Magyar dllampapir; 34,86%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 1,86%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 121,09%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldsi vdllalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir

dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé

befektetések kockdzataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat
4,361756 Ft 4,363226 Ft 1,011179 Ft
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat
4 578 043 800 Ft 9 579 907 A54 Ft 10 112 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31481 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozéan.
Az "I" sorozat esetén az induléstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l

2017.01.31-ig).
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
-0,84% -0,82% -0,82% 0,74%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 501% 6,73%
Elmolt évek hozam adatai
év hozam (%) drfolyam (P eszké?zegr?ék (FY) refif;:ri: i(r;/:,j)ex
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4 280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0,30 2,329136 1794 413 419 2,59
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060 6,08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakuléasa, viszonyitési nap: 2003.01.03
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Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Ajéanlott minimdlis befektetési idétav
[1het [ 1hé |[ 6hs |[ 1ev | IEEMM[ 3év [[ 5év |

10%-nal nagyobb aranys eszkdzok

név arény (%)
Magyar Allamkstvény 2024,/8 20,62
2020/A Magyar Allamkétvény 16,19
2022/A Magyar Allamkétvény 11,87

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

98,85

Magyar Allam
Kiegészité Informacidk
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfolidban 1évé eszkdzok dtlagos hétralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.
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Piaci események

Januérban az 0j amerikai elnck elsé intézkedései tartottdk ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat is. A dontések hosszd tavi hatdsairél egyelére megoszlanak a
vélemények, ami az amerikai kdtvénypiac irdnykeresésében is tetten érheté volt. Az elvért hozamok a nagyobb mozgdsokat kévetden gyakorlatilag
ugyanazon a szinteken zartak janudr végén, mint ahol a tavalyi év utolsé napjan voltak. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi déntéseit kdvetéen nem
médositott janudrban a monetdris kondicidin. Ismert, hogy decemberben az EKB vdltoztatott a tkepiaci likviditasbdséget biztositd eszkdzvasarlasi program
idStartamdn, ami ezdltal kilenc hénappal hosszabb lett, igy az 2017. decemberéig tartani fog. Az eurépai kétvénypiacon ez decemberben javuldst
eredményezett, ami azonban nem folytatédott janudrban, hiszen az év elsé hénapjdban az elvért hozamok emelkedtek. Minden német, egy éven tili lejdrattal
rendelkezd dllampapir elvért hozama nétt, és hasonlé folyamatot lehetett I&tni a francia, a spanyol és az olasz kétvények elvart hozamainak esetében is. A
hazai hirek kdziil fontos, hogy januarban kiderilt, hogy 2016. decemberében jelentds eldfinanszirozdsok térténtek az EU-s programokat illetéen, ami a
magyar kdltségvetés egyenlegét (ideiglenesen) rontotta. Az utébbi miatt komoly (rekord) havi deficitet mutatott a hazai kéltségvetés decemberi dllapota, igaz,
igy is az elézetes tervek alatt maradt a teljes 2016-0s éves hidny. Jél lathaté a hazai decemberi inflaciés adatokon, hogy egyértelmiien névekedésnek indult a
fogyasztéi arszinvonal, ami decemberben 1,8%-o0s iitem{i névekedést mutatott. A kordbbi 0% kérili adatok tikrében ez jelentds valtozas. A Magyar Nemzeti
Bank infléciés célsaviat az érték még nem éri el, és valészinlleg csak 4% feletti inflacié sarkallnd az MNB+ a monetéris kondicidk szigoritdsdra, igy a
jegybanktdl ilyen lépés a kozeljovében nem vérhaté. A hazai éllampapirok elvért hozamai januérban az éven tili lejaratok esetében minden idétévon
romlottak, azaz névekedtek. Az dllampapir indexek havi véltozdsai is tikrézték ezt a folyamatot, hiszen az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré
RMAX index 0,01%-ot csdkkent, mig az éven tili futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,74%-os
lett. Az EUR/HUF é&rfolyam nem igazdn véltozott a hénap sordn (311-es szinten zart az arfolyam a hénap végén). Az USD-vel szemben a forint viszont
erésebb lett, hiszen 293,696l 290,44-ra véltozott az arfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
1,37%
Szérmaztatott igylet

-0,22%

Magyar éllampapir
98,85%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 4,44%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hétralévd futamids 4,35 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tajékoztatdjgbdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap
(2017.02.01-t0l: Raiffeisen Betét Alap)

Havi Jelentés

Raiffeisen
ALAPOK

. | Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
a2017.01.01 - 2017.01.31 idészakra 1054 Bp. Akadémia u. 6.|alapok.raiffeisen.hu
Alap Adatok Stratégia
Az Alap indulésa 2005.07.26. 2017.02.01-ig: Az Alapkezelé az 8sszegyijtott tékét kizdardlag hitelintézeti,
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz4lé és lekotstt betétekbe fekteti. Az
P 7t P Alap olyan Szdmlaszerzédést kététt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy
; ' az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis tékére vonatkozdan
Al-alapkezeld - befektetési  politikédval  aldtémasztott  minimum  hozamot  nydjtson. A
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalia, hogy az Alap dltal minden héna
| gy p p
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandesads Kir €leién ndla elhelyezett latra szolé betétekre egy naptdri hénapra sz4l6 minimum
Vezetd F Imazs Raiffeisen Bank 7 kamatszintet dllapit meg az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében. A Bank
ezeto Forgalmazo aifteisen Bank Zrt. véllalja tovébbd, hogy az Alappal kététt kilén megdllapodasban meghatdrozott
Az Alap tipusa likviditasi alap feltételek mellett lekdtott betétek feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szémit fel és az
Referencia Index 3 hénapos BUBOR idéardnyos kamat kifizetésre keril.
2017.02.01-t6l: A Raiffeisen Betét Alap célia, hogy a befektetési jegy
tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit kihasznédlva az alapkezeld dltal
ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekstott banki  betéti  kamatokkal
versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkdzeit kizdrélag hitelintézet dltal kindlt
latra sz8l6 és lekdtdtt betétekbe fekteti. Az alap kizdarélag magyar forint eszkdzékbe
fektet.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referencmlr;dex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
hozam (%) - >
Az idei adat év elejétél 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,00 1,700502 19774131193 0,03
2016 0,11 1,700465 20 596 378 537 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,77 1,698645 41 870 478 339 1,63 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 1,69 1,685718 46 530701 639 2,44 [1het |IETEM [ oho |[ 16év |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47
2012 672 1,593667 33888 621 128 7,23 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28 név arény (%)
2010 5,12 1,413915 16 930790 911 5,54 o N i R ..
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 10%-nal nagyobb aranyd kibocsatok
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 név ardny (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 Raiffeisen Bank Zrt. 100,00

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévéd futamideje a 60 napot, az eszkézdk

atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Januérban az 0j amerikai elnck elsé intézkedései tartottdk ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat is. A dontések hosszd tavi hatdsairél egyelére megoszlanak a
vélemények, ami az amerikai kdtvénypiac irdnykeresésében is tetten érheté volt. Az elvért hozamok a nagyobb mozgdsokat kévetden gyakorlatilag
ugyanazon a szinteken zartak janudr végén, mint ahol a tavalyi év utolsé napjan voltak. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi déntéseit kdvetéen nem
médositott janudrban a monetdris kondicidin. Ismert, hogy decemberben az EKB vdltoztatott a tkepiaci likviditasbdséget biztositd eszkdzvasarlasi program
idStartamdn, ami ezdltal kilenc hénappal hosszabb lett, igy az 2017. decemberéig tartani fog. Az eurépai kétvénypiacon ez decemberben javuldst
eredményezett, ami azonban nem folytatédott janudrban, hiszen az év elsé hénapjdban az elvért hozamok emelkedtek. Minden német, egy éven tili lejdrattal
rendelkezd dllampapir elvért hozama nétt, és hasonlé folyamatot lehetett I&tni a francia, a spanyol és az olasz kétvények elvart hozamainak esetében is. A
hazai hirek kdziil fontos, hogy januarban kiderilt, hogy 2016. decemberében jelentds eldfinanszirozdsok térténtek az EU-s programokat illetéen, ami a
magyar kdltségvetés egyenlegét (ideiglenesen) rontotta. Az utébbi miatt komoly (rekord) havi deficitet mutatott a hazai kéltségvetés decemberi dllapota, igaz,
igy is az elézetes tervek alatt maradt a teljes 2016-0s éves hidny. Jél lathaté a hazai decemberi inflaciés adatokon, hogy egyértelmiien névekedésnek indult a
fogyasztéi drszinvonal, ami decemberben 1,8%-os iitem(i névekedést mutatott. A kordbbi 0% kérili adatok tikrében ez jelentds valtozas. A Magyar Nemzeti
Bank infléciés célsaviat az érték még nem éri el, és valészinlleg csak 4% feletti inflacié sarkallnd az MNB+ a monetéris kondicidk szigoritdsdra, igy a
jegybanktdl ilyen lépés a kozeljovében nem vérhaté. A hazai éllampapirok elvért hozamai januérban az éven tili lejaratok esetében minden idétévon
romlottak, azaz névekedtek. Az dllampapir indexek havi véltozdsai is tikrézték ezt a folyamatot, hiszen az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré
RMAX index 0,01%-ot csdkkent, mig az éven tili futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,74%-os
lett. Az EUR/HUF é&rfolyam nem igazdn véltozott a hénap sordn (311-es szinten zart az arfolyam a hénap végén). Az USD-vel szemben a forint viszont
erésebb lett, hiszen 293,698l 290,44-ra vdéltozott az arfolyam. A Raiffeisen Tke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap janudr havi hozamvédelmi szintje éves
0,01% volt. Felhiviuk a befektetdk figyelmét eziton is, hogy az Alap 2017. februdr 1-vel megvdltoztatta a befektetési politikajét és a nevét is. Az Alap a
datumot kévetéen nem biztosit a befektetési politika dltal sem téke- sem hozamvédelmet, illetve a neve Raiffeisen Betét Alapra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,33%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a kockdzati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés
a2017.01.01 -2017.01.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2017 0,90 3,458470 2 333 909 825 1,10
2016 2,89 3,427623 2 458 022 409 6,66
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371 7,79
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 21,37
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2001740787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 2,82 2,511512 4963 272 499 -1,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockdzat

-

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

hozam

[ I2 s ][« B[ s [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1&v |[ 2év |[ 3ev | IEEA

A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
név

RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT

arény (%)
90,48

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Gjév elején is azok a tényezék mozgattdk a piacokat, amik 2016 végén meghatdrozévd véltak. Elsésorban arra kivancsiak a befekteték, hogy Trump
elndksége sordn, vdltoztat-e a kampdnyban mutatott retorikdn vagy ugyanazzal a vehemenciaval fog-e kormanyozni. Bar egyelre nem érdemes hosszd tévo
kovetkeztetéseket levonni, Ggy tinik nem tétlenkedik az 0j amerikai elndk és a szdmdra fontos kérdésekkel el is kezdett foglalkozni. Az egyik legnagyobb
visszhangot kivdlté intézkedése, hogy elndki rendeletben deklardlta, hogy bizonyos orszédgokbdl nem utazhatnak be kiilfsldi dllampolgérok az Egyesiilt
Allamok teriiletére. Bér ez az intézkedés piaci szempontbdl kevésbé érdekes, azonban j6l példazza, hogy valészinileg Trump kampdnyban mutatott arca nem
csak a szavazat szerzést szolgdlta, hanem valés meggyézédésen alapult. Befektetdi szempontbdl fontos kdvetkeztetések a Trump kabinet dsszetételébdl
vonhaték le, tekintve, hogy a pénzigyi, kereskedelmi, kiligyi és egészségiigyi pozicidkba is olyan személyeket jeldlt, akik az & elképzeléseit osztjdk. Ennek
megfelelden a bankszabdlyozds enyhitésének, az Obamacare kivezetésének, a kereskedelmi egyezményekbdl valé kilépésnek vélhetéen nem lesz komoly
akaddlya. Januarban az amerikai jegybank szerepét betéltd Federal Reserve illetve az Eurépai Kézponti Bank is ilésezett. Erdemi véltoztatasok nem térténtek,
igy komoly piaci reakcié sem kdvette az eseményeket. A hénap sordn a részvénypiacok emelkedtek az amerikai nagyvéllalatokat t6mérité S&P 500 index
1,79%-ot, mig a technolégiai fékuszd Nasdaq index 4,30%-ot nétt. Az eurdpai piacon inkdbb a politikai kockdzatok domindliak, ennek megfelelen
alultejesitették a tengerentili indexeket. A német DAX 0,4%kal kerilt feliebb, a EuroStoxx 50 index -1,82%-ot esett.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
9,52%

Egyéb befektetési jegy
90,48%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb t6zsdeindexei*

Szérds 12,59% 2016.12.31 2017.01.31 véltozds

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bow 19762,6 19864,09 0,51%
S&P500 2238,83 2278,87 1,79%
NASDAQ 5383,117 5614,786 4,30%
FTSE 7142,83 7099,15 0,61%
DAX 11481,06 11535,31 0,47%
NIKKEI225 19114,37 19041,34 -0,38%

*Az adott index sajdt devizdjdban szdmolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2017 0,01 3,819720
2016 1,18 3,820203
2015 1,18 3,775614
2014 2,44 3,731440
2013 4,89 3,642495
2012 7,20 3,472562
2011 6,03 3,239369
2010 5,75 3,055173
2009 10,50 2,889171
2008 7,34 2,614630
2007 7,06 2,435873

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,

32 144 685727
32 835057 293
43 600 486 728
54121 502 473
53 508 961 400
30 880 256 464
29 200 500 918
28 717 297 045
10511 536 990
7822135314
13 957 986 191

0,01
1,22
1,50
3,31
5,71
8,52
5,17
5,53
10,79
8,45
7,67

BEN 2 [ 3 [[a ][5 ][ 6 [[7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
MFB180416 Katvény 10,92

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

39,24
15,55

Magyar dllam
Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Januérban az 0j amerikai elnck elsé intézkedései tartottdk ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat is. A dontések hosszd tavi hatdsairél egyelére megoszlanak a
vélemények, ami az amerikai kdtvénypiac irdnykeresésében is tetten érheté volt. Az elvért hozamok a nagyobb mozgdsokat kévetden gyakorlatilag
ugyanazon a szinteken zartak janudr végén, mint ahol a tavalyi év utolsé napjan voltak. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi déntéseit kdvetéen nem
médositott janudrban a monetdris kondicidin. Ismert, hogy decemberben az EKB vdltoztatott a tkepiaci likviditasbdséget biztositd eszkdzvasarlasi program
idStartamdn, ami ezdltal kilenc hénappal hosszabb lett, igy az 2017. decemberéig tartani fog. Az eurépai kétvénypiacon ez decemberben javuldst
eredményezett, ami azonban nem folytatédott janudrban, hiszen az év elsé hénapjdban az elvért hozamok emelkedtek. Minden német, egy éven tili lejdrattal
rendelkezd dllampapir elvért hozama nétt, és hasonlé folyamatot lehetett I&tni a francia, a spanyol és az olasz kétvények elvart hozamainak esetében is. A
hazai hirek kdziil fontos, hogy januarban kiderilt, hogy 2016. decemberében jelentds eldfinanszirozdsok térténtek az EU-s programokat illetéen, ami a
magyar kdltségvetés egyenlegét (ideiglenesen) rontotta. Az utébbi miatt komoly (rekord) havi deficitet mutatott a hazai kéltségvetés decemberi dllapota, igaz,
igy is az elézetes tervek alatt maradt a teljes 2016-0s éves hidny. Jél lathaté a hazai decemberi inflaciés adatokon, hogy egyértelmiien névekedésnek indult a
fogyasztéi drszinvonal, ami decemberben 1,8%-os iitem(i névekedést mutatott. A kordbbi 0% kérili adatok tikrében ez jelentds valtozas. A Magyar Nemzeti
Bank infléciés célsaviat az érték még nem éri el, és valészinlleg csak 4% feletti inflacié sarkallnd az MNB+ a monetéris kondicidk szigoritdsdra, igy a
jegybanktdl ilyen lépés a kozeljovében nem vérhaté. A hazai éllampapirok elvért hozamai januérban az éven tili lejaratok esetében minden idétévon
romlottak, azaz névekedtek. Az dllampapir indexek havi véltozdsai is tikrézték ezt a folyamatot, hiszen az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré
RMAX index 0,01%-ot csdkkent, mig az éven tili futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,74%-os
lett. Az EUR/HUF é&rfolyam nem igazdn véltozott a hénap sordn (311-es szinten zart az arfolyam a hénap végén). Az USD-vel szemben a forint viszont
erésebb lett, hiszen 293,696l 290,44-ra véltozott az arfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
60,82%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
4—_—

2,83%
\___ Szdrmaztatott igylet

1,11%

Magyar dllampapir
35,24%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 0,38%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,60%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
apiezelo ; atietsen Beteidelest Alapkezeio £ Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
Al-alapkezeld . latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. SsszegyUjtott t8keét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) reFerencmlr;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétsl 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,00 2,185230 12 662 037 574 0,03
2016 0,07 2,185206 13 574 229 302 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,36 2,183665 12 878 553 457 1,63 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2014 1,06 2,175843 14 326 909 924 2,44 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47
2012 6,24 2,083614 14265805216 7,23 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2011 5,16 1,961286 14 316 692 181 6,35 név ardny (%)
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66 HUF betét 16,59
2009 7,85 1780476 12767 599 520 9,07 o e
2008 7,33 1,650818 9013399 209 9,31 10%-nél nagyobb aranyd kibocsaték
2007 6,49 1,538031 12 357 363 117 8,06 név arény (%]
MKB Bank Zrt. 21,33
A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd forgalmazési kéltségek levonasa elstti Erste Bank Hungary Zrt. 15,90

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Januérban az 0j amerikai elnck elsé intézkedései tartottdk ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat is. A dontések hosszd tavi hatdsairél egyelére megoszlanak a
vélemények, ami az amerikai kdtvénypiac irdnykeresésében is tetten érheté volt. Az elvért hozamok a nagyobb mozgdsokat kévetden gyakorlatilag
ugyanazon a szinteken zartak janudr végén, mint ahol a tavalyi év utolsé napjan voltak. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi déntéseit kdvetéen nem
médositott janudrban a monetdris kondicidin. Ismert, hogy decemberben az EKB vdltoztatott a tkepiaci likviditasbdséget biztositd eszkdzvasarlasi program
idStartamdn, ami ezdltal kilenc hénappal hosszabb lett, igy az 2017. decemberéig tartani fog. Az eurépai kétvénypiacon ez decemberben javuldst
eredményezett, ami azonban nem folytatédott janudrban, hiszen az év elsé hénapjdban az elvért hozamok emelkedtek. Minden német, egy éven tili lejdrattal
rendelkezd dllampapir elvért hozama nétt, és hasonlé folyamatot lehetett I&tni a francia, a spanyol és az olasz kétvények elvart hozamainak esetében is. A
hazai hirek kdziil fontos, hogy januarban kiderilt, hogy 2016. decemberében jelentds eldfinanszirozdsok térténtek az EU-s programokat illetéen, ami a
magyar kdltségvetés egyenlegét (ideiglenesen) rontotta. Az utébbi miatt komoly (rekord) havi deficitet mutatott a hazai kéltségvetés decemberi dllapota, igaz,
igy is az elézetes tervek alatt maradt a teljes 2016-0s éves hidny. Jél lathaté a hazai decemberi inflaciés adatokon, hogy egyértelmiien névekedésnek indult a
fogyasztéi drszinvonal, ami decemberben 1,8%-os iitem(i névekedést mutatott. A kordbbi 0% kérili adatok tikrében ez jelentds valtozas. A Magyar Nemzeti
Bank infléciés célsaviat az érték még nem éri el, és valészinlleg csak 4% feletti inflacié sarkallnd az MNB+ a monetéris kondicidk szigoritdsdra, igy a
jegybanktdl ilyen lépés a kozeljovében nem vérhaté. A hazai éllampapirok elvért hozamai januérban az éven tili lejaratok esetében minden idétévon
romlottak, azaz névekedtek. Az dllampapir indexek havi véltozdsai is tikrézték ezt a folyamatot, hiszen az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré
RMAX index 0,01%-ot csdkkent, mig az éven tili futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,74%-os
lett. Az EUR/HUF é&rfolyam nem igazdn véltozott a hénap sordn (311-es szinten zart az arfolyam a hénap végén). Az USD-vel szemben a forint viszont
erésebb lett, hiszen 293,696l 290,44-ra véltozott az arfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 0,31%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

1997.11.25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy a kdzép-keleteurépai
részvénypiacok (azon belil elsdsorban a magyar, lengyel és cseh
részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek
tartott kockdzatvéllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje
el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének silypontia a kézép-

Vezetd Forgalmazé
részvényalap
2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 3,70 2,288583 1500652718 3,18

2016 9,55 2,206983 1429 531 522 11,10
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966 7,86

2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633 -3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

kelet-eurépai régiét magdban foglalja.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ I[2 [ s 12 /Bl e [ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
OTP Bank részvény 14,62
MOL részvény 12,01
Richter Gedeon Nyrt. 11,02
ERSTE BANK EUR 6,03
POWSZECHNY ZAKLAD 4,70

UBEZPIECZ SA

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Ujév elején is azok a tényezék mozgattdk a piacokat, amik 2016 végén meghatdrozévé véltak. Elsésorban arra kivéncsiak a befekteték, hogy Trump
elndksége sordn, vdltoztate a kampdnyban mutatott retorikdn vagy ugyanazzal a vehemencidval fog-e korményozni. Bér egyelére nem érdemes hosszi tavd
kovetkeztetéseket levonni, Ggy tinik nem tétlenkedik az G0j amerikai elndk és a szdmdra fontos kérdésekkel el is kezdeft foglalkozni. Az egyik legnagyobb
visszhangot kivalté intézkedése, hogy elndki rendeletben deklardlta, hogy bizonyos orszadgokbdl nem utazhatnak be kilféldi dllampolgérok az Egyesilt
Allamok teriiletére. Bér ez az intézkedés piaci szempontbdl kevésbé érdekes, azonban jél példazza, hogy valészinileg Trump kampdanyban mutatott arca nem
csak a szavazat szerzést szolgdlta, hanem valés meggydézédésen alapult. Befektetdi szempontbdl fontos kévetkeztetések a Trump kabinet Ssszetételébél
vonhaték le, tekintve, hogy a pénzigyi, kereskedelmi, kiligyi és egészségigyi pozicidkba is olyan személyeket jeldlt, akik az & elképzeléseit osztjak. Ennek
megfelelden a bankszabdlyozés enyhitésének, az Obamacare kivezetésének, a kereskedelmi egyezményekbél valé kilépésnek vélhetéen nem lesz komoly
akaddlya. Janudrban az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve illetve az Eurépai Kézponti Bank is ilésezett. Erdemi véltoztatdsok nem torténtek,
igy komoly piaci reakcié sem kdvette az eseményeket. A hénap sordn a részvénypiacok emelkedtek az amerikai nagyvdllalatokat t16mérité S&P 500 index
1,79%-ot, mig a technolégiai fékuszd Nasdaq index 4,30%-ot nétt. Az eurdpai piacon inkdbb a politikai kockézatok domindliak, ennek megfelelen
alultejesitették a tengerentili indexeket. A német DAX 0,4%-kal kerilt feljebb, a EuroStoxx 50 index -1,82%-ot eseft. Az eurdpai piacokat feliilteljesitette kdzép-
kelet-eurépai régié. Az alap szempontjabdl meghatdrozé piacok kézil a lengyel teljesitett a legjobban 6,72%-0s emelkedéssel, a cseh PX index 1,18%-ot, mig
a magyar Bux index 1,49%-ot erésddatt janudrban.

Az alap osszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

15,93%

Részvény

84,07%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
szerinti dsszetétele
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Kockéazati mutaték

Szérés 12,13%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemads terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok
Az Alap induldsa 2005.08.11.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa drupiaci alap
Referencia Index ~ 2012. jan. 146l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

2016. jon. 20-8l: 90% DBLCIX Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%) arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték  referenciaindex
(Ft) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

2,25 1,374187 327 403 246 -1,51

10,62 1,405835 305 267 162 17,26
-13,52 1,270900 302 010 386 -10,20
3,15 1,469516 402 190 319 2,22

-8,95 1,424664 384 141 854 -6,34
9,55 1,564682 417 265170 11,98
-10,24 1,428248 1562 388 483 -5,74
30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18
56,27 1,223514 801 728 699 58,64
-31,03 0,782935 499 488 126 27,92
6,26 1,135259 839 150 352 7,89

Kiegészité Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizalasa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija
néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
befektetési politikajat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

belil.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-néal nagyobb aranyu eszké6zok
név ardny (%)
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Piaci események

Az Gjév elején is azok a tényezék mozgattdk a piacokat, amik 2016 végén meghatdrozévd véltak. Elsésorban arra kivancsiak a befekteték, hogy Trump
elndksége sordn, véltoztat-e a kampdnyban mutatott retorikdn vagy ugyanazzal a vehemencidval fog-e kormdnyozni. Bar egyelére nem érdemes hossz0 tévd
kovetkeztetéseket levonni, Ggy tinik nem tétlenkedik az 0j amerikai elndk és a szdmdra fontos kérdésekkel el is kezdett foglalkozni. Az egyik legnagyobb
visszhangot kivdlté intézkedése, hogy elndki rendeletben deklardlta, hogy bizonyos orszédgokbdl nem utazhatnak be kiilfsldi dllampolgérok az Egyesiilt
Allamok teriiletére. Bér ez az intézkedés piaci szempontbdl kevésbé érdekes, azonban j6l példazza, hogy valészinileg Trump kampdnyban mutatott arca nem
csak a szavazat szerzést szolgdlta, hanem valés meggyézédésen alapult. Befektetdi szempontbdl fontos kdvetkeztetések a Trump kabinet dsszetételébdl
vonhaték le, tekintve, hogy a pénzigyi, kereskedelmi, kiligyi és egészségiigyi pozicidkba is olyan személyeket jeldlt, akik az & elképzeléseit osztjdk. Ennek
megfelelden a bankszabdlyozds enyhitésének, az Obamacare kivezetésének, a kereskedelmi egyezményekbdl valé kilépésnek vélhetéen nem lesz komoly
akaddlya. Januarban az amerikai jegybank szerepét betéltd Federal Reserve illetve az Eurépai Kézponti Bank is ilésezett. Erdemi véltoztatasok nem térténtek,
igy komoly piaci reakcié sem kdvette az eseményeket. A hénap sordn a részvénypiacok emelkedtek az amerikai nagyvéllalatokat t6mérité S&P 500 index
1,79%-ot, mig a technolégiai fékuszd Nasdaq index 4,30%-ot nétt. Az eurdpai piacon inkdbb a politikai kockdzatok domindliak, ennek megfelelen
alultejesitették a tengerentdli indexeket. A német DAX 0,4%-kal kerilt feljebb, a EuroStoxx 50 index -1,82%-ot esett. Az alap szempontjdbdl meghatérozé
DBLCIX index a hénap sordn 0,58%-ot esett. Az olaj piacdt oldalazas jellemezte, emelkedés inkédbb a nemesfémek kozstt volt megfigyelhetd, az arany 5,52%-
kal, az ezist pedig 10,22%kal kerilt feliebb. A mezégazdasagi termékek dra is jellemzéen nétt, melyek kézil kiemelkedd volt a kévé és a széjadara, a
maguk 9,12%-0s és 6,94%-os ndvekedésiikkel.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

7,82%
R ___Részvény
Egyéb eszksz 0,10%
92,08%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 13,71%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

EzGton is tajékoztatjuk Ondket, hogy az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezelsikrél, valamint egyes pénzigyi
targyy térvények moédositasarél szélé 2014. évi XVI. Térvényben foglaltaknak megfeleléen kérelmezte a Raiffeisen EMEA
Részvény Alapok Alapja tajékoztatéjanak és kezelési szabalyzatanak médositasat, amelyet az MNB Pénzigyi Stabilitasi Tanéacsa
H-KE-111-467/2016. szamU hatarozataban engedélyezett. Felhiviuk a befektetok figyelmét, hogy a valtoztatasok hatalyba lépését
kdvetéen az Alap elnevezése Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapjara valtozott (2016.06.20-t6l). Az Alap befektetési politikajanak
érdemi valtozasa, hogy az eddigi EMEA (Eurépa, Kozel-kelet és Afrika) térség részvényteljesitményének kézvetitése helyett, az
Alap elsésorban egy 14 nyersanyag arvaltozasat kéveto index teljesitményét kézvetiti. Az alap azon befektetoket célozza meg,
akik nyersanyagpiaci kitettséget keresnek kéltséghatékony forméaban.
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Alap Adatok
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Stratégia
A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles

kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap

szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

szadrmaztatott alap

hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétsl 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007

0,13 1,525918 3156247 410
3,78 1,523900 2 398 786 593
2,14 1,468371 1157 476 081
3,37 1,437635 1465 230 943
3,13 1,390810 880810516
6,97 1,348589 315085 171
-1,27 1,260712 921 202 632
2,29 1,276987 677 099 624
7,15 1,248384 1397 397 121
-3,80 1,165030 1530118 407
7,05 1,211015 2229 647 428

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név

EUR 5,00 CROATIAN BK. 20170614

arény (%)
10,30

10%-nal nagyobb aranyt kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 15,45
Croatian Bank for Reconstruction & 10,30

Developement

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

valtds

Befektetési politiki

2005.08.15. 2006.10.30. 2008.01.23. 2009.04.09. 2010.06.29. 2011.09.09. 2012.11.27. 2014.02.19. 2015.05.11.

2016.07.27.



Piaci események

Az Gjév elején is azok a tényezék mozgattdk a piacokat, amik 2016 végén meghatdrozévd véltak. Elsésorban arra kivancsiak a befekteték, hogy Trump
elndksége sordn, véltoztat-e a kampdnyban mutatott retorikdn vagy ugyanazzal a vehemencidval fog-e kormdnyozni. Bar egyelére nem érdemes hossz0 tévd
kovetkeztetéseket levonni, Ggy tinik nem tétlenkedik az 0j amerikai elndk és a szdmdra fontos kérdésekkel el is kezdett foglalkozni. Az egyik legnagyobb
visszhangot kivdlté intézkedése, hogy elndki rendeletben deklardlta, hogy bizonyos orszédgokbdl nem utazhatnak be kiilfsldi dllampolgérok az Egyesiilt
Allamok teriiletére. Bér ez az intézkedés piaci szempontbdl kevésbé érdekes, azonban j6l példazza, hogy valészinileg Trump kampdnyban mutatott arca nem
csak a szavazat szerzést szolgdlta, hanem valés meggyézédésen alapult. Befektetdi szempontbdl fontos kdvetkeztetések a Trump kabinet dsszetételébdl
vonhaték le, tekintve, hogy a pénzigyi, kereskedelmi, kiligyi és egészségiigyi pozicidkba is olyan személyeket jeldlt, akik az & elképzeléseit osztjak. Ennek
megfelelden a bankszabdlyozds enyhitésének, az Obamacare kivezetésének, a kereskedelmi egyezményekbdl valé kilépésnek vélhetéen nem lesz komoly
akaddlya. Januarban az amerikai jegybank szerepét betéltd Federal Reserve illetve az Eurépai Kézponti Bank is ilésezett. Erdemi véltoztatasok nem térténtek,
igy komoly piaci reakcié sem kdvette az eseményeket. A hénap sordn a részvénypiacok emelkedtek az amerikai nagyvéllalatokat t6mérité S&P 500 index
1,79%-ot, mig a technolégiai fékuszd Nasdaq index 4,30%-ot nétt. Az eurdpai piacon inkdbb a politikai kockdzatok domindliak, ennek megfelelen
alultejesitették a tengerentdli indexeket. A német DAX 0,4%-kal kerilt feljebb, a EuroStoxx 50 index -1,82%-ot esett. Az alap a hénap sordn tovdbbra is fejlett
piaci kétvény drfolyam esésre jatsz6 pozicidkat tartott, melyek jél teljesitettek, tekintve, hogy hozamemelkedés jellemezte a januart Eurépdban, mig
Amerikdban stagnélds volt a jellemzS. Néhany egyedi részvénytdl eltekintve tékeoldali befektetéseket nem eszkdzdlt az alap, melynek f8 oka, hogy Trump
megvdlaszidséval pdrosulé részvénypiaci emelkedés nem biztos, hogy megalapozott volt, és sok csalédast hozhatnak majd a ténylegesen intézkedések. Az
eurdpai részvénypiac aluldrazott a tengerentilihoz képest, amiben szerepet jtszhat az Eurdpai Unié bizonytalan jévdje. A tavaszi vélaszidsok kis eséllyel
hoznak olyan véltozast, ami megrengeté a kontinenst, igy vélhetden ezt a régiét preferdlia majd az alap részvénybefektetései terén. Tovabbd aranyban
alakitott ki még short poziciét az alap, mely késébb zardsra kerilt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 50,08%

Eqyéb befektetési jegy; 2,76% ———mme— i—===_— Szdmazlaloll gylef; 0,16%
m Részvény; 1,51%
Magyar dllampapir; 15,45%
Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 30,04%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 4,40%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 117,71%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jGvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. auguszius 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Havi jelentés - 2017. JANUAR (Készités idépontja:

&= Alapinformaciék

Alapkezeld:

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalod és
Tanacsadod Kft.

100% ZMAX index

Letétkezel6:
Vezeto forgalmazd:

Koényvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000713367
Indulés: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkdzértéke: 1 257 592 578 HUF

Intézményi sorozat nettd

eszkdzértéke: 1112 586 HUF

Egy jegyre jutd netto

eszkzérték: 1,0216 HUF

n

i Befektetési politika

Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint
likviditasi tipust befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasu, révid lejaratu forintbefektetéseken keresztul
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a
90 napot. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

= Forgalmazoék
Concorde Ertékpapir Rt.

i Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl 0,74 % 1,33 %
1 hénap 0,03 % 0,01 %
3 hénap 0,03 % 0,10 %
6 hénap 0,07 % 0,25 %
idén 0,03 % 0,01 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,17 %
u

== Kockazati mutaték az elmalt 12

" hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,23 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,10 %

= Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3 hé 6 hé 1év 2 év 3 év 4 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B O 0O O 0O 0 0

nagyon nagyon
alacsony magas

[

5 év

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentds magas

(D)

2017.01:31) DIALOG
BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.
&= A hoénap torténései roviden:

Az év els6 hénapjaban az Alap arfolyama emelkedett, ami ismerve
a jelenlegi magyar éven bellli pénzpiaci hozamokat, igen szép
teljesitmény. A hdnap soran az Alap portfolidjaba tébb hazai valtozd
kamatozasu kotvény kerllt, ezek magasabb hozamot biztositanak,
mint a hasonld lejaratu diszkontkincstarjegyek. A Magyar Nemzeti
Bank a varakozasoknak megfelel6éen nem valtoztatott iranyadé
kamatlaban, amely tovabbra is 0,9%-on all.

& A portfolié 6sszetétele 2017.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 43,72 %
Allamkétvények 27,83 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 5,56 %
Betét 17,50 %
Szamlapénz 5,47 %
Kotelezettség -0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

2018/D MAK (Magyar Allam)
D170201 (Magyar Allam)
2019/D MAK (Magyar Allam)
D170301 (Magyar Allam)
D170524 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

& Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.02.01 - 2017.01.31

1,021

+ } + } + }
2016.02.20. 2016.04.20. 2016.06.19. 2016.08.18. 2016.10.17. 2016.12.16.

— Dialdg Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovObeli hozamok nagysdagara.
Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazédsi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.






MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

@ FHBBANK

HAVI PORTFOLIO JELENTES
2017. JANUAR

Az Alap bemutatdasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tokendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tdinyomd tobbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditdasanak megGrzése céljabdl az egy éven
beldli kis arfolyam ingadozassal rendelkez6 instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portfolid dsszetételét
a hazai allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok,
jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve TakarékInvest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatdl Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra
modosult.)

DIOFA

ALAPKEZELO

Alap fobb adatai 2017.01.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,916439 Ft

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej
ISIN kdd HU0000702857

Didfa Alapkezeld Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 632 999 101Ft

T+1 nap

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az Alap portfolidjdnak osszetétele

‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhaté hozam ]

o1 2 3 I s s 7

Kockazati mutaték
Nett6 Osszesitett kockazati kitettség 23,61%

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szdmolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nomindlis, nem évesitett** hozamok)

| 202 2013 2014 2015 2016 2017%%* | Induldstorx»

22,18% | 701% | 11,81% | 4,43% 6,19% -0,74% 6,35%
21,90% | 10,03% | 12,58% | 4,48% 6,73% 0,74% 8,76%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozam, adott naptari évre. *¥** 2000.01.06 — 2017.01.31. id6szakra, évesitett adat.

A
Magyar Pgsica

Befektetési Zrt.

A Posta Csoport tagja

TAKAREKBANK

S TAKAREK

10%-ndl nagyobb aranyu eszk6zok
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m Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

m Jelzaloglevelek

Betét és betétjellegli eszk6zok

Piaci jelentés

Januarban a vilag legtobb vezet0 részvényindexe emelkedéssel zarta a hdnapot. A hdénap soran az amerikai
részvényindexek teljesitettek a legjobban (S&P:+1,88%; Dow Jones: +1,06%) és a német tézsde is a pozitiv
tartomanyban zart (DAX: +0,47%). Csupan a japan index értéke csokkent (Nikkei: -0,38%). A befektetok januarban az
EKB kamatdonto Uilésére, Theresa May, brit miniszterelnok Brexit-tel kapcsolatos beszédére, illetve Trump beiktatasa
utani els6 intézkedéseire figyeltek. A brit miniszterelndkasszony, Theresa May altal tartott beszédet az elemzok
ellentmondasosnak tartottdk, de May nem tette le egyértelmiien a hard Brexit mellett a voksat, igy a beszéd nem
gyakorolt negativ hatast a piacokra. Az EKB januar 19-én tartott (ilésén az elemz0i varakozasoknak megfeleld dontés
sziletett. Nem valtoztatott a monetaris kondicidkon a bizottsdg és megerdsitette az eszkdzvasarlasi program
decemberben bejelentett modositasait. Donald Trump, a frissen megvalasztott amerikai elnok a beiktatasat kovetben
azonnal munkaba allt és tervei bejelentése mellett mar tobb rendeletet is kiadott, melyek kissé szélsGségesnek tiintek,
igy a dontések kovetkeztében kisebb profitrealizalas indult meg a piacokon a hd végén.
Az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai jegybanki alapkamaton, igy annak szintje 0,90% maradt a hénap
soran. Az egynapos jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) és az egynapos hitel kamatlabon (0,90%) sem valtoztatott a
jegybank. A magyar gazdasagi fundamentumok stabilitdsa, és a jegybank altal bejelentett nem konvencionalis
eszkdzoknek kdszonhetben a rovid- és kdzéptavd hozamok nem valtoztak jelentds mértékben. A hosszabb hozamokra
azonban az eurdzénaban tapasztalt hozamemelkedés ranyomta bélyegét. Az eladdi nyomas az 6t éves lejaraton is
éreztette hatasat (+22 bazispont). A hosszl (10-15 éves szegmens) 27-31 bazispontot emelkedett a honapban. Az
euro-forint arfolyama a jé fundamentumoknak készonhetden stabil tudott maradni és a 306-12-es savban ingadozott. A
BUX index értéke 1,49%-kal nott: a blue chip részvények koziil az OTP (+5,06%) bizonyult a legerOsebbnek,
koszonhetéen az emelked6 eurdpai hozamkornyezetben jol teljesitd bankpapiroknak, mig a MOL a horvat INA
kivasarlasi hirek elcsendesedésével és a CEZ esetleges eladdi nyomasanak elOkeriilésével 1,87%-os arfolyam-
veszteséggel a leggyengébb teljesitményt nyujtotta a hdnap soran.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl
és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidbdl.



