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CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.07.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 27,610,716,964

Arfolyam (HUF/DB): 7.410766

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 41.18 %
Egyéb kotvények 0.62 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 22.97 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 6.06 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.13%
Magyar allamkdtvények 17.28 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.41 %
Részvények 8.59 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.16 %
Vallalati kétvények 1.60 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D150923 [HU0000520531], D150930 [HU0000520549]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 118%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 4/36

CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.07.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 65,125,833,077

Arfolyam (HUF/DB): 1.788967

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 23.54 %
Egyéb kotvények 6.08 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 11.21 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 30.34 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 9.70 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 3.60 %
Magyar allamkotvények 0.09 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 1.08 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.05 %
Részvények 7.35%
Szarmaztatott ligyletek eredménye -1.24 %
Vallalati kétvények 5.20 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D150916 [HU0000520168]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  286%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.07.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 5,137,483,510

Arfolyam (HUF/DB): 3.193166

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

0.00 %
0.94 %
0.00 %
0.22 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
4.79 %
-0.12 %
88.60 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.01 %
5.56 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2020/A [HU0000402235], MAK 2022/A [HU0000402524]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  108%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2015.07.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 11,857,981,901

Arfolyam (HUF/DB): 2.287429

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

2.19%
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.33%
0.00 %
573 %
0.00 %
2.58 %
85.91 %
0.26 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.07.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 2,228,774,067

Arfolyam (HUF/DB): 2.515608

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

100.14 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.14 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D150805 [HU0000520481], D150812 [HU0000520499], D150909 [HU0000520598], D150916 [HU0000520168]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.07.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 15,396,279,282

Arfolyam (HUF/DB): 6.837148

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 11.24 %
Egyéb kotvények 0.66 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 57.27 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 4.82 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 1.16 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.48 %
Részvények 22.02 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.35%
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  135%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.07.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 18,375,414,584

Arfolyam (HUF/DB): 4.129878

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

59.01 %
1.46 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
291 %
0.07 %

34.39 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.03 %
2.13%

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D160413 [HU0000520572], K151014 [HU0000507264], MAK 2022/A [HU0000402524]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  105%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Havi portfoliéjelentés: 2015.07.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 41,623,499,536

Arfolyam (HUF/DB): 2.104426

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 71.95 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 11.33 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 16.40 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.66 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.34 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D150819 [HU0000520507], D150923 [HU0000520531], D151014 [HU0000520564]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 113%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Devizarészvény

Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2015 julius 31

A varakozasoknal kedvezébben alakul6 amerikai gyorsjelentési szezon és makro adatok mellett az amerikai részvények az er6s6dé

kamatemelési varakozok ellenére emelkedni tudtak. Az S&P500 2%-kal, a Nasdaq 2,8%-kal er6sodétt, mig a Russel 2000 1,2%-ot esett.
A forint 1%-ot er6s6dott a dollarral szemben, igy a forintositott hozamok valamivel rosszabbul alakultak. Az Alapkezel6 novelte a rész-
vénykitettséget a honap sordn.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes nett6 eszkozértéke 2015.07.31-én:
10343221 303 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.07.31-én
Asorozat: 1,841793 Ft

ISIN kéd: HU0O000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,25%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap szoras* 12,07%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2014 2,37%
2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.07.31-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés
2050 000
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolié dsszetétele* 2015.07.31 1,8% 25%
Il Magyar allampapir 254357 932 Ft

Nyilt végii alap befektetési jegye 9904 805516 Ft

Egyéb eszkozok* * 184 057 855 Ft

Eszkozok dsszesen 10343221303 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo

tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft.

kerekitett értékek

) A 10 legnagyobb silyd
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2015.07.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  befektetés  Silyok*
Ev elejétdl 2014 32,90%  28,70%  MICROSOFT 2,965%
szémitott hozam* 10,63% 7,86% 2013 27,54%  23,34%  APPLE 2,919%
12 hénap* 31,61% 25,92% 2012 0,15% 0,39%  WALTDISNEY 2,161%
2 évre** 24,62% 19,87% 2011 10,33%  12,40%  MASTERCARD 1,762%
3 éure** 22,09% 18,41% 2010 23,02% 21,37%  GILEAD SCI. 1,556%
4 gure** 21,71%  20,26% 2009 17,12%  16,34%  HOMEDEPOT 1,527%
5 évre** 18,07%  15,86% 2008  -29,41% -29,81%  CELGENE 1,522%
Induldstol** 3,71% 3,94% 2007 -2,03%  -8,36%  STARBUCKS 1,474%

2006 4,52% 2,12%
2005 17,46%  14,21%

THERMO FISHER SCI. 1,365%
JPMORGAN CHASE  1,159%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfolié dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfoliéjelentések.

* nem évesitett hozam
**gvesitett hozam

Az Alap maltbéli nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi kdltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utéani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.
—
APIONEER

&l Investments®



Pioneer Selecta Euro pal Elektsanikus jelentés

Reészvény AlapokAlapja 2015 jillus 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

Az eurdpai részvények a gorog megallapodas miatt juliusban névekedtek, a DAX index 3,3%-ot emelkedett. A gorog és igy az eurézona
kockazatok csokkenésével a periféria orszagok tézsdéi teljesitettek kedvezébben a core piacokhoz képest, mig a gorog tézsde a megélla-
podast kovetden sem nyitott ki, igy egész juliusban sziinetelt a kereskedés. A forint 2,6%-ot er6s6dott az euréval szemben, igy a forinto-
sitott hozamok valamivel rosszabbul festenek. Az Alapkezelé novelte a részvényKkitettséget a honap soran.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tévon maximalis t6kendvekmény
elérése.

-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektet6 be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

- BAMOSZ besorolas: részvényalap

> Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5%

RMAX

Az alap indulasa: 1999. okt6ber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2015.07.31-én:

9808 130 598 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.07.31-én

A sorozat: 1,986304 Ft

vy vy

2

- ISIN kéd: HU0000702014
= Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
- Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté’: 1,95%
- Referencia befektetés VaR mutato®: -
> Alap széras* 12,01%
> Kockazati szint: magas
= Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2014 2,37%
2013 2,29%
2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.07.31-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezelé

A portfélié osszetétele* 2015.07.31 s 5,2%0 o
Il Magyar allampapir 511529617 Ft ' oo

Kilfoldi vallalati kitvény 868 952 Ft

Nyilt végii alap befektetési jegye 8868341850 Ft
I Egyéb eszkozok* * 427390 179 Ft

Eszkozok sszesen 9808 130 598 Ft
* A portfdlio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke 7 794 200 Ft. kerekitett értékek

) Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2015.07.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  silyai - top 10 Silyok*
Evelejétd 2014 953%  7,17%  Nagy-Britannia  22,54%

szamitott hozam* 17,89% 10,49% 2013 25,14% 15,62% Németorszag 14,12%
12 hénap* 22,50% 11,75% 2012 12,04% 3,57% Franciaorszag 12,76%

2 évre** 19,06%  12,27% 2011 -2,79% -2,47% Svéjc 10,81%
3 évre** 20,89%  13,38% 2010 15,26% 8,43% Olaszorszag 7,92%
4 évre** 16,26%  10,30% 2009 26,78%  22,99% Hollandia 5,76%
5 évre** 14,02% 7,41% 2008 -36,73%  -38,00% Irorszag 5,49%
Indulastol** 4,44% 0,65% 2007 3,40% -0,43% Dénia 4,67%

2006 10,75% 9,79% Spanyolorszag 2,70%

2005 24,56% 21,57% Svédorszag 1,69%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
* nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgalnak, nem
**gvesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
BAMOSZ itmé asi és Hirdetési a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznalt hozam, amelyhez
egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdlé adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Kozé p-Eu ro pal Elektxanikiis jelentés

Részvény Alap 2015, julius 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

A CETOP20-as index az emelked6 eurdpai tézsdeindexekkel ellentétben 2,5%-ot esett juliusban. A régioban a magyar mellett a cseh
papirok tudtak a kedvezébb eurdpai hangulatban emelkedni, mikézben a lengyel pénziigyi szektort a tervezett banki kiilonadé és devi-
zahiteleseket megsegit program huztak lefelé. A KGHM a lassul6 kinai novekedés miatt gyengiil$ réz drfolyama mellett esett. A jelentds
stllyal rendelkezé lengyel pénziigyi szektor és a KGHM forditottak az indexet minuszba. A lengyel vallalatok koziil csak az olajfino-
mitassal foglalkozo PKN tudott emelkedni, hiszen a MOL-hoz és az Unipetrolhoz hasonldan a tagul6 finomitéi marginok kedvezéen
hatottak az eredménytermel6 képességére. Az Erste Bank pedig az OTP-vel egyetemben a gorog problémak enyhiilésének koszonhetén
tudott kivaléan teljesiteni. Az Alapkezel$ taktikai poziciokat vett fel az OTP, és a PZU részvényekben.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.07.31-ig
> Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4500000

tavon maximalis tkendvekmény elérése.
-> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai
(elsésorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

tokeattétel, az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 2600
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.
> Referencia befektetés: 90% CETOP20, 1500000
10% RMAX Index
-> BAMOSZ besoroldas: részvényalap
= Azalap induldsa: 1998. janudr 13. 500000 . i i i i i . .
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01  2000.01  2002.01 200401  2006.01  2008.01  2010.01  2012.01  2014.01
-> Konywizsgalo: Deloitte Konywizsgald Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezelo
ésTanacsado Kft.
> Azalap teljes nett6 eszkozértéke 2015.07.31-én: o . Rész"é“Y,esmﬁzﬁk orszagok szerinti
6283978432 Ft A portfolio sszetetele* 2015.07.31 megoszlasa
> Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2015.07.31-én Magyar részvények 1746 700 828 Ft )
A sorozat: 7,790747 Ft Killfoldi részvények 4269 156 684 Ft | onrciorszig, A,
> ISINKéd: HU0000701891 Egyéb eszkozok** 268 120 920 Ft 40,10% '
: :)ae‘,’,?:::::::j‘;a"s befektetesi do: 3-5¢v Eszkozok 6sszesen 6283978432 Ft i:gz:zzé&
< Alap VaR mutato: 1'79%' * A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Referencia befektetés VaR mutatd*: - ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, Magyarorszag
> Nap szoras* 13,28% az (iton |évo tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok 29.03% !
> Kockizati szint: magas nen’é.e’frtékét’éﬁ a)kﬁltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridés §
> Teljes k(‘illség hényados (TER mutaté)l: poziciok nettd értéke O Ft.
2014—2,28% Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
o YE 2015.07.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
722 12’ z::io/: Evelejétdl 2014 0,10% -3,12% Erste 11,97%
Sir 5 om0 szamitotthozam*  8,63% 4,13% 2013 -5,52% -8,92% OoTP 11,28%
201172'23? 12 honap* 8,65% 3,51% 2012 21,81%  13,45% PZU 10,47%
u 2 vre** 6,82% 1,81% 2011  -21,48% -21,78%  BankPKO 8,99%
M 3 évre** 7,10% 2,40% 2010 15,57% 13,99% KomercniBanca  8,07%
H 4 évre** 0,38% -4,16% 2009 30,12% 34,47%
7’00 5 évre** 0,69% -3,10% 2008 -51,20% -48,22%
M Indulastol™* 5,88% 4,49% 2007 10,41% 9,52%
200 232% 2006 24,82%  15,37%
. Jom evestett hozam 2005 42,51%  41,59%

Az Alap mdiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



PioneerAranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2015, julius 31.

Az azsiai részvények jiliusban vegyesen teljesitettek, a fejlett azsiai t6zsdék mutattak emelkedést, mig a kinai részvénypiaci lufi kipukkanasa miatt a kinai és a fejl6dé azsiai
régio esett. A japan makro adatok a varakozasokndl kedvezébben alakultak, a vallalatok profitvarakozasai is emelkedtek, igy a TOPIX index 1,7%-os mértékben emelkedett. A
Shanghai Composite index ezzel szemben julius elején egy nap alatt jelentds esést szenvedett el, amit a kinai feliigyelet csak komoly kereskedést korlatozo intézkedésekkel és
részvényvasarlasi programmal tudott megallitani. A nemzetkozi befektetok altal elérhet6 részvények is esni kezdtek a kedvezétlen hangulatban, amit a félelem a kinai vezetés
kézi vezérlésétol csak fokozott. A kinai intézkedések végiil megfogték a részvények zuhandsit, jilius végén azonban egy nap alatt ismét 8%-ot esett arra a pletykara, hogy a
részvényeket tdmogato intézkedéseket visszavonjék. Mdsnap a hireszteléseket cafolték a kinai illetékes hatosagok, az azonban remekiil latszott, mennyire ingatag és bizonytalan
a kinai részvénypiac. A Shanghai Composite Gsszességében 15%-ot, a hongkongi Hang Seng 6%-ot, a tajvani TWSE 7%-ot esett. A hangulat a tobbi azsiai részvénypiacra is
kihatott, igy a thai, az indonéz, a szingapuri, a koreai és az indiai papirok is estek a honap soran. A forint er6sodétt a vezet azsiai devizakkal szemben, ezért a forintositott
hozamok még alacsonyabbak lettek. Az Alapkezel6 Japant, Indidt és Indonézidt feliilstlyozta, majd a honap végén zarta a kinai alulstlyt.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régidba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb, a régioban befektet be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2015.07.31-én:
2084538 731 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.07.31-én
A sorozat: 1,071936 Ft

ISIN kéd: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,14%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap szoras* 12,87%

Kockazati szint: kozepesnél magasabb

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:
2014 3,15%
2013 3,00%
2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2015.07.31-ig

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2015.07.31 4,6%
Il Nyiltvégl alap befektetési jegye 1988076 834 Ft

Egyéb eszkozok* * 96 461 897 Ft

Eszkozok osszesen 2084538 731 Ft

95,4%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1év6 tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak

magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft. Kerekitett értékek

Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2015.07.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  stilyai-top 5 Siilyok*
Evelejétol 2014 16,29% 16,43%  Kina 23,52%
szamitotthozam*  8,96% 5,11% 2013 4,34% -1,04% Dél-Korea 15,72%
12 hénap* 13,64% 7,66% 2012 2,43% 2,53%  HongKong 9,14%
2 éure** 14,65% 10,41% 2011  -10,35%  -6,08% India 7,93%
3 évre** 11,79% 7,87% 2010 19,60% 23,11%  Taiwan 4,75%
4 éure** 7,85% 6,38% 2009 36,39%  30,58%
5 évre** 5,62% 4,64% 2008  -47,88% -37,01%
Indulastol* * 0,84%  1,79%  2007*  3,83%  -0,35% Koo értékek mivela

mogottes alapok portfoli6 dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
szolgalnak, nem eszkozszintd
portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
**gvesitett hozam *Az alap induldsanak éve
Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Magyar

Elektranikus jelentés
2015, julius 31.

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Juliusban a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapban tovabbra is hosszu dtlagos hatralévé futamidot tartottunk a vonatkozé benchmarkhoz képest a

kamatciklus végeztével. Az MNB gyakorlatilag elkotelezte magat, hogy hosszu ideig a jelenlegi szinten tartja az irdnyad6 kamatot, horgonyoz-

va ezzel a rovid hozamokat. Az éven beliili diszkontkincstarjegyek jelenleg 1% alatt keriilnek kibocsatasra. A fiskalis mutatok és az orszag nettd

finanszirozasi képessége nemzetkozi 6sszehasonlitdsban tovabbra is jonak mondhaté. A magyar foly6 fizetési mérleg tobblete relativ biztonsagot

nyujt egy esetleges feltérekvé-piaci gyengiilés esetén. A jelenlegi szinteknél jelentésen magasabb révid hozamokat nem vérunk. Az MNB 6nfinan-

szirozasi programjanak eredményeként kell8 kereslet van a rovid papirokra a magyar bankrendszer részérél.

Az Alap a magyar devizakétvény pozicidjat folyamatosan tartotta az elmult id6szakban, ezeket a papirokat forintra visszafedezve hozamel6ény érhetd el.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié dontéen rovid futamidejti allampapirokbol (féként diszkont-
kincstarjegyekbdl) valamint bankbetétekbél all.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.07.31-ig

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: kiegyensdlyozott arfolyam-noveke- ||
dés és nagyfokd likviditas biztositasa alacsony

kockazat felvallalasa mellett. Lekotott betét
> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratl 4750 000
magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat- 4000 000
tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése /
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. SEEIEED ~
> Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%
RMAX Index
-> BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap 200000 -
> AzAlap indulasa: 1998. januar 23.
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1750000 =
- Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo
és Tanacsado Kft. 1000000 T T T T T - - :
9 AZ alap telies netté eszkﬁzértéke 2015-07-31'én: fonde AKK1OMQ:BO1P ’)(;Tn rk\1 5 2002 N1 2004 N1 200R N1 2008 N1 2010 N1 2012 01 201401
62 094 443 835 Ft orras: . , Pioneer Alapkezelé
> Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.07.31-én
Asorozat: 3,919325 Ft A portfélio osszetétele* 2015.07.31 1,2%
> ISINK6d: HU0000701909 ) B Magyaréllampapir 61359578 417 Ft
= lava.solt minimalis befektetési idé: 1-3 honap Egyéb eszkozok* * 734 865 418 Ft
-> Devizanem: HUF —
> Alap VaR mutats®: 0,03% Eszkozok osszesen 62 094 443 835 Ft
-> Referencia befektetés VaR mutaté*: - 98,8%
> Alap széras%: 0,39% * A portfoli sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Kockazati szint: alacsony ** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton léve
A —— ., 06 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
- Teljes koltség hanyados (TER mutato)*: jak magukban. Havi zaraskor a hatéridds poziciok nettd értéke 126 521 018 Ft. kerekitett értékek
2014 0,98% ,
e o Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
PR 2015.07.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
2012 0,93%
2011 1‘020/" 3honap* 0,44%  0,26% 2014 2,17% 1,79%
T 0’93; 6honap* 0,67% 0,42% 2013 4,82% 4,37%
2009 0’940/" 12 hénap* 1,19%  0,79% 2012 7,61% 7,49%
0 0’94; 2 évre** 2,23% 1,81% 2011 4,60% 4,08%
P 0’95; 3 évre** 3,52% 3,20% 2010 4,90% 4,53%
2006 0'950/0 4 évre** 4,19% 3,75% 2009 8,92% 9,74%
S 0’94; 5 évre** 4,32% 3,95% 2008 7,80% 7,42%
2T Induldstol** 8,10% 7,85% 2007 6,98% 6,67%
2006 5,86% 5,59%
* nem évesitett hozam 2005 6,81% 7,28%

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Magyar Elektxanikus jelentés

Kotvé ny Ala D 2015, julius:31

A sorozat

Piaci kornyezet

Juliusban a magyar kotvényhozamok az dltalanos globdlis hozamcsokkenéssel lefelé korrigdltak a juliusi szintekhez képest. A magyar tiz éves benchmark
hozam a korabbi 4,15% feletti szintekr6l julius végére 3,55%-ig csokkent, majd a jelenlegi 3,65%-ig emelkedett.

Julius sordn tartottuk a meglévé hosszt kamatpozici6t a benchmarkhoz képest. A hosszu allampapirokat feliilsalyoztuk a révid papirokkal szemben, te-
hat tovabbra is a hozamgorbe meredekségének csokkenésére szamitunk. A hozamgorbe poziciot az MNB bankrendszernek nyujtott IRS (kamat fedezeti
iigylet) is tdimogatja.

A dollarban denominalt magyar allampapirokat tovabbra is tartjuk. Ezen papirok devizakockazatat visszafedezziik forintra, igy hozamel6ny érhet6 el

a megfelel6 lejarata forintos dllampapirokhoz képest. A helyi devizds papirok alulstlyozasat és a devizds magyar papirok feliilsilyozasat a hozamgérbe
hosszti végén stratégiai pozicionak tekintjiik. Jelentésebb devizakockazatot tovabbra sem véllalunk az Alapban.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.07.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
6000 000

> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és
hosszabb futamidejii magyar allampapirok, emellett

pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott

eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-

ben fedezeti ligyleteket kéthet. 3000000

-> Referencia befektetés: 100% MAX Index

- BAMOSZ besorolas: hosszl kotvényalap

> Azalap induldsa: 1997. januar 24. 2000000
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

> 1000000 *

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald
és Tanacsado Kft.

1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 2015.01
Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel

= Azalap teljes netto eszkozértéke 2015.07.31-én:
17301 455 251 Ft P .

> Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 2015.07.31-én A A 2015.07.31 3,2%
A sorozat: 5,445679 Ft Il Magyar allampapir 14882976966 Ft 10,8%

- ISIN kéd: HU0000701834 Vallalati és egyéb kotvények 1867034 109 Ft

- Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év Egyéh eszkozok* * 551 444 176 Ft

: zg’;zs:;“l:u*::;h 0.6 Eszkozok bsszesen 17301 455 251 Ft

- U, 0,

> Referencia befektetés VaR mutaté*: - * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

> Alap széras* 5,54% *}* Az egyéb esz.kﬁzék az a\afp folyo'sza’rr)lla-egye’meg”ét, pé)nz.;?iac‘\ bgteiteit, /az’uton I"évdf

2 ;(;c::m ::.gn;a ﬁaiz,zsm atatoy 8k maguioan, Ho iritor naaasspostibk et énle 12803230R o ekt ek

) y: u B
2014 1,39% Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh silyd
m 2015.07.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2012 1,23% Ev elejétd| 2014 11,15%  11,02%  2025/B MA_\K 22,81%
m szamitotthozam*  0,54% 1,42% 2013 8,89% 8,57% 2024/B MAK 11,46%
2000 124% 12 hénap* 4,30%  584% 2012 22,19% 20,39%  REPHUN5,75
m 2 gvre** 8,22% 8,58% 2011 0,03% 0,29% 22/11/20?3 9,80%
m 3 évre** 9,51% 9,50% 2010 6,40% 5,08% 2023/A M/TK 8,33%
m 4 gvre** 8,74% 8,51% 2009 12,08% 12,72% 2020/B MAK 7,10%
m 5 évre** 8,20% 8,05% 2008 -0,03% 1,30%
m Indulastol** 9,58% 9,36% 2007 5,07% 4,90%
- 2006 5,85% 5,36%
e 2005 8Ev% 741

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Magyar Indexkovetd

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2015 julius 31

Juliusban a hazai részvények kedvezden teljesitettek, a BUX index sszességében 3,1%-al zart magasabban. Az emelkedés egyrészrél a gorog kockazatok
cskkenésének, masrészt a kedvezd vallalati eredményeknek koszonhet. A kisebb papirok koziil a CIG és az FHB alul, mig a tobbi feliilteljesitette az
indexet. A blue-chip részvények tédbordban csak a Richter tudott az indexnél kedvezébb hozamot produkélni, mindazonaltal mindegyik emelkedett a
hénap soran. A Richter a varakozasokat messze tulteljesit6 negyedéves gyorsjelentésének koszonhette kiemelkedd havi hozamat. Az orosz piacon az
elemzGket is meglepé médon erds tudott maradni, mikdzben a kezdeti szakaszban jard latin-amerikai és kinai értékesitései folytattak nvekedésiiket.

A MOL a csokken olajar kovetkeztében tagulé marginok miatt emelkedett, a Magyar Telekom drfolyamadra kedvez8en hatottak az er6s magyar makro
adatok, az OTP pedig az eur6pai emelkedéssel tartott. Az Alapkezel§ taktikai pozicidkat vett fel az OTP-ben.

Alapinformaciok

9
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Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, az index 6sszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositdsa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6l)

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2015.07.31-én:
1557 120 823 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.07.31-én
A sorozat: 2,812163 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 2,64%

Referencia befektetés VaR mutato™: -

Alap szoras® 17,02%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2014 2,25%
2013 2,20%
2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.07.31-ig

Il Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap befektetés
Pioneer Magyar Indexkovet6 Részvény Alap referencia befektetés

4500 000
3500 000
2500 000

1500 000 Wv

500000 r T T T T T
1997.01 1999.01  2001.01  2003.01  2005.01  2007.01  2009.01 2011.01 2013.01 201501

Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolié osszetétele* 2015.07.31 0,52%
B Magyar részvények 1548 952 433 Ft

Egy6b eszkdzok** 8168390 Ft

Eszkozok osszesen 1557 120 823 Ft |

99,48%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyt
2015.07.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétd 2014  -11,20% -12,38%  OTP 32,84%
szamitotthozam* 33,24% 33,99% 2013 3,45%  -0,09%  MOL 29,07%
12 hénap* 2580% 26,02% 2012 8,73%  4,77% Richter 21,89%
2 évre** 9,85%  8,69% 2011  -24,00% -22,47%
3 évre** 8,17% 6,17% 2010 -2,25% -0,14% Magyar Telekom  12,69%
4 éyre** 1,56% -1,11% 2009  33,62% 56,77%  FHB 1,42%
5 éure** -0,77% -1,85% 2008  -42,26% -45,17%
Induléstol** 5,74%  6,35% 2007  15,04%  4,59%

2006  30,18%  15,91%
e ettt hozam 2005 3317% _ 34,42%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER

&l Investments®
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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2015.07.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2015 2,85 5,029644 2215076786 4,93
2014 -6,55 4,890208 2433 948 759 -7,00 L L2 ]l sl 4 |“ III
2013 3,53 5,232724 3171 572 460 5,64 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 12,21 5424053 4060 434767 12,65 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v | IEER
2011 6,29 4,833679 5 341 641 951 2,07
2010 20,86 5158238 8839053 163 20,20 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74 név arény (%)
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 16,92
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 CAP
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 ;’:AK'TFlFEf\'ISENOSTEUROPA 16,59
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98
SCHRODER INV 14,47
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen PICTET EASTERN EUROPE | EUR 13,77
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 12,91
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
PIONEER F.| AUS EAST EURO 12,01

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Joliusban jelentésen enyhiiltiek a befektetéi félelmek azdltal, hogy Géroégorszdg elfogadta az eurdpai intézmények reformjavaslatait és ezzel mérséklédétt az
orszdg eurdzéndbdl t6rténd kilépésének az esélye. Az amerikai jegybank jelezte, hogy mér idén sor kerilhet a kamatemelésre. A FED az erés munkaerépiaci
helyzettel indokolta jelzését, és ezt tdmasztja alé az is, hogy az el6z8 negyedéves negativ GDP névekedést pozitivra médositottdk, illetve a maginflacié is
enyhe emelkedést mutat. A vdllalati gyorsjelentések szintjén mind Eurépdban, mind az USA-ban a vérakozdsokhoz képest inkdbb kedvezé jelentések érkeztek,
mivel az elemzdk a kordbbiakhoz hasonléan ismét csékkentették varakozésaikat. Kindban folytatédott a részvénypiac esése. A korményzat dllami intézményi
csatorndkon keresztil tdbb szazmilliard dollarral igyekezett megfékezni a szakadds begyorsuldsét. A kinai panik nem terjedt &t a fejlett piacokra, egyelére. A
fejlett piaci indexek a hé eleji gyengeséget kovetden végil emelkedéssel zartak. Az amerikai S&P500 1,97%-ot, az eurdpai SX5E index 5,15%-ot néttek. Az
MSCI globdl fejlett piaci indexe 1,73%-kal emelkedett, ezzel szemben a fejl6dé piaci index 7,26%-ot esett. A kinai részvényindex (SHCOMP) 14,34%kal, a
brazil 4,17%-kal estek sajét devizaban szamolva. A kézép-kelet eurépai régiéd jobban teljesitett. A BUX 3,13%kal, a cseh PX 5,09%-kal emelkedett. A lengyel
piac (WIG20) viszont a devizahitelek dtvéltasdval kapcsolatos tervezet hatdsdra 3,90%kal csokkent. Az orosz és torok tékepiacok szintén gyengén
teljesitettek. Az orosz t8zsdeindex, az RTSI 8,63%kot eseft dollérban kalkulélva, mig a térék index 2,84%-ot sajét devizdban. A nyersanyagpiaci érak is
tovébb omlottak a hénap sorén, a Bloomberg nyersanygapiaci kompozit index 10,62%kal zuhant ( brent -18,6%, WTI -21,24%, arany -6,53%). A magyar
kétvényhozamok csékkentek jOliusban. A hazai hosszd dllampapirindex (MAX) 0,75%-kal, mig a révid lejaraté diszkontkincstériegyekbdl képzett RMAX index
0,16%kal emelkedtek. A Magyar Nemzeti Bank az elemzdi vdrakozdsokat kissé meghaladé mértékben csdkkentette az irdnyadd kamatdt. A hazai alapkamat
mértéke 1,35% lett. A dontést kdvetéen jelezték, hogy a mostani kamatcsdkkentési ciklusnak ez volt az utolsé ilyen jellegl lépése.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kdzép-kelet-eurépai fékuszd kdtvény

befektetési alapok jegyei

41,84% Egyéb befektetési jegy
3,62%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
8,08%

Magyar dllampapir

1,64%

Kézép-keleteurdpai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei

44,82%

N

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 11,59%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

| Raiffeisen
Havi Jelentés
a 2015.07.01 - 2015.07.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia
Az Alap indulésa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
Alapkezelé Raiffeisen Befekiefési Alapkezeld Zrt és kamatpiaci kildtdsok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité

Al-alapkezeld értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i o eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. - . . , , . . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamd alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakulésatol figg.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft) A|acsonyabb kockdzat ngqsqbb kockdzat
Az idei adat év elejétsl 2015.07.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2015 0,99 1,695584 4 568 149 447 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 0,74 1,712529 6924 149 896 |
: : 1 | 3 [ a [ 5 [ 6 [[7]
2013 0,46 1,699962 11323 177 320 = L o
2012 11,99 1692106 12 836 867 322 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 4,24 1,510903 14125112120 [1het [ 1hé |[ 6ho |[IEEMM[ 2¢v ][ 3ev ][ seév ]
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
0/ ok L, o
2009 10,34 1,355163 1381093 412 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 név. ardny (%)
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 2020/A Magyar Allamkstvény 20,93
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 2017/C Magyar Allamkétvény 10,94
D160217 10,89
MOL 3.875 EUR 10,49

A hozam szdazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartés, 10%-ndl nﬂgyobb urényﬁ kibocsaték
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken i

megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére nev arény (%)
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap Magyar Allam 56,27
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
OTP Bank Nyrt. 21,49
MOL Nyrt. 10,49

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezettél figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

Az alap arfolvama. viszonvitasi nont: 2006.01.13
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Piaci események

Jolius 13-8n reggelre, szémos fordulat utdn, melyek dltal okozott bizonytalansagot jél érzékelteti, hogy a német t6zsdeindex, a DAX idén dprilisi csicsatdl
j0liusra mintegy 14%-ot esett, majd a megdllapodéds utani legmagasabb drfolyam ettdl az aljtél szdmitva tébb, mint 10%-kal feliebb volt, megsziletett a
megéllapodds Goérégorszdg és hitelezi kdzot. Az eredmény egy minden kordbbi tervezetnél szigoribb csomag lett, ezzel Alekszisz Ciprasz gérég
miniszterelndk targyaldsi stratégidja gazdasdgi értelemben teljes kudarcot vallott. Nem sikeriilt Gérégorszag szamdara jobb feltételeket kiharcolni, viszont az
elhizédé politikai jatszma mellékhatdsai mar érezhetéek a gérég gazdasdgban, annak kilatésai sokkal rosszabbak most, mint a korményvaltést megelézéen
voltak. Nem elégedettek azonban a hitelezé orszagok sem, tobben kétségbe vonjdk a kérvonalazédé G program megvalésithatésagét. A piaci szerepldk
azonban pozitivan fogadtdk a Grexit révidtavi veszélyének elhdruldsdt, az eurdpai t6zsdék emelkedtek, a DAX index 3,33%-0s, mig a EuroStoxx50 5,15%-o0s
emelkedéssel zarta a hénapot. A szélsdséges veszélyek elmiltaval ismét visszakeriilt a befekteték figyelmének kézéppontigba az amerikai ingatlanpiaci
buborék kipattandsa éta elsé Fed kamatemelés idézitésének kérdése. Janet Yellen Fed elndk jilius kdzepi kongresszusi meghallgatésén elhangzottak is
beleillenek abba a képbe, hogy ha nem kévetkezik be jelentds negativ meglepetés az Egyesiilt Allamok gazdasagdban, akkor idén, mér akér szeptemberben
elmozdulhat nullérél az amerikai irdnyadé rata. Az alap a hénap soran a dollér forinttal szembeni erésédésére, valamint a révid (kétéves) amerikai
4llampapirhozamok emelkedésére jatszé pozicidkat nyitott, tovabbé bezdrta a volatiltds névekedésére spekuldld pozicidit. A hénap végén az alap jelentésebb
kockdzati kitettségei a kdvetkezdk: tizéves amerikai és magyar dollar &llamkétvény, dtéves magyar dllampapir, eurd és dollér long pozicidk, valamint kétéves
amerikai dllamk&tvény short poziciok voltak.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Egyéb befektetési jegy; 0,42%

Kolfeldi dllampapir és egyéb kétvény; 16,57% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 26,74%

Szdrmaztatott tgylet; -0,01%

Magyar dllampapir; 56,27%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szbrds 0,61%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 122,38%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabédlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015
2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007
2006
2005

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

1,77
10,71
9,44
20,05
2,98
5,98
9,36
0,30
3,74
4,53
6,96

4,114999
4,043469
3,652471
3,337395
2,779977
2,699429
2,547088
2,329136
2,322147
2,238502
2,141579

12171053 713
7 650 669 162
4280 576 294
2767719918
2262216968
2 951 243 499
1617 517 071
1794413 419
2 942 063 060
2117 365 675
4203 933 045

2,28
12,58
10,03
21,90
1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
6,73
8,75

[ (2 ][ s Il 5 [ 6 I[ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét [[1he [ he |[ 1ev | IEERM[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2020/A Magyar Allamkatvény 21,17
Magyar Allamkétvény 2024/B 11,43
2022/A Magyar Allamkétvény 11,42

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

99,58

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Joliusban leginkdbb az eurdépai hirek mozgattdk az Sreg kontinens orszdgainak kétvénypiacait, koztik a magyarét is. Még mindig a gdrég
adéssagrendezéssel kapcsolatos problémdk voltak a piaci véltozasok mégott, amelyeket a hénap sordn sikerilt ideiglenesen lezarni Ggy, hogy a gérég
kormanyzat dltal véllalt megszorité intézkedések még komolyabb szigoritdsokat tartalmaztak, mint amilyet a népszavazéson utasitottak el a gérég vélaszték.
Az események jelentds volatilitast hoztak az eurépai eszkdzpiacokra, viszont az gy megoldasdt kdvetden, kisebb mértékben még névekedni is tudtak az
eurdpai részvény és kdtvénypiacok. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank az elemz8i vérakozdsokat kissé meghaladé
mértékben, ismét csdkkentette az irdnyadé kamatot. A hazai alapkamat mértéke igy 1,35% lett. A dontést kdvetéen jeleziék, hogy a mostani kamatcsékkentési
ciklusnak ez volt az utolsé ilyen jellegl lépése. A Magyar Nemzeti Bank dnfinanszirozasi programjdnak keretében a hazai kereskedelmi bankokat jdliusban is
prébalta 8szténdzni arra, hogy révidebb és hosszabb futamideji dllampapirokat vésaroljanak. Ennek érdekében kamatcsere iigyleteket kindl (joliusban 3 és 5
éves idétavokra), ami kompenzélia a bankok kamatkockazatat. A 1épés hatékony, hiszen a kiilfsldi kézben 1évé dllomany folyamatos csékkenésének ellenére
az 5 éves hozamok is mérséklédni tudtak a hénap sordn. A makroadatok kézil érdemes kiemelni, hogy a kiilkereskedelmi mérleg maijusi aktivuma mar nem
okozott pozitiv meglepetést, hiszen az dprilisi hénap aktivuméhoz hasonlitott (apr.: 497M EUR, mdj.: 505M EUR). Az inflacié névekedése a jiniusi
arvéltozasok alapjén megindult, év/év alapon ismét pozitiv véltozdst regisztralhattunk (0,6%). A hénapban bejelentettek alapjén a kéltségvetés idei helyzete
viszont romlott, amit a Nemzetgazdasdgi minisztérium az EU-s projektek kéltségvetési eléfinanszirozdsaval magyardzott. A hazai kétvénypiacon a fenti
eseményeknek a hatdsai egyardnt jelentkeztek. Az MNB programijanak kiterjesztése bevdlt, hiszen nem csak a révid futamidékhéz tartozé elvért hozamok,
hanem a hosszabbakhoz tartozék is mérséklédtek. Az EUR/HUF devizakurzus 315,04-r8l 309,11-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 282,75-r8l 282,63-
re valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
0,43%
Szérmaztatott gylet

-0,02%

Magyar dllampapir
99,58%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 6,03%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges torvényi eléirasokat.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.07.26. Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz4lé és lekotott betétekbe fekteti. Az

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
apiezelo ; aitiesen Beleidelest Alapkezeio £1 Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
Al-alapkezeld . biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
Kénywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
., , . dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hé 06 mini k . s e e
6napra sz6lé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
Az Alap tipusa likviditasi alap folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal k&tétt
Referencia Index 3 hénapos BUBOR kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) referencu:ur;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétél 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2015 0,60 1,695900 39 401 523 607 1,05
2014 1,69 1,685718 46 530701 639 2,44 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 6,72 1,593667 33888621128 7,23 BB 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28
2010 5,12 1413915 16930790911 5,54 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 név arény (%)
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 RAC betét 14,36
2007 6,81 1,150383 1554 631084 7,89 HUF betét 10,18
2006 5,49 1,076999 813 245 402 6,92 HUF betét 10,18
2005 2,08 1,020932 887 245 330 2,67

, . . op e ..

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
7 2 O,

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti nev arény (%)

netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Raiffeisen Bank Zrt. 89,60

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkdzok tlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
4tlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag létra sz416 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhetd.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Joliusban leginkdbb az eurdépai hirek mozgattdk az Sreg kontinens orszdgainak kétvénypiacait, koztik a magyarét is. Még mindig a gdrég
adéssagrendezéssel kapcsolatos problémdk voltak a piaci véltozasok mégott, amelyeket a hénap sordn sikerilt ideiglenesen lezarni Ggy, hogy a gérég
kormanyzat dltal véllalt megszorité intézkedések még komolyabb szigoritdsokat tartalmaztak, mint amilyet a népszavazéson utasitottak el a gérég vélaszték.
Az események jelentds volatilitast hoztak az eurépai eszkdzpiacokra, viszont az gy megoldasdt kdvetden, kisebb mértékben még névekedni is tudtak az
eurdpai részvény és kdtvénypiacok. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank az elemz8i vérakozdsokat kissé meghaladé
mértékben, ismét csdkkentette az irdnyadé kamatot. A hazai alapkamat mértéke igy 1,35% lett. A dontést kdvetéen jeleziék, hogy a mostani kamatcsékkentési
ciklusnak ez volt az utolsé ilyen jellegl lépése. A Magyar Nemzeti Bank dnfinanszirozasi programjdnak keretében a hazai kereskedelmi bankokat jdliusban is
prébalta 8szténdzni arra, hogy révidebb és hosszabb futamideji dllampapirokat vésaroljanak. Ennek érdekében kamatcsere iigyleteket kindl (joliusban 3 és 5
éves idétavokra), ami kompenzélia a bankok kamatkockazatat. A 1épés hatékony, hiszen a kiilfsldi kézben 1évé dllomany folyamatos csékkenésének ellenére
az 5 éves hozamok is mérséklédni tudtak a hénap sordn. A makroadatok kézil érdemes kiemelni, hogy a kiilkereskedelmi mérleg maijusi aktivuma mar nem
okozott pozitiv meglepetést, hiszen az dprilisi hénap aktivuméhoz hasonlitott (apr.: 497M EUR, mdj.: 505M EUR). Az inflacié névekedése a jiniusi
arvéltozasok alapjén megindult, év/év alapon ismét pozitiv véltozdst regisztralhattunk (0,6%). A hénapban bejelentettek alapjén a kéltségvetés idei helyzete
viszont romlott, amit a Nemzetgazdasagi minisztérium az EU-s projektek koltségvetési eléfinanszirozdsaval magyardzott. A hazai kétvénypiacon a fenti
eseményeknek a hatdsai egyardnt jelentkeztek. Az MNB programijanak kiterjesztése bevdlt, hiszen nem csak a révid futamidékhéz tartozé elvért hozamok,
hanem a hosszabbakhoz tartozék is mérséklédtek. Az EUR/HUF devizakurzus 315,04-r8l 309,11-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 282,75-r8l 282,63-
re vdltozott. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap jliusi havi hozamvédelmi szintje éves 0,05% volt, ami augusztusra vonatkozéan nem médosult.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 0,29%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézok figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdabdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés
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Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2015 10,46 3,470646 2 885226215 11,50
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 21,37
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2 001 740 787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 -2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockdzat

-

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

hozam

[ I2 s ][« B[ s [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1&v |[ 2év |[ 3ev | IEEA

A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
név ardny (%)

89,53

RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN
VT

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03

220%
—— Az alap hozama
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Piaci események

Joliusban jelentésen enyhiiltiek a befektetéi félelmek azdltal, hogy Géroégorszdg elfogadta az eurdpai intézmények reformjavaslatait és ezzel mérséklédétt az
orszdg eurdzéndbdl t6rténd kilépésének az esélye. Az amerikai jegybank jelezte, hogy mér idén sor kerilhet a kamatemelésre. A FED az erés munkaerépiaci
helyzettel indokolta jelzését, és ezt tdmasztja alé az is, hogy az el6z8 negyedéves negativ GDP névekedést pozitivra médositottdk, illetve a maginflacié is
enyhe emelkedést mutat. A vdllalati gyorsjelentések szintjén mind Eurépdban, mind az USA-ban a vérakozdsokhoz képest inkdbb kedvezé jelentések érkeztek,
mivel az elemzdk a kordbbiakhoz hasonléan ismét csékkentették varakozésaikat. Kindban folytatédott a részvénypiac esése. A korményzat dllami intézményi
csatorndkon keresztil tdbb szazmilliard dollarral igyekezett megfékezni a szakadds begyorsuldsét. A kinai panik nem terjedt &t a fejlett piacokra, egyelére. A
fejlett piaci indexek a hé eleji gyengeséget kovetéen végil emelkedéssel zartak. Az amerikai S&P500 1,97%-ot, az eurdpai SX5E index 5,15%-ot néttek. Az
MSCI globdl fejlett piaci indexe 1,73%-kal emelkedett, ezzel szemben a fejl6dé piaci index 7,26%-ot esett. A kinai részvényindex (SHCOMP) 14,34%kal, a
brazil 4,17%-kal estek sajét devizaban szamolva. A kézép-kelet eurépai régiéd jobban teljesitett. A BUX 3,13%kal, a cseh PX 5,09%-kal emelkedett. A lengyel
piac (WIG20) viszont a devizahitelek dtvéltasdval kapcsolatos tervezet hatdsdra 3,90%kal csokkent. Az orosz és torok tékepiacok szintén gyengén
teljesitettek. Az orosz t8zsdeindex, az RTSI 8,63%kot eseft dollérban kalkulélva, mig a térék index 2,84%-ot sajét devizdban. A nyersanyagpiaci érak is
tovébb omlottak a hénap sordn, a Bloomberg nyersanygapiaci kompozit index 10,62%-kal zuhant ( brent -18,6%, WTI -21,24%, arany -6,53%).

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
10,47 %

Egyéb befektetési jegy
89,53%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb t6zsdeindexei*

Szérds 13,20% 2015.06.30 2015.07.31 véltozds

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bow 17619,51 17689,86 0,40%
S&P500 2063,11 2103,84 1,97%
NASDAQ 4986,867 5128,281 2,84%
FTSE 6520,98 6696,28 2,69%
DAX 10944,97 11308,99 3,33%
NIKKEI225 20235,73 20585,24 1,73%

*Az adott index sajdt devizdjdban szdmolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informéaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-o0s mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és &tvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérd| a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés
a 2015.07.01 - 2015.07.31 iddszakra

1998.04.22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.
révid kétvényalap

RMAX Magyar Allampapir Index

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték (F)

referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015 1,02 3,769382 50 499 066 100 1,14
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31 “l 2 H 3 || 4 || 5 H 6 || 7 |
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517
2010 5,75 3,055173 28717 297 045 5,53 10%-nal nagyobb aranyd eszkézsk
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79 név arény (%)
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67
2006 5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
2005 7,18 2,159462 27 126 482 862 8,30 név arény (%)
Magyar Allam 37,51
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti Erste Bank Hungary Zrt. 35,74

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Joliusban leginkdbb az eurdépai hirek mozgattdk az Sreg kontinens orszdgainak kétvénypiacait, koztik a magyarét is. Még mindig a gdrég
adéssagrendezéssel kapcsolatos problémdk voltak a piaci véltozasok mégott, amelyeket a hénap sordn sikerilt ideiglenesen lezarni Ggy, hogy a gérég
kormanyzat dltal véllalt megszorité intézkedések még komolyabb szigoritdsokat tartalmaztak, mint amilyet a népszavazéson utasitottak el a gérég vélaszték.
Az események jelentds volatilitast hoztak az eurépai eszkdzpiacokra, viszont az gy megoldasdt kdvetden, kisebb mértékben még névekedni is tudtak az
eurdpai részvény és kdtvénypiacok. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank az elemz8i vérakozdsokat kissé meghaladé
mértékben, ismét csdkkentette az irdnyadé kamatot. A hazai alapkamat mértéke igy 1,35% lett. A dontést kdvetéen jeleziék, hogy a mostani kamatcsékkentési
ciklusnak ez volt az utolsé ilyen jellegl lépése. A Magyar Nemzeti Bank dnfinanszirozasi programjdnak keretében a hazai kereskedelmi bankokat jdliusban is
prébalta 8szténdzni arra, hogy révidebb és hosszabb futamideji dllampapirokat vésaroljanak. Ennek érdekében kamatcsere iigyleteket kindl (joliusban 3 és 5
éves idétavokra), ami kompenzélia a bankok kamatkockazatat. A 1épés hatékony, hiszen a kiilfsldi kézben 1évé dllomany folyamatos csékkenésének ellenére
az 5 éves hozamok is mérséklédni tudtak a hénap sordn. A makroadatok kézil érdemes kiemelni, hogy a kiilkereskedelmi mérleg maijusi aktivuma mar nem
okozott pozitiv meglepetést, hiszen az dprilisi hénap aktivuméhoz hasonlitott (apr.: 497M EUR, mdj.: 505M EUR). Az inflacié névekedése a jiniusi
arvéltozasok alapjén megindult, év/év alapon ismét pozitiv véltozdst regisztralhattunk (0,6%). A hénapban bejelentettek alapjén a kéltségvetés idei helyzete
viszont romlott, amit a Nemzetgazdasagi minisztérium az EU-s projektek koltségvetési eléfinanszirozdsaval magyardzott. A hazai kétvénypiacon a fenti
eseményeknek a hatdsai egyardnt jelentkeztek. Az MNB programijanak kiterjesztése bevdlt, hiszen nem csak a révid futamidékhéz tartozé elvért hozamok,
hanem a hosszabbakhoz tartozék is mérséklédtek. Az EUR/HUF devizakurzus 315,04-r8l 309,11-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 282,75-r8l 282,63-
re valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
52,14%

Szdrmaztatott Ugylet

-0,02%
Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény

8,44%

Magyar dllampapir
39,44%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,09%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Alap Adatok

a 2015.07.01 - 2015.07.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Raiffeisen Likviditasi Alap

Havi Jelentés

2001.09.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap
2005.09.30-ig: RMAX index

2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék (Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

0,24
1,06
3,33
6,24
5,16
475
7,85
7,33
6,49
5,55
5,96

2,181158
2,175843
2,153013
2,083614
1,961286
1,865014
1,780476
1,650818
1,538031
1,444337
1,368395

13267 819 140
14 326 909 924
15267 348 022
14 265 805 216
14 316 692 181
16 550 226 892
12 767 599 520
9 013 399 209
12 357 363 117
10 393 603 043
7703 015 149

1,05
2,44
4,47
7,23
6,35
5,66
9,07
9,31
8,06
7,20
8,46

induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Ssszegydijtott tokét.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BEN 2 [ s [[ a ][5 1[6 [ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék

név ardny (%)

HUF betét 11,45

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Erste Bank Hungary Zrt. 83,64
OTP Bank Nyrt. 11,31

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhetd.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Joliusban leginkdbb az eurdépai hirek mozgattdk az Sreg kontinens orszdgainak kétvénypiacait, koztik a magyarét is. Még mindig a gdrég
adéssagrendezéssel kapcsolatos problémdk voltak a piaci véltozasok mégott, amelyeket a hénap sordn sikerilt ideiglenesen lezarni Ggy, hogy a gérég
kormanyzat dltal véllalt megszorité intézkedések még komolyabb szigoritdsokat tartalmaztak, mint amilyet a népszavazéson utasitottak el a gérég vélaszték.
Az események jelentds volatilitast hoztak az eurépai eszkdzpiacokra, viszont az gy megoldasdt kdvetden, kisebb mértékben még névekedni is tudtak az
eurdpai részvény és kdtvénypiacok. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank az elemz8i vérakozdsokat kissé meghaladé
mértékben, ismét csdkkentette az irdnyadé kamatot. A hazai alapkamat mértéke igy 1,35% lett. A dontést kdvetéen jeleziék, hogy a mostani kamatcsékkentési
ciklusnak ez volt az utolsé ilyen jellegl lépése. A Magyar Nemzeti Bank dnfinanszirozasi programjdnak keretében a hazai kereskedelmi bankokat jdliusban is
prébalta 8szténdzni arra, hogy révidebb és hosszabb futamideji dllampapirokat vésaroljanak. Ennek érdekében kamatcsere iigyleteket kindl (joliusban 3 és 5
éves idétavokra), ami kompenzélia a bankok kamatkockazatat. A 1épés hatékony, hiszen a kiilfsldi kézben 1évé dllomany folyamatos csékkenésének ellenére
az 5 éves hozamok is mérséklédni tudtak a hénap sordn. A makroadatok kézil érdemes kiemelni, hogy a kiilkereskedelmi mérleg maijusi aktivuma mar nem
okozott pozitiv meglepetést, hiszen az dprilisi hénap aktivuméhoz hasonlitott (apr.: 497M EUR, mdj.: 505M EUR). Az inflacié névekedése a jiniusi
arvéltozasok alapjén megindult, év/év alapon ismét pozitiv véltozdst regisztralhattunk (0,6%). A hénapban bejelentettek alapjén a kéltségvetés idei helyzete
viszont romlott, amit a Nemzetgazdasagi minisztérium az EU-s projektek koltségvetési eléfinanszirozdsaval magyardzott. A hazai kétvénypiacon a fenti
eseményeknek a hatdsai egyardnt jelentkeztek. Az MNB programijanak kiterjesztése bevdlt, hiszen nem csak a révid futamidékhéz tartozé elvért hozamok,
hanem a hosszabbakhoz tartozék is mérséklédtek. Az EUR/HUF devizakurzus 315,04-r8l 309,11-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 282,75-r8l 282,63-
re valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,29%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés
a 2015.07.01 - 2015.07.31 iddszakra

Alap Adatok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015 11,15 2,105138 1433717 897 13,14
2014 -1,12 1,893888 1446 992 633 -3,26 L2 L2 L3 ]l 4 |BIII
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 3,86 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 9,11 1,977538 2074362 107 13,15 [1hét [ 1he |[ 6hoe |[ 1ev |[ 2ev |[ 3ev | IR
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52 A portfoli6 5 legnagyobb aranyu eleme
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74 név arany (%)
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84 OTP Bank részvény 13,38
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83 MOL részvény 11,16
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17 Richter Gedeon Nyrt. 9,55
2005 34,00 1,890598 2736232336 39,09 ERSTE BANK EUR 8,54
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa POWSZECHNY ZAKLAD 5,79
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az UBEZPIECZ SA
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A j0lius kevésbé a t8kepiacokon, sokkal inkabb az drupiacokon volt izgalmas. A hénap sordn hosszas targyaldssorozat eredményeként megegyezés sziletett
a vezetd nagyhatalmak és Irdn kdzét, annak vitatott atomprogramjérél. A megegyezés alapjén Irdnnal szemben - az atomprogram leépitéséért cserébe —
feloldjgk a kordbban bevezetett szankcidkat. A hir hatdsdra komoly esést mutatott a WTl illetve a Brent Crude QOil index is, elébbi 20,77%-ot mig utébbi
17,9%-ot esett julius hénapban. Az olaj esése azonban nem csak kindlati oldali okokra vezethetd vissza, komoly szerepet jtszottak benne a vildaggazdasdg
illetve elsésorban a kinai gazdasag lassuldséval kapcsolatos félelmek. A kereslet csckkenés 6l tapinthaté az ipari fémek zuhandsan, mint példaul a vasére
j0lius hénapban elszenvedett 18,44%-o0s esésén. Gyenge hénapot zart a kukorica és a biza is melyek révid lejaratd hataridés kontraktusai rendre 10,39% és
18,79%-0s esést mutattak, melyben fontos szerepe volt a rendkiviil meleg idéjarasnak is. Az arany a hénap kézepén produkalt egy komolyabb esést, melynek
hatésara 2010 éta nem ldtott mélységekbe keriilt a nemesfém drfolyama. A részvénypiacok tekintetében kevesebb izgalom tértént, az amerikai S&P 500 index
1,97%kal kerilt feliebb, mig az eurépai nagyvdllalatokat t©mérité EuroStoxx 50 index 5,15%-o0s emelkedéssel zdrta a joliust. A csékkend nyersanyagpiaci
arak a devizapiacokon is éreztették a hatdsukat, tdbbek kézétt az orosz rubel, az ausztrdl dollér illetve a szinten erésen drupiac vezérelt brazil redl is sokat
gyengiilt az amerikai dollérhoz képest. A kézép-keleteurépai bluechip részvényeket t16méritd CETOP 20 index forintban 2,5%-0s esést mutatott jOliusban,
melyet elsésorban a lengyel piac alulteljesitése okozott, mely sajat devizdban 3,9%-0s kontrakciét produkdlt. Az esés hatterében a lengyel frankhiteleseknek
nydjtott mentdcsomag lehet az egyik fontosabb ok, mely komoly nyomés alé helyezte a bankpapirokat. A BUX index 3,13%-os jdliusi emelkedéssel varhatia az
augusztus elején esedékes vdllalati jelentéseket. A forint piacan nem voltak komoly véltozdsok a hénap sordn, a dollérral szemben 1,07%-ot tudott erésddni,
mig az euréval szemben kicsit tobbet, 2,44%-ot. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa jolius hénapban 15 bazisponttal 1,35%-ra mérsékelte iranyadsd
kamatat, mely a februdr éta tarté kamatcsdkkentési ciklus végét is jelenti egyben.

Az alap o6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
o

Részvény

91,25%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti osszetétele
PLN \ |
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Kockazati mutatéok
Szérds 13,82%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Kockazati mutatok értelmezése
Szébréds A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai

d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a trvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Alap Adatok
2005.08.11.

a 2015.07.01 - 2015.07.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Havi Jelentés

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

részvényalap

2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015 2,32 1,503579 340 531 283 7,32
2014 3,15 1,469516 402 190 319 2,22
2013 8,95 1,424664 384 141 854 6,34
2012 9,55 1,564682 417 265170 11,98
2011 210,24 1,428248 1562 388 483 5,74
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18
2009 56,27 1,223514 801 728 699 58,64
2008 31,03 0,782935 499 488 126 27,92
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,89
2006 5,05 1,068397 2 069 660 634 6,92
2005 1,65 1,017028 2 844 606 573 2,39

s IOl 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I

L2 [ 2 J[ 3 |[ a4 |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 18,68
IDX
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 18,56
ISHARES MSCI RUSSIA 15,26

CAPPED ETF

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

A jlius kevésbé a tékepiacokon, sokkal inkdbb az drupiacokon volt izgalmas. A hénap sordn hosszas térgyaldssorozat eredményeként megegyezés szilletett
a vezetd nagyhatalmak és Irén kdzat, annak vitatott atomprogramjérél. A megegyezés alapjén Irdnnal szemben - az atomprogram leépitéséért cserébe —
feloldjgk a kordbban bevezetett szankcidkat. A hir hatdséra komoly esést mutatott a WTI illetve a Brent Crude Oil index is, elébbi 20,77%-ot mig utébbi
17,9%-ot esett jOlius hénapban. Az olaj esése azonban nem csak kindlati oldali okokra vezethetd vissza, komoly szerepet jatszottak benne a vilaggazdasag
illetve elsésorban a kinai gazdasag lassuldséval kapcsolatos félelmek. A kereslet cskkenés 6l tapinthaté az ipari fémek zuhandsén, mint példaul a vasérc
j0lius hénapban elszenvedett 18,44%-0s esésén. Gyenge hénapot zart a kukorica és a biza is melyek rovid lejaratd hatdridés kontraktusai rendre 10,39% és
18,79%-0s esést mutattak, melyben fontos szerepe volt a rendkiviil meleg idéjardsnak is. Az arany a hénap kézepén produkdlt egy komolyabb esést, melynek
hataséra 2010 Sta nem latott mélységekbe keriilt a nemesfém drfolyama. A részvénypiacok tekintetében kevesebb izgalom tértént, az amerikai S&P 500 index
1,97%kal kerilt feliebb, mig az eurépai nagyvéllalatokat t6méritd EuroStoxx 50 index 5,15%-0s emelkedéssel zdrta a joliust. A csdkkend nyersanyagpiaci
arak a devizapiacokon is éreztefték a hatdsukat, tdbbek kézott az orosz rubel, az auszirdl dollér illetve a szinten erésen drupiac vezérelt brazil redl is sokat
gyengilt az amerikai dolldrhoz képest. Sajat devizdban szdmolva a legfontosabb EMEA régids célpiacok kézil szinte mindegyik esést mutatott jilius
hénapban. Kézilik is jelentésen gyenge volt a lengyel piac -3,9%-os teljesitménye, azonban esett a torok illetve a dél-afrikai részvénypiac is. Kivételt jelentett
az orosz MICEX index, mely 0,87%-os emelkedéssel zart rubelben mérve. A forint piacan nem voltak komoly valtozésok a hénap sordn, a dollarral szemben
gyakorlatilag stagndlt, mig az euréval szemben 1,88%-ot tudott erésédni az drfolyam. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa jdlius hénapban 15
bézisponttal 1,35%-ra mérsékelte iranyadé kamatdt, mely a februdr éta tarté kamatesskkentési ciklus végét is jelenti egyben.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
12,52%

\/L‘ Részvény
4,27%

EMEA f6kuszi részvény befektetési alapok
és ETF-ek befekretési jegyei
83,20%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 16,56%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szadmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.08.11. Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

aplezel ; aftiersen belekdelos) Alapiezelo 41 Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
Al-alapkezeld . tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandesadé K. egyardnt fektethet. A befektetSk a befektetési jegyek megvasarlaséval az

alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
Az Alap tipusa szdrmaztatott alap politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Referencia Index N Szabdlyzata tartalmazza.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2015.07.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2015 2,13 1,468232 1364 169 751 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516 II'II'E' 3 || 3 H 6 || z |
2012 6,97 1348589 315 085 171 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 1,27 1,260712 921 202 632 [ahet [[ 1he |[ 6ho |[ 1év |IEERM[ 3év |[ 5év |
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 715 1 248384 1 367 397 121 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2008 3,80 1,165030 1 530 118 407 név arany (%)
2007 7,05 1,211015 2229 647 428 DISTTT 25,74
2006 9,05 1,131276 1766 444 655 D150916 15,52
2005 3,68 1,037356 859 680 385 REP OF HUNGARY 4 CHF 13,24
2017/C Magyar Allamké&tvény 10,99
D151028 10,97

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
s . e L. . . o, 2 + » . Py
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds, 10%-nal nquobb aranyu kibocsatok
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

. f o
megismerhetdk. A mltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nev arény (%)

nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap Magyar Allam 9419
/
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15
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Piaci események

A jlius kevésbé a tékepiacokon, sokkal inkdbb az drupiacokon volt izgalmas. A hénap sordn hosszas térgyaldssorozat eredményeként megegyezés szilletett
a vezetd nagyhatalmak és Irén kdzat, annak vitatott atomprogramjérél. A megegyezés alapjén Irdnnal szemben - az atomprogram leépitéséért cserébe —
feloldjgk a kordbban bevezetett szankcidkat. A hir hatdséra komoly esést mutatott a WTI illetve a Brent Crude Oil index is, elébbi 20,77%-ot mig utébbi
17,9%-ot esett jOlius hénapban. Az olaj esése azonban nem csak kindlati oldali okokra vezethetd vissza, komoly szerepet jatszottak benne a vilaggazdasag
illetve elsésorban a kinai gazdasag lassuldséval kapcsolatos félelmek. A kereslet cskkenés 6l tapinthaté az ipari fémek zuhandsén, mint példaul a vasérc
j0lius hénapban elszenvedett 18,44%-0s esésén. Gyenge hénapot zart a kukorica és a biza is melyek rovid lejaratd hatdridés kontraktusai rendre 10,39% és
18,79%-0s esést mutattak, melyben fontos szerepe volt a rendkiviil meleg idéjardsnak is. Az arany a hénap kézepén produkdlt egy komolyabb esést, melynek
hataséra 2010 Sta nem latott mélységekbe keriilt a nemesfém drfolyama. A részvénypiacok tekintetében kevesebb izgalom tértént, az amerikai S&P 500 index
1,97%kal kerilt feliebb, mig az eurépai nagyvéllalatokat t6méritd EuroStoxx 50 index 5,15%-0s emelkedéssel zdrta a joliust. A csdkkend nyersanyagpiaci
arak a devizapiacokon is éreztefték a hatdsukat, tdbbek kézott az orosz rubel, az auszirdl dollér illetve a szinten erésen drupiac vezérelt brazil redl is sokat
gyengilt az amerikai dollérhoz képest. Az alap szempontjdbdl jelentds devizak kézil a hénap sordn a dollar erésédni tudott az euréval szemben, mely
mdgdtt a szeptemberi kamatemelési varakozasok hizédhatnak meg. A svdijci frank gyengilt mind a dollérral, mind az euréval szemben. A forint piacan nem
voltak komoly véltozasok a hénap sordn, a dollarral szemben gyakorlatilag stagndlt, mig az euréval szemben 1,88%-ot tudott erésdédni az drfolyam. A
Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa jilius hénapban 15 bazisponttal 1,35%-ra mérsékelte irdnyadé kamatét, mely a februdr éta tarté kamatcsdkkentési
ciklus végét is jelenti egyben.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 5,14%

IS Szdarmaztatoft igylet; 0,67 %

Magyar dllampapir; 94,19%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szbrds 4,85%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 124,25%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.

Eziton is tajékoztatjuk Ondket, hogy a Feliigyelet H-KE-1I-612/2015. széamé hatarozataban engedélyezte a Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.) altal kezelt - Raiffeisen Index Prémium Szédrmaztatott Alap (ISIN:
HUO0000703707) Kezelési Szabalyzatanak és Tajékoztatéjanak médositasat. A médositas érinti a lll. fejezet 14-es pontjanak (Az
egyes portfoliéelemek maximadlis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya) tartalmat, melynek hatalyba lépése 2015.08.10.
Felhiviuk szives figyelmét, hogy a fenti médositas értelmében csak azon Ugyfél alloméanyok tekintetében lesz EHO mentes az Alap
hozama, amelyekre igaz az, hogy azt az Ugyfél az EHO mentesség bevezetését kévetden vasarolta (2013. november 10. utan) és
a visszavaltasi megbizasa még a médositas hatalyba lépése elétt ~azaz 2015.08.09-ig - teljesul.



TAKAREK FHB NEMZETKOZI
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES - 2015. JULIUS

Az Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetfen kozép-kelet-eurdpai részvényeket preferald
befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja
elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a kbdzép-kelet-

DIOFA

ALAPKEZELO

AL Gl GENY @ FHBBANK

SPY SPDR S&P 500 ETF, iShares DJ EUROSTOXX50 ETF

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

europai régio (els6sorban magyar, lengyel, cseh, szlovdk, roman, horvat, szlovén, osztrdk)
vallalatai altal kibocsatott részvények mozgdsait kihaszndlva, az Alap referencia-indexét 10%
meghaladd hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfélioval egyitt jar6 magasabb 0%
kockazatvallalasi szint mellett. (Az Alap korabbi neve TakarékInvest Kozép-kelet-eurdpai Részvény 10%
Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 31. napjatdl Takarék FHB Nemzetk6zi Részvény Befektetési
Alapra modosult.) -20%
- - -30%
Alap fobb adatai 2015.07.31. -40%
: - . 5 At 2 2 o 2 o 2 o 2
Egy jegyre jutd netto eszkdzertek 0,833435 Ft oodfo 00“90 oeqo oQo oeeo oeo?o o?’?o oe\?o
Yo Yo %o Yo Yo Yo Yo Yo
> > > > > > > >

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idej(

Az Alap portfoliojanak osszetétele
Alapkezeld neve Diofa Alapkezeld Zrt.

B Kollektiv befektetési értékpapirok

Elsddleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

m Részvények

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Magyar allampapir

Osszesitett nettd eszkdzérték 49 117 114 Ft Szamlapénz, betét

H

Ajanlott minimum befektetési idétav W Piaci jelentes

Juliusban a gorog parlament elfogadta a nemzetkozi hitelezOk altal tdmasztott feltételeket és
els6 reformintézkedéseket. Parhuzamosan az intézkedések elfogadasaval az EKB a gorog

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatdé hozam '
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Kockazati mutatok

Netto Osszesitett kockazati kitettség

93,45%
12,96%

SzOras*
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nominalis, nem évesitett** hozamok)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 *** | Indulastol****
9,42% | -12,36% | -3,44% -0,56% -6,25% 6,10% -2,39%
Benchmark | 15,24% | -17,30% | 15,34% | -5,39% -0,42% 5,21% 2,31%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatado és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap
mukodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozam, adott naptari évre. ***k* 2008.02.29 - 2015.07.31. idOszakra, évesitett adat.

Alap

bankrendszernek nyujtott sirg6sségi keret megemelésér6l dontott, ezzel segitve a fizetési
nehézségekkel kiizdd bankokat, valamint megegyezésre jutott Athénnal az athidald koélcsonrol,
amely az IMF felé esedékes koOvetelések torlesztését teszi lehetévé Gordgorszag szamara. A
tOkekorlatozasok azonban tovabbra is érvényben maradtak. A goérdgorszagi események utani
optimizmus ennek ellenére révid idejlinek bizonyult a nemzetkdzi piacokon. A hénap soran Kina
is a befektet6k fékuszaba kerlt: a kinai kormany intézkedései ellenére erételjes lejtmenetbe
kerllt az utdbbi masfél honapban. A kinai vezetd részvénypiaci index az elmult 1 évben mintegy
150%-kal emelkedett - vélhetéen ennek a korrekcidjat latjuk most, melyre fundamentalis
oldalrdl a kinai gazdasagi novekedés varhatd jovébeni lassulasa is raerosit.

Nem valtoztatott az iranyado ratajan a FED juliusban. A dontéshozok egyre kedvez6bbnek itélik
meg a gazdasag aktualis helyzetét, igy egyre nagyobb tér nyilik a mar régdéta napirenden tartott
els6 kamatemelésre, amit az elemz6k egy része szeptemberre prognosztizal.

Hazankban a Monetaris Tanacs a juliusi Ulése alkalmaval 15 bazisponttal csokkentette a hazai
alapkamatot, amely igy Ujabb torténelmi mélyponton, 1,35%-on all. A Monetaris Tanacs ezzel
befejezettnek tekinti a kamatcsokkentési ciklust, és a kommentarok szerint tartésan alacsonyan
maradhat az alapkamat szintje. Juliusiban megfordult a korabbi hdnapokban tapasztalt EURHUF
emelked6 trendje. A hdénap eleji 315-318-as szinthez képest a kurzus arfolyama a 308-as
szinten allapodott meg a hdonap végére.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU
KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES - 2015. JULIUS

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez
képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési
allomany tdlnyomoé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap
likviditasanak meglrzése céljabol az egy éven belilli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd
instrumentumok is megjelennek a portfélioban. A portfolié 0sszetételét a hazai allampapirok mellett
magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és
egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizédban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében
szarmazékos Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi
neve TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta
Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra modosult.

2015.07.31.
2,709731 Ft
Ertékpapir befektetési alap

Alap fobb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Alap fajtaja

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i, hatarozatlan idejl
ISIN kod HUO0000702857

Diofa Alapkezeld Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Alapkezeld neve
Letétkezel6 neve
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 090 753 283 Ft

T+1 nap

Elsddleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év

Kockazati profil
~Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

Szoras*
* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nominalis, nem évesitett** hozamok)

Alap

Benchmark

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatadd és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap
mukodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** Nominalis hozam, adott naptari évre. **** 2000.01.06 - 2015.07.31. idOszakra, évesitett adat.

Magasabb varhaté hozam
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23,44%
6,00%
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2019/A, 2022/A, 2018/C, FJ21NFO1

Magyar PQ_SI&

Befektetési Zrt.
A Posta Csoport tagja

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Az Alap portfolidjanak osszetétele

®m Magyar allampapir

m Jelzdloglevelek

m Szamlapénz, betét

Piaci jelentés

Juliusban a goérog parlament elfogadta a nemzetkozi hitelez6k altal tdmasztott feltételeket és elsd
reformintézkedéseket. Parhuzamosan az intézkedések elfogadasaval az EKB a gorog
bankrendszernek nyuUjtott slirg6sségi keret megemelésérdl dontott, ezzel segitve a fizetési
nehézségekkel kuzd6 bankokat, valamint megegyezésre jutott Athénnal az athidalé kolcsonrdl,
amely az IMF felé esedékes kovetelések torlesztését teszi lehetOvé GoOrégorszag szamara. A
tOkekorlatozasok azonban tovabbra is érvényben maradtak. A goérogorszagi események utani
optimizmus ennek ellenére rovid idejlinek bizonyult a nemzetkézi piacokon. A héonap soran Kina is a
befektetdk fokuszaba kerilt: a kinai kormany intézkedései ellenére erételjes lejtmenetbe kerllt az
utdbbi masfél hdnapban. A kinai vezetd részvénypiaci index az elmult 1 évben mintegy 150%-kal
emelkedett — vélhetéen ennek a korrekcidjat latjuk most, melyre fundamentalis oldalrél a kinai
gazdasagi novekedés varhatd jovébeni lassuldsa is raerdsit.

Nem valtoztatott az irdnyadd ratdajan a FED juliusban. A doéntéshozdk egyre kedvezdbbnek itélik
meg a gazdasag aktudlis helyzetét, igy egyre nagyobb tér nyilik a mar régdta napirenden tartott
els6 kamatemelésre, amit az elemz6k egy része szeptemberre prognosztizal.

Hazankban a Monetaris Tanacs a juliusi Ulése alkalmaval 15 bazisponttal csOkkentette a hazai
alapkamatot, amely igy Gjabb térténelmi mélyponton, 1,35%-on all. A Monetdris Tanacs ezzel
befejezettnek tekinti a kamatcsokkentési ciklust, és a kommentarok szerint tartésan alacsonyan
maradhat az alapkamat szintje. Juliusiban megfordult a korabbi hdénapokban tapasztalt EURHUF
emelkedd trendje. A hdénap eleji 315-318-as szinthez képest a kurzus arfolyama a 308-as szinten
allapodott meg a hénap végére.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Havi jelentés - 2015. JULIUS (Készités idépontja: 2015.07.31)

.
#= Alapinformaciék
Alapkezel6: Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

100% ZMAX index

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark O0sszetétele:

ISIN kod: HU0000713367
Indulas: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkézértéke: 2 419 530 963 HUF

Intézményi sorozat netté

eszkozértéke: 1031 878 HUF

Egy jegyre Juto netto 1,0175 HUF
eszkozérték:

s .. -

o Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besorolasa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasa,  rovid lejaratu  forintbefektetéseken  keresztil
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévo futamideje nem haladhatja meg
a 90 napot. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap netto
eszkozértékének ingadozdsa a lehet6 legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkdzokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

&= Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Rt.

#= Az alap altal elért netté hozam:
Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastal 1,26 % 2,03 %
1 hénap 0,07 % 0,12 %
3 hénap 0,10 % 0,42 %
6 hénap 0,36 % 0,87 %
idén 0,53 % 0,94 %
i= Kockazati mutaték az elmilt 12
] Ve

honapra:
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa: 0,16 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,14 %

Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idd:

B 0O 0O O 0O O 0O

3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockdzati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérdsa
alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes  jelentés magas nagyon

alacsony magas

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A honap torténései roviden:

Juliusban tovabb csokkentek a rovid hozamok, az MNB ezuttal is
mérsékelte az alapkamatot, viszont egyuttal jelezte, hogy véget
ért a ciklus. A hosszabb lejaratu papirok a gorég események
hatasara meglehetdsen hektikusan mozogtak, majd a megegyezést
kovetdéen ismét vevOk jelentek meg, igy Osszességében ismét
cs6kkentek a hozamok az elmult egy hdnapban.

i A portfolié dsszetétele 2015.07.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 108,99 %
Kotelezettség -12,48 %
Szamlapénz 3,41 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Netto korrekcids tokeattétel 100,04 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
D151021 (Magyar Allam)
D150916 (Magyar Allam)
D150930 (Magyar Allam)
D150805 (Magyar Allam)
D151104 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Magyar Allam

= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.08.01 - 2015.07.31

1,024

1,014 - - = o
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— Dialég Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listdkkal egyutt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.



