Oldal 3/47
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 40,167,927,292

Arfolyam (HUF/DB): 8.111111

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 27.91 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 24.37 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 6.64 %

Magyar részvények 6.31 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.82 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 4/47
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,849,305,446

Arfolyam (HUF/DB): 1.159024

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 43.56 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 40.16 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -8.21 %

Magyar részvények 10.82 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.31%

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170802 [HU0000521539]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 101%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/FS%20C3000%20Kiid%20151103.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 5/47
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU CONCORDE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A A I_ A P K EZE L('j

Havi portfoliéjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 80,711,400,694

Arfolyam (HUF/DB): 1.899161

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 11.05 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 31.34 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 9.35%

Magyar részvények 4.27 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 6.58 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
CZECH REP T-BILL 2017/09/29 [CZ0001005086]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 231%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 17/47
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 7,980,227,185

Arfolyam (HUF/DB): 3.497760

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 3.73%

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -3.08 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2023/A [HU0000402383], MAK 2024/B [HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 25/47
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HUO0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 11,440,477,773

Arfolyam (HUF/DB): 2.432152

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 0.66 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 4.98 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -1.34 %

Magyar részvények 0.31%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 92.70 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 29/47
CONCORDE PENZPIACI| BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 337,459,799

Arfolyam (HUF/DB): 2.491833

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 103.73 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -3.73 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170802 [HU0000521539], D170809 [HU0000521547], D170816 [HU0000521554], D171025 [HU0000521281]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 32/47
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 24,273,353,291

Arfolyam (HUF/DB): 8.307836

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 8.10 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 61.70 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 4.32 %

Magyar részvények 15.97 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.43 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 33/47
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 14,628,368,757

Arfolyam (HUF/DB): 4.308262

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 39.67 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -0.08 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D180228 [HU0000521448], MAK 2020/0 [HU0000402847], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2024/B

[HU0000403068]
Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 38/47
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoligjelentés: 2017.07.31

ISIN kod: HUO000703749 A sorozat
HUO0000717129 B sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netté eszkdzérték (HUF): 20,392,220,051 (A és B sorozat egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.164004 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.995886 B sorozat

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 76.85 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 6.93 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170809 [HU0000521547], D170913 [HU0000521208]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 118%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf
http://concordealapkezelo.hu/wp-content/uploads/2017/07/FS-VM-Kiid-B-sorozat-170714.pdf

httn:llraAan~rardAaalanlrAasAala hitham ~aAantAanthinlAaAaAd«cIIN17INT7IEC /N Kiid M cAarazat 1 7N71 A nAf
*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Piaci kornyezet

Az amerikai jegybank semmi wjjal nem szolgalt a piacok szamara, hiszen azt sejteni lehetett, hogy az alapkamat marad a jelenlegi 1,0-1,25%-
os sdvban. A 4500 millidrd dollaros eszkozvasarlasi program leépitésének menetérdl azonban csupdn annyit nyilatkoztak, hogy hamarosan
elkezdddhet. Az infliciés adatokban bekévetkezett romlds lattdn mondjuk nem meglepd, hogy addig huzzak ezt az tigyet, amig csak lehet. Az
elemz6i varakozasok szerint csupan 2018 marciusaban emelhet kamatot az amerikai jegybank, szemben az egy honappal ezel6tti varakoza-
sokkal, amikor is a Bloomberg konszenzus még idén decemberre drazott egy ilyen 1épést. A dollar igy nem véletlen gyengiil tovébb az eurd-
val szemben - nem lennénk meglepve, ha az 1,20-as szintekkel is farkasszemet nézne a z6ld hasu az eléttiink 4llé hetekben. A Nasdaq index
tovabbra is feliilteljesiti az S&P500 indexet, hiszen a hénap folyaman 3,4%-ot emelkedett szemben utébbi 1,9%-os plusszaval.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
t6kendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo befek-
tetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A portf6lid
elsddleges elemeit az Amundi Asset Management
regionalis alapjai jelentik, ezen til egyéb, a régiéban
befekte-t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a port-
félioban. Az alap likvid hanyadat rovid lejarati mag-
yar llampapirok és pénzpiaci eszkzok alkotjak.

Az alap esetében nincs tékeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
gyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netto eszkozértéke 2017.07.31-én:
8051034 705 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.07.31-én
A sorozat: 1,890976 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,69%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap széras®: 14,11%

Kockazati szint: magas ::CCE.]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,41%
2015 2,43%
2014 2,37%
2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.07.31-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

B Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

A portfolio dsszetétele* 2017.07.31 56% LA4%
Il Magyar allampapir 112592 134 Ft
B Nyilt végii alap befektetési jegye 7489 676 987 Ft

Egyéb eszkozok* * 448 765 584 Ft

Eszkozok dsszesen 8051034 705 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zéraskor a hataridds poziciék nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
i A 10 legnagyobb siilyd
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2017.07.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés befektetés Siilyok*
Ev elejétd| 2016 8,93% 8,53% APPLE 3,95%
szamitotthozam* -3,36% -3,49% 2015 7,89% 5,53% MICROSOFT 3,27%
12 hénap* 3,28% 2,02% 2014 32,90%  28,70% ALPHABET 3,24%
2 évre** 1,32% 1,23% 2013 27,54%  23,34% MASTERCARD 1,59%
3 évre** 10,54% 8,87% 2012 0,15% 0,39% AMAZON 1,53%
4 évre** 12,29% 10,14% 2011 10,33% 12,40% HOME DEPOT 1,42%
5 évre** 13,67% 11,52% 2010 23,02%  21,37% EXXON MOBIL 1,35%
Indulastol** 3,45% 3,65% 2009 17,12%  16,34% CELGENE 1,29%
2008 -29,41%  -29,81% JPMORGAN CHASE 1,21%
2007 -2,03% -8,36% THERMO FISHER SCI 1,17%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 Gsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszintli portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teliesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajanlasban és a BAMOSZ
jesitmé si és Hirdetési a id 0an mutatja be az alapok teljesitményét.

AzAlap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott iai jesitményé 310 adat.

ASSET MANAGEMENT



Piaci kornyezet

Tovabbra sincs 6sszhang az Eurépai Kozponti bank elnékének kommunikacidja és a piacok értékitélete kozott. Ezuttal azt nehezményez-
ték a befektetdk, hogy a jegybanki kozlemény szovegébdl nem vették ki az eszkdzvasarldsi program meghosszabbitdsardl sz6lo részt. Illet-
ve a program leépitésének menetrendjérél csupan annyi deriilt ki, hogy talan valamikor 8sszel keriil napirendre. Az inflacids folyamatokat
elnézve ez nem is meglepd, hiszen tovabbra is visszafogott mértéki az emelkedés, amit a bérdinamika nem megfelel6 mértéki novekedése
hatraltat. Az eurd er6sodését elnézve némi tulzdssal varhato volt, hogy valamiféle szivarogtatdsra sor keriil az EKB részérdl — oktoberben
indulhat a mérleg leépitése —, amit nevezhetiink més széval ,unortodox szébeli intervencionak” is lassan. A német DAX index az EKB
arnyékabol nem tudott kitorni, és kénytelen volt 1,7%-o0s minuszt elkonyvelni.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.07.31-ig
> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény- Bl Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja befektetés

piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte- B Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés

téssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény 2350 000

elérése.

2050 000
-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsdsorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat 1750 000 f

megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja

meg. A portfélio elsddleges elemeit az Amundi 1450000

Asset Management regionalis alapjai jelentik, ezen 1150 000

tll egyéb, a régioban befektetd befektetési alapok,

t6zsdén kereskedett index-alapok (ETF-ek) is helyt EHeEy

kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat 550 000

rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-

kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel, 250000 - ; ; z i d ] " T
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az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése

a 2 . Forras: B berg, A di Alapkezel6
érdekében fedezeti iigyleteket kithet. S TG WU A T

- BAMOSZ besorolas: részvényalap A portf6|i6 osszetétele* 2017.07.31 7.4% 0,2%
-> Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10% B Magyar allampapir 15326 958 Ft ’
pha , ) I Nyiltvég( alap befektetési jegye 7454746 479 Ft
= Azalap indulasa: 1999. oktober 22. Eaveh esTkOzoR" * 599 053 866 Ft
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. £ych es020
> Kénywizsgalo: Deloitte Konywizsgélo Eszkozok osszesen 8069 132303 Ft
és Tanacsado Kft.
> Az alap teljes netto eszkozértéke 2017.07.31-én: * A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
8069 132 303 Ft ** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
-> Egy jegyre juto netté eszkozérték 2017.07.31-én ban. Havi zaraskor a hataridés poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek
A sorozat: 1,825031 Ft Kozvetett részvény
> ISIN kéd: HU0000702014 Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év 2017.07.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés  siilyai - top 10 Slyok*
= DEEerEl e Eveleiétl 2016  -3,37%  -3,11%  Németorszag  17,80%
- Alap VaR mutaté’: 1,36% Ao - o o o o f 2 o
> Referencia befektetés VaR mutaté®: - szamitotthozam*  4,09% 0,45% 2015 12,10% 2,51% Franciaorszag 15,55%
> Alap széras: 15,34% 12hénap* 9,03%  4,57% 2014  953%  7,17%  Nagy-Britannia  14,06%
> Kockazati szint: magas e B 2 évre** -2,20%  -4,97% 2013 25,14%  15,62% Irorszag 8,95%
- Teljes kéltség hanyados (TER mutatd): 3 éure** 542%  030% 2012  12,04%  3,57% Hollandia 8,67%
2016 2,38% 4 bre** 7,86%  3,22% 2011  -2,79%  -2,47%  Svéjc 8,45%
2015 2,38% 5 évre** 11,50%  6,05% 2010  1526%  8,43%  Olaszorszag 6,09%
2014 2,37% Indulastol** 3,67%  0,00% 2009  26,78%  22,99%  Spanyolorszag  4,95%
2013 2,29% 2008  -36,73% -38,00%  Svédorszag 3,21%
2012 2’45% 2007 3,40% -0,43% Dénia 3,02%
2011 2,47% *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
_———— alapok portfolid dsszetétel jelentései,
2010 1,66% * nem évesitett hozam melyek adatforrésként szolgalnak, nem
** évesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
2009 2102% Az Alap mltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovGbeli teljesitményére nézve. Az Amundi 6 Zrt. jelen anyaban az MNB Ajanlasban és a
2008 2 03% BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a ido: G6an mutatja be az alapok teljesitményét.
’ o Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
2007 2’03% teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez

egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I
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Pioneer Kozép- Europal

Részvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

A juniusi botlas utan a CETOP index folytatta menetelését juliusban is, ezuttal 1,4%-ot emelkedett forintban kifejezve. A sor elején ezuttal jellemz&en nyersanyag-kitermel6 cégeket
taldlunk. Az OMV Petrom emelkedése nagyrészt a nyersolaj dranak juliusi 9%-os emelkedésének koszonhetd, érdemi cég-specifikus hirek nem lattak napvildgot. A JSW a szén vildgpiaci és
lengyel aranak kb. 10%-o0s emelkedését kovette le a hénap folyaman, mig a KGHM a réz aranak 7%-os emelkedését. A viliggazdasag béviilése dltal timasztott extra keresletet a nyersanya-
gok irant nem tudta lekdvetni a kapacitasbéviilés (talan az olajat kivéve), ennek fényében érthet6ek a fenti folyamatok. A Banca Transilvania és a roman részvények altalanos jo teljesit-
ménye annak tudhat6 be, hogy az 4j roman kormanyzat vélhetSen szabadsdgra ment és a feltételezett uj intézkedésekkel kapcsolatos zavaros hiraram aldbbhagyott, a Romgaz-rol lekeriilt
egy massziv osztalékszelvény. Az OTP menetelése els6sorban a f6bb piacaiban tapasztalt élénkiild makrogazdasigi kornyezetnek, az élénkiil6 hitelezési aktivitasnak, a kedvezd altaldnos
részvénypiaci hangulatnak, a kordbbi nem tdl feszitett drazédsnak és egy kisebb romdn bank (Banca Romaneasca) feltételezhetéen nem tul magas aron valé megvasarlasarol szol6 hireknek,
tehat a roman piaci részesedés novelésének volt betudhaté. A MOL nagyon jo gyorsjelentéssel rukkolt el6, ez okozhatta a jé teljesitményt a korabbi nem tuilfeszitett drazds mellett. A f6bb
eredménysorokon rendre tobb mint 10%-kal haladta meg az eredményesség a varakozésokat a masodik negyedéves gyorsjelentésében. Az értékesitett izemanyag volumenének béviilése,
valamint a marzsok javuldsa egyarant okozta a fentieket, utobbinak fenntarthatosaga az év masodik felére azonban kérddjeles. A Richter 7%-os eséssel reagélta le a forint er6sddésének
pusztit6 hatdsit. A cseh bankok emelkedése annak koszonhetd, hogy a cseh jegybank (a régioban elséként) kamatot emelt, melynek elsédleges célja az ingatlanpiac lehitése lehetett.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.07.31-ig
> Befektetési cél: dontden kzép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok I Pioneer Kozép-Eur6pai Részvény Alap referencia befektetés

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4500000

tavon maximalis tokendvekmény elérése.
- Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai
(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000

orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-

tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

t6keéttétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2500000 — i
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP,

9

10% RMAX Index 1500000
- BAMOSZ besorolas: részvényalap
- Azalap indulasa: 1998. januér 13. 500000 + . . . . . . . . .

-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01  2000.01 2002.01 200401 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.01 2016.01
> I'(ényv"’iZSgé'lé: Deloitte Kbnywizsgald Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld

eshanacsadg KL . Részvényeszkozok orszagok szerinti
-> Azalap teljes netto eszkozértéke 2017.07.31-én: A portfolio dsszetétele* 2017.07.31 megosz|asa

9726739495 Ft —

P . M k 2542 697 704 H
-> Egyjegyre jutd netto eszkozérték 2017.07.31-én agyar re}szve}nye S42697 04 Egyéb, 2,34%

A sorozat: 8,922269 Ft Kuilféldi részvények 6695371562 Ft Roménia, 10,13% )
> ISIN kéd: HU0000701891 Egyéb eszkozok** 48BOT0220F o 0\ e Lengyelorszdg,
- Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év Eszkozok dsszesen 9726 739 495 Ft 10,35%’ ‘ 36,53%

-> Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté®: 1,51%, Ausztria
> Referencia befektetés VaR mutato®: - * A portfli6 dsszetétel az alap teljes eszkdzértékére vonatkozik. 13 13.,/’
A o ' ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, IO
-> Nap sz6ras’ 14,34% az (iton |évo tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok 3
> Kockézati szint: magas :::I:I:.:‘ nett6 értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hataridds Magyarorszag,
> Teljes kiltség hanyados (TER mutatd)® poziciok netto értéke O Ft. 27,52%

2016 233% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd

e R, S 2017.07.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény

2015 2,32%

m Evelejétol 2016 7,55%  1,15%  ERSTEEUR 10,87%

m szamitotthozam* 16,23% 13,12% 2015 -0,48% -5,86% OTP részvény 9,29%

201272'24‘; 12 hénap* 26,54%  21,64% 2014 0,10% -3,12% MOL részvény 8,59%

m 2 évre** 7,01% 1,70% 2013 -5,52% -8,92% Bank Peakao 7,69%

m 3 évre** 7,55% 2,30% 2012 21,81% 13,45% PKN 7,65%

m 4 évre** 6,76% 1,64% 2011 -21,48% -21,78%

m 5 évre** 7,41% 2,61% 2010 15,57% 13,99%

m Induldstol* * 5,99% 4,20% 2009 30,12%  34,47%

- 2008  -51,20%  -48,22%

et 2007  10,41%  9,52%

** évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi AlapkezelG Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazési kéltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I
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Pioneer Magyar

Penzpiaci Alap</

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portf6lié dontéen révid futamidejii allampapirokbdl (f6ként disz-

kontkincstérjegyekbdl) valamint bankbetétekbdl all.

A diszkontkincstarjegy hozamok megrekedtek a térténelmi mélypontok koriil: a harom hénapos diszkontkincstarjegy hozama 1-3 bazispont koriil szo-
kott alakulni az aukcidkon, az éves DKJ hozama pedig 10 bp koriil.
A forint 4rfolyama folyamatosan er6sodétt a legtobb f6 devizaval szemben. Még a folyamatosan felértékel6d6 euréval szemben is er6s6détt 309-r61 305
alatti szintre. De a dollarral szemben volt igazan latvanyos az elmozdulds: 270-es szintr6l 257-re csokkent az USDHUF érfolyam. Az elemzok vélekedése
szerint az MNB még egy darabig ,.eltliri” hogy a forint er6s6djon, de egy id6 utan a devizaswap tenderek segitségével megprobélja majd tjabb negativ
mélységekbe taszitani a forint révid hozamokat, a hazai valuta tovabbi er6sodésének megakadalyozésa érdekében.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfok likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratd

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.07.31-én:

11610267 976 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.07.31-én

A sorozat: 3,916625 Ft

N 20 20 2R 7

\Z

\Z

- ISIN kéd: HU0000701909
- Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 hénap
-> Devizanem: HUF
= Alap VaR mutato*: 0,03%
- Referencia befektetés VaR mutaté: -
- Alap széras% 0,18%
- Kockazati szint: alacsony —:I:CI:I:D
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2016 0,98%
2015 1,03%
2014 0,98%
2013 0,98%
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%

UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.07.31-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
B Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét

4750 000

4000000 /—"—

3250000 /
2500 000 —

1750 000 o

1000000 P T T

1998.01  2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.01 2016.01

Forras: AKK, MNB, Amundi Alapkezeld

A portfélio osszetétele* 2017.07.31
Il Magyar allampapir 10676071 873 Ft
B Egyéb eszkozok** 934 196 103 Ft

Eszkozok dsszesen 11610267 976 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton 1évé

tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft.

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2017.07.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés
3hénap* -023%  -0,22% 2016 0,29%  -0,06%
6honap* -041%  -0,40% 2015 0,82% 0,30%
12 hénap* -0,46%  -0,57% 2014 2,17% 1,79%
2 évre** -0,03%  -0,33% 2013 4,82% 4,37%
3 évre** 0,37% 0,04% 2012 7,61% 7,49%
4 évre** 1,09% 0,74% 2011 4,60% 4,08%
5 évre* * 2,08% 1,77% 2010 4,90% 4,53%

Indulastol** 7,24% 6,98% 2009 8,92% 9,74%
2008 7,80% 7,42%
* nem évesitett hozam 2007 6,98% 6,67%

** gvesitett hozam

8,0%

92,0%

kerekitett értékek

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

Amundi

ASSET MANAGEMENT



Pioneer Magyar

Kotvény Alap

A sorozat ~

Piaci kornyezet

A Pioneer Hazai Kotvény Alap 10% koriili duration alulstllyal kezdte a mult honapot, azaz az alap portfolidjaban a kotvények dtlagos hatralévé futamideje a referencia befektetéséhez képest rovidebb volt. Julius elején volt
egy benchmark hosszabbodas, és mivel ez egy dtmeneti hozamemelkedéssel parosult, igy vettiink 10 éves allamkétvényt, hogy a duration alulsily ne emelkedjen 10% folé. A honap els6 felében a referencia befektetéshez
képest 5% alulsuly és neutralis (semleges)duration k6zé hiztuk fel a portfoliot. Mario Draghi sintrai beszéde utan a teljes eurdpai kotvénypiac elkezdte az EKB-taperinget (azaz a kotvényvasarlasi program leallitasat)
arazni. A nyugat-eurdpai hozamemelkedés nem hagyta érintetleniil a régionkat sem. A julius kozepi olcsobb szinteken (magasabb hozamkornyezetben) tovabb csokkentettiik a duration alulsalyt magyar és lengyel tizéves
allamkétvények vasarlasaval. A lengyel allampapirok deviza kockazatit nem fedeztiik, arra szimitva, hogy a forint lassan gyengiilé trendbe kezd. Mivel a lengyeleknél a birok kinevezése koriili botrany, és az Eurépai
Bizottsaggal valo fesziiltség a vételek utin robbant ki, igy a zloty gyengiilt a forinthoz képest, és a ktvényeik sem tudtik feliiltelj 1i a hazai eszkozoket. Igy ez juliusban rontotta a teljesitményiinket.

Az 5 éves orosz, rubelben denomindlt dllampapirokat tovébbra is tartottuk. Jiniusban materializdlodtak mindazok a kockazatok, amiktél kordbban tartottunk (ezeket részleteztiik az el6z6 havi riportban). Az elmilt
hetekben inkébb kedvezé hirek jottek inflicios és kamatcsokkentési fronton, de a kotvények egyelére nem nyerték vissza kordbbi erejiiket. A rubel tovabb gyengiilt a dollérral, és ennek kovetkeztében még latvanyosabban a
forinttal szemben. A nyar szezonalisan - dltaliban - az orosz deviza gyengiilését szokta hozni, ami idén is bejott. Egyelére még nem zartuk le az orosz kétvények devizafedezését, de tovabbra is gondolkodunk rajta.
Juliusban kis tétel 10 éves torok dllampapirt vasaroltunk az alap szdmara, a devizat fedezetleniil hagytuk, hogy ne veszitsiik el a magas t6rok carryt (a kamatkiilonbozetbdl adodo nyereséget). A honap elsé felében ez
javitotta a portfolié teljesitményét, utina azonban rontotta a forint tilzott erés6dése kovetkeztében.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.07.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes B Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
> Befektetési eszkozok: elsGsorban kozepes és 00000
hosszabb futamideji magyar allampapirok, emellett Wﬂ
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000

alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti ligyleteket kdthet.

Referencia befektetés: 100% MAX Index
BAMOSZ besorolas: hosszi kitvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezelo: Deloitte KGnyvvizsgald

és Tanacsado Kft. 1000 000 . : . . .
1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501 2017.01

3000 000

2000 000

2020 20 2

> KénywiZSgélé: Deloitte KﬁnyWiZSgélé Forrés: KSH, AKK, Amundi Alapkezel
és Tanacsado Kft. o .
> Azalap teljes netté eszkozértéke 2017.07.31-én: A portfolié 6sszetétele™ 2017.07.31 8,1%
21128 704 368 Ft B Magyar éllampapir ISAESAVZE g e
> Egy jegyre juto nettd eszkbzérték 2017.07.31-én B Hazaivéllalati és egyéb kotvények 2087547 139F
Asorozat: 5912745 Ft o . AT
> I1SIN kéd: HU0000701834 Kiilfoldi all’arﬂn%)a;?lr, eg)‘leb hitelviszonyt i
= Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év mz?gttfstf35|to ertelfp.aplr velgl Bl e e
> Devizanem: HUF nyiltvégi befektetési alap 2659 768 927 Ft e
- Alap VaR mutaté*: 0,40%, Bl Egyéb eszkozok** 1720968010 Ft ++1°7
> Referencia befektetés VaR mutato’: - Eszkozok dsszesen 21128704 368 Ft
A kerekitett értékek
> Alap szzorasz. 3’73:% l:‘:l:‘ * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. ereettenee
- Kockazati szint: kozepes ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 16vG
= Teljes kiiltség h:inyados (TER mutaté)a: F?teleket, a napi for.gaJn?azés egyeqlggg’t, a hlat.é!ndﬁs plo’zici‘ék netto értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zéraskor a hataridos poziciok nett6 értéke 113 176 832 Ft.
2016 1,43% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2015 1,43% 2017.07.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés
2014 1,39% Ev elejétol 2016 526%  521%  2025/BMAK  13,56%
2013 1,31% szamitotthozam* 1,27% 1,04% 2015 2,40% 2,98% 2024/BMAK 11,75%
2012 1,23% 12 hénap* 1,86% 1,97% 2014 11,15%  11,02%  2027/AMAK 9,92%
2011 1,34% 2 évre** 4,19% 3,89% 2013 8,89% 8,57%  2021/BMAK 6,52%
2010 1,24% 3 évre** 4,23% 4,54% 2012 22,19%  20,39%  2020/B MAK 5,07%
2009 1,25% 4 éure** 6,23% 6,24% 2011 0,03% 0,29%
2008 1,25% 5 évre** 7,32% 7,19% 2010 6,40% 5,08%
2007 1,25% Induldst6l* * 9,04% 8,82% 2009 12,08%  12,72%
2008 -0,03% 1,30%
* nem évesitett hozam 2007 5707% 4190%

** évesitett hozam

Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teliesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajanlasban és a BAMOSZ

asi és Hirdetési ai 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményét rep 310 adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I
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Részvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

A BUX index jiliusban a jiniusihoz hasonlé mértékben, 1,6%-kal emelkedett, ezzel feliilteljesitette a fejlett piacok tobbségét, de alulteljesitette a fejléd6 piacok nagy részét. A blue chip-ek koziil a
vezetd szerepet ezittal is az OTP toltotte be 5,6%-0s emelkedésével, mogétte szoros befutd volt a MOL. A Magyar Telekom és a Richter ezuttal is gyengén muzsikaltak. Az OTP menetelése els6-
sorban a f('ibb piacaiban tapasztalt élénkiil$ makrogazdaségi kérnyezetnek az élénkﬁlé hitelezési aktivitésnak a kedvezt'i éltalénos részvénypiaci hangulatnak a korébbi nem tul feszitett drazdsnak
nagyon jo gyorsjelentéssel rukkolt el6, ez okozhatta a jo teljesitményt a korabbi nem tulfeszitett arazas mellett. A f6bb eredmenysorokon rendre tobb mint 10%-kal haladta meg az eredmenyesség
a varakozasokat a masodik negyedéves gyorsjelentésében. Az értékesitett iizemanyag volumenének béviilése, valamint a marzsok javuldsa egyardnt okozta a fentieket, utobbinak fenntarthatosaga
az év masodik felére azonban kérdéjeles. A Magyar Telekom gyorsjelentése ismét arrdl tantiskodott, hogy a mobil-adat iizletdg, valamint az IT szegmens eredménybéviilése nem ellenstlyozza a
vezetékes hang, vezetékes adat, valamint a mobil hang {izletdgakban tapasztalt eredményességcsokkenést. A Richter esetében a gyorsjelentés jobb lett ugyan a vértnal, viszont a méasodik negyed-
évben még nem érz6dott érdemben a forint erésddésének pusztité hatdsa, az majd a harmadik negyedévtdl lesz a szamokban is tetten érhetd. A két ij gyogyszer, a Vraylar és az Esmya értékesitése
ugyanakkor zokkenémentesen halad, a royalty-k szépen beérkeztek és jelentésen javitottak a netté eredményt és a marzsokat is.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.07.31-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet Részvény Alap befektetés
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat I Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap referencia befektetés
kovetd teljesitmény elérése, azindex dsszetételéhez
hasonlé részvényportfolio kialakitasan keresztill. 4500 000 14

- Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tékeattétel, az alapkezeld a devizakockazat 2500 000
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

3500 000

> Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-16)) 1500 000

- BAMOSZ besorolas: részvényalap

- Azalap indulasa: 1997. januar 24. SR , , .

> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501 2017.01

> Konywizsgalé: Deloitte Kdnyvvizsgalo Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld
és Tanacsado Kft.

i Zzoﬂg'z)tﬁuszgﬁm estkizertéke 2017.07.31-¢n: A portfolio dsszetétele* 2017.07.31 2,2%

> Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.07.31-én Bl Magyar részvények 3955765303 Ft
A sorozat: 4,145792 Ft I Egyéb eszkozok* * 90246 480 Ft

> ISINkéd: HU0000701842 Eszkozok dsszesen 4046011 783 Ft

= Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év

- Devizanem: HUF o ‘ -

> AlapVaRmutaté: 188% 2 ey e o lap oy sgpenegé,ppioi btz iton s

- Referencia befektetés VaR mutato?: - tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatérid6s poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

> Alap szoras> 16,52% jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek

> Kockazati szint: magas T W ]

= Il B s e Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb sillyi
2016—2,27% 2017.07.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
2015 2,30% Ev elejéts| 2016  29,76% 30,75%  OTPrészvény  33,82%
2014 2,25% szamitotthozam*  8,32%  10,30% 2015 39,75%  40,60% MOL részvény 32,87%
2013 2,20% 12 hénap* 23,74% 26,53% 2014  -11,20% -12,38%  RICHTER
2012 2,16% 2 éure** 21,39% 22,96% 2013 3,45%  -0,09%  GEDEONNYRT.  23,86%
2011 2,17% 3 évre** 22,84% 23,98% 2012 8,73% 4,77% MAGYAR
2010  2,15% 4 éyre** 15,05% 15,19% 2011  -24,00% -22,47%  TELEKOMRT. 6,90%
2009  2,19% 5 évre** 13,59% 12,92% 2010 -2,25%  -0,14%  GRAPHISOFT
2008 2,19% Indulastol** 7,17%  7,87% 2009  33,62% 56,77%  PARKSE 0,76%
2007 2,21% 2008  -42,26% -45,17%
- - nem évesftetthozam 2007  15,04%  4,59%

** évesitett hozam

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I
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1 Kockéztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyamanak atlagtél valé atlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen koltség aranya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatds nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshél szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami ltal a befektetok tulajdonaban 1év6 eszkdzok, amennyiben azok értékesité-
sére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett dsszeg. Felhivjuk a figyel-
met, hogy az Alap nettd eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél fogva erdteljesen
ingadozhat. Javasoljuk, hogy mielGtt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a
befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek
megfelel6en kérjiik, hogy dontése meghozatala el6tt tajékozodjon az alap befektetési politika-
jarol, forgalmazaési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az Alap MNB
(tovabbiakban ,Feliigyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatlyos, hivatalos tajékoztatdjabol,
kezelési szabalyzatabol és kiemelt befektetdi informacidjabdl, melyek az alapkezeld (www.
amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Felligyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetdek el. Az
Alaphoz kapcsol6do forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a forgalmazé

honlapjan kozzétett mindenkor hatélyos kondicids lista is tajékoztatast nyujt.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel6 Zartkorien M(ikodo Részvénytarsasag (tev. eng. szama:
H-EN-111-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alapkezel6 Zrt.
torekszik a jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem
vallal feleldsséget az informéciok esetleges hianyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befekte-
tési jegyek egyik forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003)

a Budapesti Ertéktézsdetagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Amundi
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Havi Jelentés

Raiffeisen
ALAPOK

a2017.07.01 -2017.07.31 id&szakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel& Raiffeisen Bank Zrt.

Kdénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Referencia Index 2017.02.0646l: Az alap nem kévet benchmarkot,
célia a minél magasabb hozam elérése magas
kockdzati szint tartasa mellett.
2017.02.06-ig: 10% RMAX Magyar Allampapir
Index 32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad
Europe 4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe
4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged
USD 50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div

reinv.

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
5,519848 Ft 5,502249 Ft 1,038589 €
Netté eszkoézériék
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
3 039 522 857 Ft 71714396 Ft 1428 302 €
Osszesitett nettd eszkdzérték (HUF): 3 547 397 801 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31+46| 2017.07.31-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre (2017.02.07 .-

t81 2017.07.31-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
1,28% 0,96% 3,83%
El6z6 évek naptari hozamai
hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2016 13,54 5,449919 1910879 784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 3,53 5,232724 3171 572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5 341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetdk. A multbeli
hozamok nem jelentenek garancidt az alap jvébeli teljesitményére nézve. A kozolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék
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Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb  hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
kockdzat csokkentése érdekében a diverzifikacié kilonbdzé  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fektette.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[+ 2 1] 3 s L 6 1l 7 |

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[ thét |[ 1he || eh || 1év || 2¢v || 3ev ||EEN

10%-nal nagyobb aranyt eszkdzok

név arény (%)
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,82
LGT BO FO GL INFL.LINK.(EU)-1 12,71

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02

Befektetési politika
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Az elmdlt néhdny hét talan legfontosabb eseménye, mint utébb kiderilt, Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elnék jonius 27-i, sintrai beszéde volt. A
beszédben sok konkrétum nem hangzott el a jovébeli jegybanki intézkedésekkel kapcsolatban, azonban Draghi névekedéssel, inflaciéval, valamint a
jegybankok elétt &ll6 jovSbeli kihivasokkal kapcsolatos mondatait a piac Ggy értelmezte, hogy az EKB vezetése megtette az elsé megalapozé 1épést az
eurépai monetdris élénkitési politika kivezetése felé. Ezen értékitélet erdtelies hatdst gyakorolt a kétvénypiaci hozamokra. A beszéd elétt 0,25% kornyékén
tartézkodd német tizéves kdtvényhozam (az eurdzédna legfontosabb benchmark papirja) jilius kézepére 0,60%-ig emelkedett, ahol utoljgra 20152016
forduléjan tartézkodott. Hasonlé mértékii emelkedést mutatott a tébbi eur6zénds orszdg kétvénypiaca is, valamint kisebb mértékben az amerikai hozamok is.
Az igazdn izgalmas nagy mozgds azonban az EURUSD arfolyamban kévetkezett be. A beszéd éta az eurd kériilbelil 5%-ot eréssdstt, és a kdzds valuta ilyen
erds utoljgra 2015-ben volt. A hénap soran volt még alkalmuk megnyilvénulni a jegybankdroknak, ugyanis az EKB kamatddntd ilést tartott jolius 20-dn,
valamint az Egyesilt Allamok jegybankjénak szerepét betslté Fed is jdlius 25-26-n, bér ez utdbbit nem kévette sajtétdjékoztaté, ami dltaldban azt szokta
jelenteni, hogy fontos déntés nem sziiletik az adott taldlkozén. Végil egyik ilés sem hozott vdltozdst a monetdris kondicidkban, azonban Mario Draghi
sajtétéjékoztatdjan bar a monetdris lazitds tovdbbi szikségességérdl beszélt, nem igyekezett csillapitani jonius végi beszédének piaci hatdsait. Ezen
fejlemények alapjan azt gondoljuk, hogy a monetdris politika szigoritédsanak elékészitése elkezdédstt Eurépdban is, azonban a folyamat, elsésorban a
tovabbra is alacsony inflaciénak kdszénhetéen igen megfontolt lesz. Ez egy igen kedvezé kérnyezetnek tinik, ugyanis a monetdris politika igy magasabb
ndvekedés és alacsonyabb munkanélkiliség mellett is tamogaté maradhat. A fontosabb tézsdék vegyesen teljesitettek. Az amerikaiak jél, mig az eurépaiak
gyengébben. Emogétt a legkézenfekvébb magyardzat az EURUSD drfolyam emelkedése, ugyanis az euré erésddése rontia az eurdpai vdllalatok
exporteredményét, mig a dollér gyengiilése javitia az amerikai véllalatok versenyképességét. A hazai piacok tekintetében a kdtvénypiac kévette a fejlett
eurépai piacokat, azaz gyengilt, mig a részvénypiac emelkedett és igy feliil is teljesitette eurézénabeli parjait. A Megolddas alapok stratégiai allokdcisja
tovébbra is erésen a nyersanyagpiacra és az inflaciés vdrakozdsok javuldsdra fékuszdl. Ennek egyik dsszetevdje hataridds poziciok véllaldsa
energiahordozdkban, illetve ipari- és nemesfémekben. Ezen felil a nyersanyagdrak emelkedése megjelenik energia kapcsolt részvényekben felvett
pozicidkban, illetve inflacid kdvetd kdtvényekben. Utdbbi eszkdzdk részben kamatkockdzat fedezés mellett szerepelnek az alapban. Kordbban elsésorban
eurézénds infléciéra, jelenleg inkdbb o tengerentili inflaciés vérakozdsok emelkedésére spekulalé pozicidk szerepelnek az alapban. Ezen felil bar
csokkentve, de tovdbbra is szerepelnek fejlddd piaci kétvények illetve részvények is a poriféliéban. Jelenleg az alapkezeld alulértékelinek gondolia a térok
lirdt, a mexikdi pezét, az orosz rubelt, illetve dél-afrikai randot, igy ezekben is véllal poziciét. A Megoldds alapok forintos sorozataiban jelentds eurd sily
szerepel, mely az elmolt id8szaki gyengiilésnek kdszénhetéen negativan jarult hozzd az alap teljesitményéhez.

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
18,78%

Szé&rmaztatott igylet

0,27%

Egyéb befektetési jegy
80,95%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatidban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 10,48%
Szérés "B" sorozat 10,48%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 124,25%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 34,90%

Kockézati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézét, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti értéket kozoltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés
a2017.07.01 - 2017.07.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

2006.01.13.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

abszoldt hozamcéld alap

hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzériék (F

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
alakulésatsl figg.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat

f)

Az idei adat év elejétsl 2017.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Magasabb kockézat

- L

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

0,18 1,724760 2 691 224 007
1,17 1,721600 2 886 892 459
0,64 1,701623 3580179 408

0,74 1,712529 6924 149 896
0,46 1,699962 11323177 320
11,99 1,692106 12 836 867 322
4,24 1,510903 14125112 120
6,96 1,449508 4 422 049 798
10,34 1,355163 1381093 412
8,42 1,228131 1318 553 992
7,77 1,132796 1 440 652 761

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ ]2 MM s [ 5 [ e ][ 7]
Ajanlott minimadlis befektetési idotav
[1het [[ 1he |[ 6ho | IEEMM[ 2¢v |[ 3év |[ 5év |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék
név

REP OF HUNGARY 5.75 USD

2020/A Magyar Allamkétvény

ardny (%)
11,30
11,16

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

arény (%)
35,49
16,68

név

Magyar Allam
Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely alapjén a tékepiaci kérnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.
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Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2006.01.13
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Piaci események

Az elmilt néhény hét talén legfontosabb eseménye, mint utébb kideriilt, Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elndk jonius 27-i, sintrai beszéde volt. A
beszédben sok konkrétum nem hangzott el a jovébeli jegybanki intézkedésekkel kapcsolatban, azonban Draghi névekedéssel, inflaciéval, valamint a
jegybankok elétt &ll6 jovébeli kihivasokkal kapcsolatos mondatait a piac Ggy értelmezte, hogy az EKB vezetése megtette az elsé megalapozé lépést az
eurépai monetdris élénkitési politika kivezetése felé. Ezen értékitélet erdtelies hatdst gyakorolt a kétvénypiaci hozamokra. A beszéd elétt 0,25% kérnyékén
tartézkodé német tizéves kdtvényhozam (az eurdzéna legfontosabb benchmark papirja) jolius kézepére 0,60%-ig emelkedett, ahol utoljgra 20152016
forduléjan tartézkodott. Hasonlé mértéki emelkedést mutatott a t6bbi eurdzénds orszag kétvénypiaca is, valamint kisebb mértékben az amerikai hozamok is.
Az igazan izgalmas nagy mozgds azonban az EURUSD arfolyamban kévetkezett be. A beszéd 6ta az eurd korilbelil 5%-ot erésddott, és a kdzds valuta ilyen
erés utoljgra 2015-ben volt. A hénap sordn volt még alkalmuk megnyilvanulni a jegybankdéroknak, ugyanis az EKB kamatddnté slést tartott jdlius 20-an,
valamint az Egyesilt Allamok jegybankjdnak szerepét betslté Fed is jilius 25-26-Gn, bdr ez utébbit nem kévette sajtétdjékoztaté, ami dltaldban azt szokia
jelenteni, hogy fontos déntés nem sziletik az adott taldlkozén. Végil egyik ilés sem hozott valtozast a monetdris kondicidkban, azonban Mario Draghi
sajtétdjékoztatdjan bar a monetdris lazitds tovabbi szikségességérdl beszélt, nem igyekezett csillapitani jinius végi beszédének piaci hatésait. Ezen
fejlemények alapjan azt gondoljuk, hogy a monetdris politika szigoritasdnak elékészitése elkezdéddtt Eurépdban is, azonban a folyamat, elsésorban a
tovébbra is alacsony inflaciénak készénhetéen igen megfontolt lesz. Ez egy igen kedvezé kdrnyezetnek tinik, ugyanis a monetdris politika igy magasabb
ndvekedés és alacsonyabb munkanélkiliség mellett is tamogaté maradhat. A fontosabb t6zsdék vegyesen teljesitettek. Az amerikaiak j6l, mig az eurépaiak
gyengébben. Emdgétt a legkézenfekvébb magyarézat az EURUSD drfolyam emelkedése, ugyanis az euré erésédése rontia az eurdpai véllalatok
exporteredményét, mig a dollér gyengilése javitia az amerikai véllalatok versenyképességét. A hazai piacok tekintetében a kétvénypiac kévette a core
eurépai piacokat, azaz gyengilt, mig a részvénypiac emelkedett és igy felil is teljesitette eurézénabeli pérjait. A hénap sordn az alap névelte a dollar
kitettségét a forinttal szemben, névelte az arany és az eurdpai részvény vételi pozicidit (EuroSTOXX 50 indexben), valamint csdkkentett az amerikai tizéves
dllampapir eladdsi poziciét. A fontosabb pozicidk a hénap végén igy a fentieken t0l az eurd, a rubel valamint a t6rék lira erésédésére jatszé pozicié a
forinttal szemben, magyar dllamkétvény pozicidk (2023 és 2024 USD kétvény, 2020/A forintos kdtvény), kis méreti orosz és torok dllamkatvény, véllalati
kotvény pozicick (MOL, RBI, MFB, EXIM), és magyar részvény pozicidk. Az alap teljesitménye jdlius hénapban -0,27% volt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 45,35%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 11,50%

. Sl Szérmaztatott igylet: 2,66%
Részvény; 5,00%

Magyar dllampapir; 35,49%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,76%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 124,39%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok
Az Alap induldsa 1997.10.09.
Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgalé
Vezet6 Forgalmazé
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat

4,419889 Ft 4,434103Ft 1,080811 Ft
Netté eszkozérték

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat

3 890 320 455 Ft 644 860 012 Ft
Osszesitett netté eszkdzérték (HUF): 26 739 993 646 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3143l 2017.07.3 1-ig tarté id8szakra vonatkozéan, nem
évesitett.

Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l
2017.07.31-ig), nem évesitett.

22204 813 179 Ft

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
0,48% 0,80% 7.76% 1,89%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 5,01% 6,73%
EImolt évek hozam adatai
& hozom (%) arfobyom (F) (F) ref:f;:: i(Z/i,i)eX
2016 5,01 4,399043 14 085993 511 6,73
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0.30 2.329136 1794 413 419 2.59

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2013.01.02.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.

dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ (2 | 1[5 [ e[ 7]

Ajanlott minimdlis befektetési idétav

[1het [ 1he |[ 6hs |[ 1ev | IEEMHI[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszkdzok

név arény (%)

2022/A Magyar Allamkétvény 19,23
2020/A Magyar Allamkétvény 16,70
Magyar Allamkétvény 2024,/8 13,15
2025/B Magyar Allamkétvény 12,23
2019/A Magyar Allamkétvény 10,52
10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

Magyar Allam 99,44

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfoliéban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.




Piaci események

Az Eurépai Kdézponti Bank (EKB) jdliusban sem médositott a monetdris feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovabbra is 0%, és a
kdtvényvdsdrlasi program keretdsszege sem csdkkent. A leginkdbb piacmozgaté hir még jinius végén tortént, amikor is az EKB elndkének a szavait Ggy
értelmezte a piac, hogy elkezd8détt Eurépdban a monetdris szigoritds elSkészitése, igy az eurdpai dllampapirokndl jelentés elvarthozam-emelkedés
kévetkezett be, ami a kétvények arfolyamcsokkenésével jart egyiitt. Az EKB jiliusi lését kdvetden az elnck nem drnyalta kordbbi véleményét, amely a piac
szédmdra a fenti gondolat megerdsitését jelentette, annak ellenére, hogy az elnék hangoztatta, hogy ha az infléciés szamok az eurézéndban nem a megfeleld
mértékben emelkednek, akkor készek a laza monetdris politikai feltételeket tovabbiakban is fenntartani. Az Egyesiilt Allamokban mar rég elkezdédatt a
monefdris szigoritds, j0liusban azonban nem véltoztattak a monetdris feltételeken. Ismert, hogy az USA-ban a kamatsév alsé szintie 1%, mig a felsé értéke
1,25%, ami olyan helyzetet teremtett, hogy az USA irdnyadé kamatsavjanak alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb
annak kdszénhetd, hogy az eurdpai térség monetdris kondicidi tovébbra sem kévetik az amerikai szigoritdst. Hazai szempontbél fontos, hogy a magyar
gazdasdg élénkilése teften érhetd volt a makrogazdasdgi szamokban. A hazai adatok kézil ki lehet emelni a jdliusban megjelené majusi kiskereskedelem
varakozdsok felett béviils forgalmadt, az ipar szintén a vérakozdsokat meghaladé teljesitményét, és a kedvezé munkaeré-piaci folyamatokat is. A magyar
kaltségvetés jelentds hidnnyal zarta a joliusi hénapot, azonban ez mégsem okozott csaléddottsdgot, hiszen a havi hidny legfontosabb faktora az EU-s
palyézatok koltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt, ami azt jelenti, hogy az idén felhalmozott hidnynak a jelentés része csupdn atmeneti. Az dllampapir
aukciok sikeresek voltak, és a kiilkereskedelmi mérleg majusi egyenlege pedig béviilé aktivumot mutatott. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott a monetdris
politikdjén, tovabbra is az egyik leglazdbb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, és az alapkamat is a 0,90%-o0s szinten maradt jdliusban.
Erdemes kiemelni, hogy az inflacié trendje hazénkban egyértelmien emelkedd pdlyén van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszd tavo
jegybanki célériékisl. Az dllampapir indexek havi véltozdsai kévették az eurdpai trendeket; az éven belili papirok étlagos teljesitményét leiré6 RMAX index
stagndlt (0,00%), mig az éven tdli futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutatd MAX index 0,15%kal kerilt lejjebb. Az EUR/HUF
arfolyam erésédétt, hiszen a 308,87-6s szintrél 304,82-ra valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
0,44%
Szérmaztatott igylet

0,12%

Magyar dllampapir
99,44%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 3,05%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,38 év

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2005.07.26. 2017.02.01-t8l: A Raiffeisen Betét Alap célia, hogy a befektetési jegy

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal
P 7t P ésszerlnek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekdtdtt banki  betéti  kamatokkal

versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkozeit kizérélag hitelintézet dltal kindlt

Al-alapkezelé latra sz6l6 és lekotott betétekbe fekteti. Az alap kizarélag magyar forint eszkézokbe

Letétkezel& Raiffeisen Bank Zrt. fektet.
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandcsads Kit.  2017.02.01-ig: Az Alapkezeld az 6sszegylijtott t6két kizardlag hitelintézeti,
Vezetd F Imazs Raiffeisen Bank 7 mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. &ltal kindlt latra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
ezeto Forgalmazo aifteisen Bank Zrt. Alap olyan Szdmlaszerzédést kététt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy
Az Alap fipusa likviditdsi alap az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis t8kére vonatkozéan
Referencia Index 3 hénapos BUBOR befektetési  politikédval  aldtémasztott  minimum  hozamot  nydjtson. A
Szdmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap éltal minden hénap
elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdari hénapra szélé6 minimum
kamatszintet dllapit meg az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében. A Bank
véllalja tovébbd, hogy az Alappal kététt kilén megdllapodasban meghatdrozott
feltételek mellett lekotott betétek feltorése esetén betétfeltorési dijat nem szamit fel és az
id8ardnyos kamat kifizetésre keriil.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
° 4 hozam (%) . >
Az idei adat év elejétél 2017.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,10 1,698797 14 092 049 310 0,12
2016 0,11 1,700465 20 596 378 537 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,77 1,698645 41 870 478 339 1,63 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 1,69 1,685718 46 530 701 639 2,44 [1het |IETEM [ oho |[ 16év |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47
2012 672 1593667 33888 621 128 7,23 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28 név arény (%)
2010 5,12 1,413915 16930790 911 5,54 . . L
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 10%-nal nagyobb aranyd kibocsatok
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 név ardny (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 MKB Bank Zrt. 14,21

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévéd futamideje a 60 napot, az eszkézdk

atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Az Eurépai Kdézponti Bank (EKB) jdliusban sem médositott a monetdris feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovabbra is 0%, és a
kdtvényvdsdrlasi program keretdsszege sem csdkkent. A leginkdbb piacmozgaté hir még jinius végén tortént, amikor is az EKB elndkének a szavait Ggy
értelmezte a piac, hogy elkezd8détt Eurépdban a monetdris szigoritds elSkészitése, igy az eurdpai dllampapirokndl jelentés elvarthozam-emelkedés
kévetkezett be, ami a kétvények arfolyamcsokkenésével jart egyiitt. Az EKB jiliusi lését kdvetden az elnck nem drnyalta kordbbi véleményét, amely a piac
szédmdra a fenti gondolat megerdsitését jelentette, annak ellenére, hogy az elnék hangoztatta, hogy ha az infléciés szamok az eurézéndban nem a megfeleld
mértékben emelkednek, akkor készek a laza monetdris politikai feltételeket tovabbiakban is fenntartani. Az Egyesiilt Allamokban mar rég elkezdédatt a
monefdris szigoritds, j0liusban azonban nem véltoztattak a monetdris feltételeken. Ismert, hogy az USA-ban a kamatsév alsé szintie 1%, mig a felsé értéke
1,25%, ami olyan helyzetet teremtett, hogy az USA irdnyadé kamatsavjanak alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb
annak kdszénhetd, hogy az eurdpai térség monetdris kondicidi tovébbra sem kévetik az amerikai szigoritdst. Hazai szempontbél fontos, hogy a magyar
gazdasdg élénkilése teften érhetd volt a makrogazdasdgi szamokban. A hazai adatok kézil ki lehet emelni a jdliusban megjelené majusi kiskereskedelem
varakozdsok felett béviils forgalmadt, az ipar szintén a vérakozdsokat meghaladé teljesitményét, és a kedvezé munkaeré-piaci folyamatokat is. A magyar
kaltségvetés jelentds hidnnyal zarta a joliusi hénapot, azonban ez mégsem okozott csaléddottsdgot, hiszen a havi hidny legfontosabb faktora az EU-s
palyézatok koltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt, ami azt jelenti, hogy az idén felhalmozott hidnynak a jelentés része csupdn atmeneti. Az dllampapir
aukciok sikeresek voltak, és a kiilkereskedelmi mérleg majusi egyenlege pedig béviilé aktivumot mutatott. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott a monetdris
politikdjén, tovabbra is az egyik leglazdbb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, és az alapkamat is a 0,90%-o0s szinten maradt jdliusban.
Erdemes kiemelni, hogy az inflacié trendje hazénkban egyértelmien emelkedd pdlyén van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszd tavo
jegybanki célériékisl. Az dllampapir indexek havi véltozdsai kévették az eurdpai trendeket; az éven belili papirok étlagos teljesitményét leiré6 RMAX index
stagndlt (0,00%), mig az éven tdli futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutatd MAX index 0,15%kal kerilt lejjebb. Az EUR/HUF
arfolyam erdsédstt, hiszen a 308,87-6s szintrél 304,82-ra véltozott. Felhivivk a befekteték figyelmét eziton is, hogy az Alap 2017. februdr 1-vel
megvdltoztatta a befektetési politikajat és a nevét. Az Alap a datumot kévetéen nem biztosit mar sem tdke-, sem hozamvédelmet, illetve a neve Raiffeisen Betét
Alapra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,05%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban évé szarmaztatott eszk6zok figyelembe vételével mekkora a kockdzati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

hozam (%)

-

Az idei adat év elejétél 2017.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 0,10
2016 2,89
2015 6,03
2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31
2010 12,02
2009 20,70
2008 -36,12
2007 2,82

3,430927 2 143 324 205
3,427623 2 458 022 409
3,331279 2 669 190 371
3,141929 2 077 867 550
2,570317 1721001 257
2,365109 2 001 740787
2,284300 2 526 466 963
2,169090 3872111484
1,936378 3 943 402 494
1,604353 3201158071
2,511512 4963 272 499

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

-1,48 hozam

oo 2 s ] |EMCe [ 7]
2]' 37 Ajanlott minimalis befektetési idotav
1971 [1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1ev |[ 2év |[ 3ev | I
3,96 .. , ,

677 A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
]91 27 név arény (%)

25,03 RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 93,99

31,39

-1,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03

220%
— Az dlap hozama
200%
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Piaci események

Az elmilt néhény hét talén legfontosabb eseménye, mint utdbb kideriilt, Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elndk jonius 27-i, sintrai beszéde volt. A
beszédben sok konkrétum nem hangzott el a jovébeli jegybanki intézkedésekkel kapcsolatban, azonban Draghi névekedéssel, inflaciéval, valamint a
jegybankok elétt &ll6 jovébeli kihivasokkal kapcsolatos mondatait a piac Ggy értelmezte, hogy az EKB vezetése megtette az elsé megalapozé 1épést az
eurépai monetdris élénkitési politika kivezetése felé. Ezen értékitélet erdtelies hatdst gyakorolt a kétvénypiaci hozamokra. A beszéd elétt 0,25% kérnyékén
tartézkodé német tizéves kdtvényhozam (az eurdzéna legfontosabb benchmark papirja) jolius kézepére 0,60%-ig emelkedett, ahol utoljgra 20152016
forduléjan tartézkodott. Hasonlé mértéki emelkedést mutatott a tdbbi eur6zénds orszdg kétvénypiaca is, valamint kisebb mértékben az amerikai hozamok is.
Az igazan izgalmas nagy mozgds azonban az EURUSD arfolyamban kévetkezett be. A beszéd 6ta az eurd korilbelil 5%-ot erésddott, és a kdzds valuta ilyen
erés utoljgra 2015-ben volt. A hénap sordn volt még alkalmuk megnyilvanulni a jegybankdroknak, ugyanis az EKB kamatddnté slést tartott jdlius 20-an,
valamint az Egyesilt Allamok jegybankjdnak szerepét betslté Fed is jilius 25-26-Gn, bdr ez utébbit nem kévette sajtétdjékoztaté, ami dltaldban azt szokia
jelenteni, hogy fontos déntés nem sziletik az adott taldlkozén. Végil egyik ilés sem hozott valtozdst a monetdris kondicidkban, azonban Mario Draghi
sajtétdjékoztatdjan bar a monetdris lazitds tovabbi szikségességérdl beszélt, nem igyekezett csillapitani jinius végi beszédének piaci hatésait. Ezen
fejlemények alapjan azt gondoljuk, hogy a monetéris politika szigoritdsdnak elékészitése elkezdédétt Eurépdban is, azonban a folyamat, elsésorban a
tovébbra is alacsony inflaciénak készénhetéen igen megfontolt lesz. Ez egy igen kedvezé kdrnyezetnek tinik, ugyanis a monetdris politika igy magasabb
ndvekedés és alacsonyabb munkanélkiliség mellett is tamogaté maradhat. A fontosabb t6zsdék vegyesen teljesitettek. Az amerikaiak j6l, mig az eurépaiak
gyengébben. Emdgétt a legkézenfekvébb magyardzat az EURUSD drfolyam emelkedése, ugyanis az euré erésédése rontia az eurdpai véllalatok
exporteredményét, mig a dollar gyengilése javitia az amerikai véllalatok versenyképességét.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
P o

Egyéb befektetési jegy
93,99%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Szbrés 14,02% 2017.0630  2017.07.31 valiozés

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bow 21349,63 21891,12 2,54%
S&P500 2423,41 2470,3 1,93%
NASDAQ 6140,42 6348,123 3,38%
FTSE 7312,72 7372 0,81%
DAX 12325,12 12118,25 -1,68%
NIKKEI225 20033,43 19925,18 -0,54%

*Az adott index sajét devizdjdban szémolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkdzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjérél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjébdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok

betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Al-alapkezeld . kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
v 5 F | i Raiffeisen Bank 7 befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
ezefo Forgalmazo aitteisen Bank Zrt. meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.
Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil

referenciaindex

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 -0,01 3,819878 25143789 325 0,11
2016 1,18 3,820203 32 835057 293 1,22
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517
2010 575 3,055173 28 717 297 045 5,53
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BEN 2 [ 3 [[a ][5 ][ 6 [[7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
MFB180416 Katvény 13,75
2017/C Magyar Allamkétvény 10,53
MOL GROUP FINANCE 10,16

09-2019

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar dllam 36,85
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 20,30
MOL Nyrt. 10,16

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézdk atlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kdézponti Bank (EKB) jdliusban sem médositott a monetdris feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovabbra is 0%, és a
kdtvényvdsdrlasi program keretdsszege sem csdkkent. A leginkdbb piacmozgaté hir még jinius végén tortént, amikor is az EKB elndkének a szavait Ggy
értelmezte a piac, hogy elkezd8détt Eurépdban a monetdris szigoritds elSkészitése, igy az eurdpai dllampapirokndl jelentés elvarthozam-emelkedés
kévetkezett be, ami a kétvények arfolyamcsokkenésével jart egyiitt. Az EKB jiliusi lését kdvetden az elnck nem drnyalta kordbbi véleményét, amely a piac
szédmdra a fenti gondolat megerdsitését jelentette, annak ellenére, hogy az elnék hangoztatta, hogy ha az infléciés szamok az eurézéndban nem a megfeleld
mértékben emelkednek, akkor készek a laza monetdris politikai feltételeket tovabbiakban is fenntartani. Az Egyesiilt Allamokban mar rég elkezdédatt a
monefdris szigoritds, j0liusban azonban nem véltoztattak a monetdris feltételeken. Ismert, hogy az USA-ban a kamatsév alsé szintie 1%, mig a felsé értéke
1,25%, ami olyan helyzetet teremtett, hogy az USA irdnyadé kamatsavjanak alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb
annak kdszénhetd, hogy az eurdpai térség monetdris kondicidi tovébbra sem kévetik az amerikai szigoritdst. Hazai szempontbél fontos, hogy a magyar
gazdasdg élénkilése teften érhetd volt a makrogazdasdgi szamokban. A hazai adatok kézil ki lehet emelni a jdliusban megjelené majusi kiskereskedelem
varakozdsok felett béviils forgalmadt, az ipar szintén a vérakozdsokat meghaladé teljesitményét, és a kedvezé munkaeré-piaci folyamatokat is. A magyar
kaltségvetés jelentds hidnnyal zarta a joliusi hénapot, azonban ez mégsem okozott csaléddottsdgot, hiszen a havi hidny legfontosabb faktora az EU-s
palyézatok koltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt, ami azt jelenti, hogy az idén felhalmozott hidnynak a jelentés része csupdn atmeneti. Az dllampapir
aukciok sikeresek voltak, és a kiilkereskedelmi mérleg majusi egyenlege pedig béviilé aktivumot mutatott. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott a monetdris
politikdjén, tovabbra is az egyik leglazdbb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, és az alapkamat is a 0,90%-o0s szinten maradt jdliusban.
Erdemes kiemelni, hogy az inflacié trendje hazénkban egyértelmien emelkedd pdlyén van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszd tavo
jegybanki célériékisl. Az dllampapir indexek havi véltozdsai kévették az eurdpai trendeket; az éven belili papirok étlagos teljesitményét leiré6 RMAX index
stagndlt (0,00%), mig az éven tdli futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutatd MAX index 0,15%kal kerilt lejjebb. Az EUR/HUF
arfolyam erésédétt, hiszen a 308,87-6s szintrél 304,82-ra valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
63,24%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

0,45%
Szd&rmaztatott Ugylet

2,90%

Magyar dllampapir
33,41%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,28%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,04%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
Al-alapkezeld - latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. SsszegyUjtott t8keét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Fi) refi;e;:::i(r;)ex Alccsonycbb kockazat Magasabb kOCkéi‘Jf
Az idei adat év elejétsl 2017.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,04 2,184253 1874 820 006 0,12
2016 0,07 2,185206 13 574 229 302 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,36 2,183665 12 878 553 457 1,63 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2014 1,06 2,175843 14 326 909 924 2,44 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47
2012 6,24 2,083614 14265805216 7,23 10%-nal nagyobb aranyi eszkézék
2011 5,16 1,961286 14 316 692 181 6,35 név ardny (%)
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66 HUF betét 26,74
2000 7,85 1780476 12767 599 520 9,07 10%-né o
2008 7,33 1,650818 9013399 209 9,31 6-nél nagyobb aranyd kibocsatok
2007 6,49 1,538031 12 357 363 117 8,06 név arény (%)

Erste Bank Hungary Zrt. 26,74

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Az Eurépai Kdézponti Bank (EKB) jdliusban sem médositott a monetdris feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovabbra is 0%, és a
kdtvényvdsdrlasi program keretdsszege sem csdkkent. A leginkdbb piacmozgaté hir még jinius végén tortént, amikor is az EKB elndkének a szavait Ggy
értelmezte a piac, hogy elkezd8détt Eurépdban a monetdris szigoritds elSkészitése, igy az eurdpai dllampapirokndl jelentés elvarthozam-emelkedés
kévetkezett be, ami a kétvények arfolyamcsokkenésével jart egyiitt. Az EKB jiliusi lését kdvetden az elnck nem drnyalta kordbbi véleményét, amely a piac
szédmdra a fenti gondolat megerdsitését jelentette, annak ellenére, hogy az elnék hangoztatta, hogy ha az infléciés szamok az eurézéndban nem a megfeleld
mértékben emelkednek, akkor készek a laza monetdris politikai feltételeket tovabbiakban is fenntartani. Az Egyesiilt Allamokban mar rég elkezdédatt a
monefdris szigoritds, j0liusban azonban nem véltoztattak a monetdris feltételeken. Ismert, hogy az USA-ban a kamatsév alsé szintie 1%, mig a felsé értéke
1,25%, ami olyan helyzetet teremtett, hogy az USA irdnyadé kamatsavjanak alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb
annak kdszénhetd, hogy az eurdpai térség monetdris kondicidi tovébbra sem kévetik az amerikai szigoritdst. Hazai szempontbél fontos, hogy a magyar
gazdasdg élénkilése teften érhetd volt a makrogazdasdgi szamokban. A hazai adatok kézil ki lehet emelni a jdliusban megjelené majusi kiskereskedelem
varakozdsok felett béviils forgalmadt, az ipar szintén a vérakozdsokat meghaladé teljesitményét, és a kedvezé munkaeré-piaci folyamatokat is. A magyar
kaltségvetés jelentds hidnnyal zarta a joliusi hénapot, azonban ez mégsem okozott csaléddottsdgot, hiszen a havi hidny legfontosabb faktora az EU-s
palyézatok koltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt, ami azt jelenti, hogy az idén felhalmozott hidnynak a jelentés része csupdn atmeneti. Az dllampapir
aukciok sikeresek voltak, és a kiilkereskedelmi mérleg majusi egyenlege pedig béviilé aktivumot mutatott. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott a monetdris
politikdjén, tovabbra is az egyik leglazdbb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, és az alapkamat is a 0,90%-o0s szinten maradt jdliusban.
Erdemes kiemelni, hogy az inflacié trendje hazénkban egyértelmien emelkedd pdlyén van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszd tavo
jegybanki célériékisl. Az dllampapir indexek havi véltozdsai kévették az eurdpai trendeket; az éven belili papirok étlagos teljesitményét leiré6 RMAX index
stagndlt (0,00%), mig az éven tdli futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutatd MAX index 0,15%kal kerilt lejjebb. Az EUR/HUF
arfolyam erésédétt, hiszen a 308,87-6s szintrél 304,82-ra valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,02%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

2017.07.2448l: 40% WIG20 - 20% PX index - 15% BUX -
15% BSE - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

o hozam (%) rfolyam (FY netté es(zFI:)ézérték refi:}e;;i:i(r;i)ex
Az idei adat év elejétdl 2017.07.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
2017 12,71 2,487547 1 803 267 658 13,88
2016 9,55 2,206983 1429 531 522 11,10
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966 7,86
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633 3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési koltségek levondsa
eldtti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé
varakozdsainak megfelelé  jovébeni  kockdzatok és hozamok

figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot
érie el. Az Alapkezeld alapvetéen magyarorszdgi és egyéb, kdzép-
kelet eurdépai t6zsdén jegyzett részvényekbe, avagy ilyen
részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
szarmazékos eszkozokbe vald befektetésekkel, ol diverzifikalt
portfélié  kialakitdsara torekszik. A részvényekbe eszkdzdlt
befektetések Osszesitett eszkdzértéke az Alap mikddése sordn
legaldbb  80%-0s részaranyt fog képviselni az Alap teljes
eszkdzértékében. Az Alap a harmonizécidja szerint AEKBV alap lett
2017.07.2448|, amely id8ponttél a referencia index is némileg
médosult.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

"
- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ 12 1312 /M6 [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét |[ 1he ][ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb aréanyt eleme

név arény (%)
PKO BANK POLSKI SA 577
PKN - PLPKNOOO0O18 5,63
OTP Bank részvény 5,35
POWSZECHNY ZAKLAD 4,94
UBEZPIECZ SA
MOL részvény 4,59

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folott tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az elmdlt néhdny hét taldn legfontosabb eseménye, mint utébb kiderilt, Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elndk j0nius 27-i, sintrai beszéde volt. A
beszédben sok konkrétum nem hangzott el a jovébeli jegybanki intézkedésekkel kapcsolatban, azonban Draghi névekedéssel, inflaciéval, valamint a
jegybankok elétt allé jovébeli kihivasokkal kapcsolatos mondatait a piac gy értelmezte, hogy az EKB vezetése megtette az elsé megalapozé Iépést az
eurépai monetdris élénkitési politika kivezetése felé. Ezen értékitélet erdtelies hatast gyakorolt a kétvénypiaci hozamokra. A beszéd elétt 0,25% kdrnyékén
tartézkoddé német tizéves kdtvényhozam (az eurézéna legfontosabb benchmark papirja) jilius kdzepére 0,60%-ig emelkedett, ahol utoljgra 2015-2016
forduléjén tartézkodott. Hasonld mértéki emelkedést mutatott a tobbi eurézénds orszag kétvénypiaca is, valamint kisebb mértékben az amerikai hozamok is.
Az igazan izgalmas nagy mozgds azonban az EURUSD arfolyamban kévetkezett be. A beszéd éta az eurd kériilbelil 5%-ot erésadstt, és a kézds valuta ilyen
erés utoligra 2015-ben volt. A hénap sordn volt még alkalmuk megnyilvanulni a jegybankdroknak, ugyanis az EKB kamatddnté ilést tartott jdlius 20-an,
valamint az Egyesilt Allamok jegybankjanak szerepét betélté Fed is jolius 25-26-6n, bér ez utdbbit nem kévette sajtétdjékoztaté, ami dltaldban azt szokta
jelenteni, hogy fontos déntés nem sziiletik az adott taldlkozén. Végil egyik ilés sem hozott valtozdst a monetdris kondicidkban, azonban Mario Draghi
sajtétajékoztatéjan bar a monetdris lazitds tovdbbi szikségességérdl beszélt, nem igyekezett csillapitani jonius végi beszédének piaci hatdsait. Ezen
fejlemények alapjén azt gondoljuk, hogy a monetéris politika szigoritasanak elSkészitése elkezdédott Eurdpdban is, azonban a folyamat, elsésorban a
tovdbbra is alacsony inflaciénak kdszénheten igen megfontolt lesz. Ez egy igen kedvezé kérnyezetnek tinik, ugyanis a monetdris politika igy magasabb
névekedés és alacsonyabb munkanélkiiliség mellett is tamogaté maradhat. A fontosabb t6zsdék vegyesen teljesitettek. Az amerikaiak jél, mig az eurépaiak
gyengébben. Emogott a legkézenfekvébb magyardzat az EURUSD darfolyam emelkedése, ugyanis az euré erésdédése rontja az eurdpai vdllalatok
exporteredményét, mig a dollér gyengiilése javitia az amerikai véllalatok versenyképességét. A hazai piacok tekintetében a kdtvénypiac kdvette a fejlett
eurépai piacokat, azaz gyengiilt, mig a részvénypiac emelkedett és igy felil is teljesitette eurézénabeli pérjait. Az alap szempontjébdl meghatérozé CETOP
Index jelentds emelkedéssel zarta a joliust. A régidban a legjobb teljesitményt a lengyel piac mutatta 3% feletti emelkedéssel, a leggyengébb pedig a magyar
volt, ami igy is 1,6%o0s emelkedést jelentett. A hazai bluechip papirok meglehetésen szélséségesen viselkedtek, az OTP illelve MOL papirok 5% korili
emelkedést mutattak, mig a Richter részvények kdzel 7%-os esést produkdltak a hénap soran.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
13,36%

Részvény

86,64%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
RON | mm szerinti 8sszetétele
PLN | Technolégia : X
HUF | o Nem ciklikus fogyosztési-iovc?k : —
Kommunikdcié : o=
EUR - Energetika : —
CZK | Alapanyag | ===
5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 0% 10% 20% 30% 40%
Kockazati mutaték
Szérés 12,33%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Kockazati mutatok értelmezése
Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai

dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%) arfolyam (Ft)

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

drupiaci alap

2012. jan. 148l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX
2016. jon. 20-8l: 90% DBLCIX Index - 10% RMAX

netté eszkdzérték  referenciaindex
(Ft) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

-16,08
10,62
-13,52
3,15
-8,95
9,55
-10,24
30,05
56,27
-31,03
6,26

1,179752 465 386 556 -14,93
1,405835 305 267 162 17,26
1,270900 302 010 386 -10,20
1,469516 402 190 319 2,22
1,424664 384 141 854 -6,34
1,564682 417 265170 11,98
1,428248 1562 388 483 -5,74
1,591140 1 893 932 540 32,18
1,223514 801 728 699 58,64
0,782935 499 488 126 27,92
1,135259 839 150 352 7,89

Kiegészité Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizalasa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16

180%

160%

140%

120%

100%

80%

60%

— Az dlap hozama

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija
néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
befektetési politikajat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

belil.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

" s
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Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Piaci események

Az elmilt néhény hét talén legfontosabb eseménye, mint utdbb kideriilt, Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elndk jonius 27-i, sintrai beszéde volt. A
beszédben sok konkrétum nem hangzott el a jovébeli jegybanki intézkedésekkel kapcsolatban, azonban Draghi névekedéssel, inflaciéval, valamint a
jegybankok elétt &ll6 jovébeli kihivasokkal kapcsolatos mondatait a piac Ggy értelmezte, hogy az EKB vezetése megtette az elsé megalapozé 1épést az
eurépai monetdris élénkitési politika kivezetése felé. Ezen értékitélet erdtelies hatdst gyakorolt a kétvénypiaci hozamokra. A beszéd elétt 0,25% kérnyékén
tartézkodé német tizéves kdtvényhozam (az eurdzéna legfontosabb benchmark papirja) jolius kézepére 0,60%-ig emelkedett, ahol utoljgra 20152016
forduléjan tartézkodott. Hasonlé mértéki emelkedést mutatott a tdbbi eur6zénds orszdg kétvénypiaca is, valamint kisebb mértékben az amerikai hozamok is.
Az igazan izgalmas nagy mozgds azonban az EURUSD arfolyamban kévetkezett be. A beszéd 6ta az eurd korilbelil 5%-ot erésddott, és a kdzds valuta ilyen
erés utoljgra 2015-ben volt. A hénap sordn volt még alkalmuk megnyilvanulni a jegybankdroknak, ugyanis az EKB kamatddnté slést tartott jdlius 20-an,
valamint az Egyesilt Allamok jegybankjdnak szerepét betslté Fed is jilius 25-26-Gn, bdr ez utébbit nem kévette sajtétdjékoztaté, ami dltaldban azt szokia
jelenteni, hogy fontos déntés nem sziletik az adott taldlkozén. Végil egyik ilés sem hozott valtozdst a monetdris kondicidkban, azonban Mario Draghi
sajtétdjékoztatdjan bar a monetdris lazitds tovabbi szikségességérdl beszélt, nem igyekezett csillapitani jinius végi beszédének piaci hatésait. Ezen
fejlemények alapjan azt gondoljuk, hogy a monetéris politika szigoritdsdnak elékészitése elkezdédétt Eurépdban is, azonban a folyamat, elsésorban a
tovébbra is alacsony inflaciénak készénhetéen igen megfontolt lesz. Ez egy igen kedvezé kdrnyezetnek tinik, ugyanis a monetdris politika igy magasabb
ndvekedés és alacsonyabb munkanélkiliség mellett is tamogaté maradhat. A fontosabb t6zsdék vegyesen teljesitettek. Az amerikaiak j6l, mig az eurépaiak
gyengébben. Emdgétt a legkézenfekvébb magyardzat az EURUSD drfolyam emelkedése, ugyanis az euré erésédése rontia az eurdpai véllalatok
exporteredményét, mig a dollar gyengilése javitia az amerikai véllalatok versenyképességét. Az alap szempontjdbdl meghatdrozé Deutsche Bank Commodity
Index a hénap soran 3,84%kal kerilt feliebb. Jdl teljesitettek az energiahordozék, nemesfémek illetve az ipari fémek egyarant, a mez8gazdasagi termékek
inkébb oldalazast mutattak.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz

12,79%
Részvény
0,08%
Egyéb eszksz
87,13%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 17,95%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti doéntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.08.11. A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. - o in , ) f

az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
Al-alapkezeld - szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesadé K. pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek

célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel

Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. ne haladja meg a 20%-ot.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Referencia Index

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2017.07.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2017 -0,01 1,523708 4 005 648 643 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 3,78 1,523900 2 398786 593
! ! 1 2 3 5 6 7

2015 2,14 1,468371 1157 476 081 | || || |n| || || |
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 Ajanlott minimadlis befektetési idotav

2013 3,13 1,390810 880810516 [1het [[ 1he |[ 6ho [ 16v | IEENE[ 3év |[ 5év |

2012 6,97 1,348589 315085 171

2011 1,27 1260712 921 202 632 10%-nal nagyobb aranyt eszkszok
2010 2,29 1,276987 677 099 624 név ardny (%)
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 X L. .
2008 3,80 1165030 1 530 118 407 10%-nél nagyobb aranyu kibocsatéok
2007 7,05 1,211015 2 229 647 428 név arany (%)

Magyar Allam 10,92

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15
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Piaci események

Az elmilt néhény hét talén legfontosabb eseménye, mint utdbb kideriilt, Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elndk jonius 27-i, sintrai beszéde volt. A
beszédben sok konkrétum nem hangzott el a jovébeli jegybanki intézkedésekkel kapcsolatban, azonban Draghi névekedéssel, inflaciéval, valamint a
jegybankok elétt &ll6 jovébeli kihivasokkal kapcsolatos mondatait a piac Ggy értelmezte, hogy az EKB vezetése megtette az elsé megalapozé 1épést az
eurépai monetdris élénkitési politika kivezetése felé. Ezen értékitélet erdtelies hatdst gyakorolt a kétvénypiaci hozamokra. A beszéd elétt 0,25% kérnyékén
tartézkodé német tizéves kdtvényhozam (az eurdzéna legfontosabb benchmark papirja) jolius kézepére 0,60%-ig emelkedett, ahol utoljgra 20152016
forduléjan tartézkodott. Hasonlé mértéki emelkedést mutatott a t6bbi eurdzénds orszag kétvénypiaca is, valamint kisebb mértékben az amerikai hozamok is.
Az igazan izgalmas nagy mozgds azonban az EURUSD arfolyamban kévetkezett be. A beszéd 6ta az eurd korilbelil 5%-ot erésddott, és a kdzds valuta ilyen
erés utoljgra 2015-ben volt. A hénap sordn volt még alkalmuk megnyilvanulni a jegybankdroknak, ugyanis az EKB kamatddnté slést tartott jdlius 20-an,
valamint az Egyesilt Allamok jegybankjdnak szerepét betslté Fed is jilius 25-26-Gn, bdr ez utébbit nem kévette sajtétdjékoztaté, ami dltaldban azt szokia
jelenteni, hogy fontos déntés nem sziletik az adott taldlkozén. Végil egyik ilés sem hozott valtozdst a monetdris kondicidkban, azonban Mario Draghi
sajtétdjékoztatdjan bar a monetdris lazitds tovabbi szikségességérdl beszélt, nem igyekezett csillapitani jinius végi beszédének piaci hatésait. Ezen
fejlemények alapjan azt gondoljuk, hogy a monetdris politika szigoritasdnak elékészitése elkezdéddtt Eurépdban is, azonban a folyamat, elsésorban a
tovébbra is alacsony inflaciénak készénhetéen igen megfontolt lesz. Ez egy igen kedvezé kdrnyezetnek tinik, ugyanis a monetdris politika igy magasabb
ndvekedés és alacsonyabb munkanélkiliség mellett is tamogaté maradhat. A fontosabb t6zsdék vegyesen teljesitettek. Az amerikaiak j6l, mig az eurépaiak
gyengébben. Emdgétt a legkézenfekvébb magyardzat az EURUSD drfolyam emelkedése, ugyanis az euré erésédése rontia az eurdpai véllalatok
exporteredményét, mig a dollar gyengilése javitia az amerikai véllalatok versenyképességét. A hazai piacok tekintetében a kétvénypiac kévette a fejlett
eurépai piacokat, azaz gyengilt, mig a részvénypiac emelkedett és igy felil is teljesitette eurézénabeli parjait. Az alap a hénap sordn csdkkentette a kétvény
eladési pozicidit, mivel jOnius végén volt egy viszonylag gyors hozamemelkedés, ami utdn korrekciéra szdmitott az alapkezeld. A stratégiai elképzelés nem
véltozott csupan révididvon érdemesnek gondolta a poziciécsskkentést. Ezen felil tovdbb is tart kitettséget az alap Egyesiilt Allamokbeli bankokban, mely
pozicidk csokkentésére egyelére nem ldtott okot. Az alapban szerepld dolldr erésédésére jatszd pozicidk jelentdsen rontottdk annak teljesitményét. Ezt a
kitettséget idékézben bar csdkkentette az alap, de tovdbbra is jelentds silyt képvisel. Egyelére az latszik, hogy részben a piac csalédott Trump
gazdasdgpolitikéjdban, illetve a Fed szigoritassal kapcsolatos varakozdsok is tompultak. Azonban a Fed dltal kordbban kommunikélt kamatemelések
megvalésultak az év sordn, és ez euré és dollar révidkamatok divergencidja is megvalésult, igy a dollér gyengilésének folyamatdban inkébb korrekciét var az
alap.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 44,60%

Egyéb befektetési jegy; 8,73% —»
9y! )4 ‘*Szérqutqtoﬂ ugylet; 3,12%

Részvény; 3,70%
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 23,73% Magyar dllampapir; 16,12%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 1,67%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 127,77%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmdlt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normél iaci kériillménvek kézétt. adott valdszinliséa mellett.



Dialog Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2017. JULIUS (Készités idépontja: 2017.07.31)

=
EE' Alapinformaciék
Alapkezel6: Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsado
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA
index + 20% RMAX index

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000706528
Indulas: 2008.03.19
Devizanem: HUF

Az alap netté

eszkozértéke: 131 417 085 HUF

Egy Jegyre juto netto 0,8297 HUF
eszkdzertek:

an s s .

- Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részestilhessenek a masodik hulldmban
az Eurdpai Unidhoz csatlakozd orszagok gazdasagi novekedésébdl. Az
Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a
2004-es EU csatlakozasbol, de potencidlisan az elkovetkezend6 15-20 év
soran az Eurdpai Unid tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak. Az Alap
ennek a stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régid
(Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegrd,
Maceddnia, Albdnia, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint T6érokorszag és Oroszorszag
véllalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

]

#= Forgalmazoék

-

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

== Az alap altal elért netté6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -1,97 % 2,34 %
idén 2,81 % 4,83 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

== Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.08.01 - 2017.07.31

2017.02.14

2017.0415  2017.06.14

|— Dialog Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal
egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
eladads) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk.

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

[}

#= A hénap torténései roviden:

-

Az Alap arfolyama emelkedett 2017 juliusdban. Bar semelyik regionalis
bérze nem mutatott kiemelked6en jé teljesitményt - Gsszességében

nulla koézeli teljesitménnyel tudtak el6rukkolni valamennyien - a jo
egyedi részvénykivalasztasnak kdszonhetben teljesitett jol az Alap.

= A portfolio osszetétele 2017.07.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetk6zi részvények 59,03 %
Magyar részvények 14,01 %
Kollektiv értékpapirok 10,55 %
Szamlapénz 16,19 %
Kovetelés 0,41 %
Kotelezettség -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

oTP

Erste Bank
Russia ETF

PKO Bank Polski
Sberbank ADR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Nincs ilyen eszkoz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

EUR 22,5 % PLN 28,3 %

USD 184 %

HUF 16,5 %

= Kockazati mutatdk az elmilt 12 hénapra:
8,29 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 9,01 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

= Kockazati profil:

-
A javasolt minimalis befektetési idG6:

O O O 0O 0o o W
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

0o o oot o

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentds magas



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézményi sorozat

Havi jelentés - 2017. JULIUS (Készités id6pontja: 2017.07.31)

[}

i Alapinformaciok
Alapkezel6: Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgald és
Tanacsado Kft.

100% ZMAX index

Letétkezell:
Vezetd forgalmazo:

Koényvvizsgald:

Benchmark osszetétele:

ISIN kod: HUO0000713367
Indulas: 2014.03.11
Devizanem: HUF

Az alap nettd eszkozértéke: 385 295 875 HUF

Egy jegyre juto netto 1,0238 HUF
eszkozérték:

n s . .

s= Befektetesi politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasu, rovid lejaratl  forintbefektetéseken  keresztil
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 90 napot. Az Alapkezel6 toérekszik arra, hogy az Alap netto
eszkozértékének ingadozasa a lehet6 legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizardlag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia
indexe: 100% ZMAX Index.

]
& Forgalmazodk
Concorde Ertékpapir Rt.

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

]

i A hénap torténései roviden:

Az Alap arfolyama - a piaci kamatokhoz képest legaldbbis -
kiemelked6en mértékben emelkedett 2017 juliusdban. Az
emelkedés elsGsorban az Alap portfolidjaban 1évé egyik vallalati
kotvénynek volt kdszénheté. A varakozasoknak megfeleléen az
MNB nem nyult az irdanyadé kamatlabhoz, ami tovébbra is 0,9%
-on all, ugyanakkor az éven bellli hozamok tovabbra is rendkivil
nyomottak, 0,15% vagy az alatti szinteken vannak.

&= A portfolio osszetétele 2017.07.31

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 77,47 %
Kincstarjegyek 10,51 %
Vaéllalati és hitelintézeti kétvények 7,06 %
Szamlapénz 5,21 %
Kotelezettség -0,24 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lGgyletek 99,99 %
Nettd korrekcids tékeattétel 99,99 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

2017/C MAK (Magyar Allam)
2019/D MAK (Magyar Allam)
2021/A MAK (Magyar Allam)
D170913 (Magyar Allam)
Alteo 2020/09/30 (Alteo)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

= Az alap teljesitménye az elmilt 12

" r;
i= Az alap altal elért netté hozam: honapban
Idétav Befektetési jegy hozama P Al e EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKGZERTEK, 2016.08.01 - 2017.07.31
indulastol 0,70 % 1,18 %
1 hénap 0,39 % 0,01 %
3 hénap 0,35 % 0,04 %
6 hoénap 0,22 % 0,06 %
idén 0,24 % 0,06 % 1.02]
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,26 % 20160818 20161017 20161216 2017.0214 2017.0615  2017.06.14
. , ) , , Dialog Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
=" Kockazati mutatok az elmult 12 Benchmark
honapra: Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara.
Az aIap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,45 % Jelen hirdetés nem minGsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,06 %

& Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

B O 0O 0O 0O 0O 0

3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockéazati besorolds a heti hozamok elmult id6szaki szérasa
alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes  jelentds magas nagyon

alacsony magas

befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor
érvényes kondicids listdkkal egyltt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A
befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladads) kapcsolatos koéltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.
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Magyar Pgsica

Befektetési Zrt.

A Posta Csoport tagja

MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES DIOFA @ FHB BANK

2017. JULIUS ALAPKEZELO

Az Alap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tokenbvekedest biztositson a Befektetesi Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany talnyomoé tobbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megdrzése céljabol az egy éven

TAKAREKBANK

S TAKAREK

10%-ndl nagyobb aranyu eszk6zok

Allampapirok

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazds kezdetétdl

beliili kis arfolyam ingadozassal rendelkez6 instrumentumok is megjelennek a portfolidban. A portfdlié osszetételét 250%
a hazai allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok,
jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt 200%
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai 150%
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatdl Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra
modosult.) 100%
rr . 50%
Alap fobb adatai 2017.07.31.
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,987550 Ft 0%
S - lo. U U Y Y Y Y Y Y Y Y D D D D D D 2
Alap fajtéja Ertékpapir befektetésialap % 2 @, @ % %, % % 0 %% Y % % % % %, % %
; y I I AT T ST <SR S ST ST T T T < S S T S ST ST T €
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegu, hatarozatlan ideju Qo Q9 Qo O QG O O O O Qg <Op ‘Q O O O <O QG ‘O
ISIN kod ACMEAEETAR Az Alap portfolidjanak osszetétele

Didfa Alapkezeld Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 547 741 968 Ft

T+1 nap

Alapkezel6 neve . , e : : ,
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

77%

Letétkezel6 neve

Elsodleges forgalmazo .
. m Jelzaloglevelek
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme o o B o
W Betét es betetjellegu eszkdzok

Piaci jelentés

Juliusban a vilag vezetd részvényindexei sajat devizaban mérve vegyes teljesitményt mutattak. A fobb indexek
kozil legjobban az amerikai indexek teljesitettek (Nasdaq +3,38%; Dow Jones +2,54%; S&P 500 +1,94%),
azonban mind a japan Nikkei index, mind a német DAX index csdkkenéssel zarta a honapot (Nikkei: -0,54%;
DAX: -1,68%). A hénap soran folytatddott a dollar eurdval szembeni leértékelddése
(-3,64%). Ez legfoképp a Trump adminisztracid érdekérvényesitd-képességének hianya, az utdbbi idoben az
elemz6i konszenzustol elmaradé amerikai makrogazdasagi adatok, illetve az eurdpai gazdasagi fundamentumok
erdsodése miatt alakult ki. Igy Mario Draghi, az EKB elndke hiaba jelentette be, hogy nem kivan konkrét idépontot
megjeldlni annak csokkentésére, tovabba a Fed elndke, Janet Yellen hiaba allitjia, hogy idén mindenképp folytatni
kivanjak a kamatemelést, a befektetok nem ezt a forgatdkonyvet arazzak.

Az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai jegybanki alapkamaton, igy juliusban annak szintje 0,90%
maradt. Az egynapos jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) és az egynapos hitel kamatlabon (0,90%) sem
valtoztatott a jegybank. A magyar gazdasagi fundamentumok stabilitdsanak, és a laza nemzetkdzi monetaris
politikanak koszonhetben a révid hozamok tovabbra is alacsonyak maradtak, mig a kézép (3-5 év) és hosszu (10-
15 év) hozamokat a nemzetkdzi kamatkornyezet mozgatta. A hdénap soran ezekben a szegmensekben
hozamemelkedés volt tapasztalhatd, mert a befektetok az erds6dd eurdpai fundamentumok miatt hosszabb tavon
hozamemelkedést kezdtek arazni. A 3-5-10-15 éves referenciahozamok rendre 10-7-1-5 bazisponttal emelkedtek.

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idotav 2 év

Kockdazati profil

_Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam -

Kockdzati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 23,40%

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nomindlis, nem évesitett** hozamok)

| 202 2013 2014 2015 2016 2017%%* | Induldstorx»

22,18% | 701% | 11,81% | 4,43% 6,19% 1,68% 6,31%
21,90% | 10,03% | 12,58% | 4,48% 6,73% 1,89% 8,66%

Az eurd-forint arfolyama folyamatosan erdsodott, a 309-es szintrdl egészen 304-ig. A BUX index értéke 1,60%-kal
nott: a blue chip részvények kozil az OTP (+5,64%) bizonyult a legjobbnak. A részvény arfolyamat a vallalatra
tovabbra is jellemz0 erds fundamentumok hajtottak. A leggyengébb teljesitményt a Richter nyljtotta: a részvények
arfolyama 6,96%-kal csokkent a honap soran. A vallalat tovabbra is er6s fundamentumokkal rendelkezik, és a

negyedéves jelentése is jo lett, azonban az elmult idészakban mar tulvettnek bizonyult a részvény.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** Nomindlis hozam, adott naptari évre. **%* 2000.01.06 — 2017.07.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirol
és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidbdl.



