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Stratégia

Az Alopkezelés az Alap portfélidjanak Ssszetételét a deviza- és
kamatpiaci kildtasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az
Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon és betéteken felil strukturdlt termékekbe, illetve
kozvetlenil a strukturdlt termékeknél haszndlt opcids jogokba
fektetheti be. Az alap éltal vésdrolhaté strukturdlt termék maximum
egyéves lejaratd, deviza- és kamatpiaci folyamatokra spekuldlé
befektetési eszkdzt, vagy olyan bankbetétnek mindsild kilénleges
betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam
folott realizélt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam
vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél figg.

Az érfolyamvéltozdas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok j3vébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozds  drfolyam netté eszkozérték nettd éves ajénlott minimalis , ,
i L s véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. jonius 30-ig: 5 év magas

2011.06.30 3,80% 1,504653 Ft 16764 471 147 Ft 3,80% 3 év

Korabbi években: 2 év
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% 1év 4 kiizepes 4
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% 6 hénap
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% 1 hénap
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77% 1 hét alacsony
2006.12.31 5,11% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511%
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft

Az alap t8kedttételt nem haszndl.

Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, mert szdrmaztatott eszkdzdkbe fektet és hozamgaranciat nem igér.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladdsi és dtvaltasi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérd| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A hénap folyamdan mind a nemzetkézi, mind a magyar tékepiac gyenge teljesitményt mutatott, komoly eladési hulldm ugyanakkor nem jelent
meg sem a kdtvény, sem a részvénypiacokon. Bar a hosszi lejdratd hazai dllampapirok esetében jinius kdzepén volt két erésebb megingds
(egy-egy nap leforgdsa alatt mintegy 30 bdazisponttal keriltek feliebb az elvart hozamok), de ezeket viszonylag gyors pozitiv korrekcié
kévette. Osszességében az dllampapiroktdl elvért hozamok a révidebb (éven belili) szegmensek esetében 5-10 bézisponttal csékkentek, mig
a hosszabb lejaratokon hasonlé mértékben emelkedtek jonius sorédn. Ami mindenképpen pozitivumként emlithetd meg a hazai makroszamok
kdzil az a tovébbra is kivalé kilkereskedelmi mérleg-egyenleg illetve a vartndl jobb majusi infléciés adat (év/év alapon 4,4% helyett 3,9%).
A hénap elején a Fitch hitelminésité negativrdl stabilra médositotta kilatdsunkat, az IMF pedig pozitiv kommentdrral illette a kormdnyzati
intézkedések irdnydt. A jegybank nem vdltoztatott a 6,00%-os alapkamat szintjén.

Az euréban denomindlt véllalati kdtvénypozicié mellé az alapkezelé a magyar é&llampapirpiacon nyitott poziciét, kihasznélva a
megemelkedett hozamkérnyezetet. Mindkét portfolidelemtdl hosszabb tévon felértékel8dést varunk. Az EU-periféria orszégok finanszirozasi
valsdgdnak megoldatlansdga miatt tovabbra is évatosabb poziciéfelvétellel igyekszik az alapkezels a t8kevédelmet és a pozitiv hozamot
biztositani, ugyanakkor a piaci optimizmus visszatérése esetén az alapkezeld névelni tervezi a kockdzatos elemek stlyat a portfélidban. Az
alap joniusi mérsékelt teljesitményét elsésorban a bizonytalan tékepiaci hangulatban kis mértéki arfolyamesckkenést elszenvedett vallalati
kotvények okoztdk. A kockdzatos befektetéseken felili szabad pénzeszkdzdket az alapkezeld tovabbra is révid futamideji bankbetétekben
katotte le.

Az alap 8sszetétele Az alap &sszetétele

a befektetési politika kategéridi szerint

Betét; 43,54%

Szdrmaztatott
Ugyletek; 0,05%
Likvid és egyéb Deviza; 0,00%
kamatozé eszkdzok;

92,69%

Strukturdlt termék;
7,31% Allamkatvény;
1,43%

Vdllalati kétvény;

Szémlapénz; 8,15%

46,82%

Kockézati mutaték

Szérés 1,42%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,07
Informéciés hanyados -
Alfa

Atlagos hétralevd futamidé (év)

A kockazati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap drfolyamingadozdasanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészédma az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamébdél képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtsbblet osziva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezelé éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informaciés hanyados A felislteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevé futamids A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak katvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehets legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Stratégia
Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szarmaztatott

gyletekbe és kamatozé eszkdzokbe fektet. A befekteték a befektetési
jegyek megvdsarlasaval az alap eszkdzeinek hozamdbél részesedhetnek,
Ogy hogy a befektetési jegyek — befektetési periédusonként véltozé - elére
meghatdrozott értékére az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikaval biztosit. Az elsé egy éves periédusra (2011. februar 7 - 2012.
februar 7.) vonatkozé érfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizélésa
érdekében a portfélié befektetései Ggy keriilnek kialakitésra, hogy a

befektetd egy vagy tdbb kockdzatos eszkézesoportra is kitettséget szerez.

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas  arfolyam nettd eszkézérték  nettd éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis , 3
. , o tws vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozama befektetési idotav
2011. januar 1-tél 2011. jonius 30-ig: 5év magas
2011.06.30 -0,81% 1,266688 Ft 1 006 997 545 Ft 0,81% 3 év
Korabbi években: 2 év <
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% 1év kiizepes 4
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397 397 121 Ft 7,15% 6 héncp
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% 1 hénop
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05% 1 hét QlClCSOny
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a

Kiegészitoé informaciék

Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezeldk Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mert szarmaztatott eszkézokbe fektethet.

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta
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Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhivijuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjéan 16%-o0s
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tdrtént. Felhiviuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak




Piaci események

A hénap folyamén mind a nemzetkézi, mind a magyar tékepiac gyenge teljesitményt mutatott, komoly eladdsi hulldm ugyanakkor nem jelent
meg sem a kdtvény, sem a részvénypiacokon. A hazai dllampapiroktdl elvért hozamok a révidebb (éven belili) szegmensek esetében 5-10
bazisponttal csékkentek, mig a hosszabb lejaratokon hasonlé mértékben emelkedtek jonius sorédn. Az EURHUF drfolyam alig véltozott
joniusban, a hénap eleji 266,5-rél 266-ra mozdult. A dollarral szemben felértékel6dstt a forint, az arfolyam 185,518l 183,25-re csokkent.
Joniusban a részvénypiacok folytattdk a megel8z8 hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen agressziv
emelkedés javitotta az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A globdlis gazdasdg lassuldsa és az eurépai
adéssdgvdlsdg nyomds alatt tartotta az drakat, ami csak a hénap utolsé hetében oldédott. A feltdrekvé piacok részvényei dsszességében a
fejlettekhez hasonlé mozgdst produkdltak junius sordn.

Az alap Ssszetétele

Részvény befektetési jegy;
25,28% Szdmlapénz; 4,36%

Deviza; 0,06%

Kincstarjegy; 70,30%

Kockézati mutaték

Szérds 4,00%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,84
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hdtralevé futamidé (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok szérésdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informdciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgénak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért t8bblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamideiji diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezel8 nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Rui'ﬂ:eisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2011. iﬁniUS 1-2011. il:lniUS 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2005. 7. 26. Az Alapkezeld a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap vagyondt
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. éltal kinalt
Hraspleaal il latra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az  Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. ol e (48 o Frarfis N | b bizfosit
Kényvvizsgc’:lé KPMG Hungéria szdmlaszerzodest kot a Raitteisen Ban rt.-vel, amely biztositja,
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévé aktudlis
Az alap tipusa likviditasi alap tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap dltal
minden hénap elején ndla elhelyezett latra szol6 betétekre egy
Max. éves alapkezelési dii 15% naptéri hénapra szélé minimum garantdlt kamatldbat kindl az
Letétkezeld éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szdméra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
o0 , 2 n s véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-tél 2011. jonius 30-ig: 5 év magas
2011.06.30 2,67% 1,451678 Ft 20512 866 015 Ft 3,07% 2,89% 3 év
Korébbi években: 2 év
2010.12.31 5,12% 1,413915F 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 1év kdzepes
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 6 hénap
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hénap ]
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89% 1 hét GIGCSOHY 4
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmit&sdandl, igy az Ssszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az éarfolyamvdltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jSvére nézve és nincsenek
3sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A k&ézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdari évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap likviditasi alap a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, igy kétvénytipusi eszkdzeinek dtlagos hétralevé futamideje nem haladja meg a 3
hénapot. Mivel a portfolié dtlagos hétralevé futamideje jelenleg 0,37 év, igy ennek a feltételnek az alap nem felel meg.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladési és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatédja és a befektetési jegy|
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Vegyes hirekkel talalkozhattunk jinius folyamdn mind a nemzetkdzi, mind a hazai piacon. Ami mindenképpen pozitivumként emlitheté meg a
makroszdmok kézil az a tovdbbra is kivalé kilkereskedelmi mérleg-egyenleg illetve a vartndl jobb mdjusi inflaciés adat (év/év alapon 4,4%
helyett 3,9%). A hénap elején a Fitch hitelmindsité negativrél stabilra médositotta kildtasunkat, az IMF pozitiv kommentdrral illette a
kormdnyzati intézkedések iranyat, valamint - a nyilatkozatok szerint - kedvezéen alakult a kinai miniszterelnék magyarorszdgi latogatdsa, mely
alkalmaval emlitésre kerilt a kinai megjelenés hazdnk dllampapirpiacan. Joniusban az &llampapirokidl elvart hozamok a révidebb (éven
belili) szegmensek esetében 5-10 bézisponttal csdkkentek, mig a hosszabb lejaratokon hasonlé mértékben emelkedtek. A negativumok kézil
a legutébbi (d&prilisra vonatkozé) gyenge kiskereskedelmi értékesitési adat és az MNB friss inflaciés jelentésében kézzétett, a kordbbihoz
képest visszafogottabb gazdasdgi névekedésre vonatkozé elérejelzése emelheté ki. A jegybank nem vdéltoztatott a 6,00%-0s alapkamat
szintjén.

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap jonius havi garantdlt hozama éves szinten 4,00% volt, a garantdlt hozam jolius hénapra is éves szinten

4,00%.

Az alap Ssszetétele

Lekstott betét; 64,4%

Szémlapénz; 35,6%

Az alap lejarati szerkezete
12 év; 15,3% 23 év;5,1%
6-12 hénap; 0,0%

3-6 hénap; 0,0%
0-3 hénap; 79,6%

Kockazati mutaték

Szérds 0,40%
Kovetési hiba 0,37%
Sharpe-mutaté 0,35
Informéciés hanyados -0,02
Alfa -0,01%
Atlagos hétralevd futamids (év) 0,37

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai 4tlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killsnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezelé éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetdek.

Informdciés hanyados A feliilteljesités kiegyenstlyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamideiji diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szadmithaté.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossédga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti ddntésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés
a 2011. jUnius 1 - 2011. jonius 30. idoszakra

Alap Adatok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

2005.8. 11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Az alap induldsa
Alapkezels
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvénytilstlyos alap
85% MSCI EMEA Index

Letétkezeld
Kénywvizsgalé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

15% RMAX
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,08%

Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148| tovabb. A befektetési célteriilet orszagai elsédlegesen
Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén
az EMEA régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkdzei kdzott
szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszégokat és
gazdasdgi szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki
a fenti tagabb régién belil. A fenti feltdrekvd piaci orszdgok jelentds
része mér az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz|
t6rténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt
tékéjének huszondt szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a

,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

Befektetési horizont és kockazat

Ssszefiiggésben az alapok jovdbeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb

Hozamok
arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimalis X )
aiz . i véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-tél 2011. jonius 30-ig: 5 év < magas <
2011.06.30 -11,17% 1,413450 Ft 1 840 805 991 Ft -10,87% -8,19% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 1év kézepes
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 6 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hénap
Az alap 2008. jilius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként mikddatt: 1 hét alacsony
2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft - -
A portfolié legnagyobb hanyadi elemei
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 31%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettisk figyelembe a IP Morgan EMEA Részvény Alap 18%
hozam kisz&mitdsandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az é&rfolyamvéltozds Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 9%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben Fidelity EMEA Részvény Alap 7%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek iShares MSCI South Africa ETF 5%

idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Mivel a részvényalapok arénya a portfoliéban hénap végén 83% volt, igy ennek a feltételnek az alap m

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvénytilstlyos alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 70% és 90% kozt tartja.

egfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
160%
— Az alap brutté hozama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a ka

koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti ki
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

matadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-

os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb!

Sltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy|




Piaci események

JOniusban a részvénypiacok folytattdk a megel6zé hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen agressziv
emelkedés javitotta az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A globdlis gazdasdg lassuldsa és az eurdpai
adéssdgvdlsédg nyomds alatt tartotta az érakat, ami csak a hénap utolsé hetében oldédott. A brent olajtipus arfolyama 116,7 dollérrél 112,5-
re esett, mikdzben - az EMEA régié felé tekintve - az orosz benchmark-részvényindex forintban tekintve alig vdltozott. Rdaddsul a dollérral
szemben felértékel8dstt a forint, az drfolyam 185,5-r8l 183,25-re csdkkent. Az EMEA-térség két tovébbi nagy és meghatdrozé orszagdnak
tézsdeindexei szintén veszteséget voltak kénytelenek elkdnyvelni, a térok XU100 (-2,46%) és a dél-afrikai FTSE/JSE Top40 index (-2,85%) is
eseft (zaréjelben a forintban mért teljesitmények).

Az alap 8sszetétele

Egyéb részvény befektetési jegy;
51,5%

Részvény; 0,0%

Készpénz (HUF); 14,1%

Deutsche Bank X-Trackers EMEA Készpénz (deviza); 2,9%
ETF; 31,4%
Kockéazati mutaték
Szébrés 18,67%
Kdvetési hiba 717%
Sharpe-mutatd 0,01
Informéciés hanyados -0,02
Alfa 0,12%
Atlagos hétralevé futamids (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsdanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétl. Az eltérés mérdszéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébdél képzett killonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamidejii diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossédga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

a 2011. jonius 1 - 2011. junius 30. idoszakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezet6 forgalmazéd
Az alap tipusa
Referencia index

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensilyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

40% Merrill Lynch K-Eui Allamké&tvény index

50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel8 az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb feltérekvd piaci dllamkdtvényeket és  részvényeket vésarld)
befektetési alapok jegyeit vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan
likviditas
Alapkezel8 az Alap mindenkori t8kéjének legalébb 10%-at hazai
fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29-+4l
lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan

befektetési

visszavdltdsdhoz szikséges fenntartdsa  érdekében az

pénzpiaci  alapokba

Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Max. éves alapkezelési dij 2,0% alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem
Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkézérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimélis , X
o ., e véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. jonius 30-ig: 5 év magas <
2011.06.30 -7,08% | 4793133Ft | 7328651762F  -6,23% -3,23% 3 év <
Korébbi években: 2 év
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kézepes
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap
2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap
2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét alacsony
2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 15,04% 18,43%
2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%
2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%
Az alap 2002. jonius 19-ig Nemzetkdzi Kétvényalapként miksdétt:

2002.12.31 -0,55% 2,262202 Ft 462 570 905 Ft 1,65% 2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme
2001.12.31 -4,52% 2,274626 Ft 392 611 435 Ft 2,16% -2,74% RCM Kelet-eurépai Kétvény Alap 20%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koliségeket nem vettik figyelembe a RCM Kelet-eurdpai Részvény Alap 19%
hozam kiszdmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az é&rfolyamvéltozas ESPA Danubia K&Vé’"y Alap ]2?’
szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben 1> bz KeNIe'-eUIOPOi Ry Al 1%

L. . . L. s . P Schroder Feltérekvé Eurépa Részvény Alap 11%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyenstlyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 30% és 70% kdzt tartja.
Mivel a részvényalapok arénya a portfoliéban jelenleg 49%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

— Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex

2000. 12. 31.

2001.12.31. 2002.12.31. 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatédja és a befektetési jegy
forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Joniusban a részvénypiacok folytatték a megel6zé hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen agressziv emelkedés javitotta
az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. Nemcsak az amerikai gazdaségi adatok javultak valamelyest, hanem atmenetileg sikerlt
megegyezni a gérdg refinanszirozdsrél, a német és francia bankok, biztositék részvételérél e folyamatban. Ezt tetézte még valészinileg a nagy intézményi
befektetk félév végi portfolié-Gijrasilyozdsa, melynek keretében kotvényeket adtak és részvényeket vettek az intézmények. A brent olajtipus arfolyama
116,7 dollarrél 112,5-re eseft, mikdzben - a régié felé tekintve - az orosz benchmark részvényindex forintban tekintve alig vdltozott. A keleteurépai
kdtvénybefektetések forintban szédmolva lényegében nem hoztak semmit jUniusban. A kdzép-kelet-eurépai régié Ssszességében esett, a CETOP20 index
értéke forintban -3,6%-kal véltozott. A defenziv cseh piac szerepelt a legjobban (PX index: -1,6%), a magyar BUX (-2,9%) és a lengyel részvények
(WIG20: -4,7%) forintban szdmolva nagyobb mértékben veszitettek az értékiskbdl.

Az EURHUF arfolyam alig véltozott joniusban, a hénap eleji 266,518l 266-ra mozdult. A hénap sordn a sdv teteje 270, az alja pedig 263,9 volt. A
dollérral szemben felértékelédstt a forint, az arfolyam 185,518l 183,25-re csdkkent. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott a
jelenlegi 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 6sszetétele

Kilfsldi katvény befektetési jegy ] 40%

Kiilfsldi részvény befektetési jegy ] 49%

Hazai befektetési jegy |G 7%

Készpénz (deviza) 0%

Készpénz (forint) 4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kockéazati mutaték
Szérés 12,96%
Kovetési hiba 7,07%
Sharpe-mutatéd 0,19
Informéciés hanyados 0,00
Alfa 0,02%
Atlagos hatralevé futamidd (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap &rfolyamingadozdsédnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Koévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérdszdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdébél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideiji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazaési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel$ és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Kotvény Alap
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Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
K&nyvvizsgélé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1997.10. 9.

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

hosszi kétvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

Stratégia
A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek
figyelembe vételével magyar 4llamkétvények,

diszkontkincstarjegyek és nyilvdnosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzatt, legjobb besorolast vdllalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célja, hogy
kézéptdvon a kozvetlen d&llampapir befektetésekkel elérhetd
hozamot meghaladé  megtérilést  biztositson az  Alap)
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézataval
SsszemérhetS kockdzati szint mellett.

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,15%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozds  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis , ,
i ., S w véllalt kocké&zat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-t6l 2011. junius 30-ig: 5év magas
2011.06.30 6,91% 2,885952 Ft ‘ 2 940 199 026 Ft 7,52% 7,03% 3 év
Korabbi években: 2 év <
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 1év koézepes 4
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 6 hénop
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hénap
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11% 1 hét clocsony
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2 117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam  kiszdmitésanal, igy Ssszehasonlithaté  a  referencicindex hozamdval. Az
arfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a
jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

az

Kiegészité informéaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Koétvény Alap "hosszi kdtvényalap" a BAMOSZ szerint, igy kdtvénytipust eszkdzeinek dtlagos hétralevd futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hatralevd futamideje jelenleg 3,84 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

240%

—— Az alap brutté hozama
220% f = === - ———m—mm—m————————

A referenciaindex hozama
2007 - S

- ————=—===——==——=———=——=—=——==——==——=====—=—=—===—========—======cc=o7

160% iR b D det it

-
140%”*””””””””*”””;71 *********************************************
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80%
2000. 12. 29.

2002. 12. 29.

2004.12. 29.

2007.12. 29.

2001.12. 29. 2003. 12. 29. 2005.12.29.  2006. 12. 29. 2008.12.29. 2009.12.29. 2010.12.29.

Tovabbi fontos informacidk

egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatédja
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatést.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és

és a




Piaci események

A hénap folyamdn mind a nemzetkézi, mind a magyar t8kepiac gyenge teljesitményt mutatott, komoly eladdsi hullém ugyanakkor nem jelent meg
sem a kdtvény, sem a részvénypiacokon. Bar a hosszi lejaratd hazai dllampapirok esetében jonius kézepén volt két erésebb megingds (egy-egy
nap leforgdsa alatt mintegy 30 bdzisponttal keriltek feljebb az elvért hozamok), de ezeket viszonylag gyors pozitiv korrekcié kovette.
Osszességében az dllampapiroktdl elvért hozamok a révidebb (éven belili) szegmensek esetében 5-10 bdazisponttal csékkentek, mig a hosszabb
lejaratokon hasonlé mértékben emelkedtek junius sordn. Ami mindenképpen pozitivumként emlitheté meg a hazai makroszédmok kézil az a
tovdabbra is kivalé kilkereskedelmi mérleg-egyenleg illetve a vartndl jobb mdjusi inflaciés adat (év/év alapon 4,4% helyett 3,9%). A hénap elején
a Fitch hitelmindsité negativrél stabilra médositotta kildtasunkat, az IMF pedig pozitiv kommentérral illette a kormdnyzati intézkedések irdnydt. A
jegybank nem véltoztatott a 6,00%-os alapkamat szintjén.

A Kotvény Alap referenciaindexeként is szolgdld, egy évnél hosszabb lejaratd dllampapirokat t6morité MAX index +0,26%-os teljesitményt
mutatott ebben a hénapban.

Az alap Ssszetétele

Allamkétvény; 74,53%
Szémlapénz; 25,46%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete
10 év felett; 18,8%

1 év alatt; 26,2%
5 és 10 év kozott; 26,1%

1 és 2 év kozott; 0,0%
2 és 3 év kozott; 0,0%

3 és 5 év kozott; 28,9%

Kockazati mutaték

Szérés 6,80%
Kovetési hiba 2,74%
Sharpe-mutaté 0,14
Informécids hanyados -0,02
Alfa -0,05%
Atlagos hétralevé futamids (év) 3,84

A kockazati mutatédk értelmezése:

Szérds A befektetési alap darfolyamingadozdésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdébdél és a referenciaindex
hozamébél képzett kildnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté t6bblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezel é&ltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kdtvényportfolidkra szamithatd.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely,
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Stratégia

2005.8. 11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Az alap induldsa
Alapkezels
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvénytilstlyos alap
85% MSCI EMEA Index

Letétkezeld
Kénywvizsgalé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

15% RMAX
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,08%

Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148| tovabb. A befektetési célteriilet orszagai elsédlegesen
Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén
az EMEA régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkdzei kdzott
szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszégokat és
gazdasdgi szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki
a fenti tagabb régién belil. A fenti feltdrekvd piaci orszdgok jelentds
része mér az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz|
t6rténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt
tékéjének huszondt szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a

,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

Befektetési horizont és kockazat

Ssszefiiggésben az alapok jovdbeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb

Hozamok
arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimalis X )
aiz . i véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-tél 2011. jonius 30-ig: 5 év < magas <
2011.06.30 -11,17% 1,413450 Ft 1 840 805 991 Ft -10,87% -8,19% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 1év kézepes
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 6 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hénap
Az alap 2008. jilius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként mikddatt: 1 hét alacsony
2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft - -
A portfolié legnagyobb hanyadi elemei
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 31%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettisk figyelembe a IP Morgan EMEA Részvény Alap 18%
hozam kisz&mitdsandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az é&rfolyamvéltozds Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 9%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben Fidelity EMEA Részvény Alap 7%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek iShares MSCI South Africa ETF 5%

idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Mivel a részvényalapok arénya a portfoliéban hénap végén 83% volt, igy ennek a feltételnek az alap m

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvénytilstlyos alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 70% és 90% kozt tartja.

egfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
160%
— Az alap brutté hozama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a ka

koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti ki
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

matadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-

os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb!

Sltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy|




Piaci események

JOniusban a részvénypiacok folytattdk a megel6zé hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen agressziv
emelkedés javitotta az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A globdlis gazdasdg lassuldsa és az eurdpai
adéssdgvdlsédg nyomds alatt tartotta az érakat, ami csak a hénap utolsé hetében oldédott. A brent olajtipus arfolyama 116,7 dollérrél 112,5-
re esett, mikdzben - az EMEA régié felé tekintve - az orosz benchmark-részvényindex forintban tekintve alig vdltozott. Rdaddsul a dollérral
szemben felértékel8dstt a forint, az drfolyam 185,5-r8l 183,25-re csdkkent. Az EMEA-térség két tovébbi nagy és meghatdrozé orszagdnak
tézsdeindexei szintén veszteséget voltak kénytelenek elkdnyvelni, a térok XU100 (-2,46%) és a dél-afrikai FTSE/JSE Top40 index (-2,85%) is
eseft (zaréjelben a forintban mért teljesitmények).

Az alap 8sszetétele

Egyéb részvény befektetési jegy;
51,5%

Részvény; 0,0%

Készpénz (HUF); 14,1%

Deutsche Bank X-Trackers EMEA Készpénz (deviza); 2,9%
ETF; 31,4%
Kockéazati mutaték
Szébrés 18,67%
Kdvetési hiba 717%
Sharpe-mutatd 0,01
Informéciés hanyados -0,02
Alfa 0,12%
Atlagos hétralevé futamids (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsdanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétl. Az eltérés mérdszéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébdél képzett killonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamidejii diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossédga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

2




Raiffeisen Likviditasi Alap

Havi jelentés
a 2011. junius 1 - 2011. jonius 30. idészakra

Alap Adatok
Az alap induldsa 2001. 9. 20.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdld
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index 2005.09.30-ig

2005.10.01+8l

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
likviditasi alap
RMAX index

3 hénapos BUBOR

1,5%
0,10%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel6 alacsony kockdzat és az drfolyam-
ingadozdsok minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges
legmagasabb hozamot kivénja elérni. Az Alap els8sorban
arfolyamingadozdsoktél mentes eszkézokbe - féként latra
sz616 és lekotstt bankbetétekbe - szandékozik befektetni az
alapban 8sszegy(jtott t&két.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis , ,
s L, e véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-tél 2011. jonius 30-ig: 5 év magas

2011.06.30 2,43% 1,910326 Ft ‘ 13734 839 746 Ft 2,98% 3,05% 3 év

Korabbi években: 2 év
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,90% 5,66% 1év kézepes
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft 12 767 599 520 Ft 9,14% 9,05% 6 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 8,60% 9,31% 1 hénap
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft 12357 363 117 Ft 7,68% 8,05% 1 hét 4 alacsony 4
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft 10 393 603 043 Ft 6,80% 7.21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166181 035 Ft 9,34% ?,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettisk figyelembe a

hozam  kiszdmitasandl, az

igy

Ssszehasonlithaté  a

referenciaindex

hozamdval.

Az

arfolyamvdltozds szézalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jSvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy

évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy kdtvénytipust eszkézeinek atlagos hétralevd futamideje nem haladja meg a 3 hénapot.
Mivel a portfolié étlagos hatralevd futamideje jelenleg 0,24 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

190%

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama

180% +-—-—-——-—-—-——————————————
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Referenciaindex

—— Az alap brutté arfolyama

2003. 12. 31. 2004. 12. 31.

2005.12. 31.

2006. 12. 31.

2007.12. 31.

2010.12. 31.

2009.12. 31.

2008. 12. 31.

Tovabbi fontos informaciéok

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozdas alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovébbdé arra is a figyelmet,
hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Vegyes hirekkel taldlkozhattunk jonius folyamén mind a nemzetkdzi, mind a hazai piacon. Ami mindenképpen pozitivumként emlitheté meg a
makroszédmok kézil az a tovabbra is kivalé kilkereskedelmi mérleg-egyenleg illetve a vartndl jobb mdjusi inflaciés adat (év/év alapon 4,4%
helyett 3,9%). A hénap elején a Fitch hitelmin8sité negativrél stabilra médositotta kilatasunkat, az IMF pozitiv kommentdrral illette a
kormdnyzati intézkedések irdnydt, valamint - a nyilatkozatok szerint - kedvezéen alakult a kinai miniszterelndk magyarorszdgi latogatdsa,
mely alkalmaval emlitésre kerilt a kinai megjelenés hazank dllampapirpiacan. Jiniusban az éllampapiroktdl elvért hozamok a révidebb (éven
belili) szegmensek esetében 5-10 bazisponttal csékkentek, mig a hosszabb lejaratokon hasonlé mértékben emelkedtek. A negativumok kézil
a legutébbi (é&prilisra vonatkozd) gyenge kiskereskedelmi értékesitési adat és az MNB friss inflaciés jelentésében kdzzétett, a kordbbihoz
képest visszafogottabb gazdasdgi névekedésre vonatkozé elérejelzése emelhetd ki. A jegybank nem véltoztatott a 6,00%-0s alapkamat
szintjén.

Az alap eszkézeinek aranya

Lekatott betét; 54,01%

Szamlapénz; 45,99%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 0,0%
6-12 hénap; 0,0%

0-3 hénap; 84,2% 12 év: 15,8%

Kockéazati mutaték

Szérdés 0,68%
Kovetési hiba 0,54%
Sharpe-mutaté 0,29
Informéciés hanyados 0,01

Alfa 0,00%
Atlagos hétralevd futamidé (év) 0,24

A kockazati mutatédk értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulas éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérdszdma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetdek.

Informéciés hényados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamidejd diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

Havi jelentés
a 2011. jonius 1 - 2011. junius 30. idoszakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
LetétkezelS
Kdnyvvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezel éves dija

1999. janudr 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.

részvénytilsilyos alap
85% MSCI World Free Index

15% RMAX

max 2%

0,20%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja
Hosszabb 80-90%-os,

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t6zsdéin

maximélis  dgazatok,

alapvetd  céljanak. tdvon  vdrhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzdkben tartja. Az Alapkezelé az Alap teljesitményének
85%ban a Morgan
részvényindexét (MSClI World Free), 15%-ban az RMAX indexet

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor Stanley cég nemzetkdzi

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis J J
véltozds (az id&szak végén) hozama befektetési idétav vele ez
2011. januér 1-t6l 2011. jonius 30-ig: 5év < magas <
2011.6.30. | -7,85% | 1,998811Ft | 2816593850 Fil -6,92% 7,39% 3év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111484 Ft 13,93% 19,23% 1év kdzepes
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% [} hénop
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hc’)nap
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft 0,62% -1,85% 1 hét alccsony
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyuo eleme
Shell 3.6%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltiségeket nem vettisk figyelembe a BP Amoco 2,5%
hozam kiszadmitdsdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozdas Chevron Texaco 2,4%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes AT&T 2,3%
svb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és ezl Z0%
evben meg ! g I BNP Paribas 2,0%
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az| HSBC 2’0%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél . DS
L. i PetroChina 2,0%
révidebb idére vonatkoznak. T 2.0%
Berkshire Hathaway 1,9%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvénytilstlyos alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 70% és 90% kozt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfolidban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta
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—— Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex
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2006.12.31. 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjan 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb)
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Joniusban a részvénypiacok folytattdk a megelézé hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen agressziv emelkedés javitotta
az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A globdlis gazdasdag lassuldsa és az eurépai adéssdgvdélsag nyomds alatt tarfotta az
drakat, ami csak a hénap utolsé hetében oldédott. Ekkor nemcsak az amerikai gazdasdgi adatok javultak valamelyest, hanem atmenetileg sikerilt
megegyezni a gordg refinanszirozdsrél, illetve a német és francia bankok, biztositok részvételérdl e folyamatban. Ezt tetézte még valészinileg a nagy,
intézményi befekteték félév végi portfolié-Gjrasilyozdsa, melynek keretében kdtvényeket adtak és részvényeket vettek az intézmények. A DAX forintban
+0,9%kal értékelsdétt fel, mig az S&P500 joniusban -2,9%-kal esett. Az MSCI World forintban -2,9%-ot hozott.

Az EURHUF érfolyam alig véltozott joniusban, a hénap eleji 266,5-r8l 266-ra mozdult. A hénap sordn a sdv teteje 270, az alja pedig 263,9 volt. A
dollarral szemben felértékel8détt a forint, az drfolyam 185,518l 183,25-re csdkkent. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott a
jelenlegi 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

Az alap Ssszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint

Likvid eszkéz
. THB
(deviza) L RW
0,6% Részvény HKD
O, JPY
87,0% RY
SEK
NOK
CHF
CAD
. AUD
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ugylet ii:
0,4%

Likvid eszkéz
(HUF)
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Az alap részvénypoziciéinak szektorok szerinti 6sszetétele

Kdzszolgdltatds ]

Technolégia
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Pénzigy ]

Energetika ?
Fogyasztasi javak, nem ciklikus

Fogyasztdasi javak, ciklikus ]

Kommunikécié

Alapanyag
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Kockazati mutaték A vilag fébb tézsdeindexei
Szérés 13,22% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 5,88%
Sharpe-mutaté 0,69 2011.05.31 12569,8 1345,2 2835,3 5990,0 7293,7 9693,7
Informéciés hanyados 0,01 2011.06.30 12414,3 1320,6 2773,5 5945,7 7376,2 9816,1
Alfa 0,04% valtozas -1,24%  -1,83% 2,18% -0,74% 1,13% 1,26%
Atlagos hatralevé futamidd (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai 4tlagosan annd

jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérdszédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv ériékek értelmezhetdek.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevd futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével
azonos futamideji diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informacidk

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezel6nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés

a 2011. jonius 1 - 2011. jonius 30. idészakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezels
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kénywvizsgéld
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
pénzpiaci alap

1998. 4. 22.

RMAX index

max 1,5%
0,10%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi elSirdsok betartasa mellett
forrasait elsésorban  révid  futamideji  dllampapirokba, MNB-
kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltabsl eredd elénysket, igy
tobbek kozott olyan eszkdzokbe fektet be, melyek masok széméra
nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap
alacsony kockézati befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogyi
az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejarat dllampapirok hozamdt.

vonatkoznak.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitdsandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvaltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

Ki ito informa

9

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozds  drfolyam netté eszkozérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimélis 3 3
o ) v vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t8l 2011. jonius 30-ig: 5év magas
2011.06.30 2,91% ‘ 3,144099 Ft| 26 554 464 461 Fi‘ 3,28% 3,09% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 1 év kézepes
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft| 10511536 990 Ft 11,32% 10,79% 6 hénap 4
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135314 Ft 8,12% 8,45% 1 hénap
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67% 1 hét ulucsony 4
2006.12.31 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft| 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 9,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft 11,57% 11,03%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy kétvénytipust eszkdzeinek dtlagos hétralevd futamideje nem haladja meg az 1 évet.
Mivel a portfolié dtlagos hétralevé futamideje jelenleg 0,79 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

260%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Referenciaindex
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Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listaja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovdbba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb ksltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak




Piaci események

Vegyes hirekkel taldlkozhattunk jonius folyamdn mind a nemzetkdzi, mind a hazai piacon. Ami mindenképpen pozitivumként emlitheté meg a
makroszdmok kézil az a tovdbbra is kivalé kilkereskedelmi mérleg-egyenleg illetve a vartndl jobb méjusi inflaciés adat (év/év alapon 4,4%
helyett 3,9%). A hénap elején a Fitch hitelmindsité negativrél stabilra médositotta kildtasunkat, az IMF pozitiv kommentdrral illette a
kormdnyzati intézkedések irdnyét, valamint - a nyilatkozatok szerint - kedvez8en alakult a kinai miniszterelnék magyarorszagi latogatésa, mely
alkalmaval emlitésre kerilt a kinai megjelenés hazdank éllampapirpiacdn. Joniusban az éllampapiroktdl elvart hozamok a révidebb (éven belili)
szegmensek esetében 5-10 bdzisponttal csokkentek, mig a hosszabb lejaratokon hasonlé mértékben emelkedtek. A negativumok kézil a
legutébbi (Gprilisra vonatkozé) gyenge kiskereskedelmi értékesitési adat és az MNB friss inflaciés jelentésében kdzzétett, a kordbbihoz képest
visszafogottabb gazdasdgi névekedésre vonatkozé elérejelzése emelhets ki. A jegybank nem véltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

A portfolié szerkezete

Vdllalati kétvény; 1,21%
Allamkétvény; 0,75%
Betét; 83,52%
Kincstariegy; 0,09%
Szémlapénz; 14,42%

Deviza; 0,00%

A portfolié lejarati szerkezete

6-12 hénap; 0,0% 1-2 év; 4,0%
3-6 hénap; 1,3% 2-3 év; 32,2%

3 év felett; 0,0%
0-3 hénap; 62,5%

Kockéazati mutaték

Szérés 1,47%
Kovetési hiba 0,86%
Sharpe-mutaté 0,12
Informdciés hanyados 0,03
Alfa 0,03%
Atlagos hétralevé futamidé (év) 0,79

A kockéazati mutaték értelmezése:

Sz6rds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killdnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra jutéd tobblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetsek.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hdtralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéliozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamideji diszkontkincstdriegyé. Csak kdtvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jértunk el az|
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Részvény Alap

Havi jelentés

a 2011. jonius 1 - 2011. jonius 30. idoszakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezels
Letétkezeld
Kénywvizsgalé
Vezetb forgalmazéd
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1997.11.25
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvénytilsilyos alap
50% CETOP20

30% BUX

20% RMAX

2,0%

0,25%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajat tékéjén
belili aranyérél, igy eléfordulhat olyan piaci szituécid, amikor a

részvényhdnyadot az Alapkezels 70% ald csdkkenti. Kedvezd tékepiaci
helyzetben ugyanakkor a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az
Alapkezelé a hazai és egyéb kelet-eurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése|
alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptavon az egyedi

részvényekbe t5rténd befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat]

mellett a kdtvénybefektetések hozaméat meghaladé megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis allalt kockd
vdltozés (az id&szak végén) hozama befektetési idétav vallalt kockazat
2011. januér 1-t6l 2011. jonius 30-ig: 5 év < magas <
2011.6.30. | 2,18% | 2,158301F | 3282998 105 Fi] 2,98% 2,49% 3 év
Korébbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9.77% 1 év kézepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hc’)nup
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alclcsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitdsandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az &rfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jBvére nézve és
nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

OTP Bank 13%
MOL 12%
Richter 6%
Erste Bank 5%
Mtelekom 5%

Kiegészitdé informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap "részvénytilstlyos alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 70% és 90% kozt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkézok ardnya a portfoliéban hénap végén 76% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhivijuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

JUniusban a részvénypiacok folytattdk a megel6z6 hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen agressziv
emelkedés javitotta az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A kézép-kelet-eurépai régidé Ssszességében eseft, a
CETOP20 index értéke forintban -3,6%kal valtozott. A defenziv cseh piac szerepelt a legjobban (PX index: -1,6%), a magyar BUX (-2,9%)
és a lengyel részvények (WIG20: -4,7%) forintban szédmolva nagyobb mértékben veszitettek az értékikbdl. Hazai fronton kevés
piacmozgaté hir jelent meg, amit azonban mindenképpen ki kell emelni, az a MOL-ban valé é&llami tulajdonszerzést kdveté INA korili
korrupciés botrény, amely a mai napig nem zarult le megnyugtaté médon. Ez a mélybe hizta az olajcég arfolyamdt (-11,8%). A Magyar
Telekom folytatta az emelkedését (+7,9%), mig a Richter (0,8%) és az OTP (-2,2%) alig vdaltozott. A régidban inkdbb a defenziv papirok
voltak keresettek: MTEL, a cseh Telefonica (+6,9%), a horvat HRVATSKI Telekom (+0,6%); valamint két bank: az ERSTE Bank (+2,5%) és a
cseh Komercni Banka (+1,4%).

Az EURHUF d&rfolyam alig véltozott jniusban, a hénap eleji 266,518l 266-ra mozdult. A hénap sordn a sdv teteje 270, az alja pedig
263,9 volt. A dollarral szemben felértékel6dstt a forint, az arfolyam 185,5-r8l 183,25-re csékkent. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris
Tandcsa nem vdltoztatott a jelenlegi 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

A porifolié szerkezete

Hazai benchmark részvény;
36,60% Hazai nem benchmark
részvény; 2,02%

Készpénz; 23,73%

Kilfsldi benchmark részvény;

Kilfsldi nem benchmark 37,65%
részvény; 0,00%
Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsulyok a referencia indexhez képest

Ausziria Technolégia :
Szlovénia fpar :
Energetika I
Horvatorszag Kommunikécié |
Pénziigy I
lengyelorszag Kszszolgéltatok :
Csehorszdg Ciklikus fogy. javak : :
) Nem ciklikus fogy. javak | |
Magyarorszag j j ‘ : ‘ ‘ Alapanyag 1 1
-2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% -2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

Kockéazati mutaték

Szérés 16,33%
Kovetési hiba 6,48%
Sharpe-mutaté 0,08
Informéciés hanyados 0,02
Alfa 0,14%
Atlagos hdtralevd futamidé (év) -

A kockézati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annal
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsagdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvaltozdasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével
azonos futamideji diszkontkincstariegyé. Csak kétvényportfolidkra szémithats.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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2011.

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti tizletek kétésével az Alap miikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrézs Ugyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kotni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Biztonsagra térekvé

Ko6zepes Kockazat

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tavra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

T i | [ s
Eszk6zok 6sszesen 12,368,626 96.84% 1998
Folyészémla, készpénz 138,369 1.08% 1999
Egyéb kévetelés 154,980 1.21% 2000
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 12,015,352 94.08% 2001
Diszkontkincstarjegyek 6,523,501 51.08% 2002
Magyar Allamkétvények 3,076,491 24.09% 2003
Devizas kétvények 741,361 5.80% 2004
Egyéb koétvény 1,673,999 13.11% 2005
Részvények 59,897 0.47% 2006
Hazai részvények 59,897 0.47% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkozék 28 0.00% 2010
Kotelezettségek észesen -34,731 -0.27% indulastdl (4797 nap)
Hitelallomany 0 0.00%| [Mi tértént a hénap soran?
Koltségek -34,731 -0.27%
Egyéb kételezettség 0 0.00%
Netté eszkozérték (sajat toke) 12,772,049 0.00% Régids részvények:
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 3.135955 A magyar blue-chipek koziil a MOL (-11,8%) vezérigazgatéjat vesztegetéssel
Szarmaztatott ugyletek vadolta meg a horvat ligyészség. A vad szerint Hernadi azért vesztegette
nettésitott abszolt értéke 0 0.00% meg 2008-2009 folyaman Sanader horvat elnokét 10 millié euréval, hogy a

Concorde Rovid Kétvény és a referencia alakulasa
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— Concorde Révid Kétvény — Benchmark

DKJ | 63.8%

|Jelzaloglevelek 6.2%

Portf6lié osszetétel

.,

Koltségek
Vételi dij

max 5% / tranzakci6
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

MOL atvehesse a horvat INA olajtarsasag iranyitasat. A megallapodas része
lehetett az is, hogy a gazlizletag nyereséges része a MOL-hoz kertil, a
veszteséges rész pedig a horvat allam felligyelete ala. A MOL visszautasitotta
a gyanusitasokat.

Nemzetkozi részvények:

Bar a gorog szavazads megnyugtatta a piacot, a DAX kivételével a legtobb
index mégis negativan teljesitett. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones
1,2%-kal csokkent, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq
2,2%-ot esett, mig az S&P 1,8%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye
vegyes volt juniusban: az angol FTSE 0,7%-kal kertiilt lejjebb, mig a német
DAX 1,1%-kal emelkedett. A kéolaj ara 7,1%-kal csékkent, igy a honap
végén egy hordo olaj ara 95,42 dollar volt.

Hazai allampapirpiac:

A hazai fizet6eszkoz stabil maradt az euréval és az amerikai dollarral
szemben. A magyar forint alapi kétvények hozamgérbéjén a révid oldalon
nem kévetkezett be valtozas a hosszu oldalon pedig kisebb mérték(i
hozamemelkedés ment végbe. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,25%)
nem valtoztatott irdnyadd kamatldban. Az eurd 1,0%-kal er6s6dott a
dollarral szemben, egészen az 1,4513-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Takaré

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.
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Concorde-VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap*

2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.06.30 23,583,102,358 1.713401

induldstol (2085 nap) 23,583,102,358 1.713401 9.89% 7.59%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék,
éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil§ egyéb kéltségek levonasaval tehetéek,

v
2011.06.30 Osszeg / érték Nettd eszkdzérték A Concorde-VM Alap rovid bemutatasa
o (ezer Ft) szézalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a Tpt. alapjan szarmaztatott
Eszkozok dsszesen 20,553,366 125.32% terme"kekbe fekteto I:,)efektet’e'ﬁ alap. Az ,Alap pOteI:]CI:EﬂIS befekte"te.5| Ferulfete a
— — lehet6 legszélesebb és globdlis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
Folyészéamla, készpénz 932,929 3.96%| . P s . o . R .
o ) illetve kétvények, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
Egyéb kovetelés 60,229 0.26%|f - P . . . o .
T L . 5 arupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott (gyletek. A hagyomanyos
H’tehf'sza”ytWeg{eftes’m ertékpapirok 26,382,881 120'35: befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkinestérjegyek 27,832,713 118'020/" emelkeds, de esd piacon is van lehet§sége hozamot elérni. Az Alap célja az
Mag}'a'rA""am’kowe"“k 0 0.00%f 4|ampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
De""zas‘k“f’enyek 550,168 2:33%| kockazat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
. Eg‘feb kotvény 0 0.00%( magasabb kockézatd instrumentumokat is vasarol és ad el, alapveten technikai
Részvények 143,008 0-61%[l alapy idGzitéssel, az eszkozoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Hazai részvények 0 0.00%]l nem lat megfelel§ lehet8séget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor
Kuilfgldi részvenyek 143,008 0.61% alacsony kockazatu eszkdzokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig jo
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%| vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.
Egyéb eszkozok 34,320 0.15%] **A benchmark 2005. oktdber 14-t6l, azt kdvetéen pedig minden év elejétdl egy
Kotelezettségek dszesen -5,970,264 -25.32%| 100%-ban az RMAX-ba (,Révid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolié
Hitelallomany 0 0.00% || teljesitménye.
Kéltségek -96,770 -0.41%| Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Egyéb kételezettség -5,873,495 -24.91%|| jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 23,583,102 lzletszabédlyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.713401 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott iigyletek . vételi [ne’gbl’zés i'dépontjétél szamitott 5 ) munkanaporn ) belil (:I'+5) ad
nettésitott, abszolit értéke 2,442,174 10.36% visszavaltdsi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon felil
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
25% - - - - e s e s s m e
23.1%
23% - — — —
Mi tortént a honap soran?
20 - —---———————————————[k - ——— — — — —
Hé derekaig folyatédott a lejtmenet foleg a globdlis
18% + ———-——————~——————~—~—~—~-[b ________ - . PRSP o9 310021
egyensulytalansagokrol érkezé hirek pette, hé végén
15% - kisérlet indult az elmilt hénapokra jellemzé kereskedési sav aljarél.
13% -+ Mivel az el6zé hdénapban sorozatban harom rossz dontést hoztunk, a
10% 1 tékevédel érdekéb idéleg levittiik a pozicidméretezést: egy
0 kisebb sikeres Russel-short iigyletiink volt. Az alap arfolyama 0,5%-ot
8% emelkedett a hénap soran.
5%
3% 4
0% -
2006 2007 2008 2009 2010
~
Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastél A f8bb ind k teljesil énye (sajat devizaban)
1.85 Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
BUX 1.58% 8.53%
1.65 DAX 0.62% 4.20%

f/_/’“/ WIG 0.27% 4.92%
1.45 PX -1.04% 0.04%
// CETOP 1.02% 6.62%
1.25 USA
/N S&P 500 -3.25% 2.40%
1.05

Dow Jones -2.94% 4.31%

0.85 Nasdaq -4.22% 0.97%
2005.10.14  2006.10.14  2007.10.14  2008.10.14 2009.10.14  2010.10.14 Magyar kétvénypiac

— Concorde-VM — Benchmark RMAX 0.24% 2.75%

MAX 0.93% 7.48%

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP

Bank Nyrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvéanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva,
fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az
Alapkezelé az Alap portfolidjadban atlagosan 50 szazalék folétti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja
fektetni. Az Alapkezel§ els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltdlteni az
Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékdig kulfoldi
kibocsatasu részvényeket és koétvényeket is vasarolhat. A belfoldi és  kalfoldi
részvények egylttes ardnya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap
nett6 eszkozértékének 85 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

_ i
1ztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre véagynak, melyen belll a részvények aktualis
hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget

- a részvényektbl hosszl tavon elvarhatdé magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

[yelentﬁs Kockazat

3-6 év

Dinamikus

Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai

Concord ény ésar az indulastél
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—— Concorde Részvény — Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

Osszeq / érték Nettd eszkozérték

indulastol (3745 nap)

a MOL (-11,8%) vezérigazgatojat
vesztegetéssel vadolta meg a horvat iigyészség. A vad szerint Hernadi
a horvat eln6kot 10
hogy a MOL atvehesse a horvat INA olajtarsasag
iranyitasat. A megallapodas része lehetett az is, hogy a gaziizletag
nyereséges része a MOL-hoz keriil, a veszteséges rész pedig a horvat

ta a gy

Bar a gorog szavazas megnyugtatta a piacot, a DAX kivételével a
legtébb index mégis negativan teljesitett. Az amerikai indexek kéziil a
Dow Jones 1,2%-kal csékkent, a technolégiai szektor teljesitményét
tiikr6z6 Nasdaq 2,2%-ot esett, mig az S&P 1,8%-ot. Az eurdpai indexek

Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

az angol FTSE 0,7%-kal keriilt
lejjebb, mig a német DAX 1,1%-kal emelkedett. A kéolaj ara 7,1%-kal
cs6kkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 95,42 dollar volt.

A hazai fizetéeszkoz stabil maradt az euréval és az amerikai dollarral
szemben. A magyar forint alapa koétvények hozamgérbéjén a rovid

pedig kisebb
mértékii hozamemelkedés ment végbe. Sem a FED (0-0,25%), sem az
ECB (1,25%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az euré 1,0%-kal

2011.06.30 AR -
(Ezer Ft) szézalékaban (%) *% t5rt eV
Eszk6z6k osszesen 3,240,873 101.02%
Folyészémla, készpénz 111,400 3.47%
Egyéb kévetelés 27,678 0.86% Mi tértént a hénap soran?
itelvi its érté 1,468,681 45.78%
Diszkontkincstarjegyek 516,759 16.11%
Magyar Allamkétvények 217,901 6.79% Régios részvények:
Devizés kétvények 700,001 21.82% A magyar blue-chipek kéziil
Egyéb kétvény 34,020 1.06% >
L azért vesztegette meg 2008-2009
Részvények 1,574,354 49.07% [ 2
millié eurdval,
Hazai részvények 743,377 23.17%
Kiilfoldi részvények 830,977 25.90%
Kollektiv befektetési értékpapirok 58,393 1.82% allam feliigyelete ala. A MOL
Egyéb eszkézok 368 0.01%
sszesen 32,657 1.02% Nemzetkozi részvények:
Hitelallomany [ 0.00%
Kéltségek -17,384 -0.54%
Egyéb kételezettség -15,273 -0.48%
Nett6 eszkézérték (sajat téke) 3,208,216 teljesitménye gy volt ja
Egy jegyre juté netté eszkézérték 4.040596
4 iigyletek abszolt
P 29,445 0.92%
értéke
Hazai allampapirpiac:
Portfolio 6sszetétel
oldalon nem kovetkezett be va ah
erosodott a dollarral szemben, egészen az 1,4513-es szintig.
Részvények 51.9%
Egyéb eszkdzok 21.8%
Jelzéloglevél 1.1%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM GSPARK RICHTER | CEZ | VALERO

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,, Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,

Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.

Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddo kockazatokat és lehe

2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag

tajékoztatdsul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Datum Nett6 eszkézérték Egy jegyrfz ‘fmil netté B:;u[té hozam eiv?s Bn{t‘té hozam :.azla.dott Benchmarlf fzqzam**
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.06.30 6,244,018,112 2.209177
indulastdl (4420 nap) 6,244,018,112 2.209177 6.76% 2.90%
* Az alap nettdé hozaméat 2006.09.01-t8l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil egyéb kéltségek levondsaval tehetek.

v
2011.06.30 Osszeg/érték Nett eszkézérték | Mi tortént a hénap soran?
e (Ezer Ft) szédzalékaban (%)
Eszkozok osszesen 6,390,273 102.34% L. ,
Folyészémla, készpé 188 0.00% = részvények:
olyoszamia, keszpenz 00%1 A magyar blue-chipek kéziil a MOL (-11,8%)
Egyéb kovetelés 0 0.00% | vezéri 6jat v éssel vadolta meg a horvat
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6,390,084 102.34% | igyészség. A vad szerint Hernadi azért vesztegette meg
Diszkontkincstariegyek 5,490,961 87.94% | 2008-2009 foly Sanader horvat elndkét 10 millié
. " eurdval, hogy a MOL atvehesse a horvat INA olajtarsasag
Magyar Allamkotvények 0 0.00% || . = e s A " " -
iranyitasat. A megadllapodas része lehetett az is, hogy a

Devizas kotvények o 0.00% | gaziizletdg nyereséges része a MOL-hoz keriil, a

Egyéb kétvény 899,123 14.40% | veszteséges rész pedig a horvat allam feliigyelete ala. A
Részvények 0 0.00% | MOL vi ta a gy k

Hazai részvények 0 0.00% P

?ZT' r_esfvenlye 7| Nemzetkozi részvények:

Kuifgldi részveények o 0.00% | Bar a gérég szavazas megnyugtatta a piacot, a DAX
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% | kivételével a legtobb index mégis negativan teljesitett. Az
Egyéb eszkzok 0 0.00% | amerikai indexek koziil a Dow Jones 1,2%-kal csokkent, a

technoldgiai szektor teljesitményét titkr6z6 Nasdaq 2,2%-ot
- N = -146,255 -2.34% ~ s opai il
Kf’te,lezeﬁsegek oszesen - esett, mig az S&P 1,8%-ot. Az eurdpai indexek
Hitelallomany o 0.00% | teljesitménye vegyes volt janiusban: az angol FTSE 0,7%-
Koltségek -17,137 -0.27% | kal keriilt lejjebb, mig a német DAX 1,1%-kal emelkedett. A
Egyéb kitelezettség 129,118 -2.07% | k6olaj ara 7,1%-kal csékkent, igy a hénap végén egy hordé
Netto eszkézérték (sajat toke) 6,244,018 olaj ara 95,42 dollar volt.
Egy jegyre juté netté eszkodzérték 2.209177 Hazai & pirpiac:
Szar ligy osil 0 0.00% | A hazai fizetdeszkoéz stabil maradt az euréval és az amerikai
abszolat értéke dollarral szemben. A magyar forint alapa kotvények
h orbéjén a rovid oldalon nem kovetkezett be valtozas
A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai a hossz( oldalon pedig kisebb mértékii hozamemelkedés

ment végbe. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,25%)
nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az euré 1,0%-kal
er6sodott a dollarral szemben, egészen az 1,4513-es
szintig.

v
A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa

ConcordalRenzpizcitsiaiplersnciaalakutsa Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégd, a BAMOSZ kategorizaldsa
alapjan hazai likviditasi tipust befektetési alap. Az Alapkezel§ célja, hogy a
forgalmazé cégeknél részvények asvételét folytatd 6k az Alap
236 Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval révid tdvon be nem fektetett pénzik
utdn legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
218 érdekében az Alapkezel torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
196 a ozékony: véga.a ileheté Ie"gliisebb Iegyen.' Az Alap'kezelﬁ az'AIap va'gyoné't
belfoldi pénzpiaci eszkozokbe - allampapirokba, allampapiralapt
176 repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csokkentését szolgdldé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap
156 portfoliéjaba kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszk6zok keriilhetnek.
// Az Alapkezel§ térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
1.36 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Blefektetési Jegyek tulajdonosa
szémara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
1.16 a5 izd al fedezetil szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétél a
hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —

0.96 havi latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).
Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
0.76 T jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat

1999.05.21 20010521 2003.05.21 20050521 2007.0521 2009.0521 20110521 | UzZletszabalyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)

— Concorde Pénzpiaci — Benchmark

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap miltbel teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.

dontésiik a Sknek sajat kell felmérniik a é 6d6 4 és Bsé Az oldalon megjelend i 4ci6
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informéciok frissitésé ifél Gsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A
Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta > Kockazat
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek 1-3 év 3-6 év

figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi

kollektiv befektetési értékpapirok vasarléséra, és ezaltal egy diverzifikalt, a kilféldi Bjztonsagra térekvé Dinamikus
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold
torvény eldirdsainak betartdsaval. Diverzifikaciés, kéltséghatékonysagi és likviditasi Azoknak ajanljuk akik:
megfontolédsokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az - a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesulni
Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentélis - Japantdl az Egyesilt Allamokig a vilag legnagyobb véllalataiba kivannak
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét, célja a  pefektetni
referenciahozam elérése, illetve annak tllteljesitése. - a magas hozam reményében hajlandéak kockazatot vallalni
- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek
- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is
tervez6 terméket keresnek

Nemzetko6zi Részvény és a referencia alakulasa az indulastol Concorde Nemzetkézi Részvény Alap brutté hozam adatai

1.65 idészak

2002**
1.45 1

1.25

0.85

indulastdl (3255 nap)

0.65 T

T T T
2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01
— Nemzetk6zi Részvény — Benchmark

Mi tortént a hénap soran?
Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX
Régiods részvények:
- Nett6 esckozérték szézalékéban| [ A MAGYar blue-chip?k kBZli-" a MoL (:11:8"/0) v=‘=." tojat veszt |
2011.06.30 Osszeg / érték (Ezer Ft) (%) vadolta meg a horvat ligyészség. A vad szerint Hernadi azért vesztegette meg
— 2008-2009 folyaman Sanader horvat eln6két 10 milli6 euréval, hogy a MOL
Eszk020k Gsszesen 6018248 10473%1| atveh a horvat INA olajtarsasag iranyitasat. A megallapodas része lehetett
folydszamla, készpénz 318,778 >55%|| az is, hogy a gaziizletdg nyereséges része a MOL-hoz keriil, a veszteséges rész
Egyéb kdvetelés 99,346 1.73%|| pedig a horvat allam feliigyelete ala. A MOL vi asitotta a gyanusitasok
itelvi it papir 322,873 5.62%
Diszkontkincstérjegyek 322,873 5.62% || Nemzetkdzi részvények:
Magyar Allamkstvények 0 0.00%|| Bar a gorég szavazas megnyugtatta a piacot, a DAX kivételével a legtobb index
Devizés kotvények 0 0.00% || Mégis negativan tell]esmett. Az amerlk’al |Elde3(ek kozu!' a Dow Jones 1,2%-kal
Eavéb Kot R 0.00% csokkent, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 2,2%-ot esett,
o veny || mig az S&P 1,8%-ot. Az eurépai indexek teljesitménye vegyes volt jiniust
Részvények 277,252 91.83%1| az angol FTSE 0,7%-kal keriilt lejjebb, mig a német DAX 1,1%-kal emelkedett.
Hazai részvények 0 0.00%|| A kéolaj ara 7,1%-kal csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 95,42
Kiilféldi részvények 5,277,252 91.83% || dollar volt.
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Eqyéb eszkozok 0 0.00% | | Hazai allampapirpiac:
B — .|| A hazai fizet6eszk6z stabil maradt az eurdval és az amerikai dollarral szemben.
szesen 271,782 4.73% P P -
Pr—— 5 000 A magyar forint alapi kotvények hozamgorbéjén a rovid oldalon nem
v 1| kovetkezett be altoza a h a Idal. pedig kisebb mértékii
1737 0-27% (| hozamemelkedés ment végbe. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,25%) nem
Egyéb kotelezettség ~256,045 446%|| valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az euré 1,0%-kal erésédétt a dollarral
Nett eszkozérték (sajét téke) 5,746,466 ben, egé az 1,4513-es szintig.
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.174515
igyletek itott, abszoldt
értéke [ 0.00%
é ények foldrajzi 14
Nagy Britannia 9.8%
Azsia 16.4%
Egyéb orszagok 9.8%
Portf6li6 6sszetétel
Koltségek
A o L
DKJ 8.2% Vételi dij max 5% / tranzakcid

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Egyéb eszkdzok ] 0.0%
[Eqyéb es

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul
szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjén hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliékezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja,
hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasainak dtlagosan 30-
40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe
fektesse.

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastol
5.02 /J/\/‘/\
4.02 }/VKNMW
.02 /-//“/// N
202

Vallalt kockazat - javasolt idétav
Koézepes Kockazat

1zZtonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belil a kotvények és a
részvények aktuadlis hanyadat egy profi vagyonkezel8i csapat piaci
varakozasai hatdrozzdk meg

- a magasabb hozam reményében hajlanddak kiegyensulyozott
mérték(i kockazatot vallalni

- legaldbb 2-3 évre keresnek befektetési lehetséget

Dinamikus

Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai

(ﬂ idészak
Y
oz 1997%%
0.02 . . ! ! ! ! 1998
1997.08.29 1999.08.29 2001.08.29 2003.08.29 2005.08.29 2007.08.29 2009.08.29 1999
— Concorde 2000 — Benchmark 2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
Ot Nt s 2002
Eszkdzok dsszesen 6,514,369 100.45% 2004
Folyészamla, készpénz 122,420 1.89% 2005
Egyéb kévetelés 263,345 4.06% 2006
itelvi it6 érté ir 4,462,230 68.80% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,356,947 36.34% 2008
Magyar Allamkotvények 940,665 14.50% 2009
Devizas kétvények 734,607 11.33% 2010
Egyéb kétvény 430,010 6.63% induldstol (5053 nap)
Részvények 1,537,037 23.70% ** t5rt v
Hazai részvények 655,444 10.11%
Kilfldi részvények 881,593 13.59%
Kollektiv befektetési értékpapirok 128,279 1.98% Mi tértént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 1,059 0.02%
sszesen -28,905 -0.45% Régids részvények:
Hitelallomany 0 0.00% A magyar blue-chipek kézil a MOL (-11,8%) vezérigazgatdjat vesztegetéssel
Keitségek 28,281 0.44% vadolta meg a horvat i}gye’szség. A véq szeliinE Hernéc'li"azért’vesztegette
o ) meg 2008-2009 folyaman Sanader horvat eln6két 10 millié eurdval, hogy a
Egyéb kotelezettség 624 [0.01% MOL &tvehesse a horvat INA olajtarsasag iranyitasat. A megéllapodés része
Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 6,485,464 lehetett az is, hogy a gaziizletdg nyereséges része a MOL-hoz keril, a
Egy jegyre juté netté eszkizérték 5.333665 veszteséges rész pedig a horvat allam feliigyelete ald. A MOL visszautasitotta
Szar G i a gyanUsitasokat.
abszolat értéke - 15,910 0.25%
Nemzetkézi részvények:
Bar a gérég szavazds megnyugtatta a piacot, a DAX kivételével a legtdobb
index mégis negativan teljesitett. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones
Portfolié Gsszetétel 1,2%-kal csdkkent, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikréz6 Nasdaq
2,2%-ot esett, mig az S&P 1,8%-ot. Az eurépai indexek teljesitménye vegyes
volt juniusban: az angol FTSE 0,7%-kal kerilt lejjebb, mig a német DAX
1,1%-kal emelkedett. A kdolaj ara 7,1%-kal csékkent, igy a hdnap végén egy
hordé olaj &ra 95,42 dollar volt.
Allamkétvény 14.5% Hazai allampapirpiac:
Jelzéloglevél 3.6% A hazai fizet6eszkéz stabil maradt az euréval és az amerikai dollarral
Lot szemben. A magyar forint alapl kétvények hozamgérbéjén a rovid oldalon
Egyeb kotveny 14.4% nem kf.')ve'ckeze'l?ty be vail'cozé\sp a hossZﬂ oldalcmg pedi]g kisebb mértékdi
hozamemelkedés ment végbe. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,25%)
PP, . nem valtoztatott irdnyadd kamatlaban. Az eurd 1,0%-kal erésodétt a dollarral
Legnagyobb aranyu részvény befektetések . -
szemben, egészen az 1,4513-es szintig.
MTELEKOM RICHTER | GSPARK | CEZ VALERO

Kozvetlendl ill. szarmaztatott pozicidkon keresztill kdzvetve.
1 hdnappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapnkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap*

HUF EUR HUF EUR HUF EUR (nomindlis)

2006.10.05 309,350,000|  1.007819 9.990025

2006.12.31 342,788,707|  0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384|  1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866| 0.666213 6.842534 -18.44% -19.80% -36.93% -39.66% 8.45%
2009.12.31 335,435,533|  0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.12.31 370,260,028| 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%

2011.06.30 355,239,751]  0.843195 8.633217
induldstdl (1729 nap) 355,239,751]  0.843195 8.633217 -3.69% -3.03% 7.99%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szézalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,

~
Osszeg / érték Nett6 eszkozérték A Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap révid bemutatasa
2011.06.30 o 1aL4 o P s Lo PR iz -
(ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
o termékekbe fektetd befektetési alap. Az alap célja, hogy befektetdi szamara
Eszk6zok 6sszesen 360,222 101.40% ” . N . L L, . . ”
— — els6sorban a fejlett piacokéndl magasabb névekedési potencidllal rendelkezé
Folyészamla, készpénz 14,809 4.17% oz s ot A . P N . e .
. ) kelet-kozép-eurdpai részvénypiacokon, elsdsorban kis- és kdzepes vallalatok
Egyéb kévetelés 2,660 0.75% || < . ibe fek h Lz 401 iroknal bb h -
o L o || Fészveényeibe fe tetve hosszitavon az allampapiroknal magasa ozamot érjen
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 121,540 34'210” el. Kis- és kozepes véllalatoknak mindsiilnek azon tarsasdgokat, melyek piaci
D'SZk""t!"“CSté_rJengEK 101,953 28.70% (| capitalizaciéja nem haladja meg az 1 millidrd eurét. Az Alapkezeld azonban
Mag‘yay" A""a"‘ykm"e”‘/e" 518 0-15% [ megfeleld lehetségek esetén az Alap eszkozértékének 20 szazalékaig 1 millidrd
De""zas _EOtZ’e"VEk 19,068 5.37% [ eurét meghaladé piaci kapitalizacioju tarsasagok részvényeibdl is tarthat az Alap
Egyeb kotveny 0 0.00% || portfolidjaban. Az alap alapkezelési dija éves szinten 1,5%-ban lett
Részvények 221,213 62.27% | maximalizalva. Ezen feliil csak akkor illeti jovedelm az alapkezel6t, ha az alap
Hazai részvények 67,971 19.13% [l jobban teljesit a meghatérozott benchmarknal. Ebben az esetben az extrahozam
Kulfoldi részvények 153,242 43.14% || 20 szédzaléka sikerdijként keril elszdmolasra. Az alap benchmarkja az RMAX
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || index.
Egyéb eszk6z6k 0 0.00% || Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
o é 6 -4,982 -1.40% | jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazd a sajat
Hiteldllomény 0 0.00% || Uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Koltségek -1,723 -0.49% || Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Egyéb kételezettség -3,259 -0.92% || vételi megbizas idGpontjatdl szamitott 5 munkanapon beldl (T+5) ad
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 355,240 visszavaltadsi megbizast, akkor a Forgalmazdé a visszavaltasi jutalékon feldl
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték "A" 0.843195 jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Egy jegyre juté netté eszkézérték "B" 8.633217 alapja a visszavéltott Befektetési Jegy(ek) visszavéltaskori arfolyamértéke. Az
A - — 3 alap forintban és eurdban denomindlt befektetési jegyeket bocsat ki. A
Szar 9y 97,027 27.31% || befektetési jegyek ,A” sorozata 1 forint névértékli mig a ,B” sorozat esetében
értéke . i
10 eurd a névérték.
= 7
Eszkozallokacio
70% -
Mi tértént a honap soran?
60% - P
50% - Bar a gorog szavazas megnyugtatta a piacot, a DAX kivételével a legtobb index
mégis negativan teljesitett. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones 1,2%-kal
40% | csokkent, a technoldgiai szektor teljesitményét tikr6z6 Nasdaq 2,2%-ot esett,

mig az S&P 1,8%-ot. A kdolaj ara 7,1%-kal csékkent, igy a hénap végén egy
hordd olaj ara 95,42 dollar volt.

0% +--F - IAz Estar Uj kotvényeket és részvényeket bocsatott ki, hogy tudja finanszirozni az
EETEK cégcsoport megvasarlasat.

20% 4 B
100% b0y
0% | | I
Részvény Hosszu kotvény Rovid kotvény Vallalati
Kétvény
v
Concorde CEE Smallcap A és a referencia alakulasa az indulastol A fébb ind k telje itmé ye (sajét devizab )
Eurépa a hénapban év eleje 6ta
a0 BUX 1.58% 8.53%
DAX 0.62% 4.20%
1.29 WIG 0.27% 4.92%
/ PX -1.04% 0.04%
1.09
CETOP 1.02% 6.62%
0.89 USA
///«m S&P 500 -3.25% 2.40%
0.69 Trgy Dow Jones -2.94% 4.31%
040 Nasdaq -4.22% 0.97%
2006.10.05 2007.10.05 2008.10.05 2009.10.05 2010.10.05 Magyar kétvénypiac
—— Concorde CEE Smallcap A — Benchmark RMAX 0.24% 2.75%
MAX 0.93% 7.48%

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédd kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal
felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg mikodését. Az Alap potencialis
befektetési terililete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - esd piacon is van lehetsége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén beldl a
nemzetkozi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkozoket vasarolva a portfdlioba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlid részvényekkel térténd fokozatos feltdltése
mellett dontottiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt idétav

Biztonsagra torekvo

Magas Kockazat

3-6 év 6 év <

1-3 év |

Dinamikus
Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében

- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
- a pénzlgyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastol

1.44
1.24

1.04 /
0.64

0.64 ‘N’M.V/\/

0.44
2007.09.04

[

T T T
2008.00.04 2009.00.04 2010.09.04

— Concorde Columbus — Benchmark

RMAX
O i et i
Eszkozok osszesen 7,297,162 102.59%
Folyészémla, készpénz 363,070 5.10%
Egyéb kovetelés 28,942 0.41%
itelvi its érté i 4,815,107 67.69%
Diszkontkincstarjegyek 2,789,402 39.22%
Magyar Allamkétvények 163,689 2.30%
Devizds kétvények 1,862,016 26.18%
Egyéb kotvény 0 0.00%
Részvények 2,010,714 28.27%
Hazai részvények -31,813 -0.45%
Klf6ldi részvények 2,042,527 28.72%
Kollektiv befektetési értékpapirok 29,671 0.42%
Egyéb eszkozok 49,659 0.70%
sszesen -184,088 -2.59%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -32,300 -0.45%
Egyéb kotelezettség -151,788 -2.13%
Netté eszkozérték (sajat téke) 7,113,074
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1.110646
Z:fé'ke G 5,782,424 81.29%
Portfolié dsszetétel
Részvények 28.3%
Allamkoétvények 2.3%
Egyéb eszkdzok 69.4%

Mi tortént a honap soran?

Régiods részvények:

A magyar blue-chipek koéziil a MOL (-11,8%) vezérigazgatdjat
vesztegetéssel vadolta meg a horvat iigyészség. A vad szerint Hernadi
azért vesztegette meg 2008-2009 folyaman horvat elnokot
10 millié eurdval, hogy a MOL atvehesse a horvat INA olajtarsasag
iranyitasat. A megallapodas része lehetett az is, hogy a gaziizletag
nyereséges része a MOL-hoz keriil, a veszteséges rész pedig a horvat
allam feliigyelete ala. A MOL visszautasitotta a gyanusitasokat.

< d

Nemzetkozi részvények:

Bar a gorog szavazas megnyugtatta a piacot, a DAX kivételével a
legtobb index mégis negativan teljesitett. Az amerikai indexek koziil a
Dow Jones 1,2%-kal csokkent, a technoldgiai szektor teljesitményét
tiikr6z6 Nasdaq 2,2%-ot esett, mig az S&P 1,8%-ot. Az eurdpai
indexek teljesitménye vegyes volt juniusban: az angol FTSE 0,7%-kal
keriilt lejjebb, mig a német DAX 1,1%-kal emelkedett. A kéolaj ara
7,1%-kal csokkent, igy a hénap végén egy hordo olaj ara 95,42 dollar
volt.

Hazai allampapirpiac:
A hazai fizet6eszkoz stabil maradt az euréval és az amerikai dollarral
ben. A magyar forint alapi kotvények hozamgérbéjén a roévid

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakci6é

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+3

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

oldalon nem kovetkezett be valtozas a hosszu oldalon pedig kisebb
mértékii hozamemelkedés ment végbe. Sem a FED (0-0,25%), sem az
ECB (1,25%) nem valtoztatott iranyad6é kamatlaban. Az eur6 1,0%-
kal er6s6dott a dollarral szemben, egészen az 1,4513-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiokjaiban és a for

Az oldalon

asi helyeken. ési dontésiik a

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a kocl és

ési dontésért és annak kovetkezményeiért.

6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,

| é nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja
Vallalt kockazat - javasolt idétav
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket > Kozepes Kockazat
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezeld az Alap B i
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont- _ 1-3 év 3-6 év _
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockdzatu fix és valtozo Biztonsagra torekvé Dinamikus
kamatozasu véllalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelel§
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kilfoldi kibocsatasl  Azoknak ajanljuk akik:

allampapirokat és vallalati kdtvényeket vésérolhat az Alapkezeld. A belftldi és kilfoldi - piztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé idtavra
részvények egylittes ardnya az Alap portfolisjan beldl nem haladhatja meg az Alap nettd - szeretnék élvezni annak elényét, hogy kétvénybefektetéseiknek
eszkozértékeének 10 szazalékat. futamidejét egy profi vagyonkezel6i csapat varakozasai hatarozzak meg

- befektetésiiket nem kivanjak jelent6s kockdzatnak kitenni

Concorde Kotvény Alap brutté hozam adatai

Ty e | [ e
2001*

Eszk6zok dsszesen 1,474,512 113.11% 2002
Folyészamla, készpénz 18,841 1.45% 2003
Egyéb kévetelés 104 0.01% 2004
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,455,567 111.66% 2005

Diszkontkincstarjegyek 64,868 4.98% 2006

Magyar Allamkbtvények 1,173,234 90.00% 2007

Devizés kétvények 74,285 5.70% 2008

Egyéb kotvény 143,180 10.98% 2009
Részvények 0 0.00% 2010

Hazai részvények 0 0.00% induldstol (3745 nap)

Klféldi részvények 0 0.00% * tort év
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 0 0.00% | |Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -170,896 -13.11%
Hitelallomany 0 0.00% Régi6s részvények:
Koltségek ~4,486 0.34%| | " Giagvar blue-chipek Kozill a MOL (-11,8%) vezérigazgatéjét
Egyéb kételezettség -166,410 -12.77%| |vesztegetéssel vadolta meg a horvat ligyészség. A vad szerint Hernadi
Netto eszkozérték (sajat toke) 1,303,616 azért vesztegette meg 2008-2009 folyaman S der horvat elnokot
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2.155202 19 m,i",ié, euréval, Ilwgy a IMOE atvehesse a ho_rvét INA olajté“rsaség

— — iranyitasat. A megallapodas része lehetett az is, hogy a gaziizletag
Szar!-nlaztatott Ugyl,et?k , 0 0.00% nyereséges része a MOL-hoz keriil, a veszteséges rész pedig a horvat
nettositott, abszolut értéke allam feliigyelete ala. A MOL vi i asitasokat.

Concorde Kotvény és a referencia alakulasa Nemzetkozi részvények:
Bar a gorég szavazas megnyugtatta a piacot, a DAX kivételével a

legtébb index mégis negativan teljesitett. Az amerikai indexek kéziil a
1.10 Dow Jones 1,2%-kal csékkent, a technolégiai szektor teljesitményét
Mﬁﬂt tiikr6z6 Nasdaq 2,2%-ot esett, mig az S&P 1,8%-ot. Az eurdpai
1.08 MH indexek teljesitménye vegyes volt juniusban: az angol FTSE 0,7%-kal
1.06 ) A keriilt lejjebb, mig a német DAX 1,1%-kal emelkedett. A kéolaj ara
W 7,1%-kal csokkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 95,42 dollar
1.04 volt.

02 Hazai allampapirpiac:
1.00 A hazai fizetdeszkoz stabil maradt az euréval és az amerikai dollarral
szemben. A magyar forint alapi kétvények hozamgoérbéjén a rovid
0.98 . . . . . . oldalon nem kovetkezett be valtozas a h a oldal pedig kisebt
2010.06.30 2010.08.30 2010.10.30 2010.12.30 2011.02.28 2011.04.30 2011.06.30 mértékii hozamemelkedés ment végbe. Sem a FED (0-0,25%), sem az
—_ Concorde Kétvény — Benchmark ECB (1,25%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az euré 1,0%-

kal eré6sodott a dollarral szemben, egészen az 1,4513-es szintig.

Portf6li6 6sszetétel

Jelzaloglevelek 10.00%
7.89%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., BNP Paribas, Magyar Takarékszovetkezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank
Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthet$ a Concorde Rt. ésafo ési helyeken. Gntésiik a
befektetsknek sajat maguknak kell felmérniik a 6 66 4 és Gsé Az oldalon megjelend i informacio kizardlag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,
ifé 8sséget nem vallalunk az informaciok i 4gai, 4gai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési dontésért és annak

g
kévetkezményeiért.




Pioneer Kozép-Eurdpai
Részvény Alap
A sorozat

2011. junius

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban térdk, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas*: Részvénytiilsiilyos alap

Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2011.06.30-én:

6095837 459 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2011.06.30-én

A sorozat: 7,890691 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

7

A referencia hozam a referencia index Eztehdtab

Piaci kornyezet

A kozép-eurdpai régioé csokkenéssel zarta a juniust, nagyjabol 4% volt a CETOP20 index
forintban mért visszaesése. A tavkozlési cégek inkdbb a nyertesek kozott voltak ebben a
hénapban, ugyanakkor a lengyel tavkozlési cég kilogott a sorbol és a honap vesztesei kozé
cstiszott, ennek oka az osztalékfizetést megel6z6 Oridsi rallyt kovetd érdektelenség, mely stlyos
arkorrekciohoz vezetett. A pénziigyi szektor részvényeit az adossagvalsag juniusi forduléja
stjtotta. A hénap végéig a gorog problémdk tartottdk bizonytalansagban a piacokat és a
nemzetkozi hangulat romlasa az olajarat is lefelé hajtotta. Ennek kovetkeztében az olajszektor
cégei is gyengén teljesitettek, rdaddasul a MOL-t a MOL-INA szerz8dések felilvizsgdlata
kapcsan a horvat kormdnyzat részérél érkezd erételjes tdmadasok is stjtottak. Az alapkezelé
taktikai OTP és MOL vételekkel, illetve eladdsokkal igyekezett a megnovekedett volatilitast
kihasznalni, valamint az osztalékrally utan a TPS lengyel tavkozlési cég részvényeit
alulsulyozta.

Az indulastél 2011.06.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele 2011.06.30
M Magyar részvények 1074970950 Ft 22% 17 6%
I Kulfoldi részvények 4885238875 Ft
Egyéb eszk6zok* 135627 634 Ft
Eszkoz6k 6sszesen 6095 837 459 Ft
* Az egyéb eszkozok az alap folydszaml g legét, pénzpiaci betéteit, az titon 80.1%
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatartdos pozicidk netté értékét és a :

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds pozicidk nettd értéke 1 529 669 Ft.

Hozamadatok* Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek
2011.06.30 Aap befektetés  N0ZamoK*  map befektetés  Kockazat
Ev elejétdl 2010 15,57% 13,99% nagyon magas

szamitott hozam* -0,47% -1,60% 2009 30,12% 34,47% magas
12 hénap* 13,92% 11,31% 2008 -51,20% -48,22% kozepes

2 évre** 19,84% 20,18% 2007 10,41% 9,52% mérsékelt

3 évre** -3,08% -1,45% 2006 24,82% 15,37% alacsony -

4 évre** -9,09% -6,23% 2005 42,51% 41,59%

5 éure** 4,61% -158% 2004  3141% 4104% VAR Referencia
2003 2570% 27,27% mutatd  alap hefektetés
2002 2,79% -0,66% 1,98% 1,84%

2001 -12,80% -15,63% **Kockdztatott érték mutatd,
konfidencia szint: 99%, tartdsi

periddus: 1 nap

* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti
nomindlis, nem évesitett netté hozam
** évesitett hozamok

* netto hozamok

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

k esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
cimii F

ibol bl

irol ré: az Alap mi kor aktudlis h

Jie1

és kezelési amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p

k.hu cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezetd Forgaly 6 www.unicr
hatdlyos kondicio.

in
lapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

a Tdj
listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu
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A forint allampapirok teljesitményét juniusban is a nemzetkozi hangulat hatdrozta meg. A gorog
°° 4 addssagvalsag Gjabb csticspontra jutott, miutan kérdésessé valt az tjabb ment6csomag. Az athéni

Kotve ny AI a p parlament a honap végén szerencsére megszavazta a nemzetkozi segitség feltételeként elvart
megszoritdsokat, ami dtmeneti lélegzetvételhez juttatta a befektetSket.

A S 0 ro Z at A globalis kockazatkertilés szerencsére a hazai kétvénypiacon csak kisebb vihart okozott. Annak
ellenére, hogy a svéjci frank drfolyama - az alpesi devizaba menekiil6 tékének koszonhetéen — tjabb
torténelmi cstcsokra ugrott, a forint az euréval szemben viszonylag stabil volt és a forintk6tvények

R arfolyama is csak mérsékelten csokkent. A hosszabb lejaratok esetében 20-30 bazispontos

2 0 1 1 JU NIuS hozamemelkedést lathattunk, ami az aggaszté nemzetkézi hirek fényében viszonylag jo teljesitményt
jelentett. A kulfoldi vasarlok ugyanis szerencsére nem partoltak el Magyarorszagtol, s6t még novelték is
a forintkdtvényekben 1év6 kitettségiiket.

A juniusban feler6s6dé globalis pesszimizmust a hazai kétvénypiacon - a jonak értékelt magyar
fundamentumok miatt - vételi lehetdségként értékeltiik. A jellemz8en hosszabb futamidejii
allampapirokba fektet6 Pioneer Magyar Kétvény Alap portfolidjdban a honap elejét jellemzd
ovatossagunkat kovetSen junius végén ismét noveltitk a hosszabb kotvények sulyat, mert nagyobb esélyt
adtunk egy pozitiv piaci fordulatnak.

Alapinformaciok Az induldstol 2011.06.30-ig elért nett6 hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett ARG
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.

Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb 3500000
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci

eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi 3000000
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap

esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka- 2500 000
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% MAX Index 2000000
BAMOSZ hesorolas*: Hossz( ktvény alap 1500000

Az Alap indulsa: 1997. januar 24.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. G
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Telies netté eszkﬁzérték 20110630-én _— KSI;})Q;]O;( 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01
12020 086 606 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2011.06.30-én A portfolio osszetétele 2011.06.30
A sorozat: 3,891173 Ft
ISIN kéd: HU0000701834 B Magyar allampapir 10885912 990 Ft 9,4%
Javasolt minimalis hefektetési ido: 2 év B villalati és egyéb kotvények 1134 147 304 Ft
Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* 26312 Ft

Eszkozok dsszesen 12 020 086 606 Ft

* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 90,6%

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netté értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 3 719 720 Ft.

Hozamadatok* Referencia  Eyéves Referencia  -creriiet értékek

2011.06.30 Map befektetés  h0Zamok*  aiap nefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 6,40%  5,08%  nagyon magas

szamitott hozam* 6,27%  6,27% 2009 12,08% 12,72% magas

12 honap* 7,57% 17,52% 2008 -0,03% 1,30%  kozepes |

2 bre* 11,67% 11,22% 2007 507%  4,90%  mérsékelt [ ]

3 évre** 9,72% 9,51% 2006 5,85% 5,36% alacsony -

4 évre** 6,28% 6,46% 2005 8,69%  7,41%

5 gvre** 746% 17,47% 2004 12,34% 12,60% VaR . Referencia
2003 -1,17%  -1,52% mutatd  Alap befektetés
2002 9,66% 10,06% 0,64% 0,63%

o ) 2001 12,21% 10,94%

* forgalmazisi kiltségek levonds el6tti ***Kockdztatott érték mutato,

nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozamok * netto hozamok periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia hozam a referencia index Ez tehdt a befektetések esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdl, amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet6 Forgal 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Az éven beliil lejaro eszkdzok piacat elkertilték a juniusban feler6s6d6 nemzetkozi pénz- és

4 . . devizapiaci viharok. Az éven beliili dllampapirok piacat hihetetlen nyugalom jellemezte, a hazai
Pe n Z p I a c I Ala p pénzpiaci hozamok a hénap sorén felforrésodott befektetdi hangulatban alig rezdiiltek. Erdekes
modon a forint dtmeneti gyengiilése ellenére, ha minimalis mértékben is, de lefelé csorogtak a
A SOroz at diszkontkincstarjegy-hozamok. A 3 hénapos DKJ hozama 5,90-r6l 5,85%-ra siillyedt, az éves papir

jegyzése pedig 5,95%-16l 5,82%-ra mérsékl6dott. Utdbbiban talin mdr az az egyelére halvany
varakozas is fellelhet6, hogy amennyiben a hazai inflaciés folyamatok a pozitiv meglepetést hozo
2 0 1 1 HRA majusi adatot kovetSen tovébbra is kedvez8en alakulnak, akkor az év hatralévé részében akar még
Ju nius kamatcsokkentésre is sor keriilhet. A Monetaris Tanacs azonban a fokoz6dé globalis kockazatok
miatt egyel6re nagyon dvatos, igy érdemben ebben a honapban sem meriilt fel a 6%-os alapkamat
csokkentése.
A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovdbbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a
portfolié dontéen rovid futamidejii allampapirokbdl (féként diszkontkincstarjegyekbdl), valamint
bankbetétekbdl all. Az alacsony kamatkockazatnak koszénhetden tovabbra is kiegyensulyozott
teljesitmény — azaz fokozatos arfolyam-emelkedés — jellemezte az alapot.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.06.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
0 Lekotott betét

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-névekedés
és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat 3500000
felvéllaldsa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejératd magyar

allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe- 3000000
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti 200000
ligyleteket kothet.
> Referencia befektetés: 100% RMAX Index 2000 000
> BAMOSZ besorolas*: Pénzpiaci alap
> Az Alap indulasa: 1998. januar 23. 1500 000
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Konywvizsgald: KPMG Hungaria Kft. G0 ET
= Telles nettd eszkozértek 2011.06.30-¢n: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

36582316639 Ft
Egy jegyre jutd nett eszkozérték 2011.06.30-én
A sorozat: 3,312762 Ft A portfolio dsszetétele 2011.06.30
ISIN kéd: HU0000701909

Forrds: AKK, MNB

v

>
> Javasolt minimélis befektetési idd: 1-3 hdnap I Magyar allampapir 27 712 366 582 Ft 24,2%
- Devizanem: HUF Egyéb eszkdzok* 8869950057 Ft
Eszkozok dsszesen 36582316 639 Ft
* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 75.8%

1év6 tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netté értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok* Referencia  EZYéVes Referencia  Kerekitett értékek

2011.06.30 Map befektetés  M0zamok™  aiap nefektetés  Kockazat

3 hénap* 1,26% 1,23% 2010 4,90% 4,53% nagyon magas

6 honap* 2,59% 2,61% 2009 8,92%  9,74%  magas

12 hénap* 4,84% 4,76% 2008 780% 7,42%  kozepes

2 évre** 6,03% 6,27% 2007 6,98%  6,67%  mérsékelt

3évre** 6,89% 7,11% 2006 5,86%  5,59%  alacsony -

4 évre** 6,88% 6,82% 2005 6,81%  7,28%

5 évre** 689% 691% 2004  11,11% 11,04% VAR Referencia
2003 6,87%  5,02% mutatd  alap befektetés
2002 8,69%  9,10% 0,05% 0,09%

* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti 2001 Hhien L ***Kockdztatott érték mutato,

nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozamok * netto hozamok periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia hozam a referencia index Ez tehdt a befek k esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdl, amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet6 Forgal 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Piaci kornyezet

A magyar részvénypiac vezetd indexe, a BUX juniusban folytatta csokkenését a kozel 3,5%-
os veszteség felhalmozasaval. A honap soran az index joval mélyebben is jart, de az utols6
héten a globalis hangulat javuldsa a hazai piacot is segitette. Tobb tényez6 egymast erdsitve
fejtette ki negativ hatdsét, igy jinius vesztese a MOL volt a nagy papirok koziil. Az olajar
csokkenése mellett ugyanis a MOL-INA megéllapodasok feliilvizsgalatat célzé politikai
tdmadds indult a MOL menedzsment ellen, amit a részvénydrfolyam komoly esése kovetett.
Az OTP és a Richter kisebb veszteséggel zart, az MTEL azonban kiemelked§ forgalom mellett
a honap legeredményesebb papirja lett, kdszonhetéen defenziv jellegének és a kedvezd
magyar makrogazdasagi kornyezetnek (erds forint, kedvezé dllamhaztartasi adatok). A
kisebb papirok koziil a Réba tjabb beszallitéi megrendelésekrdl szamolt be, amit a befektet6k
pozitivan értékeltek, igy a papir a nyertes oldalon tudott maradni, mig a hénap vesztese

tjra az ECONET lett, a kitiresedd tarsasdg részvényeit egyesitették, 10 részvény helyett 1-et
birtokolnak a jév8ben a tulajdonosok. Az alapkezel6 taktikai OTP és Mol vételekkel, illetve
eladasokkal igyekezett a megnovekedett volatilitast kihasznalni.

Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2011. junius

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.06.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Részvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Részvény Alap referencia befektetés

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész-

vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd 4500000

teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld

részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé- 3500000

nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-

folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és 2500000

pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,

az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében

fedezeti igyleteket kothet. 1500 000

Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)

BAMOSZ hesorolas*: Tiszta részvény alap

Az Alap indulasa: 1997. januar 24. 500000

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. Forrds: Bloomberg

Teljes netto eszkozérték 2011.06.30-én: T 4

PP A portfolio dsszetétele 2011.06.30 —
yd /0

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.06.30-én
A sorozat: 2,831226 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis hefektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

A referencia hozam a referencia index

Ez tehdt a befek k esetén egy olyan viszonyitdsi

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy
i k

B Magyar részvények
Egyéb eszkozok*
Eszkozok osszesen

2305212 167 Ft
73208 228 Ft
2378420395 Ft

L7

iaci betéteit, az iiton

* Az egyéb eszkozok az alap folyo

8,
7

1évo tételeket, a napi forgalmazds eg

JHEg]

ét, a hatdridos poziciok nettd értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

96,9%

Hozamadatok* Referencia  EZyéves Reforencia  kerekitert értckek

2011.06.30 Map befektetés  h0Zamok*  aiap nefektetss  Kockazat

Ev elejétol 2010 -2,25% -0,14%  nagyon magas

szamitott hozam* 1,83%  4,79% 2009 33,62% 56,77% magas

12 hénap* 2,09% 525% 2008  -42,26% -45,17%  kozepes

2 bure** 9,53% 16,36% 2007 15,04%  4,59%  mérsékelt

3 évre** -1,66% 3,07% 2006 30,18% 15,91%  alacsony -

4 évre** -8,23% -4,73% 2005 33,17%  34,42%

5 éure** 149% 088% 2004  2302% 4672% VAR Referencia
2003 13,20% 16,30% mutato  alap befektetés
2002 4,69%  6,38% 2,81% 2,23%
2001  -11,73%  -6,55%

* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti
nomindlis, nem évesitett netté hozam

** évesitett hozamok

* netto hozamok

***Kockdztatott érték mutato,
konfidencia szint: 99%, tartdsi
periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

lapként h
P

ilt irdnyado h

Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

befok 7 1}

i dontése

ibol bl

és kezelési

irol ré: az Alap

aktudlis h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet6 Forg
hatdlyos kondicios listdja is

k.hu cimii h

elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
amelyek megtulalhatok uz.A cimii h

P in
6 és Kezelesx szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

ww.unicr

6 W lapjan. Az Alaphoz k 16d6 for a Tdj
ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Rerszvenytarsasag (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Selecta Plact kornyezet

Az eurdpai részvénypiacok juniusi teljesitménye kapcsan elmondhatjuk, csupan egy

E u r() p a i Részvé ny »legény” teljesitett, a tobbiek estek. Az eurdpai addssagvalsag Gjabb hullamai lassan
mar csak a német gazdaségba vetett bizalmat nem astak al, igy a ,,menekiilddeviza”

AI k AI - kifejezés mellé lassan a ,,menekiil6t8zsde” kifejezést is megtanulhatjuk, ugyanis mig

d po d pl d az eurdpai indexek estek, addig a DAX globalisan is igen tisztességesnek mondhaté
1,13%-0s emelkedést mutatott. Az esésben némi meglepetésre a skandinav és a

A sorozat svajci piacok jartak az élen, szorosan Gket kovette a legutobbi addssagproblémdak

kapcsan egyre nehezebb helyzetbe keriilé Olaszorszag indexe.

2011. junius

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.06.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . o . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokendovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo

befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio

elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-

rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében

nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok- LG ! ' ' ! !
kentése érdekében fedezeti igyleteket kiithet. 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10
Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi Forrds: Bloomberg
gazdasag] és politikai tényezoket egyittesen megragadd A portfolio dsszetétele 2011.06.30
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha- 02%
1 arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Kilfoldi véllalati kotvény 893 535 Ft 59% 0
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot I Nyilt végi alap befektetési jegye 3984395255 Ft
a §zelesen dlverglﬂkaIF portfollo tomp’ltja. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* 244 408 273 Ft
kézat az egyes tarsasagok csodkockazata, hiszen ezek Eszkozik 4229 697 063 Ft
a piac vezet6 cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti. ZX020k 0sszesen
Az eur/forint arfolyam valtozasa is befolyasolja az alap * Az egyéb eszkozok az alap folybszam legét, pénzpiaci betéteit, az iton
te|jes|'tményét: ezen nyemi és vesziteni egya rant lehet. 1évo tételeket, a napi forgalmazas egyenleget a hatarzdos poziciok netto értékét és a 9412%
BAMOSZ besorolis*: Részvénytdlslyos alap koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciok nett6 értéke 7 418 136 Ft.
Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX . Kerekitett értékek
Az Alap indulsa: 1999. oktrﬁber 2. PES% Hozamadatok* Referencia  EZyéves Referencia ereett eridke
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary it 2011.06.30 Aap befektetés  h0zZamok®  alap hefektetés  Kockazat
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft. . .
Teljes nettd eszkozérték 2011.06.30-én: Ev elejétdl 2010 15,26%  8,43%  nagyon magas
4229697 063 Ft szamitott hozam* -3,93% -6,54% 2009 26,78% 22,99% magas
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2011.06.30-én 12 honap* 10,13%  1,25% 2008 -36,73% -38,00%  kozepes
A sorozat: 1,084195 Ft 2 évre** 15,32% 9,81% 2007 3,40% -0,43% mérsékelt
ISIN kod: HU0000702014 3 ure* 4,45% 0,46% 2006 10,75%  9,79% alacsony [ ]
Jave_nsolt minimalis befektetési ido: 3-5 év 4 éyre** -3,29% -6,81% 2005 2456% 21,57%
Devizanem: HUF 5 évre** 457% -512% 2004  -040% -1,08% VAR Referencia
2003 28,57% 21,32% mutato  aap nefektetés
2002 -31,59% -32,65% 1,92% 2,01%
o o 2001 -19,27% -21,26%
* forgalmazisi kiltségek levonds el6tti ***Kockdztatott érték mutato,
nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozamok * netté hozamok periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

7

k esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

A referencia hozam a referencia index Eztehdtab

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdl, amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezetd Forgaly 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek

vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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P | oneer U S A Piaci kornyezet

A vezet6é amerikai indexek 2% koriili gyengiilést mutattak juniusban, ami az ismét

n ’ ’
megforduld devizapiaci folyamatok (a dolldr gyengiilt az eurd er6s6d6tt méjusban)
D eévizareszve ny ezt a cs6kkenést fokozta. A negativ hangulatot Amerikaban a makrogazdasagi

AI k AI - folyamatok tovébbi kedvezdtlen alakuldsa alapozta meg és az eurdpai problémak

d po d p l d tartositjak. A honapon beliil komolyabb elmozdulasok torténtek, junius kozepén
ugyanis joval lejjebb a 200 napos mozgoéatlaguk kornyékén is jartak az drak, a

A sorozat technikai kereskedési szint elérése azonban elegendének bizonyult a fordulathoz, igy

a honap végére konszolidalt veszteséget lathattunk csupan.

2011. junius

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.06.30-ig elért netto hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt

. z o A R - P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000 000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési

alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges

elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs SEREED
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti igyleteket kothet.

Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi
gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A portfolio dsszetétele 2011.06.30

500000

2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

Forrds: Bloomberg

részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem ad- 5 ) 5.4% 0,2%
hatd arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Magyar dllampapir 10815707 Ft !
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockézatot I Nyilt végi alap befektetési jegye 4660851067 Ft
a szélesen diverzifikalt portfdlié tompitja. Minimalis koc- Egyéb eszkdzok* 267 356 396 Ft
kazat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a Eszkozok osszesen 4939023 170 Ft
piac vezetd cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti. P ’ O

2 bR Ay B 2 (F * Az egyéb eszkozok az alap folydszaml legét, pénzpiaci betéteit, az titon
AzUSA do.IIar'/fOflnt)arfolyam vaIt(.)z)asa IS pefquaSOIJ? 1évo tételeket, a napi forgals nazi egyenl :’ a hutarzdospoztcmk netto értékét és a 94l4%
az alap teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok nett6 értéke 19 251 535 Ft.
lehet. .
Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX Hozamadatok* Referencia  EZyéves Referencia ke'ekf‘e‘ié"ékek
BAMOSZ hesorolas*: Részvénytdlsilyos alap 2011.06.30 lap hefektetés  M0zZamok™  alap nvefektetss  Kockazat
Az Alap indulasa: 2000. januér 4.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétdl 2010 23,02% 21,37%  nagyon magas
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. szamitott hozam* -6,92% -8,21% 2009 17,12% 16,34%  magas
Teljes netto eszkozérték 2011.06.30-én: 12 hénap* 1,17% -1,74% 2008 -29,41% -29,81%  kozepes
4939023170Ft . 2 vre** 14,87% 12,77% 2007 -2,03% -8,36%  mérsékelt
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2011.06.30-én 3 dyre** 7,20% 6,75% 2006 4,52% 2,12% alacsony -
o g déuers 2,05% -3,78% 2005  17,46% 1421%

i e o - . 5 évre** -1,61% -3,55% 2004 -8,07%  -9,03% VaR Referencia
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év = = mutaté™™* Mlap befektetés
Devizanem: HUF 2003 12,64% 10,88%

2002 -34,08% -33,52% 2,14% 2,41%
2001 -12,63% -13,50%
* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti ***Kockdztatott érték mutato,
nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozamok * netto hozamok periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

k k esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

A referencia hozam a referencia index Eztehdtab

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdl, amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezetd Forgaly 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek

vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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