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Az Alapkezel6 az Alap
megtestesitd

d betéteken feliil jellemzden struktirdlt termékekbe, illetve kdzvetlenil a
struktordlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fekteti be.

t6kéjét az dllampapirokon,
értékpapirokon  és a

egyéb
hagyomanyos

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az érfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a telies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jovére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozés  drfolyam netté eszkézérték netté éves referenciaindex ajanlott minimdlis , ,
o L, o, véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januér 1-t8l 2012. jonius 30-ig: 5 év magas

2012.06.30 6,83% 1,614116 Ft 10162 120 879 Ft 6,83% 3 év

Korabbi években: 2 év
2011.12.31 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 Ft 4,24% 1év 4 kozepes 4
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% 6 hénap
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% 1 hénap
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% 1 hét alacsony
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7.77%
2006.12.31 5,11% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511%
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft -

Kiegészité informaciok

térekszik, és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam meghaladasét tekinti.
Az alap t8kedttételt nem haszndl.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszolt hozamg alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely alapjén a t8kepiaci kérnyezettdl figgetlen pozitiv hozam elérésére

A befektetési jegyek arfolyama induléas éta
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Tovabbi fontos informaciok

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén trtént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy|




Piaci események
Magasabb hozam elérése csak magasabb kockézattal lehetséges!

Mdijusban eladési hullém sépsrt végig mind a kockdzatos kétvények piacdn, mind a részvénypiacokon. Jonius ezzel szemben megnyugvdést hozott,
ami arra utal, hogy a megelézé hénapban sikeriilt megszabadulni a befektetéknek a nem kivanatos pozici6ikidl, és ezek utdn mdr csak kevés
eladé maradt a parketten. Jonius egyik nagy nyertese a forint, és ezzel parhuzamosan a magyar dllamkdtvények voltak. A magyar csédkockdzati
mérészdm (CDS) értéke drasztikusan csokkent 600 bézispontrél az 500 bdzispontos értékek kézelébe. Ez azt jelenti, hogy — mikézben
folyamatosan keresték vételre a magyar dllam devizéban kibocsétott adéssagleveleit — a piac kisebb valésziniséget rendelt a magyar dllam &t
éven belili csédjéhez.

Forintban tekintve a német DAX -2,50%-ot esett, az S&P 500 pedig -3,14%-ot csdkkent, mikdzben a BUX 7,71%-0s hozamot termelt a hénapban.

Csak a forint erésddése miatt lettek a nemzetkdzi részvényindexek minuszosak, sajat devizéban mindkettd pozitiv hénapot hagyott a héta mégétt.
A jelenlegi globdlis stressz, aminek az epicentruma Eurépdban van, vérakozasaink szerint kdzéptavon fennmarad, valészinileg fokozédhat és
tovdbbterjedhet. A legfontosabb gazdasagi-piaci mechanizmus, mely ezt eredményezheti az a kézelgé (globdlis) recesszié. A gazdasdgi

kontrakciék — dltalénosan — negativan hatnak az eszkdzok (részvények, kockdzatos kétvények, drupiaci termékek) arazdsdra.

A jelenlegi portfolié kialakitasandl tehdt az a célunk, hogy az &ltalunk vért t6kepiaci stresszt jél viseligk az alap befektetései. Emiatt a portfolié
dsszetételét tobb mint 90 szézalékban betétek, a magyar éllam vagy a magyar dllam kdzvetlen tulajdondban és irdnyitdsa alatt 4ll6 intézmények
dltal kibocsatott kétvények alkotidk jelenleg.

Az alap 8sszetétele Az alap Ssszetétele

a befektetési politika kategériai szerint

Allamkstvény; 37,31%

Kincstariegy; 0,00%

Likvid és egyéb Vallalati kstvény;
kamatozé eszkdzok; 11,31%
86,28% Strukturdlt termék; o N
13.72% Betét; 22,02% Részvény; 0,11%

X . Szérmaztatott iigyletek;
Deviza; 1,57% 1,56%

Szémlapénz; 26,11%

Szérmaztatott igyletek nettdsitott, abszolit értéke: 0%

Kockéazati mutaték *

Szérds 1,52%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,77
Informdciés hdnyados -
Alfa s

* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutatok értelmezése:

Sz6rds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszintté.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbé| képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t3bblethozam (brutté hozamok alapijdn). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjgt és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak mérciusi médositésaval atéll abszolot
hozamcél elérésére, részleges t8kevédelem biztositdsa mellett. Az Alap
célia, hogy befektetési politikdjaval minél magasabb tékensvekményt érien
el. Az Alap szérmaztatott Ugyletekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba,
részvényekbe, és kamatozé eszkdzdkbe egyardant fektethet. A befektetSk a
befektetési jegyek megvasarlaséval az alap eszkézeinek hozamdabdl

részesedhetnek, gy hogy a befektetési jegyek arfolyaméra az alapkezeld

védelmet igér, melyet a befektetési politikaval biztosit és melynek részleteit

és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

Alap Adatok
Az alap induldsa 2005. 8. 11.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezeld -
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.
Kényvvizsgdlé KPMG Hungéria
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap tipusa szdrmaztatott alap
Referencia index -
Max. éves alapkezelési dij 3,0%
Letétkezeld éves dija 0,175%
Hozamok
arfolyamvaltozas  érfolyam netté eszkdzérték  nettd éves hozam  referenciaindex
(az id&szak végén) hozama
2012. januar 1-t6l 2012. jonius 30-ig:
2012.06.30 3,57% 1,305686 Ft 358 560 901 Ft 3,57%
Korabbi években:
2011.12.31 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft -1,27%
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29%
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft 7,15%
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80%
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05%
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

Az éarfolyamvéltozds szézalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a telies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitdé informaciék

Befektetési horizont és kockéazat
ajénlott minimdlis
befektetési idStav
5év magas
3 év
2 év <
1év kézepes <
6 hénap
1 hénap
1 hét alacsony

véllalt kockézat

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szérmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint.
Az alap ezen feltételeknek a tajékoztatédja és havi jelentése szerint megfelel.

Szdvetségének (BAMOSZ).

1,35 Ft

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam

a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os|

mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szédmlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|

kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Joniusban a magyar kormdny megkildte az EU-nak a 2013-as kéltségvetési tervezetet, melyet kdvetéen a Gazdasdgi és Pénzigyminiszterek
Tandcsa (ECOFIN) visszavonta az unids tdmogatdsok részleges felfiggesztésérdl szélé kordbbi dontését, viszont a tilzott deficit eljards
esetleges megszintetésérél csak a végleges koltségvetési szamok ismeretében hatdroznak majd. A hénap sorédn a jegybankidrvénnyel
kapcsolatos kormdnyzati elképzelések okoztak aggodalmakat, de végil egy olyan térvényjavaslat kerilt a parlament elé, melyet az EKB és az
IMF is elfogadhaténak tart, és amely révidtdvon nem veszélyezteti a jegybanki figgetlenséget. Ezt kdvetéen a nemzetkdzi hitelintézet
bejelentette, hogy jtliusban megkezd&dhetnek a tdargyaldsok a magyar kormdnnyal a készenléti hitelmegdllapoddssal kapcsolatban. A
targyaldsok nem igérkeznek egyszer(nek, tekintve a kormdnyzat nem ortodox gazdasagpoltikai intézkedéseivel (pénzigyi tranzakcids illeték,
kildnaddk) kapcesolatos kételyeket, de a targyaldsok megkezdése mindenképpen pozitiv momentumot jelent.

A hénap megnyugvdst hozott a kilpiacok tekintetében is. A géréog vdlasztdsokon pozitiv eredmény sziletett, az Eurdépa-bardt és
megszoritdsokat vallalé partoknak sikerilt tdbbséget szerezni, és igy elharult a hellén dllam eurézéna kilépésének kézvetlen veszélye. A hénap

végén megtartott EU csicstaldlkozén is sikerilt elérelépni a vdlsadgkezelés tekintetében, és a szolvencidlis problémdkkal kizdé spanyol
bankrendszer részére is megszavaztak egy 100 millidrd eurés mentéovet. A kedvezd killsé és hazai események hatdséra joniusban jelentdsen
mérsékl8détt a magyar CDS feldr, a hénap eleji 600 félétti lokdlis cstcsrél 500 kdzelébe esett. Csdkkentek a révid és hosszo dllampapirok|
hozamai is, a révid lejarat (6 hénap) esetében 20 bdzisponttal, a hosszi szegmensben 100 bdézisponttal. A forint az elézé havi zéré
szintiéhez képest 4,05%-os erésddést kovetéen 288,22-n zdrta a kereskedést az euréval szemben. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris
Tandcsa vdltozatlanul, 7%-on hagyta a jegybanki alapkamatot. A 2 hetes ill. a 3 havi bankkézi kamatlab (BUBOR) nem vdltozott.

A t8zsdék az EU csicsot kdvetd pozitiv hangulatvéltds eredményeként emelkedéssel zartdk a hénapot. A periféria orszdgok részvénypiacai
szdrnyaltak, az olasz t6zsde indexe (FTSEMIB) tdbb mint 10%-kal emelkedett, mig a spanyol tézsde indexe (IBEX) 16,62%-kal zart magasabban
mint egy hénappal kordbban. A DAX index szerényebb nyereséget kényvelhetett el, 2,42%-ot emelkedett, mig az 500 legnagyobb amerikai
véllalatot magdban foglalé S&P 500 pedig 3,96%-ot nétt. A fejlédd részvénypiaci indexek is szdrnyaltak. A 20 legnagyobb k&ézép-eurépai
véllalat részvényeibdl képzett CETOP20 index 9,89%kal emelkedett (euréban). A magyar, lengyel és térék részvényindexek 10%-of]

meghaladé mértékben néttek, a cseh és az orosz indexek viszont ,csak” 5% korili mértékben emelkedtek.

Az alap 8sszetétele

Szdrmaztatott tgylet; -0,54%
Kincstariegy; 57,00%

Szdmlapénz; 37,52%

Allamkétvény; 2,89%
Deviza; 3,13%

Szdrmaztatott igyletek nettésitott, abszolGt értéke: 14,16%

Kockéazati mutaték *

Szérés 3,89%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutaté -1,02
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hétralevé futamidé (év) -

az elmilt hdrom év napi adatai alapjdn szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap darfolyamingadozasénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annal
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérédszéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kildnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdcisés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvéanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely|
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok

Alapkezelé
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdlé

Az alap tipusa

Az alap induldsa

Vezeté forgalmazd

Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensilyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv
2,0%

0,15%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb nyolcvan
szézalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
beliil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltérekvd piaci dllamkotvényeket és részvényeket vésarld
befektetési alapok jegyeit vésdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz  szikséges likviditas fenntartdsa  érdekében az|
Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai
Az Alapkezelének 2007.01.29+4l

lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan

pénzpiaci alapokba  fekteti.

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem

illeszkedik az Alap befektetési politikajghoz.

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az
alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap indulésdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam nett eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
onm , s vdllalt kockazat
(az id&szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. jonius 30-ig: 5év magas ]
2012.06.30 -0,60% 4,804722 Ft | 4242 054 889 Ft 0,35% -1,12% 3 év ]
Korabbi években: 2év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1év kézepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénap

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. jonius 19-ig N kozi Kétvényalapként miksdott:

2002.12.31 | -0,55% 2,262202Ft | 462570905Ft | 1,65% [ 257% A portfolié 5 legnagyobb héanyadi eleme

2001.12.31 | -4,52% | 2,274626Ft | 392611435F | 2,16% | 2.74% RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 20%
RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 20%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettitk figyelembe a hozam Schroder Feltrekvé Eurspa Részvény Alap 14%

kiszamitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az drfolyamvdltozds szdzalékos ESPA Danubia Kétvény Alap 13%

mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 13%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezeldk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapija "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizélésa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipusi alapok ardnya a portfoliéban jelenleg 55,7%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szdmlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazsjanak|
kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Joniusban fordult a tékepiaci pendulum, és a mdjusi eladdsi hulldmot vételi kedv kévette. A gordg valasztdsokon pozitiv eredmény sziletett, az
Eurépa-bardt és megszoritdsokat véllalé partoknak sikerilt tébbséget szerezni, és igy elhérult a hellén dllam eurézéna kilépésének kdzvetlen
veszélye. A hénap végén megtartott EU csicstaldlkozén is sikerilt elérelépni a vélsagkezelés tekintetében, és a szolvencidlis problémdkkal kizdé
spanyol bankrendszer részére is megszavaztak egy 100 milliard eurés mentéévet. igy a majusi eladési hullémot kévetden erésédétt a
kockdazatvdllalasi kedv. A megjelend rosszabb makroadatok lattén arra spekuldltak a befekteték, hogy valészinileg a kézponti bankok nem nézik
majd tétlenil a gazdaség lassuldsdt, és valamilyen formdban beavatkoznak majd, hogy élénkitsék a keresletet, illetve csékkentsék a piacokon
lévé nyomdst.

Joniusban az EU Gazdasdgi és Pénzigyminisztereinek Tandcsa (ECOFIN) visszavonta hazdnk uniés tdmogatdsok részleges felfiggesztésérd|
sz6l6 kordbbi dontését. Az EKB és az IMF is elfogadték az 6j jegybanktdrvény 6 tervezetét. Ezt kdvetéen a nemzetkdzi hitelintézet bejelentette,
hogy jdliusban megkezdédhetnek a targyaldsok a magyar korménnyal a készenléti hitelmegallapoddssal kapcsolatban. A kedvezé kiilsé és hazai
események hatdsdra joniusban jelentésen mérsékl6détt a magyar CDS feldr, a hénap eleji 600 fslstti lokalis csicsrél 500 kodzelébe esett.
Csdkkentek a révid és hosszd dllampapirok hozamai is, a révid lejarat (6 hénap) esetében 20 bdzisponttal, a hosszi szegmensben 100
b&zisponttal.

Az dltaldnos jékedv kovetkeztében estek a cseh, lengyel és t6rok kétvényhozamok is. Forintban tekintve a lengyel WIG20 index teljesitett a
legjobban (+9,28%), a BUX nem sokkal lemaradva kévette a régiéban (+7,71%), a cseh PX index elmaradt a régiés tarsak mégétt (+1,29%). A
tagabb régiét tekintve az orosz tézsde indexe (RTSI) forintban szamolva 1,12%-ot emelkedett, mig a térék index (ISE100) 8,85%-0s szarnyaléssal
zdarta a j0niusi hénapot.

A forint az el6z8 havi zdré szintiéhez képest 4,05%-kal erésédést kdvetéen 288,22-n zdrta a kereskedést az euréval szemben. A Magyar
Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa vdltozatlanul, 7%-on hagyta a jegybanki alapkamatot.

Az alap eszkézosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi kétvény befektetési jegy | 44%

Kilfsldi részvény befektetési jegy ]52%

Hazai befektetési jegy [N 4%

Készpénz (deviza) 0%

Készpénz (forint) [ 1%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kockazati mutaték *
Szébrds 12,02%
Kovetési hiba ** 5,87%
Sharpe-mutatd 0,31
Informéciés hényados -
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

** az elmdlt hdrom év havi adatai alapjdn szédmolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értel é
Széras A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamébél képzett kilonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot
mutatia meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja
a referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve
az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el
az Alapkezelé nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy;
annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Rﬂi'ﬁeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. i(mius 01. - 2012. iﬁnius 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

z alap induldsa oo . z Alapkezelo a Raittreisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt|
Az alap indul 2005. 7. 26 Az Alapkezeld a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyond
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kizérélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt|
Al-alapkezeld ) latra  szolé  és lekotstt  betétekbe fekteti. Az Alap  olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. 3 e e . L

. R iz L. szdmlaszerzédést két a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja,
K&nyvvizsgaléd KPMG Hungéria
Vezets forgalmazé Reiiafiomn Bk 7. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévé aktudlis
Az alap tipusa i likviditasi alap tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap éltal

minden hénap elején ndéla elhelyezett latra szolé betétekre egy
Max. éves alapkezelési dij 15% naptari hénapra szélé minimum garantélt kamatldbat kindl az
Letétkezeld éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szdmdra az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis . .
oz .. e ms véllalt kockazat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januar 1-t6l 2012. jonius 30-ig: 5 év magas
2012.06.30 3,39% 1,543983 Ft 31 663 058 897 Ft 3,93% 3,76% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 5,62% 1,493365Ft 28611097 374 Ft 6,51% 5,73% 1év kézepes
2010.12.31 5,12% 1,413915 Ft 16 930790 211 Ft 5,96% 5,54% 6 héncp
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4 361 330 993 Ft 9.,27% 8,98% 1 hénap <
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszédmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az &rfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitd infor

o)

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szdvetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portféliéban évé eszkdzdk atlagos hétralévd futamideje a 60 napot, az eszkézsk atlagos
hatralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szolé és lekststt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié étlagos hétralevé élettartama jelenleg 0,32 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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—— Az alap brutté arfolyama
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2005.7.27. 2006.1.27. 2006.7.27. 2007.1.27. 2007.7.27. 2008.1.27. 2008.7.27. 2009.1.27. 2009.7.27. 2010.1.27. 2010.7.27. 2011.1.27. 2011.7.27. 2012.1.27.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjan 16%-|
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb)
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvdltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy]
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Joniusban a magyar kormdny megkildte az EU-nak a 2013-as koltségvetési tervezetet, melyet kdvetéen a Gazdasdgi és Pénzigyminiszterek
Tandcsa (ECOFIN) visszavonta az uniés tdmogatdsok részleges felfiggesztésérdl szélé kordbbi déntését, viszont a télzott deficit eljaras esetleges
megszintetésérdl csak a végleges koltségvetési szdmok ismeretében hatdroznak majd. A hénap sordn a jegybanktdrvénnyel kapcsolatos
kormdanyzati elképzelések okoztak aggodalmakat, de végil egy olyan térvényjavaslat kerilt a parlament elé, melyet az EKB és az IMF is
elfogadhaténak tart, és amely révidtdvon nem veszélyezteti a jegybanki figgetlenséget. Ezt kdvetden a nemzetkdzi hitelintézet bejelentette, hogy|
juliusban megkezdddhetnek a targyaldsok a magyar kormdnnyal a készenléti hitelmegdllapoddassal kapcsolatban. A targyaldsok nem igérkeznek
egyszerinek, tekintve a kormdnyzat nem ortodox gazdasdgpoltikai intézkedéseivel (pénzigyi tranzakcids illeték, kilonadsdk) kapcsolatos kételyeket,
de a targyaldsok megkezdése mindenképpen pozitiv momentumot jelent.

A hénap megnyugvdst hozott a killpiacok tekintetében is. A gérég vdlasztdsokon pozitiv eredmény sziletett, az Eurépa-bardat és megszoritdsokat
vallalé partoknak sikerilt tébbséget szerezni, és igy elhdrult a hellén allam eurézéna kilépésének kdzvetlen veszélye. A hénap végén megtartott EU
csUcstalalkozén is sikerilt elérelépni a valsagkezelés tekintetében, és a szolvencidlis problémdakkal kiizdé spanyol bankrendszer részére is
megszavaztak egy 100 milliard eurés mentddvet. A kedvezd kilsé és hazai események hatdsdra juniusban jelentésen mérséklddstt a magyar CDS
feldr, a hénap eleji 600 fslstti lokdlis cstcsrédl 500 kdzelébe esett. Csdkkentek a révid és hosszo dllampapirok hozamai is, a révid lejarat (6 hénap)
esetében 20 bdzisponttal, a hosszi szegmensben 100 bd&zisponttal. A forint az eléz8 havi zaré szintiéhez képest 4,05%-os erdsddést kdvetSen
288,22-n zarta a kereskedést az eurédval szemben. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa vdltozatlanul, 7%-on hagyta a jegybanki
alapkamatot. A 2 hetes ill. a 3 havi bankk&zi kamatlab (BUBOR) nem vdltozott.

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap joniusi havi garantdlt hozama éves szinten 5,00% volt, a garantélt hozam a joliusi hénapra éves szinten
szintén 5,00%.

Az alap sszetétele

Lekstott betét; 86,92%

Szdmlapénz; 13,08%

Az alap lejarati szerkezete

6-12 hénap; 19,20%

0-3 hénap; 52,12%

3-6 hénap; 28,68%

Kockéazati mutaték *

Szdéras 0,24%
Kovetési hiba 0,45%
Sharpe-mutatd -1,21
Informdcidés hanyados -
Alfa -
Atlagos hatralevé futamidd (év) ** -
Atlagos hatralevd élettartam (év) ** 0,32

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi
hozamai &tlagosan anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészédma az alap
hozamdabdl és a referenciaindex hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra jutd
tdbblethozamot mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot
jelen esetben a referenciaindex jelenti.

Informdéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért
tdbblethozamot viszonyitja a referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos héatralevé futamidd A kotvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
mddositott atlagidével azonos futamideil diszkontkincstdrieayé. Csak kdtvényportfolidkra szamithats.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott atlagos lejarati ideje.

Tovéabbi fontos informaciék

Befekfefési donféese eloff minden esefben olvassa el az Alap hivafalos Tajekozfafo|af és Kezelési Szabalyzafaf, melyekef az alapok forgalmazasi
helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd
legteljesebb koériltekintéssel jartunk el az Alapkezel8 nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatéarsai nem
véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak
alapidn hoz.
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hosszi kétvényalap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
A Raiffeisen  Kétvény Alap a tdrvény adta lehetéségek
figyelembe vételével magyar 4llamkétvények,

diszkontkincstariegyek és nyilvdnosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldsd vallalati kétvények
vasarléséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célia, hogy
kdzéptadvon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté
meghaladé  megtérijlést Alap

befektetdinek, a kdzvetlen &llampapir befektetések kockazataval

hozamot biztositson  az

MAX M All ir Ind
SR GRLEHHIEIT i Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezelé éves dija

1,5%
0,15%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
o0 L, e vallalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januar 1-t6l 2012. jonius 30-ig: 5 év magas
2012.06.30 | 10,56% | 3,073557Ft| 2014511238F 11,21% | 10,74% 3év
Kordabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év k6zepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hc')nap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénop
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a
kiszamitésénal, igy Ssszehasonlithaté  a  referenciaindex Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a
jovére nézve és nincsenek 6sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

hozam az hozamaval.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzdk dtlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié étlagos hétralevé futamideje jelenleg 3,74 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaéaciék

befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjéan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatédja és a




Piaci események

JOniusban a magyar kormdny megkildte az EU-nak a 2013-as kdltségvetési tervezetet, melyet kdvetéen a Gazdasdgi és Pénzigyminiszterek Tandcsa
(ECOFIN) visszavonta az uniés tdmogatdsok részleges felfiggesztésérdl sz6lé kordbbi dontését, viszont a tilzott deficit eljards esetleges megsziintetésérdl csak
a végleges koltségvetési szamok ismeretében hatdroznak majd. A hénap sordn a jegybankiérvénnyel kapcsolatos kormdnyzati elképzelések okoztak|
aggodalmakat, de végil egy olyan térvényjavaslat kerilt a parlament elé, melyet az EKB és az IMF is elfogadhaténak tart, és amely révidtdvon nem
veszélyezteti a jegybanki figgetlenséget. Ezt kdvetéen a nemzetkdzi hitelintézet bejelentette, hogy jiliusban megkezdddhetnek a targyaldsok a magyar|
kormdnnyal a készenléti hitelmegdllapoddssal kapcsolatban. A targyaldsok nem igérkeznek egyszerinek, tekintve a kormdnyzat nem ortodox

gazdasdgpoltikai intézkedéseivel (pénzigyi tranzakciés illeték, kilénadék) kapcsolatos kételyeket, de a targyaldsok megkezdése mindenképpen pozitivi
momentumot ielent
A hénap megnyugvast hozott a kilpiacok tekintetében is. A gérdg vdlasztdsokon pozitiv eredmény sziletett, az Eurépa-bardt és megszoritdsokat vallalé

partoknak sikerilt tdbbséget szerezni, és igy elhdrult a hellén dllam eurézdéna kilépésének kdzvetlen veszélye. A hénap végén megtartott EU csicstaldlkozén is
sikerilt elérelépni a vélsagkezelés tekintetében, és a szolvencidlis problémdkkal kizdé spanyol bankrendszer részére is megszavaztak egy 100 milliard eurés
mentédvet. A kedvezd kiilsé és hazai események hatdsdara joniusban jelentdsen mérséklédétt a magyar CDS feldr, a hénap eleji 600 fslstti lokdlis csvesrél 500
kozelébe esett. Csokkentek a révid és hosszi dllampapirok hozamai is, a révid lejarat (6 hénap) esetében 20 bazisponttal, a hosszid szegmensben 100
bazisponttal. A forint az el8z8 havi zdré szintiéhez képest 4,05%-o0s erésddést kdvetden 288,22-n zarta a kereskedést az euréval szemben. A Magyar
Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa véltozatlanul, 7%-on hagyta a jegybanki alapkamatot. A 2 hetes ill. a 3 havi bankkézi kamatldb (BUBOR) nem véltozott.

Az alap &sszetétele

A||c|mk6rvény; 87,02% Szémlapénz; 12,97%

Deviza; 0,02%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 0,02%

56510 év kézoft: 57,73% ! év alatt; 12,98%

1 és 2 év kozott; 24,59%

3 és 5 év kozott; 0,04% 2 és 3 év kozott; 4,63%

Kockazati mutatok *

Szérds 7,44%
Ké&vetési hiba 1,45%
Sharpe-mutaté 0,52
Informdciés hanyados 0,73
Alfa 1,05%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** 3,74

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napijén

21 2 1 -
ertelr

A kockéazati mu

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszintté|.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra jutd tdbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felijlteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld &ltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevs futamidd A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstariegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az|
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely,
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Likviditasi Alap Raiﬁei sen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. il:"'liUS 01. - 2012. iﬁl‘liUS 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2001. 9. 20. Az Alapkezelé alacsony kockazat és az drfolyam-ingadozasok
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. minimdlis szinten tartésa mellett a lehetséges legmagasabb
Alalapkezeld - hozamot kivénija elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozdsoktél mentes eszkdzdkbe - féként latra szolé
Kényvvizsgald KPMG Hungéria és lekstott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Vezeté forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. Bsszegy ittt tokét.
Az alap tipusa likviditési alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01-4l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvdltozés  érfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimalis , ,
. . 2en Al vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. jonius 30-ig: 5év magas
2012.06.30 |  3,20% | 2,023995Ft| 13178406594 F| 3,87% |  372% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 5,16% 1,961286 Ft| 14316 692 181 Ft 6,35% 6,35% 1év kdzepes
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft| 16 550 226 892 Ft 5,90% 5,66% 6 hénap
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft | 12 767 599 520 Ft 9,14% 9,05% 1 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 8,60% 9.31% 1 hét 4 alacsony 4
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft| 12357 363 117 Ft 7,68% 8,05%
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft 6,80% 7.21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703 015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Fi| 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft| 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Ft 9,34% 9,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitaséndl, igy az 8sszehasonlithaté a referencicindex hozaméval. Az
arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a feljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
j6vére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok j3v8beni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében a hozamok egy|
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év8 eszkézdk dtlagos hétralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzok atlagos|
hatralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag latra sz6l6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié étlagos hatralevé élettartama jelenleg 0,21 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozas alapjan 16%-os mérték adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy|
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladasi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérd|
a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Joniusban a magyar kormdny megkildte az EU-nak a 2013-as kéltségvetési tervezetet, melyet kdvetéen a Gazdasdgi és Pénziigyminiszterek
Tandcsa (ECOFIN) visszavonta az uniés tdmogatésok részleges felfiggesztésérdl szolé kordbbi doéntését, viszont a tdlzott deficit eljaras
esetleges megszintetésérdl csak a végleges kdltségvetési szdmok ismeretében hatdroznak majd. A hénap soran a jegybanktérvénnyel
kapcsolatos kormdnyzati elképzelések okoztak aggodalmakat, de végiil egy olyan térvényjavaslat kerilt a parlament elé, melyet az EKB és az
IMF is elfogadhaténak tart, és amely révidtdvon nem veszélyezteti a jegybanki figgetlenséget. Ezt kdvetéen a nemzetkdzi hitelintézet
bejelentette, hogy jiliusban megkezdddhetnek a targyaldsok a magyar kormdnnyal a készenléti hitelmegdllapoddssal kapcsolatban. A
targyalésok nem igérkeznek egyszeriinek, tekintve a korményzat nem ortodox gazdaségpoltikai intézkedéseivel (pénzigyi tranzakcids illeték,
kildnadék) kapcsolatos kételyeket, de a targyaldsok megkezdése mindenképpen pozitiv momentumot jelent.

Joniusban a magyar kormdny megkildte az EU-nak a 2013-as kéltségvetési tervezetet, melyet kdvetéen a Gazdasdgi és Pénziigyminiszterek
Tanécsa (ECOFIN) visszavonta az uniés tdmogatdsok részleges felfiggesztésérél széld kordbbi déntését, viszont a tilzott deficit eljdras
esetleges megszintetésérdl csak a végleges kdltségvetési szdmok ismeretében hatdroznak majd. A hénap soran a jegybanktdrvénnyel
kapcsolatos kormdnyzati elképzelések okoztak aggodalmakat, de végil egy olyan térvényjavaslat kerilt a parlament elé, melyet az EKB és az
IMF is elfogadhaténak tart, és amely révidtdvon nem veszélyezteti a jegybanki figgetlenséget. Ezt kdvetéen a nemzetkdzi hitelintézet
bejelentette, hogy jiliusban megkezdddhetnek a targyaldsok a magyar kormdnnyal a készenléti hitelmegéllapoddssal kapcsolatban. A
targyaldsok nem igérkeznek egyszeriinek, tekintve a korményzat nem ortodox gazdaségpoltikai intézkedéseivel (pénzigyi tranzakcids illeték,

kislsnadok) kapesolatos kételyeket, de a targyaldsok megkezdése mindenképpen pozitiv momentumot jelent.

Az alap eszkdzeinek aranya

Lekststt betét; 80,7%

Szdmlapénz; 19,3%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 34,2%

0-3 hénap; 65,8% 6-12 hénap; 0,0%
Kockézati mutaték *
Szorés 0,23%
Kovetési hiba 0,12%
Sharpe-mutaté -3,27
Informdciés hanyados 2,52
Alfa 0,29%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** -
Atlagos hétralevs élettartam (év) ** 0,21

* az elmélt hdrom év napi adatai alapjdn szédmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockazati ok értel ése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annal
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kildnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevé futamidd A kdtvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott étlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezels
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Nemzetko6zi Részvény Alap
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Alap Adatok

Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kénywvizsgald

Az alap tipusa
Referencia index

Az alap indulésa

Vezet$ forgalmazé

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. januér 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI World Free Index

15% RMAX

max 2%
0,20%
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu
Stratégia
Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

maximdélis 4dgazatok, foldrészek szerinti  diverzifikaciét tartja
Hosszabb 80-90%-os|

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok t6zsdéin

alapvetd  céljanak. tavon  varhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget féleg likvid
eszkézdkben tartia. Az Alapkezel8 az Alap teljesitményének
nemzetkdzi
részvényindexét (MSCl World Free), 15%ban az RMAX indexet

tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor 85%ban a Morgan Stanley cég

Hozamok Befektetési horizont és kockézat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis , ,
véltozds (az id8szak végén) hozama befektetési iddtav vl el e
2012. januar 1-tél 2012. jonius 30-ig: 5év < magas <
2012. 6.30. [ -4,19% | 2,188574Ft | 2087 842 554 Ff] -3,25% [ 017% 3év
Korabbi években: 2 év
2011.12. 31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év ké')zepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 1 hc’)nop
2008. 12. 31.| -36,12% | 1,604353 Ft 3201158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét alacsony
2007.12. 31.| -2,82% 2511512 Ft 4963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% | 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme
General Electric 3,8%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels kdltségeket nem vettitk figyelembe a Exxon Mobil 3.7%
hozam kiszamitdsandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozas Shell 3,2%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes| AT&T Telecom 2,7%
évb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovére nézve és o orgon 245
évben meg i g i .
. > . e . - ™ P ChevronTexaco 2,1%
nincsenek 6sszefiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az Wells F 1 0%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél GO LT e
.. i Volkswagen 1,8%
révidebb idére vonatkoznak. Total 18%
ENI 1,8%

Kiegé

itd inforr

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezeldk Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-|
os mérték adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
ksltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy|
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.




Piaci események

Joniusban fordult a tékepiaci pendulum, és a méjusi eladési hullémot vételi kedv kdvette. Ez azonban nem ldtszott a devizdban denomindlt
eszkdzok forintban kifejezett aran, mivel a forint sokat erésédétt. A megjelend rosszabb makroadatok léttan arra spekuldltak a befekteték,
hogy valészinileg a kézponti bankok nem nézik majd tétlenil a gazdasdg lassuldsat, és valamilyen formdban beavatkoznak majd, hogy
élénkitsék a keresletet, illetve csokkentsék a piacokon lévé nyomdst. Ennek része volt az is tulajdonképpen, hogy az amerikai jegybank
szerepét betoltd Fed meghosszabbitotta az Operation Twist nev(i programjét, melynek keretében a tulajdondban 1évé révid lejarato
kétvényeket elcseréli hosszabb lejaraté amerikai dllamkétvényekre. A kinai kézponti bank is csékkentette kamatai, mikézben az drupiacokon
nagy esések voltak, valamint a spanyol dllamkétvényhozamok kritikus szinteket érnek el Gjra és Gjra.

Forintban tekintve a német DAX -2,50%-ot esett, az S&P 500 pedig -3,14%-ot csdkkent nagy részben a deviza mozgdsa miatt. A globdlis
MSCI World index is veszitett értékébdl -2, 15%-ot.

A forint megszenvedte a mdijust, de jUniusban erésédni tudott. Az eurd drfolyama 300,90-en inditotta a hénapot, 307,60-ndl feliebb nem
szilettek kotések a bankkézi piacon, a hénap végére az drfolyam 288,22 lett, a kurzus alja 284,55-nél volt. A dollar 243,35-r8l 250,00-ig
drégult, a kurzus alja 224,20-nél volt, a hénapot pedig 229,13-ndl zarta. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az
irdnyadé kamatszinten, ami tovabbra is 7,00 szdzalék.

Az alap &sszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
wY |
HKD
SEK [
Likvid eszkoz Részvény; 86,72% R
(deviza); 1,75% CHF Jm
GBP |
Likvid eszkoz cap Em——
(HUF); 5,93% Y
EUR
Befektetési jegy; UsD |}
5,60% : ; ; : .
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Az alap részvénypozicidinak szektorok szerinti dsszetétele

Informdciés technolégia ==
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0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Kockazati mutatok * A vilag fébb tézsdeindexei *
Szérés 16,20% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 5,68%
Sharpe-mutaté 0,09 2012.05.31 12393,5 13103 2827,3 5320,9 6264,4 8542,7
Informdciés hényados 0,31 2012.06.29 12880,1 1362,2 2935,1 5571,2 6416,3 9006,8
Alfa 1,77% valtozas 3,93% 3,96% 3,81% 4,70% 2,42% 5,43%
* az elmolt hérom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok * Sajat devizaban

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozésanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annd
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - &tlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockazatra juté t6bblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovébbi fontos informacick

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az
Alapkezel8 nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Pénzpiaci Alap Rclif'feisen
ALAPOK

Havi jelentés

a 2012. iﬁniUS 1. - 2012. il:lniUS 30. iddszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

. ) A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a t3rvényi elSirdsok betartdsa mellett
Az alap indulésa ek &, 222, forrasait  elsésorban  révid futamideji  dllampapirokba,  MNB-
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. kétvényekbe valamint vallalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Alalapkezels : kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltdbdl eredd eldnysket, igy|
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. tobbek kézétt olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek mésok szaméra
Kanywizsgals KPMG Hungéria nem érhet8k el és ezeket kdzvetiti sajat befektetSi felé. Az Alap)
e Raiffeisen Bank Zrt. alacsony kockdzati befektetést kindl Ggyfelei részére, és célia, hogy
Az alap fipusa pénzpiaci alap oz élr?l? elért njegrérijlés r?eghcladic a bankbetétek és a révid
Aelrrmeits ol MY s lejératd dllampapirok hozamét.
Max. éves alapkezelési dij max 1,5%
LetétkezelS éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvéltozds  drfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis ) ,
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési id&tav véllalt kockazat
2012. januar 1-tél 2012. jGnius 30-ig: 5év magas
2012.06.30 |  3,47% | 3,351665Ft] 25191457 688F  391% |  413% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 6,03% 3,239369 Ft| 29 200 500 918 Ft 6,82% 5,17% 1év kézepes
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 6 hénap 4
2009.12.31 10,50% 2,889171 Ft| 10511536 990 Ft 11,32% 10,79% 1 hénap
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 F| 8,12% 8,45% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft| 13957986 191 Ft 7,85% 7,67%
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft| 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 F| 92,61% ?,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 F| 11,57% 11,03%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettilk figyelembe a
hozam kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az arfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészitd informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelsk Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint a portfolidban 1évé eszkézdk étlagos hatralévd futamideje a 6 hénapot, az eszkdzsk
atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az Alap portfélidja a hénapban tolnyomé részben létra szélé és lekststt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem értelmezhets.

Mivel a portfolié atlagos hétralevé élettartama 0,43 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

JUniusban a magyar kormény megkildte az EU-nak a 2013-as kdltségvetési tervezetet, melyet kdvetéen a Gazdasdgi és Pénzigyminiszterek
Tanécsa (ECOFIN) visszavonta az unids tdmogatdsok részleges felfiggesztésérél sz616 kordbbi déntését, viszont a tilzott deficit eljarés esetleges
megszintetésérdl csak a végleges koltségvetési szdmok ismeretében hatdroznak majd. A hénap sordn a jegybanktdrvénnyel kapcsolatos
kormdnyzati elképzelések okoztak aggodalmakat, de végil egy olyan térvényjavaslat kerilt a parlament elé, melyet az EKB és az IMF is
elfogadhaténak tart, és amely révidtdvon nem veszélyezteti a jegybanki figgetlenséget. Ezt kdvetéen a nemzetkézi hitelintézet bejelentette, hogy
j0liusban megkezdédhetnek a targyaldsok a magyar korménnyal a készenléti hitelmegdllapodéssal kapcsolatban. A targyaldsok nem igérkeznek
egyszer(nek, tekintve a kormdnyzat nem ortodox gazdasdagpoltikai intézkedéseivel (pénzigyi tranzakciés illeték, kilénaddk) kapesolatos
kételyeket, de a térgyaldsok megkezdése mindenképpen pozitiv momentumot jelent.

A hénap megnyugvést hozott a kilpiacok tekintetében is. A gérég vdlasztdsokon pozitiv eredmény sziletett, az Eurépa-bardt és megszoritasokat
vdllalé partoknak sikerilt tdbbséget szerezni, és igy elharult a hellén éllam eurézéna kilépésének kdzvetlen veszélye. A hénap végén megtartott
EU csicstaléalkozén is sikerilt elérelépni a vdalsdgkezelés tekintetében, és a szolvencidlis problémdkkal kizdd spanyol bankrendszer részére is
megszavaztak egy 100 milliérd eurés mentédvet. A kedvezd kilsé és hazai események hatdsdra joniusban jelent8sen mérséklédstt a magyar
CDS feldr, a hénap eleji 600 fslétti lokalis csocsrél 500 kozelébe esett. Csdkkentek a révid és hosszi dllampapirok hozamai is, a révid lejérat
(6 hénap) esetében 20 bézisponttal, a hosszi szegmensben 100 bdézisponttal. A forint az eléz8 havi zaré szintjéhez képest 4,05%-os er8sédést
kévetéen 288,22-n zdrta a kereskedést az euréval szemben. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa vdltozatlanul, 7%-on hagyta a
jegybanki alapkamatot. A 2 hetes ill. a 3 havi bankkézi kamatlab (BUBOR) nem valtozott.

A portfolié szerkezete

Allamkatvény; 2,48%
Kincstarjegy; 4,16%

Szémlapénz; 11,45%
Betét; 81,73%

Vallalati kétvény; 0,15%

A porifolié lejarati szerkezete

3.6 hénap; 19,11% 6-12 hénap; 15,89%

1-2 év; 16,69%
2-3 év; 0,00%

0-3 hénap; 48,31%

Kockéazati mutaték *

Szérés 0,41%
K&vetési hiba 0,85%
Sharpe-mutaté 0,29
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hatralevé futamidé (év) ** -
Atlagos hétralevé élettartam (év) ** 0,43

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjéan

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap érfolyamingadozésanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészédma az alap hozamdébél és a
referenciaindex hozamébél képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevé futamidé A kdtvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevs élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott atlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Részvény Alap

Havi jelentés

a 2012. junius 1. - 2012. jonius 30. idészakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezel&
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd forgalmazéd

Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
LetétkezelS éves dija

1997.11.25

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX
2,0%

0,25%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkézoknek az alap sajat tékéjén
belili arénydrél. Kedvezdé tdkepiaci helyzetben a részvények ardnya
megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel8 a hazai és egyéb kelet-eurépai
tézsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjdn olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés kockézati szintjénél
alacsonyabb  kockazat mellett a  kétvénybefektetések hozamdt meghaladd)

megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
véltozas (az id8szak végén) hozama befektetési idétav vélltlh et e
2012. januér 1-t6l 2012. jonius 30-ig: 5év ] magas ]
2012. 6. 30. | -4,36% 1,733410 Ft ‘ 2064 126 224 Fy -3,58% 0,36% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011. 12. 31.|-14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft -12,84% -15,62% 1év kdzepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978 077 614 Fy 8,87% 9,77% 6 hénop
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Fi| 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 F -41,14% -39,42% 1 hét o|acsony
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft| 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszédmitésandl, igy az 6sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozas
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jSvére nézve és nincsenek|
3sszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme

MOL 11%
OTP Bank 9%
Richter 7%
CEZ 6%
PKO Bank 5%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvénytipust eszkdzdk ardnya a portfolidban hénap végén 82,2% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

350%

300%

—— Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex

250% -

200% -

150%

100%

50%

2000. 12. 29. 2001. 12. 29. 2002. 12. 29.

2003. 1

2.29. 2004. 12. 29. 2005. 12. 29. 2006. 12. 29. 2007.12. 29. 2008. 12. 29.

2009. 12. 29. 2010.12. 29. 2011.12.29.

Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket
szémlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos t&jékoztatdst.




Piaci események

Joniusban fordult a tékepiaci pendulum, és a méjusi eladdsi hullémot vételi kedv kévette. A megjelené rosszabb makroadatok léttén arra spekuldltak a befekteték, hogy|
valészinileg a kdzponti bankok nem nézik majd tétlenil a gazdasdg lassulasat, és valamilyen formaban beavatkoznak majd, hogy élénkitsék a keresletet, illetve
csdkkentsék a piacokon 1évé nyomdst. Ennek része volt, hogy a Fed meghosszabbitotta az Operation Twist nevi programijét, melynek keretében révid lejarato
kdtvényeit elcseréli hosszabb lejaratd dllamkétvényekre. A kinai kdzponti bank csdkkentette kamatait, valamint a spanyol dllamk&tvény-hozamok kritikus szinteken
vannak. A hazai hirek Gjfent vegyesek voltak, hiszen mikézben sikerilt megegyezni a térgyalé feleknek a kdzponti bankrél szélé térvény szévegében és az
elfogaddsra keriilt, régtén Gjabb javaslatok keriltek a hirfolyamba, melyek kévetkeztében valészinileg veszélybe kerilhet a 2013-as hidnycél. A kormanyzat IMF
megdllapodéssal kapcsolatos kommunikacisjét tekintve tovébbra sem egyértelmd a valés elkdtelezettség. Mdsrészt pozitiv, hogy az EU-s kohéziés pénzekhez jovdre is

hozzdjuthat majd az orszdg. A jdvére bevezetésre keriils franzakciés adé kézvetlenil negativan érinti a hazai bankrendszer legnagyobb képvisel&jét, az OTP+.
Forintban tekintve a lengyel WIG20 index teljesitett a legjobban (+9,28%), a BUX nem sokkal lemaradva kévette a régiéban (+7,71%), a cseh PX index elmaradt a
régiés tarsak mégétt (+1,29%). Valamennyi magyar blue chip pozitiv hénapot zért: OTP Bank (+6,95%), MOL (+11,73%), Magyar Telekom (+4,47%) és a Richter]
Gedeon (+6,07%).

A forint megszenvedte mdjust, de jOniusban erdsédni tudott. Az eurd arfolyama 300,90-en inditotta a hénapot, 307,60-ndl feliebb nem sziilettek kétések a bankkézi
piacon, a hénap végére az arfolyam 288,22 lett, a kurzus alja 284,55-nél volt. A dollér 243,358l 250,00-ig dragult, a kurzus alja 224,20-ndl volt, a hénapot pedig
229,13-ndl zarta. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irdnyadé kamatszinten, ami tovabbra is 7,00 szdzalék.

A portfolié szerkezete

Hazai nem benchmark részvény;

Hazai benchmark részvény; 31,22% 0,47%

Készpénz; 16,81% Kiilféldi benchmark részvény; 48,19%

Allamkb'tvény; 0,99%

Kilfsldi nem benchmark részvény;
2,32%

Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsilyok a referencia indexhez képest

Ausztria :
Technolégia !
Szlovénia Ipar |
Energefika :
Horvétorszag Kommunikdcié |
P |
Lengyelorszag Pénzigy |
! Kézszolgdltatok |
Csehorszag : Ciklikus fogy. javak !
|
| | Nem ciklikus fogy. javak ‘

Magyarorszag | |
! ! Alapanyag |

t t

-8,0% -6,0% -4,0% 2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 7.0% 6,0% -50% -40% 3,06 -2,0% -1,0% 0,0% 1,0%  2,0% 3,0%

Kockazati mutaték *

Szbrds 16,94%
Kovetési hiba 4,92%
Sharpe-mutaté 0,26
Informdciés hanyados 0,12
Alfa -0,58%

* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdabél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdéganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informacidk

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdarsai nem vallalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés
a 2012, junius 01. - 2012, jUnius 30. idoszakra

Alap Adatok

Az alap indulasa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgdlé

2005.8. 11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Vezetd forgalmazéd

Az alap tipusa

Referencia index 2011. dec. 31-ig:
2012. jan. 148l

Az alap Uj stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1146l. A befektetési célterilet orszagai elsédlegesen Kelet
Eurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, 8sszefoglalé nevén az
EMEA régié orszdagaibdl keriilnek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld)
befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszagokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezeld fundamentdlis alapon vélasztia ki a fenti
tagabb régién belil. A fenti feltdrekvd piaci orszégok jelents része mar
az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz térténd

konvergencia folyamatnak a kdzepén dllnak. Az Alap a sajat t6kéjének

Max. éves alapkezelési dij 1,5% huszonét szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a , Deutsche Bank X

Letétkezelé éves dija 0,08% Trackers EMEA ETF” alapba.

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat

arfolyamvaltozés arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis , ,
o L, o véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befekfetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. jonius 30-ig: 5 év < magas <
2012.06.30 -2,64% 1,390580 Ft 501 631 596 Ft 2,19% 0,40% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 -10,24% 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft 9,56% -7,60% 1év kézepes

2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 6 hénap

2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 1 hénap

2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hét C1|C1C50ny

Az alap 2008. julius 10-ig Raiffeisen Filmtdmogatasi Alapké UkSdott:

2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%

2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%

2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%

2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft - -
A porifolié legnagyobb hanyadu elemei
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 22%
Fidelity EMEA Részvény Alap 18%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a hozam iShares MSC| South Africa ETF 15%

kiszamitdsandl, igy az sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvéliozas szdzalékos JP Morgan EMEA Részvény Alap 1%

mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 10%

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az
alapok jvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az

alap indulésanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapija "részvényalap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvény tipust eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 88,15% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

160%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

— Az alap brutté hozama

140% 4 — - - - _______ A referenciaindex hozama
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80% - ‘\
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2010.12. 29. 2011.6.29. 2011.12.29.

2012. 6. 29.

Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-o0s
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szadmlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak




Piaci események

Joniusban fordult a tékepiaci pendulum, és a mdijusi eladdsi hullamot vételi kedv kdvette. A megjelend rosszabb makroadatok léttén arra
spekuldltak a befekteték, hogy valészinileg a kézponti bankok nem nézik majd tétlenil a gazdasdg lassulasdt, és valamilyen formdban
beavatkoznak majd, hogy élénkitsék a keresletet, illetve csdkkentsék a piacokon lévé nyomast. Ennek része volt, hogy a Fed meghosszabbitotta az
Operation Twist nev(i programidt, melynek keretében révid lejératd kétvényeit elcseréli hosszabb lejaratd dllamkétvényekre. A kinai kézponti bank
csokkentette kamatait, valamint a spanyol dllamk&tvény-hozamok kritikus szinteken vannak.

Forintban tekintve a lengyel WIG20 index teljesitett a legjobban (+9,28%), a BUX nem sokkal lemaradva kdvette a régidban (+7,71%), a cseh PX
index elmaradt a régios tarsak magott (+1,29%). Ekdzben a legnagyobb sily orosz tézsde forintban +1,12% hozott joniusban, mig a dél-afrikai

esett -1,60%-ot. A benchmarként haszndlt MSCI EMEA index +0,93%-ot vdltozott a hénapban forintban mérve.

A forint megszenvedte a mdjust, de jOniusban erésddni tudott. Az eurd darfolyama 300,90-en inditotta a hénapot, 307,60-ndl feliebb nem
sziilettek kdtések a bankkézi piacon, a hénap végére az arfolyam 288,22 lett, a kurzus alja 284,55-nél volt. A dollér 243,35-r8l 250,00-ig
dragult, a kurzus alja 224,20-ndl volt, a hénapot pedig 229,13-ndl zarta. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa nem vdltoztatott az
irdnyadé kamatszinten, ami tovébbra is 7,00 szdzalék.

Az alap &sszetétele
Egyéb részvény befektetési jegy;
63,6%
Részvények; 0,4%
Készpénz (HUF); 11,9%
Készpénz (deviza); 2,4%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA
ETF; 21,7%
Kockézati mutaték *
Szérés 15,61%
Kévetési hiba ** 6,75%
Sharpe-mutaté 0,31
Informéciés hdnyados -
Alfa
* az elm0lt hdrom év napi adatai alapjdn szdmolva - évesitett adatok
~ " az elmult harom ev havi adatal G\Uplcn szamolva - evesitett adatok
A kockazati ok értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozésanak erdésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban

eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbél képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsagénak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijan). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezel6 célja,
hogy a befektetési lehetségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30-
40 szézalékat forditsa részvények vasarlasara, mig a fennmaradé hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb koétvényekbe, jelzaloglevelekbe
fektesse.

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastol

5.00 VN
P
il W

3.00 /J/N// W v
2.00

Vallalt kockazat - javasolt id6tav
[> Kézepes Kockazat

1-3 év |

3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra térekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen bellul a kotvények és a
részvények aktudlis hanyadat egy profi vagyonkezel$i csapat piaci
varakozasai hatdrozzak meg

- a magasabb hozam reményében hajlandéak kiegyensulyozott
mértékl kockazatot vallalni

- legalabb 2-3 évre keresnek befektetési lehetéséget

Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai

ﬂ idészak
1.00 e,
ilegEzres
0.00 1998
1997.08.29 2000.08.29 2003.08.29 2006.08.29 2009.08.29 1999
——Concorde 2000 —Benchmark
2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
2012.06.29 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték 2002
(Ezer Ft) szézalékaban (%) 2003
Eszk6zok 6sszesen 4,822,205 100.66% 2004
Folyészémla, készpénz 9,948 0.21% 2005
Egyéb kévetelés 21,189 0.44% 2006
Hitelvi it6 értékpapirok 3,237,646 67.59% 2007
Diszkontkincstarjegyek 1,950,914 40.72% 2008
Magyar Allamkétvények 234,230 4.89% 2009
Devizas kétvények 790,169 16.49% 2010
Egyéb kotvény 262,333 5.48% 2011
Részvények 1,547,013 32.29% ** tort év
Hazai részvények 610,115 12.74%
Kulféldi részvények 936,898 19.56%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 6,408 0.13% Mi tértént a hénap soran?
sszesen -31,745 -0.66%
Hitelllomd 0 0.00% - c . . . P > P
/ea omany 8 A gorog valasztasok és az EU-cslcs eredményei pozitiv teljesitményre
Koltségek ~22,049 -0.46% sarkalltédk a piacot janiusban. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones értéke
Egyéb kotelezettség -9,696 -0.20% 3,9%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq
o/ - PR o .. PN
Netté eszkozérték (sajat toke) 4,790,460 3,8_ /",Ot ) erosoc!ottl, az §&P 4,0% ”ot” ngvekedett. Az eurdpai indexek
teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 honapban: az angol FTSE 4,7%-kal
Egy jegyre juté netté eszkézérték 5.379307 kerllt feljebb, a német DAX 2,4%-ot emelkedett. A k@olaj ara 1,8%-ot
Szar a P csokkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 84,96 dollar volt. Sem a FED
332,852 6.95%

abszolut értéke

Portf6li6 osszetétel

Allamkétvény 4.9%
Jelzaloglevél 1.4%
Egyéb kdtvény 20.6%
Legnagyobb aranyi részvény befektetések
RICHTER | MTELEKOM GSPARK | oTP VALERO

Kozvetlenil ill. szdrmaztatott poziciokon keresztiil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsétok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealabkezelo.hu

(0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyadé kamatldban. Az
euro 2,5%-kal er6s6dott a dollarral szemben, egészen az 1,2667-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddo kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelen6 alamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgdl. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felel6sséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezeld zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikodését. Az Alap potencialis
befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizadk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és d&rupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esé piacon is van lehet6sége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ toérekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belul a
nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis elemzésekre
értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan darazott
eszkozoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben
fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a kisebb elemzgi lefedettség
gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan nemzetkézi hangulat miatt a
portfolié részvényekkel torténd fokozatos feltoltése mellett dontottink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt id6tav .
Magas Kockazat

1-3 év |

Dinamikus

Biztonsagra térekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetéstikkel hosszu tavon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockazatot véllalni nagy varhatd hozam reményében
- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl

- a pénzugyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

c c ésar i asaazi
1.42
) M
1.02 o
0.82
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0.42 T T -
2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04
—Concorde Columbus —Benchmark

RMAX
Osszeg / érték Netté eszkozérték
2012.06.29 (ezer Ft) szazalékéban (%)
Eszk6zok osszesen 8,791,036 103.56%
Folyészémla, készpénz 273,949 3.23%
Egyéb kévetelés 82,779 0.98%
itelvi ité értékpapi 5,293,624 62.36%
Diszkontkincstarjegyek 1,457,498 17.17%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizas kétvények 3,836,127 45.19%
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 2,774,883 32.69%
Hazai részvények 293,651 3.46%
Kiilfsldi részvények 2,481,232 29.23%
Kollektiv befektetési értékpapirok 29,833 0.35%
Egyéb eszk5zok 105,715 1.25%
sszesen -302,524 -3.56%
Hiteldllomény [ 0.00%
Koltségek -44,188 -0.52%
Egyéb kételezettség -258,336 -3.04%
Netté eszkozérték (sajat téke) 8,488,511
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.160658
Szar i
értéke 10,268,578 120.97%
A Columbus alap nominalis hozamai
40% 36.06%
30%
18.50%
20%
7.63%
10%
0% - : : 1
0% | -2.16% -
-20%
-30%
-31.28%
-40%
2007 2008 2009 2010 2011

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, OTP

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Mi tértént a hénap soran?

A gorég valasztasok és az EU-cslcs eredményei pozitiv teljesitményre
sarkalltak a piacot juniusban. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones értéke
3,9%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiukroz6 Nasdaq
3,8%-ot erdsodott, az S&P 4,0%-ot ndvekedett. Az eurdpai indexek
teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 honapban: az angol FTSE 4,7%-kal
kerllt feljebb, a német DAX 2,4%-ot emelkedett. A kdolaj &ra 1,8%-ot
csokkent, igy a honap végén egy hordd olaj ara 84,96 dollar volt. Sem a FED
(0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyadd kamatlaban. Az
eurd 2,5%-kal er6sdott a dollarral szemben, egészen az 1,2667-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt.,, Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap mltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthet a Concorde Zrt. fiskjaiban és a
3 i j s P zata

Az oldalon

ési helyeken. ési dontésik a

befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a

iért.hozott

ési dontésért és annak kovetkezményeiért.

yi informéci6 kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informéciok folyamatos frissitésére,

nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansadgai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak
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2012. janiu

Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt. Befektetési
politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai rovid
kétvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok, vallalati
kotvények vasarlasaval, valamint fedezeti Uzletek kotésével az Alap mikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befektet6k netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tdvon meghaladja a révid futamideji allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet6ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrazs tgyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kétni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Biztonsagra torekvo

Ko6zepes Kockazat

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tévra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetéstiket kockara tenni

Concorde Rovid Kétvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték Nettd eszkézérték

2012.06.29 (Ezer Ft) szdzalékaban (%) [Etiere s
Eszkozok dsszesen 12,686,059 89.35% 1998
Folyészémla, készpénz 6,181 0.04% 1999
Egyéb kovetelés 0 0.00% 2000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 12,678,352 89.30% 2001
Diszkontkincstarjegyek 4,943,976 34.82% 2002
Magyar Allamkotvények 4,740,543 33.39% 2003
Devizas kétvények 1,942,132 13.68% 2004
Egyéb koétvény 1,051,701 7.41% 2005
Részvények 0 0.00% 2006
Hazai részvények 0 0.00% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkézok 1,527 0.01% 2010
Kotelezettségek 6szesen -39,469 -0.28% 2011
Hitelallomany 0 0.00% [ |Mi tértént a hénap soran?
Kéltségek -39,469 -0.28%
Egyéb kitelezettség 0 0.00%
Nett6 eszkézérték (sajat téke) 14,197,394 0.00%] | gsrog valasztasok és az EU-cstcs eredményei pozitiv teljesitményre
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték 3.320627 sarkalltak a piacot juniusban. Az amerikai indexek kéziil a Dow Jones értéke
Szarmaztatott iigyletek 3,9%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tikr6z6 Nasdaq
875,535 6.17% 3,8%-ot er6s6dott, az S&P 4,0%-ot névekedett. Az eurdpai indexek

nettositott abszollt értéke

Concorde Rovid Kétvény és a referencia alakulasa
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DKJ | 54.1%

|Jelzaloglevelek 1.2%

Portfolié osszetétel

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Vlsszavalta5| d|] max 5% / tranzakcid
Blintetd 5% / 5 munkanapon belul

jutalék
Penzigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.

www.concordealapkezelo.hu

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.

gyar Takaré

teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 4,7%-kal
kerllt feljebb, a német DAX 2,4%-ot emelkedett. A kdolaj ara 1,8%-ot
csokkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 84,96 dollar volt. Sem a FED
(0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyad6 kamatlaban. Az
eurd 2,5%-kal er6sdott a dollarral szemben, egészen az 1,2667-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a Jovobenl tel]esltmenyre, hozamra Az alap kezelesl

inthetd a Concorde Rt. ésa i helyeken i dontésiik a

befektetéknek sajat maguknak kell felmérniik a oldalon

i informécié kizérélag tdjékoztatasul szolgél. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hlanyussagal puntatlansagal miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak

kévetkezményeiért.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvdnos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai
részvénytllstlyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva,
fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidsszetételét. Az
Alapkezel6 az Alap portfolidjaban &tlagosan 50 szazalék folotti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot donté részben allampapirokba kivanja
fektetni. Az Alapkezel$ els6sorban hazai t6zsdei részvényekkel igyekszik feltélteni az
Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kulfoldi
kibocsatasu részvényeket és kotvényeket is vasarolhat. A belfoldi és kuilfoldi
részvények egylttes aranya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap
nett6 eszkozértékének 85 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav
[> Jelentés Kockazat

1-3 év 3-6 év

Biztonsagra torekvé Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
kisebb részt kotvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belll a részvények aktudlis
hanyadat a vagyonkezelGi csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves idGtévra keresnek befektetési lehetéséget

- a részvényektdl hossz( tavon elvarhaté magasabb hozam érdekében

y Alap brutté hozam adatai

Kozvetlenil ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakci6
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénzugyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, OTP
Concorde Alapkezeld zrt.
www.concordealapkezelo.hu

A gbrog valasztasok és az EU-cslics eredményei pozitiv teljesitményre sarkalltdk
a piacot juniusban. Az amerikai indexek k6zll a Dow Jones értéke 3,9%-ot
emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tikr6z6 Nasdaq 3,8%-ot
ersodott, az S&P 4,0%-ot novekedett. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén
pozitiv volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 4,7%-kal kerilt feljebb, a német
DAX 2,4%-ot emelkedett. A kéolaj ara 1,8%-ot csokkent, igy a hdnap végén egy
hordé olaj ara 84,96 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
Az eur6 2,5%-kal er6sodétt a dollarral

c észvény ésar i dsaazi hajlandéak kockazatot vallalni
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e y
Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX
Osszeq / érték Nettd eszkozérték
2012.06.29 (Ezer Ft) szazalékaban (%) kot dv
Eszkozok dsszesen 3,494,463 100.56%
Folydszémla, készpénz 2,328 0.07%
Egyéb kévetelés 41,105 1.18%
itelvi 6 1,095,793 31.53% | | Mi tértént a hénap soran?
Diszkontkincstarjegyek 281,201 8.09%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizés kotvények 803,753 23.13%
Egyéb kotvény 10,839 0.31%
Részvények 2,343,443 67.44%
Hazai részvények 1,057,899 30.44%
Kulfldi részvények 1,285,544 36.99%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% véltoztatott irdnyadd kamatlaban.
Eayéb eszkozok 11,794 0.34% szemben, egészen az 1,2667-es szintig.
Kotelezettségek oszesen -19,501 -0.56%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -18,900 -0.54%
Egyéb kitelezettség -601 -0.02%
Netto eszkozérték (sajat toke) 3,474,962
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték 3.717119
4 iigyletek abszolit o
értéke 352,450 10.14%
Portfdlié sszetétel
Részvények 70.1%
Egyéb eszkozok 23.1%
Jelzéloglevél 0.3%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
RICHTER MTELEKOM GSPARK [ otP | ADRIS

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,

Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthet6 a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazési helyeken
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsol6dé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgdl. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informécidk esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért
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ALAPKEZELO

Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap*

. L . ) ) . x
Détum Nettd eszkozérték Egy Jegyrfz J,utc: nettoé B{'utto hozam gv?s Brt{tto hozam fazl‘a‘dott Benchmarl‘< Izqzam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%
2012.06.29 31,364,807,255 1.895793
indulastol (2450 nap) 31,364,807,255 1.895793 10.00% 7.38%
2012.06.29 Osszeg / érték Nett6 eszkdzérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
e (ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
o termékekbe fektetd befektetési alap. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a
Eszkozok gsszesen 31,544,188 100.57%| lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
Folyészémla, készpénz 959,454 3.06%[ illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
Egyéb kévetelés 0 0.00%| drupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 30,310,654 96.64%| befektetési alapoktdl a széles eszkbztéron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 28,178,354 89.84% gmelkedq, de esG piacon is van Iehetqsege hozamot elérni. 'A'z Alap f':e'I]a'a'z
M Alamktvények o 0.00% allam,paplrolf aIItaI biztositott hozamnal nagyobbl: lholzam gleresle addicionalis
agyar Aflam! v %l kockazat véllalésa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap
Devizas kotvények 2,132,300 6.80%| magasabb kockazat( instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetden technikai
Egyéb kotvény 0 0.00%l alapl idézitéssel, az eszkdzbket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Részvények 0 0.00%|{ nem lat megfelel lehetdséget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor
Hazai részvények 0 0.00%] alacsony kockéazatt eszkozokbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo
Kilf6ldi részvények o 0.00%]| vételi vagy eladasi Iehetéségek nemﬁadédnak. B ) .
Koll :to bl ;e::v:?\{errt'k ok 0 0 000; **A benchmark 2005. oktober 14-tdl, azt kdvetSen pedig minden év elejétdl egy
ollektly belektetesi ertekpapirol 771 100%-ban az RMAX-ba (,Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolié
Egyéb eszkszok 86,114 0.27% teljesitmeénye.
Kotelezettségek 8szesen -179,381 -0.57%]| Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Hiteldllomany 0 0.00%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Koltségek 137,482 -0.44%| Uzletszabalyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egyéb kotelezettség 41,899 -0.13% Amenpy'ibe% a Bef_e!<t§|tési Jegy(ek) bérmelly tulajdonols"aI a Iegutoljira adott V,Iét,e".
Netto eszkbzértek (sajat toke) 31,364,807 megbizéds idépontjatdl szdmitott 5 munkanapon belil (T+5) ad visszavaltasi

- — = —— megbizédst, akkor a Forgalmazd a visszavaltdsi jutalékon felil jogosult tovabbi
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 1.895793 5%-0s jutalékot is felszémolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek alapja a
Szarmaztatott iigyletek visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

nettésitott, abszolat értéke

17,838,132 56.87%

Concorde VM befektetési alap hozamai

28

24 23.1 Mi tértént a hénap soran?

20

A vilag fé részvénypiacain az aprilis-majusi esést juniusban egy hé eleji
panik utan emelkedés kévette. Az emelkedest azonban mély korrekcmk
tarkitottak, igy bar nagyon sok obalk unk vétellel, sziik tok
stopjaink rendre aktivalédtak, és nem sikeriilt érdemi poziciéval nyerni a
végiil bekovetkezett emelkedésen. Janius végén az alap egy kisebb,
nyer ges EuroStoxx50 futures vételi poziciéval rendelkezett. A hénap
soran az alap 0,25%-os hozamot ért el.

16

%

12

2006 2007 2008 2009 2010 2011

v

Concorde-VMés a : azi A f6bb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
it BUX -4.90% 2.16%

1.82
/m/f’ DAX -5.66% 8.78%
162 WIG 1.38% 6.10%
/,J-/N/_/~*/ PX -3.65% -1.12%
1.42 CETOP -3.64% 6.86%
/ USA

1.22 sy

/ w S&P 500 -2.94% 8.31%
- 0y 0y

102 Dow Jones 2.63% 5.42%

Nasdag -4.37% 12.66%

0.82 Magyar kétvénypiac
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10.14 RMAX 1.23% 4.13%
—~Concorde-VM —Benchmark MAX 1.91% 10.54%

Az alap 10%-at meghaladd kibocsatok: Magyar Allam

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazoék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédo kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacié
kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Détum Netté eszkozérték Egy Jegyr? ]luto’ netté B{’utto hozam ?V,es Bn{fto ‘hozam .?z’.?dott BenchmarI‘( flzo.zam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
2012.06.29 3,371,616,652 2.329206
induldstol (4785 nap) 3,371,616,652 2.329206 6.66% 2.82%
v
2012.06.29 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték [ Mi tortént a hénap soran?
e (Ezer Ft) szdzalékaban (%)
Eszkézok dsszesen 3,398,237 100.79% || A gérég valasztasok és az EU-cslics eredményei  pozitiv
Folyészémla, készpénz 150 0.00% | teljesitményre sarkalltdk a piacot juniusban. Az amerikai indexek
Egyéb kévetelés 0 0.00% || k62Ul a Dpw/ Jo!'\es' erEekg "3,9"/0-0t emelkedett,u a t__echnologlal
o o i szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 3,8%-ot er6sodétt, az S&P
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 3,398,086 100.79% [14,0%-ot noévekedett., Az eurdpai indexek teljesitménye szintén
Diszkontkincstarjegyek 3,398,086 100.79% | pozitiv volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 4,7%-kal kerilt
. : . o PR o
Magyar Allamkotvények 0 0.00% fel_']ebb, a /nemet PAX 2,/4 {o ot emelkef:lett._ A kdolaj ara 1!8 Yo-0t
csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 84,96 dollar volt.
Devizas kétvények 0 0.00%[Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem véltoztatott
Egyéb kotvény 0 0.00% ||irdnyadé kamatldban. Az eurd 2,5%-kal erGsodott a dollarral
L, szemben, egészen az 1,2667-es szintig.
Részvények [ 0.00%
Hazai részvények 0 0.00%
Klfoldi részvények 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézék 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -26,620 -0.79%
Hiteldlloméany 0 0.00%
Koltségek -15,925 -0.47%
Egyéb kételezettség -10,695 -0.32%
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 3,371,617
Egy jegyre ]uto netté eszkdzérték 2.329206
Szér 0 0.00%

abszolut értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai
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Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
253 Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa
alapjan hazai likviditdsi tipust befektetési alap. Az Alapkezelé célja, hogy a
233 forgalmazdé cégeknél részvények adasvételét folytaté befektet6k az Alap
8 Befektetési Jegyeinek megvésarlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénzik
utan legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
213 érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
valtozekonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat
193 belféldi i eszkozokbe - allampapirokba, allampapiralapu
repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
173 csbkkentését szolgdlé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap
. portfolidjaba kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszk6zok kerilhetnek.
Az Alapkezeld tdérekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
163 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
133 al fedezetiil szolgal. ** A benchmark minden hoénap elejétél a
honap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt -
113 havi latra sz4l6 forintbetét &tlagkamata. (Forrds: MNB ).
. Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
jutaléka az arfolyamertek maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
0.93 uzlet: yanak r den ennél alacsonyabb jutalékot is meghatdrozhat.)
0.73 T T
1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21
—Concorde Pénzpiaci —Benchmark

Az alap 10%-at meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

el: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap mulltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megteklntheto a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
dontesuk a sajat kell felmérniik a Az oldalon informaci kizérolag

z0lgal. T6 6 issit éget nem vallalunk az i 4ciok esetleges hia dgai 4gai miatt. A Concorde

Albpkezeld at. mem vallal felel656eget  Jelen Kiadvany aiapyn hozott befoktetael dontésert 6 annak kbvetkeamenyeirt.
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai hosszi kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a magyar éllampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési ;egyek tulajdonosai szdmara. Az Alapkezelo az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott &llamkétvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozasu vallalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszkdzokbe, tigyletekbe fektetheti. Megfeleld
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfolidjanak 30%-ig klféldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kotvényeket vasarolhat az AlapkezelS. A belf6ldi és kulféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfolidjan beliil nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

[>> Kozepes Kockazat

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra torekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladd id6tavra

- szeretnék élvezni annak el6nyét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezelGi csapat varakozasai hatdrozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelents kockazatnak kitenni

Concorde Koétvény Alap brutté hozam adatai

nettésitott, abszolit értéke

Concorde Kétvény és a referencia alakulasa
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——Concorde Kétvény

2011.12.31
—Benchmark

Portfolio 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blntetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.
Concorde Alapkezel zrt.

www.concordealapkezelo.hu
For 6k: Concorde Erté ir zrt., BNP Paribas, Magy

Takaré

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték
2012.06.29 (Ezer Ft)  szézalékaban (%) idgszak
2001*
Eszk6zok osszesen 1,461,318 100.43% 2002
Folyészamla, készpénz 406 0.03% 2003
Egyéb kévetelés 10,136 0.70% 2004
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,448,972 99.58% 2005
Diszkontkincstarjegyek 88,571 6.09% 2006
Magyar Allamkétvények 860,379 59.13% 2007
Devizas kétvények 360,315 24.76% 2008
Egyéb kotvény 139,706 9.60% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% 2011
Kulféldi részvények 0 0.00% induldstél (4110 nap)
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% * tort év
Egyéb eszkéz6k 1,804 0.12%| [Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -6,204 -0.43%
Hitelallomény 0 0.00% A gorog valasztdsok és az EU-cslcs eredményei pozitiv teljesitményre
Kéltségek -4,994 -0.34% sarkalltdk a piacot juniusban. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones értéke
Egyéb kotelezettség -1211 -0.08% 3,9%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq
— — — . 3,8%-ot erés6détt, az S&P 4,0%-ot novekedett. Az eurdpai indexek
Netto eszkozérték (sajat téke) 1,455,114 teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 4,7%-kal
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2.273581 kerllt feljebb, a német DAX 2,4%-ot emelkedett. A kéolaj ara 1,8%-ot
” =~ csokkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 84,96 dollar volt. Sem a FED
Szarmaztatott ligyletek 151,081 10.38% (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdanyadé kamatlaban. Az

eurd 2,5%-kal er6sodétt a dollarral szemben, egészen az 1,2667-es szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap kezelési
Az oldalon

Az alap mdiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a ]ovobenl tel]esltmenyre, hozamra

intheté a Concorde Rt. fidkjail ésa i dontésik a

i informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frlssltesere,

i helyeken

befektetéknek saJat maguknak kell felmérniik a

kovetkezmenyelert.

nem vallalunk az informdciék esetleges hlanyossagal, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel célja, hogy a befektetési lehetéségek
figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulfoldi
kollektiv befektetési értékpapirok vasarldsara, és ezéltal egy diverzifikalt, a kulféldi
részvénypiacok teljesitményétsl fiiggdé portfoliot alakitson ki a T6kepiacrdl szold
torvény elGirdsainak betartdsaval. Diverzifikacids, koéltséghatékonységi és likviditasi
megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az
Alap részét képezhetik. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidsszetételét, célja a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése.

Nemzetk6zi Részvény és a referencia alakulasa az indulastol

Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas

> Kockazat

Dinamikus

1-3 év | 3-6 év

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesini

- Japantdl az Egyesult Allamokig a vildg legnagyobb vallalataiba kivannak
befektetni

- a magas hozam reményében hajlanddak kockazatot vallalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetdséget keresnek

- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizdinak arfolyamalakuldsaval is

tervezd terméket keresnek

1.45

1.25

0.85

0.65

2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01
—Nemzetkézi Részvény —Benchmark

Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX

Nettd eszkozérték

2012.06.29 Osszeg / érték (Ezer Ft) sadaoldkaban (%)
Eszk6zbk dsszesen 3,853,796 105.59%
|Folydszémla, készpénz 111,221 3.05%
Egyéb kévetelés 87,880 2.41%
itelvic papir 192,121 5.26%
Diszkontkincstarjegyek 192,121 5.26%
Magyar Allamkgtvények 0 0.00%
Devizas kétvények 0 0.00%
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 3,462,574 94.87%
Hazai részvények 0 0.00%
Kulf6ldi részvények 3,462,574 94.87%
|Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézok 0 0.00%
Sszesen -204,049 -5.59%
 Hitelallomany 0 0.00%
-10,511 -0.29%
Egyéb kotelezettség -193,538 -5.30%
Netté eszkozérték (sajat toke) 3,649,747
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1.349793
ligyletek abszolat
értéke 0 0.00%
észvények foldrajzi 14
Nagy Britannia 9.7%
Azsia 16.1%
Egyéb orszagok 9.6%
Portf6li6 6sszetétel
DKJ 5.1%
|Egyéb eszkdzdk ] 0.0%|

Az alap 10%-&t meghaladd kibocsaték: State Street Bank and Trust Co., BlackRock Fund Advisors
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

C de kozi Ré y Alap brutté hozam adatai
idészak
2002**

X Ot v

Mi tértént a hénap soran?

A gorog vélasztasok és az EU-cstcs eredményei pozitiv teljesitményre sarkalltéak a piacot
juniusban. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones értéke 3,9%-ot emelkedett, a
technolégiai szektor teljesitményét tiikr6zé Nasdaq 3,8%-ot er6sodott, az S&P 4,0%-ot
novekedett. Az eurdpai indexek teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 hénapban: az
angol FTSE 4,7%-kal kerilt feljebb, a német DAX 2,4%-ot emelkedett. A kdolaj &ra 1,8%-
ot csokkent, igy a hénap végén egy hordd olaj ara 84,96 dollar volt. Sem a FED (0-
0,25%), sem az ECB (1,0%) nem véltoztatott irdnyadd kamatlaban. Az eurd 2,5%-kal
er6sodott a dollarral szemben, egészen az 1,2667-es szintig.

Koltségek

Vételi dij
Visszavaltasi dij
Biintetd jutalék
Pénzugyi teljesités

max 5% / tranzakcié

max 5% / tranzakcié

5% / 5 munkanapon belil
T+2

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabédlyzata megtekinthet6 a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetSknek sajat maguknak kell felmérnitiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem
véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Pioneer USA
Devizarészvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. junius

Alapinformaciok

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsdsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfelelden diverzifikalt
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsGsor-
ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési
alapokon keresztiil valsitja meg. A portfolio elsGdleges
elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio-
nalis alapjai jelentik, ezen tdl egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
héanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti igyleteket kothet.

Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap indulasa: 2000. januér 4.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2012.06.29-én:
2591617918 Ft

Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.06.29-én

A sorozat: 0,998084 Ft

ISIN kéd: HU0000701883

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté; 2,72%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 2,84%

Alap széras® 19,10%

Kockazati szint: magas ——— |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A méjusi medvepiacot juniusban korrekei6 kovette, hiszen tovabbi, meghatérozo nega-
tiv esemény nem kovetkezett be a gorog és a spanyol gazdasagok kapcsan, a recesszids
télelmek pedig mér bedrazodtak. A gorog valasztdsok kedvezden zarultak a kozéptava
hatésokat tekintve, hiszen az Uj Demokrécia és a Pasok koalicijéval létrejon egy fiskalis
szigor mellett kidll6 kormany, igy a gorogok egyel6re nem hagyjak el az eurdzonat

és nem cs8dolnek be véglegesen. A juniusi kedvez8bb hangulatban az S&P 4%-ot, a
Nasdaq 3,8%-ot névekedett. Még a kis cégeket tomorité Russel 2000 index is 4,8%-ot
emelkedett, ami komolyabb optimizmust jelent. Az eurd is er6sodott 2,4%-ot a dolldrral
szemben a hénap sordn , ezért az eurds hozamok alacsonyabbak voltak. Az alapkezel6 a
hénap soran semleges részvényaranyt tartott.

Az indulastél 2012.06.29-ig elért netto hozam

m Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés
1250 000

1000 000

750 000

500 000

250000 r T T T T T T
2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01

Forras: Bloomberg

A portfolio dsszetétele* 2012.06.29
[ Nyilt vég(i alap befektetési jegye 2499 096 263 Ft
Egyéb eszkdzok* * 92521655 Ft
Eszko6zok 6sszesen 2591617918 Ft
* A portfolié dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik. 96,4%
** Az egyéb eszkiozik az alap folydszami, ét, pénzpiaci betéteit, az titon lévé
ételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hattmdos poziciék netto értékét és a koltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke 0 Ft. kerekitett értékek
A 10 legnagyobb sulyi
Hozamadatok Referencia  EGY6VeS Referencia  KOZvetett részvény
2012.06.29 Map befektotés  NOZAMOK  miap nefektetss  befektetés  siiyok*
Ev elejétdl 2011 10,33% 12,40%  Appleinc 4,2%
szamitott hozam* - - 2010 23,02% 21,37% Microsoft Corp 2,8%
12 hénap* 20,08% 24,20% 2009 17,12% 16,34% Philip Morris
2 évre** 8,63% 10,15% 2008 -29,41% -29,81% International Inc 2,1%
3 évre** 15,88% 15,68% 2007 -2,03%  -8,36% Google Inc 2,0%
4 vre** 9,99% 10,78% 2006 4,52%  2,12% Oracle Corp 1,9%
5 évre** 2,12% 1,38% 2005 17,46% 14,21% Mastercard Inc 1,7%
2004 -8,07%  -9,03% Ross Stores Inc 1,7%
2003 12,64% 10,88% Coca-Cola Co 1,5%
2002 -34,08% -33,52% Exxon Mobil Corp 1,4%
Starbucks Corp 1,2%

* Kozelité értékek, mivel a
magattes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
szolgdlnak, nem eszkozszintii
portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap mulltbéli tel]esttmenye nem jelent garancidt az Alap javobeh teljesitményére nézve. A Pioneer Alupkezela Zrt. jelen ktadvanyu—
ban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban megh Oszakok
mutatja be az alapok tel]esztmenyet

Az Alap fent b i a forgalmazdsi koltségek levondsa el6tti netté hozamok. A referencia befektetés fentickben sze-
repldé hozamadatai az alapot terhel6 koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként
haszndlt hozam, amelyhez egy portfolio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is
lehet, mint a vdlasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdlo adat.

PIONEER

Investments’

irozott id: T




Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu) és a féforgalmazo (www.unicreditbank.hu) honlapjin érhetdek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a f6forgalmazo honlapjdn kozzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyijt.

Jelen kiadvianyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcick esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek vezetd féforgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terheld Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Magyar
Pénzpiaci Alap
A sorozat

2012. junius

Alapinformaciok

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-névekedés
és nagyfoki likviditas biztositasa alacsony kockazat
felvallalasa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejarati magyar
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia hefektetés: 100% RMAX Index

BAMOSZ hesorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap indulasa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.06.29-én:
29875731791 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.06.29-én

A sorozat: 3,506495 Ft

ISIN kéd: HU0000701909

Javasolt minimalis hefektetési ido: 1-3 hdnap
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,23%

Referencia befektetés VaR mutato®: 0,19%

Alap sz6ras® 0,49%

Kockazati szint;: alacsony =1 ]

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A rendkiviil kedvezé piaci hangulatot mutatja, hogy még az egyébként relative stabil, éven beliili,
pénzpiaci hozamok is - a kétvényekhez hasonldan - litvanyosan csokkentek a mult hénapban. A
harom hoénapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozama ugyan alig valtozott, de az éves DKJ hozama
7,6%-101 7,25%-ra mérséklédott, a féléves kamatszint pedig 7,3%-r6l 7,05%-ra csokkent. A piaci
szerepl6k ugyan még kamatvagast nem araztak, de a kordbban bedrazott kamatemelésnek egyre
csokkend valoszintiséget tulajdonitanak. Ezt jelentés mértékben segitette, hogy az EU zold jelzést
adott az IMF-térgyalasok meginduldsara, és a konvergencia programunkat elfogadva, visszavontak
a kohézios pénzekre vonatkoz6 ,,biintetésiinket”.

A forint is jelent6s mértékben felértékel6dott minden f6bb devizahoz képest: az eurdval szemben
305-r61 286-ig er6sodott a hazai fizetdeszkoz, a dollirhoz képest pedig 245-r61 225-ig ralizott a
forint.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a
portfélié dontéen rovid futamidejti allampapirokbol (f6ként diszkontkincstarjegyekbdl), valamint
bankbetétekbdl all. Janudrban a kamatemelés elmaradésa ota az alap inkabb az egy év koriili
lejéaratokba fektetett (a kordbbi 3-6 honapos fokusz helyett), kialakitva és folyamatosan fenntartva a
referencia indexnek megfelel6 kamatérzékenységet.

Az indulastél 2012.06.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
W Lekotott betét
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A portfolio osszetétele* 2012.06.29

I Magyar allampapir 27 114300241 Ft 9,2%
Egyéb eszkozok* * 2761431550 Ft
Eszkozok dsszesen 29875731 791 Ft

90,8%

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév

tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridés pozicidk netto értékét és a koltségeket
foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia

2012.06.29 Aap befektetes  N0OZAMOK  Alap befektetés

3 hénap* 1,81% 1,82% 2011 4,60% 4,08%

6 honap* 3,81% 3,63% 2010 4,90% 4,53%

12 hénap* 5,88% 5,17% 2009 8,92% 9,74%

2 bure** 534% 4,94% 2008 7,80%  7,42%

3évrex* 5,97% 5,90% 2007 6,98%  6,67%

4 évre** 6,64% 6,62% 2006 5,86% 5,59%

5 évre** 6,66% 6,47% 2005 6,81% 7,28%

2004 11,11% 11,04%
Svesitott 2003 6,87% 5,02%

* nem évesitett hozam
* gesitett hozam 2002 8,69% 9,10%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezels
Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban
meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozamadatai a forgalmazdsi kiltségek levondsa el6tti netté hozamok. A referencia befek-
tetés fentiekben szereplé hozamadatai az alapot terhelé kiltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés
hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfoli6 vagy befektetési alap teljesitményét
mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vilasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu) és a féforgalmazo (www.unicreditbank.hu) honlapjin érhetdek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a f6forgalmazo honlapjdn kozzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyijt.

Jelen kiadvianyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcick esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek vezetd féforgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terheld Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Selecta
Europai Részvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. junius

Alapinformaciok

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyul6, megfelelden diverzifikalt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valésitja meg. A portf6lio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik, ezen til egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfdlioban.

Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-
rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti iigyleteket kothet.
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX
Az Alap indulasa: 1999. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.06.29-én:
2818697 505 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.06.29-én

A sorozat: 1,103500 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté'; 2,60%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 2,40%

Alap szoras’: 17,58%

Kockazati szint: magas ———#l |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A madjusi negativ hirek kovetkeztében az eurdpai indexek zuhantak, 4m ezt juniusban korrekcio
kovette. A honap sordn tjabb kedvezétlen esemény nem kovetkezett be, s6t a gérog vélasztasok
kedvezd eredményt hoztak a kozéptavi hatdsokat tekintve. Az Uj Demokrécia és a Pasok koalicié-
javal egy EU- IMF mentdcsomag illetve fiskalis-szigorparti kormany alakult. A spanyol bankoknak
tobbmillidrd eurés mentScsomagra lesz sziikségiik, de ez a probléma mar méjusban felmeriilt és

be is drazddott. A korrekcidt a honap végi eurdpai csucstalalkozo fejelte meg, ahol biztaté dontések
sziilettek az ESM-mel, a fiskdlis paktummal és a kozos bankfeliigyelettel kapcsolatban. A fenitek
kovetkeztében az eurdpai indexek a honap sordn emelkedést értek el, és a periféria orszagai voltak
az élen: a gorog 20,3%-ot a spanyol 16,6%-ot az olasz 10,9%-ot novekedett. A kozépmezényt a
skandindv, a francia, a belga, a holland, a portugal és az angol indexek adtak 4-6%-os novekedéssel.
A gyengébben teljesit6k kozott voltak az ir és a német indexek 2% koriili emelkedéssel. Egyetlen
eurdpai index sem konyvelt el csokkenést juniusban. Az alapkezelé nem viéltoztatta a részvény-
ardnyt, tovabbra is tartja a német piac feliilsilyozasat.

Az indulastél 2012.06.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap referencia befektetés
1500 000

1250 000

1000 000

750 000

500000 - T T T T r T
1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10

Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele* 2012.06.29
I Kilfoldi vallalati kotvény 1191162 Ft 3,0% 0,04%
[ Nyilt végi alap befektetési jegye 2737360895 Ft

Egyéb eszkdzok* * 80 145 448 Ft

Eszkozok dsszesen 2 818 697 505 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok nett6 értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft.

kerekitett értékek

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  EZyéves referencia  hefektetések orszag-
2012.06.29 Alap hefektetés hozamok Aap befektetés sﬁlyai = t0|) 8 siilyok*
Ev elejétol 2011 2,79%  -2,47% Egyesiilt Kirdlység  31,8%
szamitott hozam* - - 2010 15,26%  8,43% Németorszag 20,4%
12 hénap* 2,66% -1,68% 2009 26,78% 22,99% Franciaorszag 9,8%
2 évre** 4,28% -0,42% 2008 -36,73% -38,00% Svajc 8,9%
3 évre** 9,71% 4,90% 2007 3,40% -0,43% Svédorszag 6,2%
4 évre** 3,43% 0,20% 2006 10,75%  9,79% Olaszorszag 4,3%
5 évre** -2,30% -5,84% 2005 24,56% 21,57% rorszag 4,2%

2004 -0,40% -1,08% Hollandia 3,9%

2003 28,57% 21,32%
2002 -31,59% -32,65%

* Kozelito értékek, mivel a

magdttes alapok portfolié

0: btel jelentései, melyek

* nem évesitett hozam adatforrdsként szolgdlnak, nem
** gvesitett hozam eszkozszintii portfolidjelentések

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezels

Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban

meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozamadatai a forgalmazdsi kiltségek levondsa el6tti netté hozamok. A referencia befek-

tetés fentiekben szereplé hozamadatai az alapot terhelé kiltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés

hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfoli6 vagy befektetési alap teljesitményét

mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vilasztott referenciaindex teljesitményét

reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu) és a féforgalmazo (www.unicreditbank.hu) honlapjin érhetdek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a f6forgalmazo honlapjdn kozzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyijt.

Jelen kiadvianyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcick esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek vezetd féforgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terheld Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat

2012. junius

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai llampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kdthet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas: Hosszii kitvényalap

Az Alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.06.29-én:
8170571281 Ft

Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2012.06.29-én

A sorozat: 4,052824 Ft

ISIN kod: HU0000701834

Javasolt minimalis hefektetési ido: 2 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,99%,

Referencia hefektetés VaR mutaté': 1,03%

Alap sz6ras® 7,42%

Kockazati szint: kizepes ——mm{ |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,24%
2009 1,25%
2008 1,25%
2007 1,25%
2006 1,26%
2005 1,26%
2004 1,27%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Az allampapir hozamok folyamatosan és Gsszességében latvanyosan csokkentek junius soran. A forint kotvé-
nyek befektetéi nem torédtek a monetaris unié problémaival és nem reagaltak eladdsokkal a mult honap sordn
t6bbszor is fellingold globalis kockdzatkeriilésre sem. A 10 éves dllampapirhozam junius eleji 8,9%-os lokalis
csucsarol mintegy 100 bazispontot ralizva, 7,9% koriil zérta a mult honapot. Az 5 éves kotvény kamatszintje
nagyjabol ugyanezt produkélta: 8,85%-r6l 7,8%-ra csokkent. A hdroméves papir hozama 8,65%-161 7,55%-ra
zuhant, és az éves illetve azon beliili termékek kamatvagast kezdtek arazni. A forint is latvanyosat er6s6dott.

A Pioneer hazai kétvényalapban még mindig tartottunk euréban kibocsatott magyar allampapirokat, amelyek
arfolyama szintén emelkedett a mualt honapban. A devizakockdzatot tovabbra is fedeztiik, igy a forint erésodése
nem mérsékelte a devizas kotvények hozamat.

A mult hénap rendkiviili teljesitménye is hozzajérult ahhoz, hogy az éven tuli kétvényeket tartalmazé MAX
index hozama (év elejétdl junius 29-ig) idén elérte a 10,5%-ot. Ez a jo teljesitmény csak ugy fokozddhat, ha a
kormany ledll az EU/IMF hitelezGpérossal szemben folytatott hintapolitikdval, és minél hamarabb megsziiletik
a megdllapodas. Mindez tovdbbi hozamcsokkenést eredményezhet. Julius elején azonban a pénziigyi tranzak-
cios adé médositdsa megint olyan irdnyt vett, amely az IMF-targyaldsok soran feltehetéen komoly vitapont lesz.
A kétvényalap szdméra tovdbbra is nagy kockazatot jelentenek az eurézona jévéjével kapcsolatos félelmek.
Amennyiben a jinius végi EU-csticson meghozott — a piac szamara kedvez6 - dontések végrehajtasiban szét-
huzés mutatkozik, az minden kockdzatos piacon eladdsokat indithat el.

Az indulastél 2012.06.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
M Kumulaltinflacié
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Forrds: KSH, AKK

A portfolio osszetétele* 2012.06.29
B Magyar allampapir 7156991901 Ft 9.4% 3,0%
B Vallalati és egyéb kotvények 769 008 809 Ft '

Egyéb eszkozok* * 244570571 Ft

Eszkozok osszesen 8170571281 Ft

87,6%

* A portfolio osszetétel az alap tel]es eszkozertékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton 1évé
tételeket, a napi forgalmazis egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 6 246 719 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh sulyi
2012.06.29 Map befektetés ~ N0ZamOK  Alap befektetés  kotvény NEE %-ban
Ev elejétdl 2011 0,03% 0,29% 2022/A MAK 15,2%
szamitott hozam* = = 2010 6,40% 5,08% 2017/AMAK 11,6%
12 hénap* 4,10% 3,76% 2009 12,08% 12,72% 2019/A MAK 10,6%
2 évre** 5,93% 5,66% 2008 -0,03%  1,30% 2020/A MAK 9,0%
3évre** 9,41% 8,94% 2007 5,07% 4,90% 2015/A MAK 8,9%
4 évre** 8,39% 8,07% 2006 5,85% 5,36%
5 évre** 5,84% 5,89% 2005 8,69% 7,41%

2004 12,34% 12,60%
*nem évesitett hozam 2003 "L,17% 1,52%
3 G i 2002 9,66% 10,06%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezels
Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban
meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozamadatai a forgalmazdsi kiltségek levondsa el6tti netté hozamok. A referencia befek-
tetés fentiekben szereplé hozamadatai az alapot terhelé kiltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés
hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfoli6 vagy befektetési alap teljesitményét
mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vilasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu) és a féforgalmazo (www.unicreditbank.hu) honlapjin érhetdek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a f6forgalmazo honlapjdn kozzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyijt.

Jelen kiadvianyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcick esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek vezetd féforgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terheld Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2012. junius

Alapinformaciok

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsdleges rész-
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kbvetd
teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztil.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
f6li6 maximum 10%-a erejéig hazai dllampapirok és
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezeld a devizakockézat csokkentése érdekében
fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia hefektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap induldsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.06.29-én:

1867906 369 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.06.29-én

A sorozat: 2,178338 Ft

ISIN kéd: H 701842

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté': 3,64%

Referencia hefektetés VaR mutaté': 2,81%

Alap szoras® 20,42%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A BUX index a méjusi zuhanast kévet6en jiniusban emelkedett, hiszen a vildg vezetd indexei is
korrekcién vannak tal. Kedvezd hirek is erdsitették a hazai indexet, hiszen a magyar kormény
elfogadta a jegybanktorvénnyel kapcsolatos europai modositd javaslatokat, igy elkezdédhetnek

a targyaldsok az IMF-el. A gorog valasztisok kimenetele és a spanyol bankrendszer megmentése

is segitette - a globalis hangulat javulasan keresztiil - a hazai értékpapirok arfolyamat. Fentieknek
koszonhetben a forint er6sodott az eurdval és a dollarral szemben és a részvények drfolyamai is
emelkedni tudtak. A BUX a hénap soran 7,7%-ot novekedett, melyet az olajar enyhe csokkenése
ellenére a MOL 8,7%-0s és a CIG Pannonia 17,1%-o0s hozammal tudott feliilteljesiteni. A tobbi
blue chip papir is emelkedett ugyan, de az indexhez képest alulteljesiték voltak. A két gydgyszercég
az Egis és a Richter rendre 7,7%-ot és 4,2%-ot emelkedett. Az er6s6d6 forint ellenére az OTP is
alulteljesité maradt a maga 7%-os havi hozamaval, koszonhetéen a banki tranzakciés adé korili
bizonytalansagoknak. A Magyar Telekom a mdjusi osztalék utdni zuhandst kovetéen juniusban
4,5%-ot novekedett. A vesztesek ismét a kisebb papirok lettek, hiszen az E-Star 32,4%-ot az Est
Meédia 11,6%-ot zuhant. A Pannergy és az FHB ezttal a jobban teljesit kis papirok kozétt voltak,
hiszen 1,8%-ot és 0%-ot véltozott az értékiik. A honap sordn az alapkezel$ nem valtoztatott az alap
pozicidin; az OTP, a Richter és az EGIS feliil-, az MTEL alulsulyozott poziciéban volt.

Az indulastél 2012.06.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap referencia befektetés
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A portfolio dsszetétele* 2012.06.29

B Magyar részvények 1859 289 662 Ft 0,5%
Egyéb eszkozok** 8616 707 Ft
Eszkozok osszesen 1867906 369 Ft

99,5%

* A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszdamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton 1évé
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyohb silyd
2012.06.29 Map befektetés ~ NOZAMOK  Alap hefektetss  részvény NEE %-ban
Ev elejétol 2011 -24,00% -22,47% OTP részvény 31,84%
szamitott hozam* - - 2010 -2,25%  -0,14% MOL részvény 30,86%
12 hénap* -23,08% -25,26% 2009 33,62% 56,77% Richterrészvény  20,86%
2 évre** -10,72% -10,50% 2008 -42,26% -45,17% MAGYAR

3 évre** -3,20% -0,38% 2007 15,04% 4,59% TELECOM RT. 11,34%
4 évre** -1,30% -4,84% 2006 30,18% 15,91% EGIS részvény 4,60%
5 évre** -11,40% -9,23% 2005 33,17% 34,42%

2004 23,02% 46,72%
Svesitott 2003 13,20% 16,30%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam 2002 4,69% 6,38%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezels
Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban
meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozamadatai a forgalmazdsi kiltségek levondsa el6tti netté hozamok. A referencia befek-
tetés fentiekben szereplé hozamadatai az alapot terhelé kiltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés
hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfoli6 vagy befektetési alap teljesitményét
mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vilasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

;- PIONEER

&l Investments’




Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu) és a féforgalmazo (www.unicreditbank.hu) honlapjin érhetdek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a f6forgalmazo honlapjdn kozzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyijt.

Jelen kiadvianyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcick esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek vezetd féforgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terheld Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R
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Pioneer Kozép-Eurdpai
Részvény Alap
A sorozat

2012. junius

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontGen kizép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsGsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.06.29-én:

4058 366 248 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.06.29-én
A sorozat: 6,320728 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté 2,17%,

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 2,09%
Alap széras%: 19,88%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,23%

2009 2,27%

2008 2,26%

2007 2,28%

2006 2,29%

2005 2,32%

2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A mdjusi esést kovetSen a vilagpiacokon korrekcid volt tapasztalhatd, amit olyan kedvezé hirek is
tamogattak, mint a gérog vélasztasok kimenetele, mely az EU- IMF megallapodas betartasat véllalé erék
gy6zelmét hozta, illetve a honap végi EU csticson sziiletett piacbarat dontések. Ennek kévetkeztében a
kozép- eurdpai régio tézsdéi is emelkedek juniusban, igy a CETOP20-as index 4,61%-ot névekedett. A
kedvezoébb kérnyezet kovetkeztében a ciklikusabb papirok voltak a feliilteljesit6k: az Erste Bank kivéte-
lével az Gsszes régios pénziigyi cég feliilteljesité volt: PZU 11,7%-ot, Komercni Bank 8,5%-ot, PKO Bank
7%-ot, OTP 7%-ot és a Pekao Bank 6,3%-ot novekedett. Az olajcégek is feliilteljesitették az indexet, hiszen
a MOL 8,7%-0s, a PKN Orlen pedig 11,33%-ot emelkedett. A harmadik olajcég, az Unipetrol alulteljesité
volt -3%-os arfolyamviltozassal, koszonhetéen az elmult negyedévekben folyamatosan képz6d6 komoly
veszteségeinek. A két banyacég, az NWR és a KGHM is nagyobb emelkedésen vannak tal, mint az index,
hiszen a hénapban az olaj kivételével a nyersanyagok tobbnyire dragultak. Ebben a hénapban a kevésbé
ciklikus cégek voltak alulteljesitéek, amelyek a tavkozlési, a kozmt és a gyogyszer szektorban tevékeny-
kednek. A négy tavkozlési cég koziil egyediil a Magyar Telekom emelkedett 4,5%-al, mig a TPSA ebben a
hoénapban fizetett osztalékot, igy arfolyama 4%-al alacsonyabban zarta a honapot. A Telefonica O2 2,6%-
ot, a Hrvatski Telekom 3,3%-ot esett. A kozmii cégek esetén az egyre hatékonyabban, egyre nagyobb piaci
részesedéssel rendelkezé PGE 4%-ot emelkedett, mig a CEZ, amelynek eredményei rendre elmaradnak a
varakozasoktol, 8,9%-ot zuhant. A cseh és szlovén cégek forintositott arfolyamait kedvezétleniil érintette,
hogy a forint er6s6dott a cseh koronaval és az eurdval szemben is. Az alapkezelé a honap sordn emelte a
magyar papirok ardnyat.

Az indulastél 2012.06.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Részvény eszkozok orszagok

A portfolio dsszetétele* 2012.06.29 szerinti megoszlasa
Magyar részvények 777 136 153 Ft Ausztria, 6,58%
K[]Iff'jldi révaények 3069083 125 Ft Torokorszag, Lengyelorszig,
Egyéb eszkozok* * 212 146 970 Ft 1,14% 49,64%
Eszkozok 6sszesen 4058 366 248 Ft a

Csehorszag,
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 16’42%
** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-egyenlegét, pénzpiaci
betéteit, az iiton 1évd tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a
hatdridés poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljdk maguk- 2
ban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft. Magyarorszag,

20,21%

Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh
2012.06.29 Map hefektetss ~ h0zamok  alap nefektetés  Sulyil részveny
Ev elejétol 2011 -21,48% -21,78% BANK PKO BP 10,5%
szamitott hozam* - - 2010 15,57% 13,99% Powszechny Zaklad
12 hénap* -19,91% -22,31% 2009 30,12% 34,47% Ubezpieczen 9,6%
2 évre** -4,18% -6,49% 2008 -51,20% -48,22% CEZ 9,1%
3évre** 4,29% 3,61% 2007 10,41% 9,52% KGHM 8,7%
4 évre** -7,62% -6,94% 2006 24,82% 15,37% Bank Pekao 8,5%
5 évre** -11,35% -9,54% 2005 42,51% 41,59%

2004 31,41% 41,04%
PR, 2003 25,70% 27,27%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam 2002 2,79% -0,66%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezels
Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban
meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozamadatai a forgalmazdsi kiltségek levondsa el6tti netté hozamok. A referencia befek-
tetés fentiekben szereplé hozamadatai az alapot terhelé kiltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés
hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfoli6 vagy befektetési alap teljesitményét
mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vilasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu) és a féforgalmazo (www.unicreditbank.hu) honlapjin érhetdek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a f6forgalmazo honlapjdn kozzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyijt.

Jelen kiadvianyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcick esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek vezetd féforgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terheld Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R
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Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja
A sorozat

2012. jinius

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tévol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tokenovekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsé-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejarati Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hunggria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2012.06.29-én:
1888 756 890 Ft
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.06.29-én
A sorozat: 0,757622 Ft
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®; 2,56%
Referencia befektetés VaR mutato': 3,13%
Alap sz6ras® 16,82%
Kockazati szint: magas
Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A mdjusi globdlis zuhandst jiniusban korrekci6 kovette, melybél a f6bb azsiai indexek
is kivették résziiket. Egyediil a shanghai-i és a vietnami veszitett értékébdl -6,2%-kal
illetve -1,6%-kal zarva a honapot. A tobbi index a stagnalds és a nyertes indiai index
+7,2%-0s hozama kozott ingadozott. A hongkongi index 4,7%-ot emelkedett, mikozben
az ausztral csak 0,45%-ot. A hénap soran a forint az dzsiai devizdkkal szemben jelentds
er6sodést ért el, igy a forintositott hozamok szinte kivétel nélkiil negativak, csak az
indiai tudott 1,5%-0s hozamot felmutatni. A vesztesek pedig tovébbra is a shanghai-i
(-12,5%) és a vietnami (-8,7%) voltak. Az alapkezel6 a hénap sordn nem valtoztatott a
portfélién, semleges kozeli részvényarany mellett.

Az indulastél 2012.06.29-ig elért netto hozam

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2012.06.29
B Nyiltvégli alap befektetési jegye 1431936 770 Ft
Egyéb eszkozok* * 456 820 120 Ft
Eszkozok osszesen 1888 756 890 Ft

* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkizok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,

az iton 1évé tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciék
netté értékét és a koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds
pozicidk netté értéke 0 Ft. Kkerekitett értékek

75,8%

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  EZyéves referencia  hefektetések orszag-
2012.06.29 Alap befektetés hozamok Alap hefektetés Sl“Vﬂi = t0|) 5 Stilyok*
Ev elejétdl 2011 -10,35%  -6,08% Japan 29,7%
szamitott hozam* - - 2010 19,60% 23,11% Ausztralia 22,2%
12 hénap* -0,16% 5,83% 2009 36,39% 30,58% Dél-Korea 14,4%
2 évre** -5,50% -1,60% 2008 -47,88% -37,01% Kina 13,0%
3 évre** 4,09% 7,49% 2007* 3,83% -0,35% Hong Kong 7,1%
4 évre** -0,62% 4,58%

5 évre** -6,02% -2,36%

* Kozelitd értékek, mivel a

magottes alapok portfolié

dsszetétel jelentései, melyek

adatforrdsként szolgdlnak,

nem eszkozszintii portfolio-
* Az alap induldsdnak éve Jjelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezels
Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban
meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozamadatai a forgalmazdsi kiltségek levondsa el6tti netté hozamok. A referencia befek-
tetés fentiekben szereplé hozamadatai az alapot terhelé kiltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés
hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfoli6 vagy befektetési alap teljesitményét
mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vilasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu) és a féforgalmazo (www.unicreditbank.hu) honlapjin érhetdek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a f6forgalmazo honlapjdn kozzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyijt.

Jelen kiadvianyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcick esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek vezetd féforgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol valé dtlagos eltérésének mértéke.
% Az alapot terheld Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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) TakarekAlaplkezeld Befektetési Alap

Havi portfolidjelentés 2012. janius 29.
Alapadatok Az alap nettd eszkozértékének és az egy
Alapkezel: Takarék Alapkezel Zrt jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. ATIKKE Részvény Befektetési Alap nett6 eszkézériskének (milid FT) és
arfolyamanak alakulasa
. (2010.01.04-2012.06.29)
Vezet6 forgalmazo:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
275 1.08
Kibocsatas idépontja: ... 2008.02.29 1.00
0.92
Nyilvantartasba vételi szam™. ... .. 1111-262 04
ISINKOd: ... HU0000706197 076
0.68
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index 060
g 3 & & 38 38 & & 3 3
BAMOSZ kategoria: ................ooooiiii részvényalap g & 5 g &8 & &5 § 8 &
3 3 <1 S d b pa 4 S S
o o o o o o o o o o
Sajat téke / Nettod eszkozérték (2012.06.29.): .................42 644 741 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszk6zérték (2012.06.29.):..cvvves cenne 0,829155 Ft Az alap hozamanak bemutatéasa
Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas S —— _
,, e ™ Referencia Index
Idészak Befektetési Alap Nominalis hozam
Al
Javasolt minimalis befektetési idé DIEIEF hozat
s Minimum = Minimum Minimum 2008 -21.87% -19.93%
3hénap | 6 honap 2¢& 2009 16.76% 44.01%
n 2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
- - 20122 -4.98% 0.02%
Villalt kockdzat —— Induléstol -4.18% 0.86%
Alacsony | Csckély  Meérsckelt BRNVELES o Az elmilt egy évben -16.69% -16.94%
kockazat | kockazat = kockazat BEGIIEVAN mag'as o : .
kockazat 2 Nem teljes év, éven beliil a hozam ek nem évesitettek
A portfolié osszetétele
Befektetési politika Sssron | Erék A NEE
2012. janius 29. Ssze('%t) €K szazalékaban
A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap segitségével (%)
az Alapkezeld egy alapvetden kozép-kelet-europai részvényeket preferdld | nieianomany 0 0.00%
befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébél valo | KOltségek -230732 -0.54%
Egyéb kotelezettség -2 563 012 -6.01%
részesedést kivanja elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szdmara.
1 e e , . , . . , Folyészamla, készpénz 2 009 064 4.71%
Az Alapkezelé a kozép-kelet-eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Eqyéb kvetelés 0 0.00%
Alap referencia-indexét meghaladd hozam elérését tlizi ki célul a |Lekotott bankbetét 0 0.00%
3 , L, o, , , L. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 10 487 704 24.59%
részvényportfolioval egyiitt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
MNB kétvények 7 152 749 16.77%
o o g2 - . Allamkétvények 3334955 7.82%
Az elmult idoszak meényei .
¢ ult dOS Ak esemc ye A Magyar Allam altal garantalt egyéb 0 0.00%
. SO S T . , kétvények, jelzaloglevelek ’
Az eurbpai addssagvalsag ismételt mélyiilése, valamint a mar nemcsak a Je|zé|°);|evélek 9 0 0.00%
feltorekv® piacokra, hanem a fejlettekre is jellemzd gazdasdgi lassulds miatt a | Részvények 32941717 77.25%
. ) S i Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
kockazatkeriil6 magatartas jellemezte az elmult idészakot. Az alap referencia | Nem arfolyamkockazat csskkentésére kotott 0 0.00%
hozaméanak 80%-os sulyat ad6 CETOP20 index év eleji emelkedése utan szérmaztatolt dgyletok
Hataridés ligyletekkel fedezett 0 0.00%
marciustol kezdve esésnek indult, de jiniusban mar javulas volt megfigyelheté | részvényvasarias '
. . . . ) B B . Il Netto eszkozérték (sajat toke) 42 644 741 100.00% | |
az index arfolyamaban. A biztonsagot keres befektetdk elfordultak a feltérekvd  |'szamazekos dgyletek aranya 0.00%
részvényalapoktol, melyekre az idei évben nettd tékekiaramlas volt a jellemzd. Nett6 korrekcids tokedttétel ) _T9TL% i
10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzék: MNB120704, Unipetrol
részvény

Takaré¢k Alapkezeld Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi k6z 10. . Telefon: +36 1 555 0 555 o Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009. oktober 26-t6] Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
2 bruar 29.
avaltaskori kapott
. Az alap befektetési
0jabol és kezelési \zabalvzatabol A jelen dokumentumban
i mndcsdddsndl\ A |elen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és
1lal.
cket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A hOZ’lmsZ’lmlIa\l idészakokban az Alap nem tarlalmuott sz:irmazekos termekel és nem alkalmazon Io}\emeleh sem.



@ TakarekAlaplkezeld

Alapadatok
Alapkezel: ... Takarék Alapkezeld Zrt.*
Letétkezeld: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo:.. ..Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatas idépontja®: ... .2000.01.06
Nyilvantartasba vételi szam: .........................................1111-37
ISIN KO: oo HU0000702857
Benchmark: ... 100% MAX index

BAMOSZ kategoria: .................oooi hosszt kotvényalap
Sajat téke / Netto eszkozérték (2012.06.29.) ............... 1005 762 297 Ft
Egy jegyre jutd netto eszkozérték (2012.06.29.) ................2,017186 Ft

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
s Mlnlrmum Mln[mum M|n|mum
3 honap 6 honap 1év

Villalt kockdzat

Alacsony Csekély Magas
kockazat kockazat kockazat

Minimum
2¢év

Nagyon magas
kockazat

Befektetési politika
Az Alap célja, hogy egy hazai kdtvényportfoliobol versenyképes hozamot

biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany tilnyomo
tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasa allampapirok
alkotjak. Az Alap likviditasanak megOrzése céljabol az egy éven beliili kis
volatilitdssal ~ (arfolyam-ingadozassal) rendelkezé instrumentumok is
megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockdzatmentes
hazai kamatlab és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai

kotvénybefektetéseken keresztiil.
Az elmilt idészak eseményei

Az egész masodik negyedévre jellemz6 volt a fesziilt nemzetkozi befektet6i
hangulat és a globalis kockazatkeriilési hullam. Az EU/IMF targyaldsok
hektikus menete ellenére az 0j jegybanktorvény egy komoly akadalyt haritott
el a targyalasok megkezdése el6tt; a hossz(i magyar allampapirok jelentds
volatilitas mellett nagy mértékben erésodtek junius folyaman. A 2012-es
novekedési adatok a visszafogottabb piaci varakozasokhoz képest is
rosszabbak lettek, ezért a koltségvetés jelent6s kiigazitasra szorult. A
kormany a Széll Kélman Terv 2.0-val és a 2013-as koltségvetés eldzetes
tervezetével igyekszik az 4llamhaztartdst rovid ¢és kozép tavon
kiegyensulyozni. A befektetdk altal figyelt hossza tava allamhaztartasi
egyensuly hianya tovabbra is sériilékennyé teszi az orszagot, ami a magas
orszagkockazati felar miatt jelent6sen megdragitja az 4allamadossag

refinanszirozasat és gatat szab a banki hitelkinalat boviilésének.

Havi portfolié jelentés

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

2012. junius 29.

Az alap netté eszkozértékének és az egy

jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

ATakarék Invest Hazal Kotveny i Alap a a- y
és netto ékének (millio Ft) va
(2010.01.04-2012.06.29.)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest Hazai Kotvény

Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis Retferen e

.1 Eves hozam
NETTO™ hozam

2000 2 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 0.25% 9.12%
2010 5.98% 6.40%
2011 -1.13% 1.64%
20122 11.29% 10.54%
Az elmult egy évben 4.47% 5.07%
Indulastl 5.63% 8.52%

I 2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek. I

A portfolié osszetétele

A NEE
2012. junius 29. Osszeg / Erték (Ft)  szazalékaban
(%)

Hitelallomany 0 0.00%
Kéltségek 1250275 0.12%
Egyéb kitelezettség 42 358 156 4.21%
Foly6széamla, készpénz 185 490 0.02%
Egyéb kdvetelés 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1049 185 238 104.32%

Diszkontkincstarjegyek 102 921 668 10.23%

MNB koétvények 56 797 540 5.65%

Allamkétvények 821 993 356 81.73%

A Magyar Allam altal garantalt egyéb

kmvé%ek g o 67 472 674 6.71%

Jelzaloglevelek 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem érfolyamkockazat cs6kkentésére kétott

. . 0 0.00%
szarmaztatott ligyletek
[Netto eszkozérték (sajat toke) 1005 762 297 100.00%| |

Szarmaztatott (igyletek aranya 0.00%
Netté korrekciés tékeattétel 21.24%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzdk: 2017/A, 2015/A, 2019/A,
2017/B

Fax: +36 1 555 0 550

helyein talalhato hivatal tajékoztat(’)j:\bél ¢és kezelési
valamint befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak al
et nem vallal.

a Takarék Alapkezelé Zrt-vel szemben igény nem ér

! A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az 2
3 A Takarék Nyil Allampapir Befektetési Alapot az APTF ”OO
A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.




