CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.06.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 20,266,667,965

Arfolyam (HUF/DB): 6.952704

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

53.46 %
0.41 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

18.56 %
3.33%

-0.12 %
7.95 %
0.00 %
1.99 %

13.30 %

-0.13 %
1.25%

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140827 [HU0000519996], D150527 [HU0000520002], D140806 [HU0000519608]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  107%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.06.30 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 48,580,043,141

Arfolyam (HUF/DB): 1.667461

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 39.84 %
Egyéb kotvények 451 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 3.59 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 23.13%
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 8.21 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 2.28 %
Magyar allamkotvények 1.05 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 1.39 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.07 %
Részvények 7.24 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.09 %
Vallalati kétvények 5.60 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140821 [HU0000519988], D150527 [HU0000520002]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 231%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.06.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 2,421,233,572

Arfolyam (HUF/DB): 3.000429

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

23.07 %
1.30 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.25 %

69.26 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
-0.11 %
6.73 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
K150520 [HU0000506928], MAK 2020/A [HU0000402235], MAK 2022/A [HU0000402524]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  105%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2014.06.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 8,966,313,438

Arfolyam (HUF/DB): 1.881538

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

2.02%
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.10 %
0.00 %
9.42 %
0.00 %
2.73%
82.56 %
0.17 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.06.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 2,428,907,245

Arfolyam (HUF/DB): 2.497017

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

105.04 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-5.04 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D141015 [HU0000519681], MNB140709 [HU0000625157], D140806 [HU0000519608]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.06.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 12,024,623,779

Arfolyam (HUF/DB): 5.928117

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 12.92 %
Egyéb kotvények 0.36 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 46.24 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 5.63 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.27 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.82 %
Részvények 34.04 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.28 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAGYAR TELEKOM [HUO000073507]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 117%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2014.06.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 14,651,935,049

Arfolyam (HUF/DB): 3.975523

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

59.32 %
1.77 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.84 %

-0.20 %

36.58 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.09 %
1.78 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2019/B [HU0000402649], D141126 [HU0000519780]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  105%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Havi portfoliéjelentés: 2014.06.30 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 68,058,457,239

Arfolyam (HUF/DB): 2.129053

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 98.48 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 2.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.62 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.21 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.07 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D140910 [HU0000520028], D140813 [HU0000519970], MNB140709 [HU0000625157], D140806
[HU0000519608]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 112%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Devizarészvée ny Elektxanikiis jelentés

Alapok Alapja 2014 Liphedd.

A sorozat

Piaci kornyezet
Az amerikai részvények folytattdk menetelésiiket juniusban: az S&P500 1,9%-al, a Nasdaq 3,9%-al, a Russel2000 5,2%-al emelkedett. Az emelke-

L on

dést tobb esemény is megzavarta. Az FOMC egyik tagjanak véleménye szerint a piac késébbre arazza a kamatemelés elinduldsat, mint ahogy az
a valosagban be fog kovetkezni. Nyilatkozataval jelezte, hogy szerinte a FED hamarabb kezd el kamatot emelni, ami negativan érintette a rész-

L n

vényeket. Az illet6 azonban nem szavazo tagja az FOMC-nek, ennek kdszonhetden késébb a piac alacsonyabbra értékelte a kockdazatot. A masik

kedvezdtlen esemény, hogy az USA elsé negyedéves GDP adata messze a varakozasok alatt alakult, azonban késébb egy kedvezé munkaerd-pia-

ci adat erdsitette a makro kildtasokat. A forint gyengiilt a dollarral szemben, ezért a forintositott hozamok kedvezébben alakultak. Az alapkezeld
nem viéltoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.06.30-ig
> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban Hl Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver- Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis 2050 000
tékendvekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat 1750 000 H
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A 1450000
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen LS008
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok, R
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat 550 000
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel, 250000 T . : . . - .
az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 1998.10 2000.10 2002.10 2004.10 2006.10 2008.10 2010.10 2012.10
érdekében fedezeti igyleteket kothet. Ao DT T e e 7.5%
-> Referencia befektetés: 95% S&P 500, 5% RMAX A portfolio osszetétele* 2014.06.30 ’
;) :::’:::iznl(;i?;:gl_af 9 g gsf)vkig}t;ilfg 9 Il Nyilt vég alap befektetési jegye 5061328987 Ft
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Egyeéb eszkozok** 4102569301t
> Konywizsgalé: KPMG Hungéria Kft. Eszkozok osszesen 5471585917 Ft
- Azalap teljes netto eszkozértéke 2014.06.30-an: o ' o )
* A portfoli6 osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
5471585917 Ft ** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
-> Egy jegyre juto netté eszkozérték 2014.06.30-an tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridGs poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
A sorozat: 1.393998 Ft jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> ISIN kéd: HU0000701883 A 10 legnagyobb siilyd
> Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett részvény
> Devizanem: HUF 2014.06.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  befektetés  Siilyok*
- Alap VaR mutaté®: 1,46% _
-> Referencia befektetés VaR mutaté®: 1,42% Ev‘elejétﬁl 20 200 RS S APPLE 10
P o szamitott hozam 21% y41% ,19% y39% y997%
> Alap széras? 15,84% itotth *11,27% 9,41% 2012 0,15% 0,39% MICROSOFT 3,39%
> Kockazati szint: magas 12 hénap* 23,77% 17,85% 2011  10,33%  12,40%  UNITEDTECH. 1,67%
-> Teljes koltség hanyados (TER mutatd): 2 évre** 18,15% 15,33% 2010 23,02% 21,37% MASTERCARD 1,54%
e e 3 évre* 18,97%  18,44% 2009  17,12%  16,34%  THERMOFISHERSCI. 1,52%
y (J
m 4 évre** 14,25%  13,04% 2008 -29,41%  -29,81% CVS CAREMARK 1,51%
o
m 5 évre** 16,78%  15,54% 2007 -2,03% -8,36% ALLERGAN 1,46%
y (]
m Indulastol** 2,14% 4,83% 2006 4,52% 2,12% GILEAD SCI. 1,41%
, ()
m 2005 17,46% 14,21% 3M 1,40%
0
m 2004  -8,07%  -9,03%  SCHLUMBERGER  1,36%
) (]
2007 2.04% 2003 12’64% 10’88% *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
== e alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
2006 2,06% * nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgélnak, nem
—_—— **gvesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
2005 2,07%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Selecta Euro pal Elektsanikus jelentés

Reészvény AlapokAlapja 2014. jinis 30.

A sorozat

Piaci kornyezet

Az eurdpai részvények jol teljesitettek a honap elsé felében, azonban junius végén a kedvezétlen europai PMI (beszerzési menedzser
index) adatok hatdsdra, majd az egyik FOMC tag kedvezétlen nyilatkozatéra esni kezdtek. Ezt a periférids indexek sinylették meg a
leginkabb, de a német DAX index is 1,1%-ot csokkent juniusban. Az angol FTSE viszont kis pluszban tudta zarni a honapot. Az eurdval
szemben gyengiilt a forint, igy a forintositott hozamok kedvezdbben alakultak. Az alapkezel$ nem valtoztatott az eszkozallokdcion.

Alapinformaciék Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2014.06.30-ig
> Befektetési cél: a fejlett eurépai orszagok részvény- Bl Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap befektetés
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte- Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
téssel hosszabb tévon maximalis t6kendvekmény 1750 000
elérése.
> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat 1500Ew
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat 1950000
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer GG
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektetd be- 750 000
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap 500 000
likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében 250000 « T T T T T T T
nincs tokeAtiétel, az alapkezeld a devizakockdzat - 3\1999;0 ) 2(;?1.10 ; 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10 2013.10
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. orras: 00"1 e'f “'Oneer ari erelo .
-> BAMOSZ besorolas: Részvényalap A portfolio dsszetétele* 2014.06.30 i 70/371 ﬁo T
- Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% B Magyar llampapir 173 403 300 Ft 0 DL
R 2"“"( ildea: 1999, okiGbar 2 Kiilfoldi vallalati kbtvény 1271184 Ft
alap indulasa: . oktober 22. P
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zt. Nyilt vég(i alap befektetési jegye U2 e
> Konywizsgalé: KPMG Hungaria Kft. Bl Egyeb eszkozok** 378981 114 Ft
= Azalap teljes netto eszkozértéke 2014.06.30-an: Eszkozok dsszesen 5652 865 167 Ft
5652 865 167 Ft * A portfdlio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
1 T p ) ** Az egyéb eszkizok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon I6v6
> Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 2014.06.30-dn {6teloket, 2 napi forgemazéecyenloEEta natirdss poch nett3 éréket 6 a kohségeketfogllék maukc
A sorozat: 1,645566 Ft ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
- ISIN kéd: HU0000702014 3 Kozvetett reszveny
= Javasolt minimalis befektetési idg: 3-5 év Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia befektetések orszag-
> Devizanem: HUF 2014.06.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  stilyai - top 10 Slyok*
> Alap VaR mutato': 1,46% S el e 2013  25,14% 15,62%  Nagy-Britannia  25,35%
Ref ia befektetés VaR 6t 1.35% Ev elejétdl ’ i y
P szamitott hozam ,98% ,15% ,04% ,57% ranciaorszag ,05%
j Ale AETSE :’elg thfs aR mutato:s1,95% smitotthozam* 6,98%  7,15% 2012  12,04%  3,57%  Franciaorszdg  19,05%
2 Ko‘l';:i::":zmt o g;s 12 honap* 2511% 21,53% 2011  -2,79%  -2,47%  Németorszdg  12,06%
S Teljes koltség hényados (TER mutatﬁ)’: 2 évre** 22,08% 16,79% 2010 15,26% 8,43% S\/éjC 9,41%
—_— 3 évre** 14,91%  10,21% 2009 26,78%  22,99% Spanyolorszag 6,10%
0/
EUC 4éurer* 13,70%  7,90% 2008  -36,73% -38,00%  Olaszorszag 5,38%
0
e 5 éure* * 1450%  9,51% 2007  3,40% -043%  Svédorszag 4,19%
{7
UL O Induléstél**  3,45%  2,30% 2006  10,75%  9,79%  Dania 3,45%
0 Py
i e 2005  24,56% 21,57%  frorszag 3,30%
0
Ay A 2004  -0,40% -1,08% Hollandia 1,80%
2008 2,03%
__ &T9A *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
2007 2,03% alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
S * nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgélnak, nem
2006 2,07% **@vesitett hozam eszkozszinti portfolidjelentések.
2005 2,05% Az Alap miltbéli teljesitménye nemjelem garanciat az Alapjovobeh teueswtmenyere nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajanlasban és a
———— BAMOSZ itmé asi és Hirdetési ail G6an mutatja be az alapok teljesitményét.
2004 2, 15% Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltsegek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai - azindulstél szamitott hozam kivételével - az alapot terheld koltségek levondsa uténi értékek. A referenma befektetés hozama egy olyan
viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy t ési alap itményét mérik. Az Alap teljest ésal b is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Kozép-Eurdpai

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés

2014 junius30.

A kozép-europai részvények az eurdpai indexekkel egyetemben negativ teljesitményt nyujtottak a honap sordn; a CETOP20-as index 0,6%-ot cs6kkent. A lemarad6 papirok
a magyar kitettséggel rendelkez6 bankok (Erste, OTP) és a MOL voltak. Az Erste és az OTP a devizahiteles csomag miatt estek: menedzsmentvarakozasok szerint az Erste
300 milli6 eurds, az OTP 135-145 millidrd forintos veszteséget fognak elszenvedni az arfolyamrés és az egyoldalu kamatemelések eltorlése kovetkeztében. A MOL esése az
iraki eseményeknek és egy nagy blokk eladdsanak a kévetkezménye. Junius végén a MOL egyik nagytulajdonosa 4%-nyi részesedését értékesitette jelentds diszkont mellett,
ami nyomést helyezett az arfolyamra. A Richter és a Magyar Telekom 4,1 és 4,5%-ot emelkedett. A Richter az orosz-ukran helyzet tovabbi enyhiilésének, amely a rubel tovéb-
bi er6sodésében is megmutatkozott, koszonhette emelkedését. A Magyar Telekomnal ismét a felvasarlasi pletyka kertilt el6térbe, illetve az olcsobb frekvencia tenderek is ked-
vezen érintették a vallalatot. A honap soran a két kézmtcég, a CEZ és a PGE is 5% koriili mértékben emelkedett. A honap nyertese 9,35%-o0s emelkedésével a KGHM lett.
A KGHM irfolyamat kedvezéen befolydsoltak a jo kinai makro adatok, illetve a réz arfolyamanak emelkedése hajtotta a részvény arfolyamat is. Az alapkezel6 zarta a torok
kitettséget, felilsulyozta a MOL és az Erste részvényeket és zérta a PGE alulsulyt.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: dontden kizép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tkendvekmény elérése.

-> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai

(elsésorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,

orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-

tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.06.30-an:

4600529 112 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.06.30-an

A sorozat: 7,467626 Ft

N 2020 20 20 2N 7

\Z

- ISIN kod: HU0000701891
- Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év
- Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté®: 1,46%,
-> Referencia befektetés VaR mutato*: 1,49%
> Aap szoras™ 18,76%
-> Kockazati szint: magas
- Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:
2013 2,25%
2012 2,24%
2011 2,23%
2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%
2007 2,28%
2006 2,29%
2005 2,32%
2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.06.30-ig

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

4500 000

3500 000

2500 000
1500 000 W/

500000 r T T T T
1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01

Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

2008.01 2010.01 2012.01 2014.01

Részvényeszkozok orszagok szerinti

A portfolio osszetétele* 2014.06.30 megoszlasa
Magyar részvények 765449 298 Ft ) Ausztria,
Kiilfoldi részvények 3491128 717 Ft Magyarorszag, 13,5%
Egyéb eszkozok* * 343951097 Ft 16,9% '
Eszkozok osszesen 4600529 112 Ft S
2 /0

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
az (iton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok Lengyelorszag,
netto értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hatéridds 55,4%
poziciok netto értéke O Ft.
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2014.06.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Ev elejétdl 2013 -5,52%  -8,92%  powszechnyZaklad
szamitotthozam*  4,23% 2,35% 2012 21,81% 13,45% Ubezpieczen 14,6%
12 hénap* 14,20% 9,39% 2011 -21,48% -21,78% BANK PKO 12,6%
2 évre** 8,68% 3,62% 2010 15,57% 13,99% ERSTE Bank 12,4%
3 évre** -1,82% -5,61% 2009 30,12% 34,47% Bank Pekao 9,4%
4 évre** 1,90% -1,64% 2008 -51,20% -48,22% CEZ 8,5%
5 évre** 6,03% 3,61% 2007 10,41% 9,52%
Induldstol** 6,00% 7,07% 2006 24,82% 15,37%

2005 42,51% 41,59%
* nem évesitett hozam
**gyesitett hozam 2004 31,41% 41,04%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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EI oneerAra nySé rka Y% EleKtxanikus jelentés

Azsiai Alapok Alapja 3014 jinits 30.

A sorozat

Piaci kornyezet

Juniusban az dzsiai részvényindexek jelentds része jol teljesitett, a thai, az indiai, a japan, a tajvani és a fiillop-szigeteki részvények
3-5%-o0s emelkedéssel zartak a honapot. Az indonéz, az ausztral és a szingapuri index viszont 1-2%-ot veszitett az értékéb6l. A

forint gyengiilt az 4zsiai devizakkal szemben, igy a forintositott hozamok kedvezébben alakultak. Az alapkezelé nem valtoztatott
az eszkozallokacion.

Alapinformaciok

9
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Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régidba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb, a régioban befektet be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.06.30-an:
1363333 060 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.06.30-an
A sorozat: 0,891606 Ft

ISIN kéd: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,54%

Referencia befektetés VaR mutato*: 1,30%

Alap széras®: 14,34%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2013 3,00%
2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2014.06.30-ig

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2014.06.30 1,2%
Il Nyiltvégl alap befektetési jegye 1346847032 Ft

Egyéb eszkozok* * 16 486 028 Ft

Eszkozok osszesen 1363 333 060 Ft

98,8%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1év6 tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak

magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft. Kerekitett értékek
i Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2014.06.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  silyai-top 5 Silyok*
Evelejétdl 2013 4,34%  -1,04%  Kina 27,97%
szamitotthozam* 5,39% 8,36% 2012 2,43% 2,53% Korea 19,88%
12 hénap* 10,50% 10,62% 2011 -10,35% -6,08% Japén 12,61%
2 évre** 8,47% 6,04% 2010 19,60%  23,11% Hong Kong 10,78%
3 évre** 5,43% 6,10% 2009 36,39%  30,58% Ausztralia 5,49%
4 évre** 1,40% 2,44% 2008 -47,88% -37,01%
5 évre** 5,82% 6,91% 2007* 3,83% -0,35%
Indulastél** -1,58% 2 68% *Kozelitd értékek, mivel a
L g mogdttes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
* nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszintd
**gvesitett hozam *Az alap indulasanak éve portfoligjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Magyar

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2014 junius30.

Junius sordn a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapban hosszu étlagos hatralévé futamidét tartottunk a vonatkozod
benchmarkhoz képest. Az alap a magyar devizakétvény pozicidjat folyamatosan tartotta az elmult idészakban. Ezeket

a papirokat forintra visszafedezve hozamel6ny érhet6 el. A fiskdlis mutatok és az orszag nett6 finanszirozasi képessége
nemzetkdzi 6sszehasonlitasban tovabbra is jonak mondhatd. A magyar folyo fizetési mérleg tobblete relativ biztonsagot nyujt

egy esetleges feltorekvs-piaci gyengiilés esetén. A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési
stratégidt folytat, a portfélio dontben rovid futamidejii dllampapirokbol (f6ként diszkontkincstarjegyekbdél) valamint bankbetétekbdl 4ll.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyenslilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfokd likviditas biztositasa alacsony

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.06.30-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

kockazat felvallalasa mellett. Lekotott betét
> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratd 4500 000
magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
p h R 4000 000
(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tékeat- /-
tétel, az alapkezeld a devizakockdazat csokkentése 3500 000 —
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
> Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40% 3000000
RMAX Index AEEDERT =
> BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap /
> AzAlap indulasa: 1998. januar 23. 2000000 -
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. DAL
- Konywizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
- Azalap teljes netté eszkozértéke 2014.06.30-an: 1000000 ~ . : : . . : . .
92914919379 Ft i 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.01
> Egyjegyre juté netté eszkozérték 2014.06.30-an ARSI TR 0
A sorozat: 3,862269 Ft
ISIN kéd: HU0000701909 A portfolio osszetétele* 2014.06.30 4,0%
Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 honap B Magyarallampapir 89 155 523 318 Ft
LI TR LR Egyéb eszkozok* * 3759396 061 Ft
Alap VaR mutaté*: 0,03% —
Eszkozok osszesen 92914919379 Ft

Referencia befektetés VaR mutaté?: 0,02%
Alap széras® 0,51%

Kockazati szint: mérsékelt

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

96,0%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton Iévé
tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

L 282020 20 20\ 28\ 2\ 2

2013 0,98% jak magukban. Havi zaraskor a hatarid6s poziciok nett6 értéke -108 685 448 Ft. kerekitett értékek
2l2 0,33 Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia
2011 1,02% 2014.06.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés
2010 0,93% 3hénap* 0,69%  0,58% 2013  4,82%  4,37%
2009 0,94% 6hénap* 1,36%  1,16% 2012 7,61%  7,49%
2008 0,94% 12 hénap* 3,44%  2,94% 2011  4,60%  4,08%
2007 0,95% 2 bre* 493%  4,64% 2010  4,90%  4,53%
2006 L 3éwre** 524%  4,80% 2009  892%  9,74%
2005 0,94% 4 évre** 514%  4,79% 2008  7,80%  7,42%
2004 Lt 5 éure* * 555%  540% 2007  698%  6,67%
Induléstél**  8,56%  9,25% 2006  5,86%  5,59%
2005  6,81%  7,28%
* nem évesitett hozam 2004 11,11% 11,04%

**évesitett hozam

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 =
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Pioneer Magyar Elektxanikus jelentés

Kotvény Alap 203 i

A sorozat

Piaci kornyezet

Juniusban a benchmarkhoz kozeli 4tlagos hatralévé futamidejti portfoliot tartottunk az alapban. A hosszu dllampapirokat feliilstalyoztuk
a révid papirokkal szemben, tehat a hozamgorbe meredekségének csokkenésére szamitottunk a 3- és 10-éves gorbeszegmens kozott.

A hozamgorbe meredekségének novekedése negativan érintette a Pioneer Magyar Kotvény Alap teljesitményét. A hosszabb futamide-

ji dllampapirokat tovabbra is feliilsulyozzuk a harom év koriili referenciahoz képest. A hazai devizds magyar dllamkotvények jobban
teljesitettek az elmult id6északban, mint a hosszu, dollarban denominalt magyar papirok, ami negativan érintette az alap teljesitményét. A
jelenlegi szinteken drdganak tartjuk a hosszt magyar allampapirokat. Vételeket, és duration hosszabbitést csak magasabb hozamszinte-
ken terveziink.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.06.30-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl  Pioneer Magyar KGtvény Alap befektetés
mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulaltinflacio
> Befektetési eszkozok: elsésorban kozepes és DL
hosszabb futamidejii magyar allampapirok, emellett
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000 /
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti igyleteket kithet. 3000000
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
- BAMOSZ besorolas: Hossz(i kotvényalap TG
> Azalap induldsa: 1997. januér 24.
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
D e

Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel
9469 716 035 Ft

-> Egyjegyre juto netto eszkozérték 2014.06.30-an A portfélié osszetétele* 2014.06.30 2,2%
A sorozat: 5,241557 Ft 28,8%
> ISIN kéd: HU0000701834 Il Magyar allampapir 6533652 702 Ft !
- Javasolt minimalis befektetési ido: 2 év Véllalati és egyéb kotvények 2723625837 Ft
-> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* * 212 437 496 Ft
= Alap VaR mutat6’: 0,56%, Eszkozok dsszesen 9469 716 035 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté’: 0,66%
> Alap szoras*: 6,54% * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
-> Kockazati szint: kozepesnél magasabb ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (iton 16v6
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke -53 424 840 Ft. kerekitett értékek
> Teljes kbltség hanyados (TER mutato) Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2013 131% 2014.06.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2012 1,23% Evelejétd 2013 8,89% 8,57%  2023/AMAK 14,54%
2011 1,34% szamitotthozam*  7,56% 7,25% 2012 22,19%  20,39% 2022/AMAK 12,97%
2010 1,24% 12 hénap* 12,88% 12,54% 2011 0,03% 0,29% REPHUN 5,75
2009 1,25% 2 gvre** 13,70% 12,95% 2010 6,40% 5,08% 22/11/2023 9,35%
2008 1,25% 3 évre** 10,43% 9,77% 2009 12,08% 12,72% PEMAK 2016/Y 7,61%
2007 1,25% 4 évre** 9,71% 9,20% 2008 -0,03% 1,30% 2019/A MAK 5,61%
2006 1,26% 5 évre** 11,11% 10,53% 2007 5,07% 4,90%
2005 1,26% Indulastol** 9,96% 10,86% 2006 5,85% 5,36%
2004 1,27% 2005 8,69% 7,41%
- * nem évesitett hozam 2004 12.34% 12.60%
**évesitett hozam L .

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Magyar Indexkovetd

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2014 junius30.

A magyar részvények a kedvezétleniil teljesitettek a honap sordn, ami a kedvezétlen eurdpai PMI (beszerzési menedzser index) adatoknak és egyedi események-
nek is koszonheté. A BUX index 6sszességében 3,4%-ot esett. A blue chip papirok koziil az OTP esett a leginkabb (-10,4%), ami a devizahiteles csomag szamlajéra
irhat6. Az OTP a menedzsment vérakozdsa szerint 135-145 millidrd forintos veszteséget fog elszenvedni az drfolyamrés és az egyoldalti kamatemelések eltorlése
kovetkeztében. A MOL is kedvezétleniil teljesitett 5,5%-os esésével, az iraki eseményeknek és egy nagy blokk eladdsdnak kovetkezményeképpen. Jinius végén a
MOL egyik nagytulajdonosa 4%-nyi részesedését értékesitette jelentSs diszkont mellett nyomdst helyezve az arfolyamra. A Richter és a Magyar Telekom rendre
4,1 és 4,5%-ot emelkedett. A Richter az orosz-ukran helyzet tovabbi enyhiilésének, amely a rubel tovabbi eré6sddésében is megmutatkozott, koszonhette emelke-
dését. A Magyar Telekomnal ismét a felvasarlasi pletyka keriilt elétérbe, illetve az olcsobb frekvencia tenderek is kedvezden érintették a vallalatot. Az alapkezeld
feliilsulyozta a MOL részvényeket.

Alapinformaciok

9
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Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, az index 6sszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositdsa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6l)

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.06.30-an:
1302229 180 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.06.30-an
A sorozat: 2,356164 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 2,43%

Referencia befektetés VaR mutaté*: 2,23%
Alap szoras* 21,14%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2013 2,20%
2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.06.30-ig

Il Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap befektetés
Pioneer Magyar Indexkovet6 Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfélio osszetétele* 2014.06.30 2,3%

Il Magyar részvények 1272 682 456 Ft
Egyéb eszkozok* * 29546 724 Ft
Eszkozok osszesen 1302 229 180 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2014.06.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
Ev elejétd| 2013 345%  -0,09%  OTP 32,40%
szamitotthozam* -0,87%  -0,89% 2012 8,73% 4,77% MOL 29,99%
12 hénap* -2,58%  -4,37% 2011 -24,00% -22,47% RICHTER 20,33%
2 éure** 4,00% 1,32% 2010 -2,25%  -0,14%  MAGYAR
3 évre** -5,93%  -8,43% 2009 33,62%  56,77% TELECOM 12,94%
4 éyre* -3,99% -5,19% 2008  -42,26% -45,17%  ALLAMINYOMDA  2,37%
5 évre** -0,38% 0,30% 2007 15,04% 4,59%
Indulastol** 5,04% 7,64% 2006 30,18%  15,91%

2005 33,17%  34,42%
* nem évesitett hozam
e 2004 23,02%  46,72%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®
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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 4,51 5,468806 2 928 063 783 6,56
2013 -3,53 5,232724 3171572 460 -5,64 L L2 ]l sl 4 |“|II
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 [1het [[ 1he [ 6ho |[ 16v |[ 2¢v | IEE[ 5év |
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20
2009 42,80 4267810 8379 136 263 43,74 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 név ardény (%)
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 17,19
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 CAP
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 PICTET EASTERN EUROPE | EUR 14,59
2004 12,24 3,043104 1261527486 22,80 iAK'TFlFEE\'ISENOSTEUROPA 14,57
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen SCHRODER INV 14,44
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 11,79
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,70

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank juniusi Glésén a piaci varakozdsokat felilmolé likviditasfokozé intézkedéseket jelentett be. Az EKB tobbek kézstt 10 bazisponttal
csdkkentette az irdnyadd jegybanki alapkamatot (refinanszirozdsi réta) és a kereskedelmi bankok jegybanki betét kamatét (depozit réta) negativ tartomdényba
vagta. Tovabbd a jegybank bejelentette, hogy szeptembertd| célzott LTRO programot indit a bankszektor részére, és meghosszabbitotta fix kamatozast banki
refinanszirozdsi programjat. Végil Mario Draghi jegybankelndk bejelentette, hogy felgyorsitia az eurépai eszkdzfedezeti értékpapirok vasarlasanak
kidolgozdsat. A piaci varakozdsok szerint a kifuté amerikai monetdris stimulust az eurépai monetdris hatésdg pénzpumpdija helyettesiti majd, biztositva a
magas eszkézdrak ,aldtamasztasat”. A likviditasbdség hirére a kockdzatos eszkdzdk piacain joniusban is folytatédott az emelkedés. A régidhoz hasonléan a
hazai kétvényhozamok is tovdbb csokkentek a hénap sordn. A hosszabb futamideji magyar papirok dtlagos teljesitményét leiré MAX index 1,56%-ot
emelkedett joniusban. A forint viszont gyengiilt az euréval szemben a hénap eleji 302,711l 310,19-ig. Az amerikai dollér is hasonléan mozgott, 222,40-r4!
227,13ra dragult a deviza. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa 2,40 szdzalékrdl 10 bézisponttal 2,30 szdzalékra csdkkentette az irdnyadd
kamatszintet jonius 24-én. A forintgyengiilés mogott féként a devizahitelek kivezetésével kapcsolatos bankszektort terheld t6bb szdz milligrdos veszteséget
okozé kormdnyzati elképzelések dlinak, amely komoly devizapiaci sokkot, bankrendszerbeli bizonytalanségot eredményezhet. A fejlett piaci globdlis MSCI
index 1,65%kal, mig a fejlédé piaci index 2,25%-kal emelkedett a hénap sordn. A régiés piacok viszont kimaradtak az emelkedésbél. Eurdban tekintve a
CETOP20 index 2,83%-ot csokkent. A lengyel t6zsde (WIG20) 0,85%-ot, a cseh piac (PX index) 1,75%-ot, mig a hazai t6zsde 3,42%-ot esett. A t5rok piac
(XU100) 1,01%*kal csékkent. Erésédni tudott viszont az orosz tézsde, az RTSI index dollarban szamolva 5,43%-kal emelkedett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kdzép-kelet-eurépai fékuszi kdtvény ) o
befektetési alapok jegyei Egyéb befektetési jegy
39,68% 4,48%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
10,94%

\___ Magyar dllampapir

1,30%

Kézép-keleteuropai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
43,59%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 11,44%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i L eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. . X , , X ., . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamd alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakulasatol figg.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2014 0,79 1,713393 8721942 034 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 0,46 1,699962 11323177 320 III“' 3 || a || 5 || 6 || 7 |
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 = . o
2011 424 1.510903 14125 112 120 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 [1hét [[ 1hé |[ 6ho |IEERM[ 2¢v |[ 3év |[ 5év |
2009 10,34 1,355163 1381093412
0/ ok . , . e
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 név ardny (%)
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 MNB 140702 28,09
MNB 140709 28,07
D140716 22,91

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
. , . op e P
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, 10%-nal nagyobb aranyu kibocsatdok
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabédlyzatdban és a forgalmazasi helyeken i e
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jGvébeli teljesitményére nev arény (%)
nézve. ,A kolzollf hoz]umcc%arc.)kl nomindlisak és az c’dott naptdri évre vonatkoznak. Az alap Magyar Nemzeti Bank 56,16
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. .
Magyar Allam 23,84

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizdlédsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2006.01.13
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Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockdzattal lehetséges! Jonius kdzepén az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve monetdris tandcsa
dontott az Gjabb  kdtvényvdsdrldsi program keretcsdkkentésérél. Joliusban mar csak 35 milliard dollér értékben kivénnak venni amerikai (hosszi)
4llamkatvényeket és jelzdlogpapirokat. Elérelathatélag egy hénap milva is hasonléan déntenek jlius végén, 25 millidrdra vagva a keretet. Az egyik amerikai
jegybankdr, James B. Bullard szavai alapjén varhatéan oktéber végén teljesen ledllitigk a QE3 néven elhiresilt programot. Az EKB (Eurépai Kézponti Bank)
torténelmi lépésben negativ betéti kamatszintet ad mostantél a bankrendszer tagjai szamdra. Az EKB komolyan fontolgatia a hitelezés tovabbi tdmogatésat,
esetleg tovabbi — az amerikai QE-hoz hasonlé — kétvényvdsdrldsi program bevezetésével. A piaci varakozdsok szerint a kifuté amerikai monetéris stimulust az
eurépai monetdris hatésdg pénzpumpdija helyettesiti majd, biztositva a magas eszkézdrak ,aldtdmaszidsét”. A legfontosabb hir a magyar piac szempontjabdl
a devizahitelek kérdése. A devizahitelek kivezetése komoly devizapiaci sokkot, bankrendszerbeli bizonytalansdgot szilhet, amennyiben rosszul bontjék ki a
magyar gazdasdg ,gordiuszi csomdjét”. A kormdny keményvonalas hozzddlldsa példaul komoly eladdi nyomdst generdlt az OTP piacan. Mivel a
részvénypiacok drazdsa — az alap menedzserének véleménye szerint — erésen elszakadt a mdgéttes fundamentumoktdl, illetve megnéttek a lefele mutatd
gazdasdgi és piaci kockdzatok, ezért az Alap jelenleg fejlett és fejl6dd részvényindexekre szél6 eladdsi (short) futures pozicidkat tart, amelyek a fenti
t8zsdeindexek dremelkedése esetén negativ, az drak csckkenése esetén pozitiv hozamot eredményezhetnek az Alap szdméra. A befektetett t6ke tilnyomé
része igen alacsony kockdzatd, igen révid futamideji likviditasi papirokban (MNB kéthetes kotvény), (magyar dllami) diszkontkincstarjegyekben van
elhelyezve. Ezen termékek varhaté hozama nagyon alacsony. A pénzigyi eszkdzok (részvények és kdtvények) igen nyomott vérhaté (eléretekintd) hozamokkal
forognak, a piaci vérakozds és a poziciondltsdg folyamatosan optimista. A multban az ilyen konstelléciok hatdrozottan nagy veszteségeket réttak a
befektetSkre. Az alapot tovabbra is legaldbb egy éves idétavra ajanljuk.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 9,78%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 10,73%

Szdrmaztatott tgylet; -0,51%

Magyar dllampapir; 80,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,99%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 128,58%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
ielenlegi szabdlyozds alapjan 16%-0s mértéki adé és 2013. auguszius 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Az Alap indulésa 1997.10.09.
Alapkezelé

Al-alapkezelé
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamo

év hozam (%)

k

arfolyam (Ft)

Raiffeisen Bank Zrt.

hossz0 kdtvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

netté eszkdzérték
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referenciaindex
hozam (%)
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 7,22 3,916326 4836 936 552
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216968
2010 5,08 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071
2008 0,30 2,329136 1794 413 419
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060
2006 4,53 2,238502 2117 365 675
2005 6,96 2,141579 4203 933 045
2004 10,93 2,002142 2 398 104 665

8,00
10,03
21,90

1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
6,73

8,75
13,44

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

[ (2 ][ s Il 5 [ 6 I[ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét [[1he [ he |[ 1ev | IEERM[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 24,13
2018/A Magyar Allamkatvény 20,60
REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,45

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

90,62

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03

220%
— Az dlap hozama
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Piaci események

Joniusban az Eurdpai Kézponti Bank 0j likviditdsésztonzd lépéseket jelentett be. Az EKB egyrészt mérsékelte az irdnyadd kamatdt, igy annak az 4j szintje
0,15%-0s lett, emellett a ndla elhelyezett kereskedelmi banki betétekre adott kamatszintet is cskkentette, ami rdaddasul mar minusz tartomdnyba ért (-0,10%)!
Tovébbd bejelentettek egy programot, amelynek keretében hosszi tavd, célzott finanszirozdst fognak biztositani a kereskedelmi bankok részére, amelyek
kondicidi kedvezébbek lesznek az aktudlis piaci drazdsokndl. Az EKB elndke beszélt még arrél, hogy egy eszkdzvdsdrldsi program is elékészitésre kerilt,
amely kdzvetlenil juttatna forrdst a piaci szerepl8khéz. Az MNB jiniusi kamatdénté Glésén Gjra a 10 bdzispontos végds mellett déntstt. Az alapkamat 0j
mértéke 2,30%-0s lett. A dontést kdvetd nyilatkozatban az volt olvashaté, hogy az alapkamat jelenlegi szintie érdemben megkézelitette azt, ami a monetéris
tandcs véleménye szerint megfeleléen szolgdlia a kozéptdvi inflaciés célt, illetve a redlgazdasdg tdmogatdsat. Nem zartdk ki azonban a tovdbbi kis mértéki
alapkamat csdkkentés lehetéségét sem. A kamatvagds mellett szélhatott az, hogy a jiniusban megjelend mdjusi infléciés adat negativ lett. Mig havi alapon
0,1%-0s, addig éves bézison pedig 0,2%-os volt a vizsgdlt fogyasztéi kosdrban [évé termékek drcsdkkenése. A hazai kétvény piac teljesitménye tovabb
szarnyalt a hénap sordn. A hosszabb futamideji hazai papirok datlagos teljesitményét leiré6 MAX index 1,56%-ot emelkedett. A 10 éves magyar dllampapir
elvart hozama 4,79%-r6l 4,39%-ra csokkent joniusban, és a révidebb futamidével rendelkezé papirok is erésddtek. A forint azonban gyengiilt az euréhoz
képest 2,41%-ot, és az amerikai dolldrhoz képest is esett (2,08 %-of).

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
1,24%

Szdrmaztatott igylet

-0,13%

Magyar dllampapir
98,89%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 6,34%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdciojabdl, hivatalos téjékoztatéjabél és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-0s mértéki adé és 2013. auguszius 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges t6rvényi eloirasokat.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.07.26. Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz4lé és lekotott betétekbe fekteti. Az

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
apiezelo ; aitiesen Beleidelest Alapkezeio £1 Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
Al-alapkezeld . biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
Kénywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
., , . dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. hé 06 mini k ) s e o
6napra sz6l6 minimum kamatszintet éllapit meg az aktudlis pénzpiaci
Az Alap tipusa likviditasi alap folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal k&tétt
Referencia Index 3 hénapos BUBOR kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) referencu:ur;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétél 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 0,97 1,673805 49 130 003 372 1,34
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2012 6,72 1,593667 33 888 621 128 7,23 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 5,62 1,493365 28611097 374 6,28 BB 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2010 5,12 1,413915 16 930 790 911 5,54
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 név arény (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 RAC betét 10,78
2006 5,49 1,076999 813 245 402 6,92 L L
2005 2,08 1,020932 887 245 330 2,67 10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)
Raiffeisen Bank Zrt. 90,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Joniusban az Eurdpai Kézponti Bank 0j likviditdsésztonzd lépéseket jelentett be. Az EKB egyrészt mérsékelte az irdnyadd kamatdt, igy annak az 4j szintje
0,15%-0s lett, emellett a ndla elhelyezett kereskedelmi banki betétekre adott kamatszintet is cskkentette, ami rdaddasul mar minusz tartomdnyba ért (-0,10%)!
Tovébbd bejelentettek egy programot, amelynek keretében hosszi tavd, célzott finanszirozdst fognak biztositani a kereskedelmi bankok részére, amelyek
kondicidi kedvezébbek lesznek az aktudlis piaci drazdsokndl. Az EKB elndke beszélt még arrél, hogy egy eszkdzvdsdrldsi program is elékészitésre kerilt,
amely kdzvetlenil juttatna forrdst a piaci szerepl8khéz. Az MNB jiniusi kamatdénté Glésén Gjra a 10 bdzispontos végds mellett déntstt. Az alapkamat 0j
mértéke 2,30%-0s lett. A dontést kdvetd nyilatkozatban az volt olvashaté, hogy az alapkamat jelenlegi szintie érdemben megkézelitette azt, ami a monetéris
tandcs véleménye szerint megfeleléen szolgdlia a kozéptdvi inflaciés célt, illetve a redlgazdasdg tdmogatdsat. Nem zartdk ki azonban a tovdbbi kis mértéki
alapkamat csdkkentés lehetéségét sem. A kamatvagds mellett szélhatott az, hogy a jiniusban megjelend mdjusi infléciés adat negativ lett. Mig havi alapon
0,1%-0s, addig éves bézison pedig 0,2%-os volt a vizsgdlt fogyasztéi kosdrban [évé termékek drcsdkkenése. A hazai kétvény piac teljesitménye tovabb
szarnyalt a hénap sordn. A hosszabb futamideji hazai papirok datlagos teljesitményét leiré6 MAX index 1,56%-ot emelkedett. A 10 éves magyar dllampapir
elvart hozama 4,79%-r6l 4,39%-ra csokkent joniusban, és a révidebb futamidével rendelkezé papirok is erésddtek. A forint azonban gyengiilt az euréhoz
képest 2,41%-ot, és az amerikai dollérhoz képest is esett (2,08%-ot). A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditési Alap joniusi havi hozamvédelmi szintje éves
0,75% volt, ami j0liusra vonatkozéan éves 0,70%-ra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,24%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt 3t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6riént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsésorban az
amerikai,eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az
alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockézatvdllalds mellett a lehetd
legmagasabb  tékendvekményt érie el. Az alap tilnyomdrészt
(eszkdzeinek legalédbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vdsdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és
elsédleges céliuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt portfélié
felépitése.

Kockazati Profil

referenciaindex
hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2014 11,65
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31
2010 12,02
2009 20,70
2008 36,12
2007 2,82
2006 3,86
2005 23,23
2004 4,68

2,869700
2,570317
2,365109
2,284300
2,169090
1,936378
1,604353
2,511512
2,584495
2,488536
2,019417

1785143 000
1721001 257
2001740787
2 526 466 963
3872111484
3943 402 494
3201158071
4963 272 499
5811290707
4152 621 596
2214 257 349

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

e Oz s M s 17 ]
3,96 Ajanlott minimalis befektetési idotav

6,77 [1hét ][ 1he ][ 6he |[ 16v |[ 2¢v |[ 3¢v | IEEH
;:é; A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
31,39 név arény (%)

-1,50 RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | 92,30

6,10 M

24,49

0,01

A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd forgalmazasi koltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kodltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folott tarfja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Jonius kézepén az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve monetdris tandcsa dontétt az Gjabb kétvényvasarlési program keretcsokkentésérdl.
Joliusban mar csak 35 milliard dollér értékben kivannak venni amerikai (hosszd) dllamkatvényeket és jelzalogpapirokat. Elérelathatélag egy hénap milva is
hasonléan déntenek jolius végén, 25 milliardra vagva a keretet. Az egyik amerikai jegybankar, James B. Bullard szavai alapjan varhatéan oktéber végén
teliesen ledllitigk a QE3 néven elhiresilt programot. Az EKB (Eurépai Kézponti Bank) térténelmi |épésben negativ betéti kamatszintet ad mostantél a
bankrendszer tagjai szémdra. Az EKB komolyan fontolgatja a hitelezés tovabbi tamogatasdt, esetleg tovabbi — az amerikai QE-hoz hasonlé — kétvényvasarlési
program bevezetését is. A piaci vérakozdsok szerint a kifuté amerikai monetdris stimulust az eurépai monetéris hatésdg pénzpumpdija helyettesiti majd,
biztositva a magas eszkdzdrak ,aldtdmasztasdt”. Ezekkel a hirekkel szemben negativ esemény volt, hogy az iraki politikai instabilitds miatt Gjra megugrott az
olajdr, ami egyelére még elviselheté a globdlis gazdasdg szdmdra, azonban tovabbi tartés vagy extrém dremelkedés nagy novekedési dldozatot okozhat.
Argentina Ojfent a csd szélén volt, ami nem Gjdonsdg és nem is meglepetés. Jelenleg is a kordbban ki nem fizetett, de lejért kdtvényeik miatt folyik komoly jogi
polémia New York-ban. Végiil a ,bénusz hir”, miszerint a tovdbbi felilvizsgdlatok utan kiderilt, hogy az USA gazdasdga 2014 elsé negyedévében évesitett
2,9 szazalékos mértékben zsugorodott! A hirt kdvetden az amerikai részvénypiac 0j trténelmi csicsra emelkedett. Forintban tekintve a német DAX emelkedett
1,34%-ot, mig az S&P 500 agresszivebben értékelddstt fel juniusban, pontosan 4,07%-ot. A globdlis MSCI World index 3,81%kal emelkedett a hénapban.
Joniusban a forint gyengilt, az euréval szembeni arfolyama hénap elején 302,71-r8l, a mélypontrél 310,19-re, a havi maximum értékra futott fel. Az amerikai
dollar hasonléan mozgott, 222,40-r6| 227,13-ra dragult a deviza. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandesa 2,40 szazalékrsl 10 bazisponttal 2,30
szdzalékra csdkkentette az irdnyadd kamatszintet jonius 24-én.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
o

Egyéb befektetési jegy
92,30%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Sirds 12.38% 20140531 2014.06.30 véltozés

Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% Dow 16717,17 16826,6 0,65%
S&P500 1923,57 1960,23 1,91%
NASDAQ 4242,618 4408,178 3,90%
FTSE 6844,51 6743,94 1,47%
DAX 9943,27 9833,07 1,11%
NIKKEI225 14632,38 15162,1 3,62%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazdsi ksltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozddjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-o0s mértéki add és 2013. auguszius 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékéré| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex
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Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik

kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004

kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

1,34 3,691240 51 139 624 360 1,93
4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71 “l 2 || 3 | | 4 | | 5 || 6 | | 7 |
7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 Ajanlott minimalis befektetési idotav
6,03 3,239369 29200500 918 517 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
5,75 3,055173 28717 297 045 5,53
10,50 2,889171 10511536 990 10,79 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
7,34 2,614630 7822135314 8,45 név arény (%)
7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67
5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62
718 2159462 27 126 482 862 8,30 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
11,43 2,014747 8 243 997 753 12,10 név arény (%)
Magyar Allam 35,27

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti MKB Bank Zrt. 19,37

E:-ﬁé hozamot mutat]o be, amennyiben a teljes évben megfartotia befektefés&fzt,)és az ?setleges?n Erste Bank Hungary Zrt. 13,33

ifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds,

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken OTP Bank Nyrt. 13,30

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hatralévé futam

ideje 6 hénap és 3 év kozstti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Joniusban az Eurdpai Kézponti Bank 0j likviditdsésztonzd lépéseket jelentett be. Az EKB egyrészt mérsékelte az irdnyadd kamatdt, igy annak az 4j szintje
0,15%-0s lett, emellett a ndla elhelyezett kereskedelmi banki betétekre adott kamatszintet is cskkentette, ami rdaddasul mar minusz tartomdnyba ért (-0,10%)!
Tovébbd bejelentettek egy programot, amelynek keretében hosszi tavd, célzott finanszirozdst fognak biztositani a kereskedelmi bankok részére, amelyek
kondicidi kedvezébbek lesznek az aktudlis piaci drazdsokndl. Az EKB elndke beszélt még arrél, hogy egy eszkdzvdsdrldsi program is elékészitésre kerilt,
amely kdzvetlenil juttatna forrdst a piaci szerepl8khéz. Az MNB jiniusi kamatdénté Glésén Gjra a 10 bdzispontos végds mellett déntstt. Az alapkamat 0j
mértéke 2,30%-0s lett. A dontést kdvetd nyilatkozatban az volt olvashaté, hogy az alapkamat jelenlegi szintie érdemben megkézelitette azt, ami a monetéris
tandcs véleménye szerint megfeleléen szolgdlia a kozéptdvi inflaciés célt, illetve a redlgazdasdg tdmogatdsat. Nem zartdk ki azonban a tovdbbi kis mértéki
alapkamat csdkkentés lehetéségét sem. A kamatvagds mellett szélhatott az, hogy a jiniusban megjelend mdjusi infléciés adat negativ lett. Mig havi alapon
0,1%-0s, addig éves bézison pedig 0,2%-os volt a vizsgdlt fogyasztéi kosdrban [évé termékek drcsdkkenése. A hazai kétvény piac teljesitménye tovabb
szarnyalt a hénap sordn. A hosszabb futamideji hazai papirok datlagos teljesitményét leiré6 MAX index 1,56%-ot emelkedett. A 10 éves magyar dllampapir
elvart hozama 4,79%-r6l 4,39%-ra csokkent joniusban, és a révidebb futamidével rendelkezé papirok is erésddtek. A forint azonban gyengiilt az euréhoz
képest 2,41%-ot, és az amerikai dolldrhoz képest is esett (2,08 %-of).

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
60,36%

Szdrmaztatott Ugylet

-0,61%
Kilfsldi &llampapir és egyéb kotvény

1,08%
Magyar dllampapir

39,17%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,37%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 101,01%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis

szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
Al-alapkezeld . latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegydijtott tokét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) reFerencmlr;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétsl 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 0,66 2,167259 15 046 935727 1,34
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23

2011 516 1,961286 14 316 692 181 6,35

2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66
2009 7,85 1,780476 12 767 599 520 9,07
2008 7,33 1,650818 9 013 399 209 9,31

2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 7,20
2005 5,96 1,368395 7703015 149 8,46
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 12,10

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

BEN 2 [ s [[ a ][5 1[6 [ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék

név ardny (%)
HUF betét 13,47
HUF betét 13,34
HUF betét 10,00
HUF betét 10,00

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
OTP Bank Nyrt. 61,80
MKB Bank Zrt. 18,30

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Joniusban az Eurdpai Kézponti Bank 0j likviditdsésztonzd lépéseket jelentett be. Az EKB egyrészt mérsékelte az irdnyadd kamatdt, igy annak az 4j szintje
0,15%-0s lett, emellett a ndla elhelyezett kereskedelmi banki betétekre adott kamatszintet is cskkentette, ami rdaddasul mar minusz tartomdnyba ért (-0,10%)!
Tovébbd bejelentettek egy programot, amelynek keretében hosszi tavd, célzott finanszirozdst fognak biztositani a kereskedelmi bankok részére, amelyek
kondicidi kedvezébbek lesznek az aktudlis piaci drazdsokndl. Az EKB elndke beszélt még arrél, hogy egy eszkdzvdsdrldsi program is elékészitésre kerilt,
amely kdzvetlenil juttatna forrdst a piaci szerepl8khéz. Az MNB jiniusi kamatdénté Glésén Gjra a 10 bdzispontos végds mellett déntstt. Az alapkamat 0j
mértéke 2,30%-0s lett. A dontést kdvetd nyilatkozatban az volt olvashaté, hogy az alapkamat jelenlegi szintie érdemben megkézelitette azt, ami a monetéris
tandcs véleménye szerint megfeleléen szolgdlia a kozéptdvi inflaciés célt, illetve a redlgazdasdg tdmogatdsat. Nem zartdk ki azonban a tovdbbi kis mértéki
alapkamat csdkkentés lehetéségét sem. A kamatvagds mellett szélhatott az, hogy a jiniusban megjelend mdjusi infléciés adat negativ lett. Mig havi alapon
0,1%-0s, addig éves bézison pedig 0,2%-os volt a vizsgdlt fogyasztéi kosdrban [évé termékek drcsdkkenése. A hazai kétvény piac teljesitménye tovabb
szarnyalt a hénap sordn. A hosszabb futamideji hazai papirok datlagos teljesitményét leiré6 MAX index 1,56%-ot emelkedett. A 10 éves magyar dllampapir
elvart hozama 4,79%-r6l 4,39%-ra csokkent joniusban, és a révidebb futamidével rendelkezé papirok is erésddtek. A forint azonban gyengiilt az euréhoz
képest 2,41%-ot, és az amerikai dolldrhoz képest is esett (2,08 %-of).

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
93,36%

‘Mcgyor dllampapir
6,64%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,24%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  1997.11.25. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt

likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori

Alapkezels Raiffeisen Befekletési Alapkezel6 Zrt. megitélésének megfeleléen doént a részvényeknek és egyéb eszkozoknek
Al-alapkezeld - az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesads Kft. egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjan olyan

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a

Az Alap tipusa részvényalap katvénybefektetések hozamét meghaladé megtériilést biztosit.

Referencia Index 2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX
2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.01-48l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Hozamok

o hozam (%) arfolyam (F netté es(zFI:)ozertek refirc:a;(;::l(r;d)ex

Az idei adat év elejétél 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2014 3,74 1,986894 1583 656 328 2,72

2013 3,15 1,915320 1694 853 975 3,86

2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 14,20 1,812402 2360219815 16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 41,65 1,419852 3269 759 130 41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83

2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17
2005 34,00 1,890598 2736232 336 39,09
2004 37,17 1,410882 1 520 435 378 43,55

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat

Magasabb kockazat

-

L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ 12 [[ 3[4 ][ 5 |7 |

Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
Richter Gedeon Nyrt. 9,12
OTP Bank részvény 8,38
POWSZECHNY ZAKLAD 7,16
UBEZPIECZ SA
MOL részvény 6,70
ERSTE BANK EUR 6,66

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Jonius kézepén az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve monetdris tandcsa dontétt az Gjabb kétvényvasarlési program keretcsokkentésérdl.
Joliusban mar csak 35 milliard dollér értékben kivannak venni amerikai (hosszd) dllamkatvényeket és jelzalogpapirokat. Elérelathatélag egy hénap milva is
hasonléan déntenek jolius végén, 25 milliardra vagva a keretet. Az egyik amerikai jegybankar, James B. Bullard szavai alapjan varhatéan oktéber végén
teliesen ledllitigk a QE3 néven elhiresilt programot. Az EKB (Eurépai Kézponti Bank) térténelmi |épésben negativ betéti kamatszintet ad mostantél a
bankrendszer tagjai szémdra. Az EKB komolyan fontolgatja a hitelezés tovabbi tamogatasdt, esetleg tovabbi — az amerikai QE-hoz hasonlé — kétvényvasarlési
program bevezetésével. A piaci vdrakozdasok szerint a kifuté amerikai monetdris stimulust az eurépai monetdris hatésag pénzpumpdija helyettesiti majd,
biztositva a magas eszkdzdrak ,aldtdmasztasdt”. Ezekkel a hirekkel szemben negativ esemény volt, hogy az iraki politikai instabilitds miatt Gjra megugrott az
olajdr, ami egyelére még elviselheté a globdlis gazdasdg szdmdra, azonban tovabbi tartés vagy extrém dremelkedés nagy novekedési dldozatot okozhat.
Argentina Ojfent a csd szélén volt, ami nem Gjdonsdg és nem is meglepetés. Jelenleg is a kordbban ki nem fizetett, de lejért kdtvényeik miatt folyik komoly jogi
polémia New York-ban. Végiil a ,bénusz hir”, miszerint a tovdbbi felilvizsgdlatok utan kiderilt, hogy az USA gazdasdga 2014 elsé negyedévében évesitett
2,9 szdzalékos mértékben zsugorodott! A hirre az amerikai részvénypiac 0] torténelmi csicsra emelkedett. A legfontosabb hir a magyar piac szempontjabél a
devizahitelek kérdése. A devizahitelek kivezetése komoly devizapiaci sokkot, bankrendszerbeli bizonytalanségot szilhet, amennyiben rosszul bontjdk ki a
magyar gazdasdg gordiuszi csomdjdt. A kormany keményvonalas hozzddlldsa komoly eladéi nyomést generdlt az OTP piacdn. Forintban tekintve a régiés
CETOP20 index joniusban 0,43%-ot csckkent. A lengyel t6zsde (WIG20: +1,13%) felilteljesitett, a cseh piac (PX index) is pozitiv (+0,84%) tartomdanyban zdrt.
A magyar BUX azonban lehizta a kézép-eurépai dtlagot a maga 3,42 %-os esésével. A magyar blue-chipek nagyon szérédtak a teljesitményiket illetéen: Az
OTP szakadt (-10,41%), a MOL is igen gyenge volt (-5,51%), és mar 2 éve folyamatosan veszit az értékbél. A Richter (+4,10%) és a Magyar Telekom
(+4,57%) viszont pozitiv tartomanyban tudott zérni. Juniusban a forint gyengilt, az euréval szembeni arfolyama hénap elején 302,718l 310,19-re, a havi
maximum értékre futott fel. Az amerikai dollér hasonléan mozgott, 222,408l 227,13-ra drégult a deviza. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanécsa 2,40
sz4zalékrél 10 bazisponttal 2,30 szdzalékra csokkentette az irdnyadéd kamatszintet junius 24-én.

Az alapb osszetétele az adott hénapb véaén. a tervezett elemek szerinti bontasban*
Magyar dllampapir

4,04%
i \ Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
8,66%

Részvény
87,30%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti 6sszetétele
PLN \ |
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Kockazati mutaték

Szérés 16,35%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

részvényalap
2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockazat
hozam (%)
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ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

6,93
-8,95
9,55
-10,24
30,05
56,27
-31,03
6,26
5,05
1,65

1,523366
1,424664
1,564682
1,428248
1,591140
1,223514
0,782935
1,135259
1,068397
1,017028

360179 813
384 141 854
417 265170
1562 388 483
1 893 932 540
801 728 699
499 488 126
839 150 352
2 069 660 634
2 844 606 573

7,52
6,34
11,98
5,74
32,18
58,64

27,92

7,89
6,92
2,39

(1 [ 2 [ 3 [ a 1[5 |ICM 7|

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék
név arény (%)
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 18,28
IDX
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 18,27
ISHARES RUSSIA CAP 18,10

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkézeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Jonius kézepén az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve monetdris tandcsa dontétt az Gjabb kétvényvasarlési program keretcsokkentésérdl.
Joliusban mar csak 35 milliard dollér értékben kivannak venni amerikai (hosszd) dllamkatvényeket és jelzalogpapirokat. Elérelathatélag egy hénap milva is
hasonléan déntenek jolius végén, 25 milliardra vagva a keretet. Az egyik amerikai jegybankar, James B. Bullard szavai alapjan varhatéan oktéber végén
teliesen ledllitigk a QE3 néven elhiresilt programot. Az EKB (Eurépai Kézponti Bank) térténelmi |épésben negativ betéti kamatszintet ad mostantél a
bankrendszer tagjai szémdra. Az EKB komolyan fontolgatja a hitelezés tovabbi tamogatasdt, esetleg tovabbi — az amerikai QE-hoz hasonlé — kétvényvasarlési
program bevezetésével. A piaci vdrakozdasok szerint a kifuté amerikai monetdris stimulust az eurépai monetdris hatésag pénzpumpdija helyettesiti majd,
biztositva a magas eszkdzdrak ,alatdmasztésat”. Ezekkel a hirekkel szemben negativ volt, hogy az iraki politikai instabilitds miatt Gjra megugrott az olajar,
ami egyeldre még elviselheté a globdlis gazdasdg szdmdéra, azonban tovdabbi tartés vagy extrém dremelkedés nagy ndvekedési dldozatot okozhat. Argentina
Ojfent a cséd szélén van, ami nem Gjdonsdg és nem is meglepetés. Jelenleg is a kordbban ki nem fizetett, de lejért kdtvényeik miatt folyik komoly jogi polémia
New York-ban. Végil a ,bénusz hir”, miszerint a tovabbi felilvizsgalatok utén kiderilt, hogy az USA gazdasédga 2014 elsé negyedévében évesitett 2,9
szdzalékos mértékben zsugorodott! A hirt kdvetéen az amerikai részvénypiac 0j torténelmi csicsra emelkedett. Ekdzben a feilédé piacok irdnt Gjra elkezdtek
érdekl8dni a befekteték, tobb befektetési haz elemzése is pozitivan irt a BRIC és més feilddd piacok kdzeljsvjérdl, vételre ajénlva ezeket. Az EMEA régiéban
is tobbségében emelkedtek a részvénypiacok, ebben a hénapban a legrosszabban teljesité orszdg-alindex a magyar piac volt, ami 5,03%-kal kerilt lejiebb. A
legfontosabb EMEA célpiacok joniusi forintban mért teljesitménye: Dél-Afrika +4,89%, Lengyelorszag +1,48%, Térdkorszdg -0,36%, Oroszorszdg +7,52%. A
referenciaindexként haszndlt MSCI EMEA index 2,94 %-ot emelkedett forintban szamolva. Jiniusban a forint gyengiilt, az euréval szembeni arfolyama hénap
elején 302,71-r8l, a mélypontrél 310,19-re, a havi maximum értékre futott fel. Az amerikai dollar hasonléan mozgott, 222,40-r8l 227,13-ra drégult a deviza.
A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 2,40 szdzalékrél 10 bézisponttal 2,30 szdzalékra csdkkentette az irdnyadé kamatszintet jonius 24-én.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
14,55%

Részvény
4,73%

EMEA f6kuszl részvény befekretési alapok
és ETF-ek befektetési jegyei
80,72%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 16,52%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.
Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
egyardnt fektethet. A befekteték a befektetési jegyek megvasarlésaval az
alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési

Az Alap tipusa szdrmaztatott alap politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Referencia Index Szabdlyzata tartalmazza.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2014 0,74 1,401129 927 773 640 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 3,13 1,3920810 880810516
: , [ [ 2 ][ 3 [EM[ 5 [ 6 |[ 7 ]
2012 6,97 1,348589 315085 171 = . o
2011 127 1260712 021 202 632 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 2,29 1,276987 677 099 624 [ahet [[ 1hs |[ 6ho |[ 1ev | T
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
0/ ok , , oo
2008 3,80 1,165030 1530 118 407 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2007 7,05 1,211015 2229 647 428 név arany (%)
2006 9,05 1,131276 1766 444 655 D140917 16,09
2005 3,68 1,037356 859 680 385 D140924 , 16,08
2017/C Magyar Allamkétvény 16,01
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti D150527 13,73
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen D141126 13,28

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

ds) kape; o8 P e year [OrgImazist Neyer 10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap név arény (%)
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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Piaci események

A jonius kdzepén tarfott FED ilést kdvetden az elndk Janet Yellen bejelentette, hogy Gjabb 10 milliérd dollérral (35 milliardra) csékkentik a most futé
eszkdzvdsdrlési program keretdsszegét. Elmondta tovdbbd, hogy ugyan lefelé korrigdltdk az idei amerikai névekedési elérejelzésiiket, de a QE3 program
kivezetésének az Utemén nem kivannak vdltoztatni. A kivezetés menetrendjén csak akkor médositandnak, ha a munkaeré-piaci szdamok vagy az inflaciés
folyamatok romlésa azt indokolttd tenné. Az amerikai részvénypiacok reakciéja meglepéen pozitiv volt, hiszen emelkedtek a bejelentést kdvetéen. Azért
nevezheté ez varatlannak, hiszen az eddigi tapasztalat az volt, hogy akkor volt emelkedés a részvénydrakban, mikor az eszkézvdsdrlésokat bejelentették,
késdbb pedig akkor, amikor nem csdkkentefték annak mértékét. A FED mellett, az IMF is rontott az idei amerikai GDP eldrejelzésén. Az S&P 500 index 1,91%-
kal, a 30 legnagyobb ipari vallalatot 16mérité Dow Jones Industrial index 0,65%kal, mig a technolégiai fékuszd NASDAQ 3,90%kal emelkedett a hénap
sordn. Az Eurdpai Kézponti Bank a kamatvagds mellett déntétt a jonius elején tartott Glésén. Bejelentettek tovébbd egy programot, amelynek keretében hosszo
tavi, célzott finanszirozast fognak biztositani a kereskedelmi bankoknak, amelyek kondiciéi kedvezébbek lesznek az aktudlis piaci drazasndl. Az EKB elnske
beszélt tovabbd arrél, hogy egy eszkdzvasarldsi program is elékészitésre kerilt, amely kdzvetlenil juttatna forrdst a piaci szerepldkhéz (eszkdzvdsarlas). A
monetdris lazitds hatassal lehet akdar az eurdpai, az amerikai és a vildg tobbi részvénypiacaira is. Az MNB joniusi kamatdsntd ilésén Gjra a 10 bazispontos
vagds mellett dontott. Az alapkamat G mértéke 2,30%-os lett. A dontést kdvetd nyilatkozatban az volt olvashaté, hogy az alapkamat jelenlegi szintje
érdemben megkozelitette azt, ami a monetdris tandcs véleménye szerint megfeleléen szolgdlia a kzéptavo inflaciés célt, illetve a redlgazdaség tdmogatdsat.
Nem zérték ki azonban a tovdabbi kis mértéki alapkamat csékkentés lehetéségét sem. A kamatvagds mellett szélhatott, hogy a jiniusban megjelené maijusi
inflaciés adat negativ lett. Mig havi alapon 0,1%-o0s, addig éves bdzison pedig 0,2%-0s volt a vizsgélt fogyasztéi kosdrban 1évé termékek drcsdkkenése. A
hazai kdtvénypiac feljesitménye tovébb szarnyalt a hénap sordn. A hosszabb futamideji hazai papirok dtlagos teljesitményét leir6 MAX index 1,56%-ot
emelkedett. A 10 éves magyar dllampapir elvart hozama 4,79%-r6| 4,39%-ra csdkkent joniusban, és a révidebb futamidével rendelkezd papirok is erésédtek
ez idé alatt. A forint azonban gyengiilt a hénapban, az euréhoz képest 2,41%-ot, mig az amerikai dolldrhoz képest 2,08%-ot.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

A—Bankberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 6,07%

Szdrmaztatott tgylet; 0,19%

Magyar dllampapir; 93,74%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 5,22%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 120,27%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
november 10-t6l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloirasokat.
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Alapadatok

Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ....oooovvvevvrecriienenn, Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: ...........c..... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idOPontjar ........ccocoveovreercieniieee e 2008.02.29
Nyilvantartisba vételi SZAM™ ........co.coovverreerrererrersensieesesriens. 1111-262
ISIN KO: oo HU0000706197
Benchmark: ........cccovvvine 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ Kategorial .......ccceveiiiiiiiiieiieicsie s részvényalap
Sajat téke / Netto eszkozérték (2014.06.30.): ...covvvrvvvevennne. 52 157 555 Ft
Egy jegyre jutd nettod eszkozérték (2014.06.30.): ... 0,844805 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idd
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2 év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély | Mérsékelt [\ ET 58 Nagy on magas
kockazat | kockdzat | kockazat RRNUEILN kockazat
v

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio
teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési
Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld a kozép-kelet-europai
részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladé
hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt jar6 magasabb

kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmilt idoszak eseményei

A 1égids részvénypiacok  az elmilt honapban kissé alacsonyabb
tartomanyba siillyedtek. Az Alap teljesitménye tekintetében ez 0,4%-0s
esést jelentett az alap referencia hozamanak 80%-os sulyat ad6 CETOP20
indexben, forintban szdmolva.

Az Alap részvénykitettségének stlya a befektetési politika altal eldirt

hatarokon beliil, atlagosan 80-84 szazalék kozott mozgott.

Takarék Alapkezel6 Zrt. 1122 Budapest, Pethényi k6z 10. .

" Az Alap neve 7009 oktober 26-t6] Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részy
Al a:

a P
2 A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az atvaltasi és az eladasi |umle}\ol a
A hozamszamitasi idészakokban az Alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tokeattételt sem.

Befektetési Alap

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

2014. junius 30.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap netto eszkozértékének (millié Ft)
és arfolyamanak alakulasa
(2011.12.30-2014.06.30)

60

2011.12.30
2012.03.30
2012.06.30
2012.09.30

2012.12.31

1.00

2013.03.31
2013.06.30
2013.09.30
2013.12.31
2014.03.31
2014.06.30

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv Referencia

Idészak Befektetési Alap Nominalis  Index brutto
NETTO * hozam hozama
2008 2 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012 -3.44% 15.34%
2013 -0.56% -5.39%
20142 0.83% 3.39%
Az elmult egy évben 4.31% 11.20%
Indulastol -2.59% 2.49%

ZNem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolié osszetétele

2014. jinius 30.

Hitelallomany
Koltségek
Egy éb kotelezettség

Folyoszamla, készpénz
Egyéb kovetelés
Lekotott bankbetét

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Diszkontkincstarjegy ek
MNB kétvény ek
Allamkétvény ek

A Magyar Allam éltal garantalt

Jelzaloglevelek
Részvények

Kollektiv befektetési értékpapirok

Nem arfolyamkockazat csokkentésére

kotott szarmaztatott tigy letek
Hataridds tigy letekkel fedezett
részvény vasarlas

Netté eszkozérték (sajat toke)

Szarmazékos tigyletek aranya
Netto korrekcios tokeattétel

10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok:

Osszeg/ Erték A NEE

(Ft) szazalékaban (%)

0 0.00%

-128,363 -0.25%

0 0.00%

1,393,430 2.67%

0 0.00%

0 0.00%

8,496,783 16.29%

997,713 1.91%

7,499,070 14.38%

0.00%

0 0.00%

0 0.00%

42,395,705 81.28%

0 0.00%

0 0.00%

0 0.00%
52,157,555 100.00%

0.00%

82.94%

MNB140702

Telefon: +36 1 555 0 555 .

'mdot valamint a szai la\ ezete51 és evveb ko

. |elen dokumemumbm foglaltak a

Fax: +36 1 555 0 550
Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)

aminek kovetkeztében
eni hozamok na

skori kapott
p befektetési
en dokumentumban

apjan hozon tetési dontésekért és

tségeket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!



Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezeld
Havi portfolié jelentés

Alapadatok

Alapkezeld: ..o Takarék Alapkezeld Zrt.!
LetétkezelO: ....coovvvriniiiiciiiiice, Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: .......ccccccvveennee. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatds idOPONtJa: ......c.ccvevreriiereieeieeses e 2000.01.06
NyilvAntartasba veteli SZAMZ: .......c.ocvvevverveeeneeecseesseessseeesessesseennns 1111-37
ISIN KOQ: v HU0000702857
Benchmark: 100% MAX index
BAMOSZ Kate@Oria: ......cccccvvervirenerieieeeesinese e hosszt kdtvényalap
Sajat toke / Nettd eszkozérték (2014.06.30.): .ovvvvvvrvevenennee 2025571 498 Ft
Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2014.06.30.): .oovvvrvvvennnene, 2,543639 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idd
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 hénap 6 honap 2¢év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély BYEHEEN Magas | Nagyon magas
kockazat kockazat kockazat kockazat kockazat
v

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a
MAX indexhez képest magasabb t6kendvekedést biztositson a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tilnyomo tobbségét a Magyar
Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megérzése
céljabdl az egy éven belili kis arfolyam ingadozassal rendelkez6
instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portfolio sszetételét a hazai
allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények,
MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is
diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében

szarmazékos tigyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére.

Az elmilt idészak eseményei

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa ismét 10 bazisponttal, 2,30%-ra
csokkentette az alapkamatot jiniusban. A Monetéris Tanacs megitélése szerint az
inflacios alapfolyamat mutatok Iényegében valtozatlan szinten allnak, tovabbra is
mérsékelt inflaciés nyomast jeleznek, ami a gyenge belsé kereslet és a
visszafogott kiilpiaci inflacio hatasat tiikkrézi. A magyar gazdasagot tovabbra is
kihasznalatlan kapacitasok jellemzik, ugyanakkor a negativ kibocsatasi rés a
monetaris politika horizontjan fokozatosan zarodik. Az érstabilitds kozéptavi
elérése azonban a monetaris lazitas irdnyaba mutat. A dontés utani kozlemény
kiemelte, hogy a Tanacs fokozott figyelemmel kiséri a hazai és nemzetkdzi
kornyezetben lejatszodo valtozasokat, amik befolyasolhatjak a kamatcsokkentési

ciklust.

Takarék Alapkezel6 Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi koz 10. 0

2014 jénius 30.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy

jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap
netto eszkozértékének (millio Ft) és arfolyamanak valtozasa
(2011.01.03-2014.06.30.)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest Hazai Kotvény .
Referencia Index

Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis .
brutt6 hozama
2000 2 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
2002 5.81% 9.98%
2003 -2.39% 4.76%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
2009 0.25% 9.12%
2010 5.98% 6.40%
2011 -1.13% 1.64%
2012 22.18% 21.90%
2013 7.01% 10.03%
2014 2 7.34% 8.00%
Az elmult egy évben 11.34% 14.12%
Indulastol 6.52% 9.32%

2Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

A portfolié osszetétele

2014. jiinius 30. Osszeg/ Erek (Fry  ** NEE S(Z;Dz)alekabm
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -2,170,897 -0.11%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Foly6szamla, készpénz 2,537,880 0.13%
Egyéb kovetelés 0 0.00%
Lekotott bankbetét 27,011,813 1.33%
Magyar allampapirok 1,998,192,702 98.65%
Magyar Allam éltal garantélt egyéb kotvén 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpap 0 0.00%
Szarmaztatott tigy letek 0 0.00%

Nett(’) eszkozérték (sajat téke) 2,025,571,498 100.00%
Szarmaztatott ligy letek aranya 0.00%
Netto korrekcios tokeattétel 21.90%
10 sz.ézaléknél magasabb részaranyt 2028/A, 2017/A, 2019/A
képvisel6 eszk6zok:

Telefon: +36 1 555 0 555 D

Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009 nktobcr 26 t61 Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetcsn Alap (Az Alap koxabbl neve: T’dﬂrek Nyllt\ cg Allampapu Befekteté: Ahp)

Alldmpaplr Befel\tetc 2000. januar 6-an vette
gyelmét, hogy a befektetési alap hozama ma;
ellenérték ma oy alacsonvabb is lehet mint a betel\telelt n
forgalma;

tajékoztato jellegiick és nem min()'siilnck ajdﬂl‘

A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.

romszamon.
index hozama S

hoov a korabbi id6szakokban elért hozamok nem jelentenck garanciat a
ozodjon az alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol.

nak, befektetésre 6sztonzésnek, valamint befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért

110.068-4/1999.
lap értéke ingadozik, aminek tkeztében a visszav
eni hozamok nagysagara. Az alap befektetési pols
len dokumentumban foglaltak ki:

ri kapott
0l,



