Oldal 3/47
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 38,799,077,316

Arfolyam (HUF/DB): 8.049495

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 27.53 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 24.82 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 6.89 %

Magyar részvények 6.15 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.85 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 4/47
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,717,569,939

Arfolyam (HUF/DB): 1.146385

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 34.88 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 41.58 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 0.01 %

Magyar részvények 10.19 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.60 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170802 [HU0000521539]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/FS%20C3000%20Kiid%20151103.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 5/47
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU CONCORDE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A A I_ A P K EZE L('j

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 81,059,412,159

Arfolyam (HUF/DB): 1.910966

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 12.33 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 31.66 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 6.88 %

Magyar részvények 4.33 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 6.56 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
CZECH REP T-BILL 2017/09/29 [CZ0001005086]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 244%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 17/47
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 7,924,023,863

Arfolyam (HUF/DB): 3.499143

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 9.97 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -5.28 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2023/A [HU0000402383], MAK 2024/B [HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 25/47
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HUO0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 11,594,787,937

Arfolyam (HUF/DB): 2.482100

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 2.57 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 491 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -0.56 %

Magyar részvények 0.32%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 90.20 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 29/47
CONCORDE PENZPIACI| BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 313,558,014

Arfolyam (HUF/DB): 2.494007

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 100.64 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -0.64 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170726 [HU0000521513], D170802 [HU0000521539], D170809 [HU0000521547], D170816 [HU0000521554]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 32/47
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 24,202,949,139

Arfolyam (HUF/DB): 8.149238

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 12.05 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 62.54 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 0.13%

Magyar részvények 15.52 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.88 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 33/47
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 14,825,914,170

Arfolyam (HUF/DB): 4.306182

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 39.62 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -0.09 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D180228 [HU0000521448], MAK 2020/0 [HU0000402847], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2024/B

[HU0000403068]
Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 38/47
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.06.30

ISIN kod: HUO000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netté eszkdzérték (HUF): 29,708,281,972 (A és B sorozat egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.173049 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.979046 B sorozat

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 73.09 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 11.16 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170809 [HU0000521547], D170913 [HU0000521208]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Piaci kornyezet

Az amerikai jegybank a piaci varakozédsoknak megfeleléen 25 bazisponttal 1-1,25%-o0s savba emelte az irdnyadé ratat. Ami ennél fontosabb
szamunkra, hogy eldrulta a jegybanki mérleg leépitésének folyamatat. A lejaro papirok tjra befektetése havi 6 millidrd dollarral csokken,
amit negyedévente ugyanekkora 6sszeggel emelnek az allampapirok esetében. Az inflicios adatok esetében latott visszaesés miatt nem ag-
godnak a dontéshozok, tovabbra is 2%-os cél elérése az elsGdleges feladat - illetve ha sziikséges, akkor ennél magasabb szint is elképzelhetd.
A kérdés innentél fogva ,,mar csak annyi’, hogy az év hatralévé részében fog-e még kamatot emelni a testiilet. A piaci vrakozasok szerint
jelen pillanatban egy decemberi kamatemelés valoszintsége 51,9%. Ezt és a gyengébb infldcios statisztikat figyelembe véve mar nem is olyan
meglepd, hogy a dollar gyengélkedik az euréval szemben, és az S&P500 Index is csupan 0,5%-kal tudott felértékel6dni.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
t6kendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo befek-
tetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A portf6lid
elsddleges elemeit az Amundi Asset Management
regionalis alapjai jelentik, ezen til egyéb, a régiéban
befekte-t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a port-
félioban. Az alap likvid hanyadat rovid lejarati mag-
yar llampapirok és pénzpiaci eszkzok alkotjak.

Az alap esetében nincs tékeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
gyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.06.30-an:
8135649 118 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.06.30-an
A sorozat: 1,942439 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,65%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap széras®: 16,19%

Kockazati szint: magas ::CCE.]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,41%
2015 2,43%
2014 2,37%
2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.06.30-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés
B Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

A portfolio dsszetétele* 2017.06.30 46% LA4%
Il Magyar allampapir 112 585 752 Ft
B Nyilt végii alap befektetési jegye 7650437327 Ft

Egyéb eszkozok* * 372626 039 Ft

Eszkozok dsszesen 8135649 118 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zéraskor a hataridds poziciék nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
i A 10 legnagyobb siilyd
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2017.06.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés befektetés  Silyok* %
Ev elejétd| 2016 8,93% 8,53% APPLE 3,70
szamitott hozam* - - 2015 7,89% 5,53% ALPHABET 2,96
12 hénap* 9,10% 6,52% 2014 32,90% 28,70% MICROSOFT 2,92
2 évre** 3,85% 3,16% 2013 27,54% 23,34% AMAZON 1,74
3 évre** 11,68% 9,95% 2012 0,15% 0,39% MASTERCARD 1,57
4 évre** 14,59% 11,88% 2011 10,33% 12,40% HOME DEPOT 1,49
5 vre** 14,24%  12,08% 2010 23,02% 21,37% EXXON MOBIL 1,40
Indulastol* * 3,61%  3,79% 2009  17,12% 16,34%  CELGENE 1,27
2008 -29,41% -29,81% TIME WARNER 1,25
2007 -2,03% -8,36% THERMO FISHER SCI 1,19

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 Gsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszintli portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teliesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajanlasban és a BAMOSZ
jesitmé si és Hirdetési a id 0an mutatja be az alapok teljesitményét.

AzAlap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott iai jesitményé 310 adat.

ASSET MANAGEMENT



Piaci kornyezet

Az eurdpai piacok a hénap végét leszamitva mondhatni szabadsagon voltak, ugyanis érdemi arfolyammozgast nem lathattunk.
A német DAX Index 2,3%-o0s visszaesését a honap utolso el6tti napjan hozta 6ssze, mikor is Mario Draghi, az EKB elnoke egy
konferencidn arra probalt utalni, hogy a gazdasagélénkitési program az év vége felé csokkenhet. A befekteték erre a félmondatra
eladasokba kezdtek, az eur6 kil6tt és a kotvényhozamok is latvanyosan megugrottak. Az EKB latva a piaci reakcidt pontositast
adott ki, amiben mondhatni félreértésnek konyvelte el a helyzetet, és kiemelte, hogy a laza monetaris politika mellett tovabbra is
elkotelezett. A verbalis intervenci6 hatdsara a befektet6k és az arfolyamok is megnyugodtak

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit az Amundi
Asset Management regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befektetd befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett index-alapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10%
RMAX

Az alap induldsa: 1999. oktdber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.06.30-an:
8215786 450 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.06.30-an
A sorozat: 2,031063 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,45%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap szoras* 16,78%

Kockazati szint: magas e ]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,38%
2015 2,38%
2014 2,37%
2013 2,29%
2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.06.30-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés
I Pioneer Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2017.06.30 6,8% 0,2%
Il Magyar allampapir 15325494 Ft
I Nyiltvég( alap befektetési jegye 7641258 780 Ft

Egyéb eszkozok* * 559202 176 Ft

Eszkozok 6sszesen 8215 786 450 Ft
* A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
et ! o senigt o arogs podldl et s inségehet ol maguk.
ban. Havi zaraskor a hataridés poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek

Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2017.06.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés  stilyai - top 10 Siilyok*
Ev elejétd 2016 -3,37% -3,11% Németorszag 16,94%
szamitott hozam* - - 2015 12,10% 2,51% Franciaorszag 15,16%
12 hénap* 13,97% 8,36% 2014 9,53% 7,17% Egyesiilt Kiralység 14,84%
2 évre** -0,75%  -3,37% 2013 25,14%  15,62% irorszég 9,16%
3 évre** 5,39% 0,53% 2012 12,04% 3,57% Hollandia 7,93%
4 évre** 10,00% 5,18% 2011 -2,79% -2,47% Svéjc 7,84%
5 évre** 11,78% 6,53% 2010 15,26% 8,43% Olaszorszag 5,64%
Indulastol** 3,77% 0,10% 2009 26,78%  22,99% Spanyolorszag 4,80%
2008 -36,73%  -38,00% Svédorszag 3,22%
2007 3,40% -0,43% Dénia 2,99%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfoliojelentések.

Az Alap mltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovGbeli teljesitményére nézve. Az Amundi 6 Zrt. jelen anyaban az MNB Ajanlasban és a
BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez
egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Amundi
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Pioneer Kozép- Europal

Részvény Alap

A sorozat N

Piaci kornyezet

Az aprilisi nagy menetelés utdn a méjusihoz hasonl¢ visszafogott teljesitményt lathattunk a CETOP Index (forintban mérve -1,3%) esetében juniusban is. A JSW vezeti a sort, aminek f6 oka az lehetett,
hogy a szén nagyrészt Kina 4ltal ,menedzselt” vildgpiaci dra tjra emelkedett, amire a lengyel szénbanya &rfolyama, - banyatél elvirhaté médon, - nagyon érzékenyen reagélt. Erdekes fejlemény volt a
Hrvatski Telecom 7%-os emelkedése is. A horvat telekommunikacios cég arfolyama kordbban az Agrokor problémai miatt indokolatlanul esett egyiitt a csédhelyzetben szorosan érintett cégek arfolya-
maival, ezt az drazasi hibdt most korrigélta a piac. A honap sordn tobb hir érkezett arrdl, hogy az OTP ott lehet egy kisebb romén bank két f6 vevdjelsltje kozott, valamint tovabb béviilhetett a hitelezési
volumen is. A korabbi drazasi diszkont emiatt mérséklédétt junius folyamén. A MOL viszont 4,9%-os esésével jelentdsen alulteljesitett. Az olajar esésével vélhetSen indokolatlanul esett egyiitt a papir,
hiszen a véllalati fundamentumok lényegében fiiggetlenek a nyersolaj nemzetkdzi drdnak mozgdsaitol. A régios befekteték az olajar esésekor éltalaban elényben részesitik a csak finomitdssal foglalko-

26 cégeket a csak kitermeléssel foglalkozo cégekkel, valamint az olyan integralt olajcégekkel szemben, mint a MOL. A roman papirok jelentds részét egyszerre tobb csapds is érte junius folyaman. Az
energia-kitermelés fokuszi cégek (Petrom, Romgaz) egyrészt szenvedtek az olajar fent emlitett esésétSl. Emellett, a roman cégek mindegyikét érinthette az a hir, miszerint az 1j romén pénziigyminiszter a
nyugdijrendszer mésodik pillérének eltorlését tervezi. Az uj kormanyf§ viszont gyorsan céfolta a kijelentést. A fejetlenség tapinthaté Roméniaban, talan ennek tudhato be, hogy a kormény tervezi, hogy a
korabbi nyereségalapu vallalati ad6zasrol arbevétel alapura élljon 4t. Az eddigi bejelentések alapjén erdsen kérddjelessé vélt a korabbi 5-6%-os gazdaségi novekedési iitem fenntarthat6saga, amit a legtébb
roman részvény arfolyama megérzett jiniusban.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.06.30-ig
> Befektetési cél: dontden kzép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok I Pioneer Kozép-Eur6pai Részvény Alap referencia befektetés

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4500000

tavon maximalis tokendvekmény elérése.
- Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurpai
(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000

orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-

tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

t6keéttétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2500000 = 4
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP,

9
10% RMAX Index 1500000
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap
- Azalap indulasa: 1998. januar 13. FEOEED © . . i . . i . . i
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01  2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 201401 2016.01
-> Konywizsgalé: Deloitte Konywizsgalo Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld
eshanacsadg KL ) Részvényeszkozok orszagok szerinti
-> Azalap teljes netto eszkozértéke 2017.06.30-an: A portfolio osszetétele* 2017.06.30 megosz|asa
9391516432 Ft ——
P 2 M k 2324271250H
- Egy jegyre juté netté eszkozérték 2017.06.30-an agyar re}szve}nye 3 S0ft Oroszorszag, 1,40%
A sorozat: 8,782501 Ft Kilfoldi részvények 6395954 503 Ft Romania, 10,40%
- ISIN kod: HU0000701891 Egyéb eszkozok** 671290679 Ft Csehorszig Le;gy;l‘g/rszég,
= Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év Eszkozok 6sszesen 9391516432 Ft 10,79%’ A e
- Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté®: 1,55%, Ausztria
> Referencia befektetés VaR mutato®: - * A portfli6 dsszetétel az alap teljes eszkdzértékére vonatkozik. 13 49.,/’
i ' ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, RO
-> Nap sz6ras’ 14,44% az (iton |évo tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok 3
- Kockézati szint: magas ::::E.:‘ nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridés Magyarorszag,
> Teljes kiltség hanyados (TER mutatd)®: poziciok netto értéke O Ft. 26,65%
2016 233% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
e R, S 2017.06.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
2015 2,32%
PO —— £y eleiétd 2016 7,55% 1,15% ERSTEEUR 11,14%
2014 228% Ev elejétdl
m szamitotthozam* - - 2015 -0,48% -5,86% OTP részvény 9,32%
e 12 honap* 31,00% 23,77% 2014 0,10% -3,12% PKN 9,16%
2012 2,24%
2011 223% 2 évre** 5,51% 0,09% 2013 -5,52% -8,92% MOL részvény 8,69%
= S0 3 évre** 5,55% 0,22% 2012 21,81% 13,45% BANK PKO BP 6,78%
2010 2,23%
—_— 4 évre** 7,65% 2,44% 2011 -21,48% -21,78%
2009 2,27% -
U E——— 5 évre** 6,80% 1,57% 2010 15,57%  13,99%
2008 2,26% —
P T T——— Indulastol** 5,93% 4,15% 2009 30,12%  34,47%
2007 2,28%
- 2008 -51,20% -48,22%
L e 2007  10,41%  9,52%

** évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi AlapkezelG Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazési kéltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I

www.amundi.hu ASSET MANAGEMENT




Pioneer Magyar

Pénzpiaci Alap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfélié dént6en rovid futamidejt allampapirokbdl (foként diszkontkincstarjegyekbél) valamint

bankbetétekbdl 4ll.

Az MNB juniusi ilésén 0,9%-on tartotta az alapkamatot, és tovabb szoritotta kifelé a bankokat az irdnyado betétbl. Az inflacié mérsékl6dott: a juniusi éves CPI adat 1,9% lett. A varako-
zasokat alulmulé adat az alacsony olajdrnak - és ennek hatdsara - csokkend tizemanyag draknak volt koszonheté. A feszitett munkaerépiacbol fakad6 kétszamjegyt bérnovekedést jobban
mutatja az indirekt adoktol sziirt maginflacié, ami fokozatosan kuszik felfelé: juniusban 2,2% volt az éves adat. Az MNB-r6l elkonyvelték a befektetok, hogy a régioban itt maradnak

legtovabb rendkiviil nyomott szinteken a rovid kamatok.

A diszkontkincstarjegy hozamok megrekedtek a torténelmi mélypontok koriil: a hdrom hénapos diszkontkincstérjegy hozama 2-3 bézispont kériil szokott alakulni az aukcidkon, az éves

DKJ hozama pedig 10 bp koriil.

A forint 306-310-es sévban ingadozott a mult hénapban az euréval szemben. A dollarral szemben viszont 275-r8l 270-re er6s6détt a hazai fizet6eszkoz, jelentds mértékben az amerikai

deviza altaldnos gyengiilésének kovetkeztében.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfok likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratd

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.06.30-an:

12906 436 003 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.06.30-an

A sorozat: 3,919385 Ft

N 28 2 2 2

\Z

\Z

= ISIN kéd: HU0000701909
- Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 hénap
-> Devizanem: HUF
= Alap VaR mutato': 0,04%
- Referencia befektetés VaR mutaté: -
- Alap széras 0,19%
- Kockazati szint: alacsony —:I:CI:I:D
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2016 0,98%
2015 1,03%
2014 0,98%
2013 0,98%
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%

UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.06.30-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
B Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét

4750 000

4000 000 /—'_—_

3250 000 /

2500 000 ~

1750 000 ——

1000000 *~ T T T T T T
1998.01  2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

Forras: AKK, MNB, Amundi Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2017.06.30
Il Magyar allampapir 11527811492 Ft
B Egyéb eszkozok* * 1378624511 Ft

Eszkozok dsszesen 12906 436 003 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton 1évé

tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft.

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2017.06.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
3 hénap* -0,23% -0,22% 2016 0,29% -0,06%
6honap* -0,40% -0,41% 2015 0,82% 0,30%
12 hénap* -0,27% -0,40% 2014 2,17% 1,79%
2 évre** 0,03% -0,27% 2013 4,82% 4,37%
3 évre** 0,49% 0,15% 2012 7,61% 7,49%
4 évre** 1,22% 0,84% 2011 4,60% 4,08%
5 évre** 2,25% 1,92% 2010 4,90% 4,53%

Indulastol** 7,28% 7,01% 2009 8,92% 9,74%
2008 7,80% 7,42%
* nem évesitett hozam 2007 6,98% 6,67%

** gvesitett hozam

2012.01 2014.01 2016.01

10,7%

kerekitett értékek

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

Amundi

ASSET MANAGEMENT



Pioneer Magyar

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Hazai Kotvény Alap 5-10% kozotti duration alulsillyal kezdte a mult honapot. Ezt tartottuk is egész junius soran, ami most rontotta a portfoliok teljesit-
ményét, mivel a hazai kétvénypiac a hdnap nagy részében folyamatosan erésodott. Junius végén — kamatfizetések miatt — hosszabbodtak a benchmark indexek. Mivel
éppen volt egy kis hozamemelkedés, az addicionalis relativ rovidiilést megvettiik a piacon. Tizéves kétvénybél balansziroztuk ki az eszkdzalapot, hogy a duration
alulsulyozas ne legyen nagyobb 10%-nal.

Az 5 éves orosz, rubelben denominalt allampapirokat tovabbra is tartottuk. Juniusban materializdlédtak mindazok a kockézatok, amiktél kordbban tartottunk. Az olajar
mélyrepiilése nem tett jot az orosz gazdaségi kildtasoknak. Az Oroszorszaggal szembeni gazdasagi szankciokat szigoritottidk az USA-ban, és meghosszabbitottak az EU-
ban. Ez is rontott a befekteték érdeklédésén, a rubel gyengiilt a f6bb devizdkkal szemben. A legtjabb fogyaszto6i drindex — a rossz id6jards miatt megugro élelmiszerarak
hatdsdra - a vartnal jobban emelkedett, ami csokkentette a bearazott kamatvagasokat. Mindez hozamemelkedést eredményezett, ami nem tett jét a pozicionknak.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.06.30-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes B Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
> Befektetési eszkozok: elsGsorban kozepes és 00000
hosszabb futamidejii magyar &llampapirok, emellett M,
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000

alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti ligyleteket kdthet.

Referencia befektetés: 100% MAX Index
BAMOSZ besorolas: hosszi kitvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezelo: Deloitte KGnyvvizsgald

és Tandcsado Kit. 1000000 " . . ; . .
Kénywizsgalo: DeIoitteKtjnyvvizsgélé 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 2015.01 2017.01

P , , Forras: KSH, AKK, Amundi Alapkezel6
és Tanacsado Kft.

3000 000

2000 000

2020 20 2

\Z

> Azalap teljes netté eszkozértéke 2017.06.30-an: A portfolié osszetétele* 2017.06.30 15,8%
20812 369 484 Ft Il Magyar &llampapir 13366 451 499 Ft
e D e L BE  Hazai véllalati s egyéb kotvények 2324554 335F g oo,
A sorozat: 5,932094 Ft — P— e
> ISIN kéd: HU0000701834 Kiilfoldi all’arﬂn%)a;?lr, eg)‘leb hitelviszonyt i
= Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év mz?gttfstf35|to ertelfp.aplr velgl Bl e e
> Devizanem: HUF nyiltvégi befektetési alap 1834 381695 Ft .
> Alap VaR mutaté: 0,35%, B Egyéh estkozok** 3286981955Ft 11,2%
> Referencia befektetés VaR mutato’: - Eszkozok dsszesen 20812369484 Ft
> Alap szzérész: 4,04% l:‘:l:‘ * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. Herekfet ek
- Kockazati szint: kozepes ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 16vG
= Teljes kiiltség h:inyados (TER mutaté)a: F?teleket, a napi for.gaJn?azés egyeqlggg’t, a hlat.é!ndﬁs plo’zici‘ék netto értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zéraskor a hataridds poziciok nettd értéke 29 928 996 Ft.
2016 1,43% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb silyi
2015 1,43% 2017.06.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés
2014 1,39% Ev elejétol 2016 526%  521%  2025/BMAK  14,98%
2013 1,31% szémitott hozam* - - 2015 2,40%  2,98%  2024/BMAK  12,98%
2012 1,23% 12 hénap* 3,49% 3,86% 2014 11,15%  11,02%  2027/AMAK 7,98%
2011 1,34% 2 évre** 4,73% 436% 2013 8,89% 8,57%  2021/BMAK 7,26%
2010 1,24% 3 évre** 4,21% 4,35% 2012 22,19%  20,39%  2020/B MAK 5,63%
2009 1,25% 4 évrex* 6,31% 6,34% 2011 0,03% 0,29%
2008 1,25% 5 yre** 7,91% 7,71% 2010 6,40% 5,08%
2007 1,25% Induldstol** 9,10% 8,87% 2009 12,08%  12,72%
2008 -0,03% 1,30%
* nem évesitett hozam 2007 5,07% 4,90%

** évesitett hozam

Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teliesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajanlasban és a BAMOSZ

asi és Hirdetési ai 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményét rep 310 adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I
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Pioneer Magyar Index\kovet

Részvény Al ap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A BUX Index juniusban 1,9%-ot emelkedett, ezzel feliilteljesitette a 2,3%-kal csokkené DAX Indexet. A blue chip-ek koziil a vezeté szerepet ezuttal is az OTP toltotte be. A hénap
sordn tobb hir érkezett arrdl, hogy az OTP ott lehet egy kisebb romdn bank két {6 vevéjeldltje kozott, és tovabb béviilhetett a hitelezési volumen is. Emiatt a kordbbi drazési diszkont
mérsékldott junius folyaman. A MOL viszont 4,9%-os esésével jelentGsen alulteljesitett. Az olajar csokkenésével vélhetéen indokolatlanul mozgott egyiitt a papir, hiszen a véllalati
fundamentumok lényegében fiiggetlenek a nyersolaj nemzetkdzi dranak mozgasaitol. A régios befektetSk az olajar esésekor dltaliban elényben részesitik a csak finomitassal
foglalkozé cégeket a csak kitermeléssel foglalkoz6 cégekkel, valamint az olyan integralt olajcégekkel szemben, mint a MOL. Az osztalék-cs6kkenés utan sokat szenvedett Magyar
Telekom ezuttal egy 3,3%-o0s emelkedéssel szépitett. Ennek taptalaja a magyar gazdasagi novekedés felporgése lehetett, kiilonos tekintettel a maganfogyasztés béviilésére. A Richter
csak 0,8%-kal emelkedett juniusban. Egy korabbi hajtéerd, a rubel erésddése eltlint a hdnap sordn a papir maogiil, s6t, az orosz kamatvégasok miatt a rubel jelent8sen leértékel6dott
a honap folyaman, csokkentve ezaltal a fedezetlen orosz gyogyszer-értékesités arbevételét. A kispapirok koziil kiemelkedik tobbek kozott a Graphisoft Park 8,7%-os emelkedésével,
ami mogott az dllhat, hogy a befektetdk egyre nagyobb mértékben drazzék az uj ingatlanfejlesztés hozzéadott értékét.

Alapinformaciok

9
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsédleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, azindex dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6l)

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.06.30-an:
3901771194 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.06.30-an
A sorozat: 4,098122 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 1,86%

Referencia befektetés VaR mutato?: -
Alap szoras* 17,41%

Kockazati szint: magas T W ]
Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2016 2,27%

2015 2,30%

2014 2,25%

2013 2,20%

2012 2,16%

2011 2,17%

2010 2,15%

2009 2,19%

2008 2,19%

2007 2,21%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.06.30-ig

Il Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap befektetés
B Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

A portfolio dsszetétele* 2017.06.30 3,8%

Il Magyar részvények 3754 585329 Ft
I Egyéb eszkozok* * 147 185 865 Ft
Eszko6zok osszesen 3901771194 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi

2017.06.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény

Evelejétd| 2016  29,76%  30,75%  OTP 33,73%

szamitott hozam* - - 2015 39,75% 40,60% MOoL 30,80%

12 hénap* 28,13% 30,71% 2014  -11,20% -12,38%  RICHTER

2 évre** 22,39% 23,88% 2013 3,45% -0,09% GEDEON 26,27%

3 évre** 20,24% 20,89% 2012 8,73%  4,77%  MAGYAR

4 évre** 14,08% 14,01% 2011 -24,00% -22,47% TELEKOM 7,39%

5 évre** 13,46% 12,65% 2010 -2,25% -0,14% GRAPHISOFT

Indulastol** 7,14% 7,83% 2009 33,62%  56,77% PARK SE 0,82%
2008 -42,26% -45,17%

* nem évesitett hozam 2007 15,04% 4,59%

** gvesitett hozam

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




1 Kockéztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyamanak atlagtél valé atlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen koltség aranya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatds nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshél szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami ltal a befektetok tulajdonaban 1év6 eszkdzok, amennyiben azok értékesité-
sére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett dsszeg. Felhivjuk a figyel-
met, hogy az Alap nettd eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél fogva erdteljesen
ingadozhat. Javasoljuk, hogy mielGtt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a
befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek
megfelel6en kérjiik, hogy dontése meghozatala el6tt tajékozodjon az alap befektetési politika-
jarol, forgalmazaési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az Alap MNB
(tovabbiakban ,Feliigyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatlyos, hivatalos tajékoztatdjabol,
kezelési szabalyzatabol és kiemelt befektetdi informacidjabdl, melyek az alapkezeld (www.
amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Felligyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetdek el. Az
Alaphoz kapcsol6do forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a forgalmazé

honlapjan kozzétett mindenkor hatélyos kondicids lista is tajékoztatast nyujt.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel6 Zartkorien M(ikodo Részvénytarsasag (tev. eng. szama:
H-EN-111-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alapkezel6 Zrt.
torekszik a jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem
vallal feleldsséget az informéciok esetleges hianyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befekte-
tési jegyek egyik forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003)

a Budapesti Ertéktézsdetagja (honlap: www.unicreditbank.hu).
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Havi Jelentés

a2017.06.01 - 2017.06.30 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kdénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Referencia Index 2017.02.0646l: Az alap nem kévet benchmarkot,
célia a minél magasabb hozam elérése magas
kockdzati szint tartasa mellett.

2017.02.06-ig: 10% RMAX Magyar Allampapir
Index 32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad
Europe 4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe
4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged
USD 50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div

reinv.

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
5,550119 Ft 5,527429 Ft 1,037206 €
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
2916233 619 Ft 72 923 226 Ft 1035 663 €

Osszesitett nettd eszkdzérték (HUF): 3310264 024 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31+46| 2017.06.30-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre (2017.02.07 .-

t8 2017.06.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
1,84% 1,42% 3,69%
El6z6 évek naptari hozamai
hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2016 13,54 5,449919 1910879 784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 3,53 5,232724 3171 572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5 341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetdk. A multbeli
hozamok nem jelentenek garancidt az alap jvébeli teljesitményére nézve. A kozolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb  hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
kockdzat csokkentése érdekében a diverzifikacié kilonbdzé  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fektette.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
[ v [ 2 I[ 3 s L 6 1l 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[ 1hét || 1he || 6h || 1ev |[ 2év || 3ev

10%-nal nagyobb aranyt eszkdzok

5év

név arény (%)
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,85
LGT BO FO GL INFL.LINK.(EU)-1 12,69

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Jonius elsé felében a nyersanyagpiacok, a vége felé pedig a jegybanki kommunikécié kerilt a kdzéppontba. A WTI tipust nyersolaj arfolyama a hénap sordn
42 dolldrra is leesett, amit a vartndl magasabb térozéi mennyiségek hire okozott. Tovabbra is tulkindlat jellemzi az olajpiacot, és egyelére az OPEC kvéta sem
véltotta be a hozzd fizétt reményeket. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az olajcégek 2014 utan a konvenciondlis kitermelésii projektieiket jelentésen
visszavdgtak, és a beruhdzdsaik az amortizacié szintjére mérséklédtek. Jelentésen csdkkenhetnek a térozdi mennyiségek 2017. masodik felében, amennyiben
azt feltételezzik, hogy az OPEC tagorszdgok betartjdk a kordbbi megdllapoddsukat a kitermelési plafonrél, illetve hogy keresleti oldalon a kordbbi éveknek
megfeleléen né az olaj irdnti igény. JUnius végén az Eurépai Kézponti Bank dltal szervezett konferencian felszélalt Mario Draghi, mely beszéd jelentds hatdst
gyakorolt az eurépai kétvénypiacokra. Bar sok konkrétumot nem tartalmazott, a piac azt olvasta ki beléle, hogy az EKB mér nem fél a deflaciétdl, illetve
elékerilt a mennyiségi lazitési program kivezetésének a kérdése is. Ennek megfeleléen eladasi hullam alakult ki a kétvényekben, mely sorén a német 10 éves
papirok hozama 0,5%-ra emelkedett. Tovabba Mark Carney az angol jegybank elndke is arrél nyilatkozott, hogy szikséges lehet a kdtvényvasarlési program
visszavagasa. Osszességében sok igazan direkt jelzés nem tortént, és lehetséges, hogy a piaci mozgdsok fényében a kévetkezd jegybanki iléseken sokkal
enyhébb hangvételt Ginek meg majd a dontéshozdk. A hazai kétvénypiac kévette az eurézdénds valtozdsokat, melynek készénhetéen a magyar 10 éves
dllampapir elvart hozama 3,30%ra emelkedett. Egyelére nincs jele, hogy a Magyar Nemzeti Bank vdltoztatna monetdris politikdjan, igy révidtévon
valészinlleg a hazai kétvényhozamok emelkedése is korlatos. Azonban ha a szikés munkaerépiac 2018-ban az MNB dltal vértndl magasabb inflaciés
szamokat generdl, akkor a jegybanknak elébb utébb reagdlnia kell. A Megoldds alapok stratégiai allokdcidja tovabbra is erésen a nyersanyagpiacra és az
inflaciés varakozdsok javuldsara fékuszdl. Ennek egyik 6sszetevéje hataridés pozicidk vdllaldsa energiahordozdkban, illetve ipari- és nemesfémekben. Ezen

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
13,43%

Szdrmaztatott Ugylet

-0,17%
Egyéb befektetési jegy
86,74%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatidban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockézati mutaték

Szérés "A" sorozat 10,51%
Szérés "B" sorozat 10,51%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 124,11%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 34,90%

Kockézati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

**Kockaztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézétt, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti értéket kozéltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

2006.01.13.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

abszoldt hozamcéld alap

hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzériék (F
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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
alakulésatsl figg.

Kockazati Profil

) Alacsonyabb kockdzat

Az idei adat év elejétél 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Magasabb kockézat

- L

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

0,45 1,729369 2769 355393

1,17 1,721600 2 886 892 459
0,64 1,701623 3580179 408
0,74 1,712529 6924 149 896
0,46 1,699962 11323177 320
11,99 1,692106 12 836 867 322
4,24 1,510903 14125112 120
6,96 1,449508 4 422 049 798
10,34 1,355163 1381093 412
8,42 1,228131 1318 553 992
7,77 1,132796 1 440 652 761

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ ]2 MM s [ 5 [ e ][ 7]
Ajanlott minimadlis befektetési idotav
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10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név ardny (%)
REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,30
2020/A Magyar Allamkatvény 10,86

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)
34,97

16,38

Magyar Allam
Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely alapjén a tékepiaci kérnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.
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— Az alap érfolyama

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2006.01.13
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Piaci események

Jonius hénap legfontosabb, piacmozgaté eseménye Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elndk jonius 27-i beszéde volt. A piaci szerepldk Ggy értelmezték a
beszéd mondanivaléjdt, hogy azzal az elndk elkezdte a monetdris szigoritds elSkészitését. A beszéd valdban elég pozitiv hangvételi volt az eurézéna
gazdasdgi kilatésaival kapcsolatban, illetve fontos momentum volt, hogy Mario Draghi az inflaciét alacsonyan tarté hatdsokat ideiglenesnek latja. Az eurépai
kétvénypiacok mindenesetre erdtelies hozamemelkedésbe kezdtek. A német tizéves hozam a beszéd elétt 0,25% kérnyékén mozgott, majd a hénap végéig
hétralévé néhany napban majdnem megdupldzédott, a jiniust 0,47%-on fejezte be. Az eurézéna més orszdgainak dllamkétvénypiacai is hasonlé emelkedést
konyveltek el, illetve az amerikai kétvényhozamok is emelkedtek, bér alacsonyabb mértékben. A monetdris politikaval kapcesolatos varakozasok megvéltozasa
hatdssal volt az EURUSD keresztarfolyam alakuldséra is. Az eurd jelentds erésédésen ment keresztil az eurépai hozamok emelkedésével parhuzamosan, a
kurzus 1,1426-ig emelkedett a hénap végére. A részvénypiacok inkdbb oldalaztak a hénapban, bar a hénap végi események inkdbb eséseket hoztak a
fontosabb amerikai és eurépai piacokon is. A hazai részvénypiac is esett a hénap mésodik felében, azonban igy is pozitiv eredménnyel zérta a hénapot, az
index 1,89%-ot emelkedett. A hazai kétvénypiac is kdvette az euro hozamok trendjét, és a hénap végét jelentdsebb hozamemelkedés jellemezte, a tizéves
magyar referenciakamat igy végil 5 bazisponttal keriilt feliebb, azonban a hénap mélypontijghoz képest a 3,09%-o0s zaré érték 0,27 szdzalékponttal volt
feliebb. A hénap sordn az alap csdkkentette magyar forintos kétvény kitettségét, eladta maradék 2028A pozicisjat. Ezen kiviil zardsra keriilt a német 10 éves
kotvény eladdsi pozicié, azonban nétt az amerikai tizéves kotvény eladdsi pozicié. Névekedett az eurdpai részvény vételi (EuroSTOXX 50) és az arany vételi
pozicié is. Az alap ezen til névelte Magyar Telekom poziciéjdt, illetve részt vett a Weberer's International Zrt. részvénykibocsatdsaban. A fontosabb pozicidk
a hénap végén igy a fentieken tdl a rubel valamint a t6rék lira erésddésére jatszd pozicié a forinttal szemben, magyar éllamkétvény pozicidk (2023 és 2024
USD kétvény, 2020/A forintos kétvény), kis méreti orosz dllamkétvény és trok dllamkotvény, véllalati kétvény pozicidk (MOL, RBI, MFB, EXIM), és magyar
részvény pozicidk. Az alap teljesitménye jonius hénapban -0,34% volt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 45,04%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 14,13%

— Szarmaztatott tgylet; 1,40%
W Részvény; 4,47%

Magyar dllampapir; 34,97%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 5,06%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 133,73%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia
Az Alap induldsa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
Alapkezelé Raiffeisen Befekretési Alapkezeld Zrt magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

Al-alapkezelé

hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel —elérheté hozamot meghaladéd
Kénywvizsgdlo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.
Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Kockéazati Profil
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockdzat
4,435558 Ft 4,449823 Ft 1,084642 Ft + -
Nett6 eszkézérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat
3 960 088 045 Ft 22 315793 824 Ft 587 367 882 Ft
Osszesitett neftd eszkdzérték (HUF): 26 863 249 751 Ft [ 12 [IEM[ 4 1[5 [ e ][ 7]
2017. évi hozam - 2016.12.3143l 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozéan, nem Ajanlott minimalis befektetési idétav

évesitett.
Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l
2017.06.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
0,83% 1,15% 8,14% 2,05%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 5,01% 6,73%
EImolt évek hozam adatai
& hozom (%) arfobyom (F) (F) ref:f;:: i(Z/i,i)eX
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4 280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0,30 2,329136 1794 413 419 2,59
2007 3.74 2.322147 2 942 063 060 6.08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2013.01.02.

3

[1het [ 1he |[ 6hs |[ 1ev | IEEMHI[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszkdzok

név arény (%)
2022/A Magyar Allamkétvény 19,19
2020/A Magyar Allamkétvény 16,65
Magyar Allamkétvény 2024/B 13,06
2025/B Magyar Allamkétvény 12,14
2019/A Magyar Allamkétvény 10,47
10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 95,81

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfoliéban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.




Piaci események

Az amerikai monetdris politika déntéshozdi juniusban is a piaci varakozdsoknak megfeleléen déntdttek, ami most azt jelentette, hogy ismételten megemelték
az amerikai dollér irdnyadd kamatséviét. A sdv alsé és felsé szintie 1% és 1,25% lett, amivel olyan helyzet alakult ki, hogy az USA irdnyadé kamatsévjanak
alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb annak kdszénhetd, hogy az eurépai térség monetdris kondiciéi tovabbra sem
kévetik az amerikai lépéseket, azaz Eurépdban tovdbbra sem szigoritigk a laza monetdris kondicidkat, mig az USA-ban elkezdték azok normalizécidjat. Az
Eurépai Kézponti Bank (EKB) j0niusban sem médositott a sajat feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovdbbra is 0%, réadasul, a
kotvényvdsdrlasi programjénak keretdsszege sem csdkkent. Igaz, a piac a hénap végén azt olvasta ki az EKB elndk egyik nyilatkozatdbdl, hogy ezek a
monefdris kondiciék mdr nem lesznek sokdig ilyenek, igy az eurépai dllampapirokndl jelentds elvarthozam-emelkedés kovetkezett be, ami a kétvények
arfolyamcesdkkenésével jart egyitt. A program jelenlegi feltételei az eurézédna szdméra tovabbra is segitik az olcsé finanszirozasi kdrnyezetet, amely kdzvetett
médon tdmogatia az eurézéndn kivili tagéllamok dllampapir piacait, kéztik a magyarét is. Azonban a fent emlitett nyilatkozatra mutatott heves piaci reakcié
azt jelzi, hogy a szereplék feszilten figyelik az EKB vezetéinek a monetdris szigoritdsra fett utaldsait. Hazai szempontbdl fontos, hogy az eurépai konjunktira
javulasa mellett a magyar gazdasdg élénkilése is tetten érheté volt a makrogazdasdgi szdmokban. A hazai adatok kézill ki lehet emelni a 2017. év elsé
negyedéves GDP végleges adatat, mely minimdlisan jobb lett a kordbban kézslt adatndl (4,2% év/év), illetve a kiskereskedelem tovabb béviilé forgalmét, és
azt is, hogy a kilkereskedelmi mérlegben ismételten jelentés tobblet keletkezett. A magyar koltségvetés tovébbra is kedvezé idéardnyos egyenleggel
rendelkezett a hénap végén, és az dllampapir aukcidk is sikeresek voltak. A Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott a monetdris politikdjén, tovabbra is az
egyik leglazabb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, az alapkamat joniusban is a 0,90%-os szinten maradt. Erdemes kiemelni, hogy az
inflacié trendje hazankban egyértelmien emelkedd pdlydn van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszi tavd jegybanki célériéktdl. Az
dllampapir indexek havi véltozdsai sem voltak csalédast keltéek; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index minimdlisan emelkedett
(0,03%), mig az éven tili futamidével rendelkezd kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,31%-kal keriilt feljebb. Az EUR/HUF é&rfolyam kissé
gyengilt, hiszen a 307,78-6s szintrdl 308,87-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Magyar dllampapir
95,81%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
g —

Szérmaztatott gylet
0,08%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 3,05%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,18 év

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2005.07.26. 2017.02.01-t8l: A Raiffeisen Betét Alap célia, hogy a befektetési jegy

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal
P 7t P ésszerlnek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekdtdtt banki  betéti  kamatokkal

versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkozeit kizérélag hitelintézet dltal kindlt

Al-alapkezelé latra sz6l6 és lekotott betétekbe fekteti. Az alap kizarélag magyar forint eszkézokbe

Letétkezel& Raiffeisen Bank Zrt. fektet.
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandcsads Kit.  2017.02.01-ig: Az Alapkezeld az 6sszegylijtott t6két kizardlag hitelintézeti,
Vezetd F Imazs Raiffeisen Bank 7 mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. &ltal kindlt latra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
ezeto Forgalmazo aifteisen Bank Zrt. Alap olyan Szdmlaszerzédést kététt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy
Az Alap fipusa likviditdsi alap az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis t8kére vonatkozéan
Referencia Index 3 hénapos BUBOR befektetési  politikédval  aldtémasztott  minimum  hozamot  nydjtson. A
Szdmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap éltal minden hénap
elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdari hénapra szélé6 minimum
kamatszintet dllapit meg az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében. A Bank
véllalja tovébbd, hogy az Alappal kététt kilén megdllapodasban meghatdrozott
feltételek mellett lekotott betétek feltorése esetén betétfeltorési dijat nem szamit fel és az
id8ardnyos kamat kifizetésre keriil.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
° 4 hozam (%) . >
Az idei adat év elejétsl 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,07 1,699310 14 867 015 679 0,10
2016 0,11 1,700465 20 596 378 537 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,77 1,698645 41 870 478 339 1,63 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 1,69 1,685718 46 530701 639 2,44 [1het |IETEM [ oho |[ 16év |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47
2012 672 1593667 33888 621 128 7,23 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28 név arény (%)
2010 5,12 1,413915 16930790 911 5,54 . . L
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 10%-nal nagyobb aranyd kibocsatok
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 név ardny (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 MKB Bank Zrt. 13,47

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévéd futamideje a 60 napot, az eszkézdk

atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Az amerikai monetdris politika déntéshozdi juniusban is a piaci varakozdsoknak megfeleléen déntdttek, ami most azt jelentette, hogy ismételten megemelték
az amerikai dollér irdnyadd kamatséviét. A sdv alsé és felsé szintie 1% és 1,25% lett, amivel olyan helyzet alakult ki, hogy az USA irdnyadé kamatsévjanak
alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb annak kdszénhetd, hogy az eurépai térség monetdris kondiciéi tovabbra sem
kévetik az amerikai lépéseket, azaz Eurépdban tovdbbra sem szigoritigk a laza monetdris kondicidkat, mig az USA-ban elkezdték azok normalizécidjat. Az
Eurépai Kézponti Bank (EKB) j0niusban sem médositott a sajat feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovdbbra is 0%, réadasul, a
kotvényvdsdrlasi programjénak keretdsszege sem csdkkent. Igaz, a piac a hénap végén azt olvasta ki az EKB elndk egyik nyilatkozatdbdl, hogy ezek a
monefdris kondiciék mdr nem lesznek sokdig ilyenek, igy az eurépai dllampapirokndl jelentds elvarthozam-emelkedés kovetkezett be, ami a kétvények
arfolyamcesdkkenésével jart egyitt. A program jelenlegi feltételei az eurézédna szdméra tovabbra is segitik az olcsé finanszirozasi kdrnyezetet, amely kdzvetett
médon tdmogatia az eurézéndn kivili tagéllamok dllampapir piacait, kéztik a magyarét is. Azonban a fent emlitett nyilatkozatra mutatott heves piaci reakcié
azt jelzi, hogy a szereplék feszilten figyelik az EKB vezetéinek a monetdris szigoritdsra fett utaldsait. Hazai szempontbdl fontos, hogy az eurépai konjunktira
javulasa mellett a magyar gazdasdg élénkilése is tetten érheté volt a makrogazdasdgi szdmokban. A hazai adatok kézill ki lehet emelni a 2017. év elsé
negyedéves GDP végleges adatat, mely minimdlisan jobb lett a kordbban kézslt adatndl (4,2% év/év), illetve a kiskereskedelem tovabb béviilé forgalmét, és
azt is, hogy a kilkereskedelmi mérlegben ismételten jelentés tobblet keletkezett. A magyar koltségvetés tovébbra is kedvezé idéardnyos egyenleggel
rendelkezett a hénap végén, és az dllampapir aukcidk is sikeresek voltak. A Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott a monetdris politikdjén, tovabbra is az
egyik leglazabb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, az alapkamat joniusban is a 0,90%-os szinten maradt. Erdemes kiemelni, hogy az
inflacié trendje hazankban egyértelmien emelkedd pdlydn van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszi tavd jegybanki célériéktdl. Az
dllampapir indexek havi véltozdsai sem voltak csalédast keltéek; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index minimdlisan emelkedett
(0,03%), mig az éven tili futamidével rendelkezd kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,31%-kal keriilt feljebb. Az EUR/HUF é&rfolyam kissé
gyengiilt, hiszen a 307,78-6s szintrél 308,87-ra vdltozott. Felhiviuk a befektetdk figyelmét eziton is, hogy az Alap 2017. februér 1-vel megvéltoziatta a
befektetési politikajat és a nevét. Az Alap a ddtumot kéveten nem biztosit mdr sem tdke-, sem hozamvédelmet, illetve a neve Raiffeisen Betét Alapra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,29%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

hozam (%)

-

Az idei adat év elejétél 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 1,89
2016 2,89
2015 6,03
2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31
2010 12,02
2009 20,70
2008 -36,12
2007 2,82

3,492404 2238224 574
3,427623 2 458 022 409
3,331279 2 669 190 371
3,141929 2 077 867 550
2,570317 1721001 257
2,365109 2 001 740787
2,284300 2 526 466 963
2,169090 3872111484
1,936378 3 943 402 494
1,604353 3201158071
2,511512 4963 272 499

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

0,87 hozam

6,66 [ 213 s M6 [ 7]

7,79

Ajanlott minimalis befektetési idotav

21,37

1971 [1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1ev |[ 2év |[ 3ev | I
2:3? A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
19,27 név arény (%)

25,03 RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 91,54

-31,39

-1,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03

220%
— Az dlap hozama
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Piaci események

Jonius elsé felében a nyersanyagpiacok, a vége felé pedig a jegybanki kommunikécié kerilt a kézéppontba. A WTI tipust nyersolaj arfolyama a hénap sordn
42 dollérra is leesett, amit a vartindl magasabb tarozéi mennyiségek hire okozott. Tovdbbra is tilkindlat jellemzi az olajpiacot, és egyelére az OPEC kvéta sem
véltotta be a hozzd fizétt reményeket. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az olajcégek 2014 utdn a konvenciondlis kitermelési projektieiket jelentésen
visszavdgtdk, és a beruhdzdsaik az amortizdcié szintiére mérséklodtek. Jelentésen csdkkenhetnek a tdrozéi mennyiségek 2017. mdsodik felében, amennyiben
azt feltételezzilk, hogy az OPEC tagorszagok betartjdk a kordbbi megdllapodésukat a kitermelési plafonrdl, illetve hogy keresleti oldalon a kordbbi éveknek
megfeleléen nd az olaj irdnti igény. JUnius végén az Eurépai Kézponti Bank dltal szervezett konferencian felszélalt Mario Draghi, mely beszéd jelentds hatdst
gyakorolt az eurdpai kdtvénypiacokra. Bar sok konkrétumot nem tartalmazott, a piac azt olvasta ki beléle, hogy az EKB mdr nem fél a deflacisrdl, illetve
elékerilt a mennyiségi lazitési program kivezetésének a kérdése is. Ennek megfeleléen eladasi hulldm alakult ki a kétvényekben, mely sorén a német 10 éves
papirok hozama 0,5%-ra emelkedett. Tovabba Mark Carney az angol jegybank elndke is arrél nyilatkozott, hogy szikséges lehet a kdtvényvdsarlési program
visszavagésa. Osszességében sok igazan direkt jelzés nem tortént, és lehetséges, hogy a piaci mozgdsok fényében a kovetkezé jegybanki Gléseken sokkal
enyhébb hangvételt itnek meg majd a déntéshozék. A hazai kétvénypiac kévette az eurézénds véltozdsokat, melynek kdszénhetéen a magyar 10 éves
4llampapir elvart hozama 3,30%-ra emelkedett. Egyelére nincs jele, hogy a Magyar Nemzeti Bank vdltoztatna monetdris politikdjan, igy révidtavon
valészinileg a hazai kétvényhozamok emelkedése is korldtos. Azonban ha a sz(kés munkaerdpiac 2018-ban az MNB dltal vértnal magasabb inflaciés
szamokat generdl, akkor a jegybanknak el6bb utébb reagdlnia kell.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
8,46%

Egyéb befektetési jegy
91,54%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Syirds 12.52% 2017.0531  2017.06.30 véltozés

Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bOW 21008,65 21349,63 1,62%
S&P500 2411,8 2423,41 0,48%
NASDAQ 6198,517 6140,42 -0,94%
FTSE 7519,95 7312,72 -2,76%
DAX 12615,06 12325,12 -2,30%
NIKKEI225 19650,57 20033,43 1,95%

*Az adott index sajat devizdjdban szdmolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjdbdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok

betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Al-alapkezeld . kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
v 5 F | i Raiffeisen Bank 7 befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
ezefo Forgalmazo aitteisen Bank Zrt. meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.
Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil

referenciaindex

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 0,05 3,822264 26 048 583 162 0,11

2016 1,18 3,820203 32 835057 293 1,22
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31

2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71

2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517
2010 575 3,055173 28 717 297 045 5,53
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BEN 2 [ 3 [[a ][5 ][ 6 [[7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
MFB180416 Kétvény 13,27
MOL GROUP FINANCE 10,17
092019
2017/C Magyar Allamkétvény 10,16

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar dllam 38,27
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 19,79
MOL Nyrt. 10,17

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézdk atlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az amerikai monetdris politika déntéshozdi juniusban is a piaci varakozdsoknak megfeleléen déntdttek, ami most azt jelentette, hogy ismételten megemelték
az amerikai dollér irdnyadd kamatséviét. A sdv alsé és felsé szintie 1% és 1,25% lett, amivel olyan helyzet alakult ki, hogy az USA irdnyadé kamatsévjanak
alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb annak kdszénhetd, hogy az eurépai térség monetdris kondiciéi tovabbra sem
kévetik az amerikai lépéseket, azaz Eurépdban tovdbbra sem szigoritigk a laza monetdris kondicidkat, mig az USA-ban elkezdték azok normalizécidjat. Az
Eurépai Kézponti Bank (EKB) j0niusban sem médositott a sajat feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovdbbra is 0%, réadasul, a
kotvényvdsdrlasi programjénak keretdsszege sem csdkkent. Igaz, a piac a hénap végén azt olvasta ki az EKB elndk egyik nyilatkozatdbdl, hogy ezek a
monefdris kondiciék mdr nem lesznek sokdig ilyenek, igy az eurépai dllampapirokndl jelentds elvarthozam-emelkedés kovetkezett be, ami a kétvények
arfolyamcesdkkenésével jart egyitt. A program jelenlegi feltételei az eurézédna szdméra tovabbra is segitik az olcsé finanszirozasi kdrnyezetet, amely kdzvetett
médon tdmogatia az eurézéndn kivili tagéllamok dllampapir piacait, kéztik a magyarét is. Azonban a fent emlitett nyilatkozatra mutatott heves piaci reakcié
azt jelzi, hogy a szereplék feszilten figyelik az EKB vezetéinek a monetdris szigoritdsra fett utaldsait. Hazai szempontbdl fontos, hogy az eurépai konjunktira
javulasa mellett a magyar gazdasdg élénkilése is tetten érheté volt a makrogazdasdgi szdmokban. A hazai adatok kézill ki lehet emelni a 2017. év elsé
negyedéves GDP végleges adatat, mely minimdlisan jobb lett a kordbban kézslt adatndl (4,2% év/év), illetve a kiskereskedelem tovabb béviilé forgalmét, és
azt is, hogy a kilkereskedelmi mérlegben ismételten jelentés tobblet keletkezett. A magyar koltségvetés tovébbra is kedvezé idéardnyos egyenleggel
rendelkezett a hénap végén, és az dllampapir aukcidk is sikeresek voltak. A Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott a monetdris politikdjén, tovabbra is az
egyik leglazabb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, az alapkamat joniusban is a 0,90%-os szinten maradt. Erdemes kiemelni, hogy az
inflacié trendje hazankban egyértelmien emelkedd pdlydn van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszi tavd jegybanki célériéktdl. Az
dllampapir indexek havi véltozdsai sem voltak csalédast keltéek; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index minimdlisan emelkedett
(0,03%), mig az éven tili futamidével rendelkezd kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,31%-kal keriilt feljebb. Az EUR/HUF é&rfolyam kissé
gyengilt, hiszen a 307,78-6s szintrdl 308,87-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
61,51%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

—_—
1,87%
\___ Szdrmaztatott igylet

1,80%

Magyar dllampapir
34,82%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,36%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,06%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Havi Jelentés
a2017.06.01 - 2017.06.30 idészakra

2001.09.20.
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Raiffeisen Bank Zrt.
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likviditasi alap

2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR

Hozamok

év

hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft)

hozam (%)

referenciaindex

Az idei adat év elejétsl 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

0,02 2,184871 9776186012 0,10
0,07 2,185206 13 574 229 302 1,00
0,36 2,183665 12 878 553 457 1,63
1,06 2,175843 14 326 909 924 2,44
3,33 2,153013 15 267 348 022 4,47
6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23
5,16 1,961286 14316 692 181 6,35
4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66
7,85 1,780476 12 767 599 520 9,07
7,33 1,650818 9013 399 209 9,31
6,49 1,538031 12 357 363 117 8,06

induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Ssszegydijtott tokét.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BN 2 [ s [[ a4 ][5 [ 6 |[ 7]
Ajanlott minimadlis befektetési idotav
BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék

név ardny (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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— Az dlap hozama
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Piaci események

Az amerikai monetdris politika déntéshozdi juniusban is a piaci varakozdsoknak megfeleléen déntdttek, ami most azt jelentette, hogy ismételten megemelték
az amerikai dollér irdnyadd kamatséviét. A sdv alsé és felsé szintie 1% és 1,25% lett, amivel olyan helyzet alakult ki, hogy az USA irdnyadé kamatsévjanak
alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb annak kdszénhetd, hogy az eurépai térség monetdris kondiciéi tovabbra sem
kévetik az amerikai lépéseket, azaz Eurépdban tovdbbra sem szigoritigk a laza monetdris kondicidkat, mig az USA-ban elkezdték azok normalizécidjat. Az
Eurépai Kézponti Bank (EKB) j0niusban sem médositott a sajat feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovdbbra is 0%, réadasul, a
kotvényvdsdrlasi programjénak keretdsszege sem csdkkent. Igaz, a piac a hénap végén azt olvasta ki az EKB elndk egyik nyilatkozatdbdl, hogy ezek a
monefdris kondiciék mdr nem lesznek sokdig ilyenek, igy az eurépai dllampapirokndl jelentds elvarthozam-emelkedés kovetkezett be, ami a kétvények
arfolyamcesdkkenésével jart egyitt. A program jelenlegi feltételei az eurézédna szdméra tovabbra is segitik az olcsé finanszirozasi kdrnyezetet, amely kdzvetett
médon tdmogatia az eurézéndn kivili tagéllamok dllampapir piacait, kéztik a magyarét is. Azonban a fent emlitett nyilatkozatra mutatott heves piaci reakcié
azt jelzi, hogy a szereplék feszilten figyelik az EKB vezetéinek a monetdris szigoritdsra fett utaldsait. Hazai szempontbdl fontos, hogy az eurépai konjunktira
javulasa mellett a magyar gazdasdg élénkilése is tetten érheté volt a makrogazdasdgi szdmokban. A hazai adatok kézill ki lehet emelni a 2017. év elsé
negyedéves GDP végleges adatat, mely minimdlisan jobb lett a kordbban kézslt adatndl (4,2% év/év), illetve a kiskereskedelem tovabb béviilé forgalmét, és
azt is, hogy a kilkereskedelmi mérlegben ismételten jelentés tobblet keletkezett. A magyar koltségvetés tovébbra is kedvezé idéardnyos egyenleggel
rendelkezett a hénap végén, és az dllampapir aukcidk is sikeresek voltak. A Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott a monetdris politikdjén, tovabbra is az
egyik leglazabb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, az alapkamat joniusban is a 0,90%-os szinten maradt. Erdemes kiemelni, hogy az
inflacié trendje hazankban egyértelmien emelkedd pdlydn van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszi tavd jegybanki célériéktdl. Az
dllampapir indexek havi véltozdsai sem voltak csalédast keltéek; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index minimdlisan emelkedett
(0,03%), mig az éven tili futamidével rendelkezd kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,31%-kal keriilt feljebb. Az EUR/HUF é&rfolyam kissé
gyengilt, hiszen a 307,78-6s szintrdl 308,87-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,27%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

1997.11.25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy a kdzép-keleteurépai
részvénypiacok (azon belil elsdsorban a magyar, lengyel és cseh
részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek
tartott kockdzatvéllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje
el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének silypontia a kézép-

Vezetd Forgalmazé
részvényalap
2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 12,33 2,479054 1777 725 346 11,86
2016 9,55 2,206983 1429 531 522 11,10
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966 7,86

2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633 -3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

kelet-eurépai régiét magdban foglalja.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ I[2 [ s 12 /Bl e [ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
OTP Bank részvény 13,30
Richter Gedeon Nyrt. 10,53
MOL részvény 10,52
ERSTE BANK EUR 5,86
PKN - PLPKNOOOOO18 5,34

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Jonius elsé felében a nyersanyagpiacok, a vége felé pedig a jegybanki kommunikécié keriilt a kézéppontba. A WTI tipusi nyersolaj arfolyama a hénap sorén
42 dollérra is leesett, amit a vérinal magasabb tarozéi mennyiségek hire okozott. Tovdbbra is tilkindlat jellemzi az olajpiacot, és egyelére az OPEC kvéta sem
vdltotta be a hozzd fizdt reményeket. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az olajcégek 2014 utdn a konvenciondlis kitermelési projektieiket jelentésen
visszavdgtdk, és a beruhdzdsaik az amortizécié szintiére mérséklédtek. Jelentésen csdkkenhetnek a tdrozéi mennyiségek 2017. mdsodik felében, amennyiben
azt feltételezzik, hogy az OPEC tagorszdgok betartjék a kordbbi megdllapoddsukat a kitermelési plafonrdl, illetve hogy keresleti oldalon a korabbi éveknek
megfelelden né az olaj irdnti igény. Jonius végén az Eurdpai Kézponti Bank dltal szervezett konferencian felszélalt Mario Draghi, mely beszéd jelentés hatdst
gyakorolt az eurdpai kdtvénypiacokra. Bar sok konkrétumot nem tartalmazott, a piac azt olvasta ki beléle, hogy az EKB mér nem fél a deflaciétdl, illetve
elékerilt a mennyiségi lazitdsi program kivezetésének a kérdése is. Ennek megfeleléen eladasi hulldm alakult ki a kétvényekben, mely sorén a német 10 éves
papirok hozama 0,5%-ra emelkedett. Tovdbbd Mark Carney az angol jegybank elndke is arrél nyilatkozott, hogy szikséges lehet a kdtvényvdsarlési program
visszavagdsa. Osszességében sok igazan direkt jelzés nem tortént, és lehetséges, hogy a piaci mozgdsok fényében a kévetkezé jegybanki iléseken sokkal
enyhébb hangvételt Gtnek meg majd a dontéshozdk. A hazai kétvénypiac kdvette az eurézdnds valtozdsokat, melynek kdszénhetden a magyar 10 éves
4llampapir elvart hozama 3,30%-ra emelkedett. Egyelére nincs jele, hogy a Magyar Nemzeti Bank vdltoztatna monetdris politikdjan, igy révidtavon
valészinileg a hazai kétvényhozamok emelkedése is korlatos. Azonban ha a szikds munkaerdpiac 2018-ban az MNB dltal vértindl magasabb inflaciés
szamokat generdl, akkor a jegybanknak elébb utébb reagélnia kell. Az alap szempontjdbdl meghatdrozé CETOP Index mérsékelt eséssel zarta a joniust. A
régidban a legjobb feljesitményt a magyar piac mutatta 1,89%-0s emelkedéssel, a leggyengébb pedig a cseh volt 2,19%-o0s csdkkenéssel. A hazai blue-chip
papirok meglehetdsen szélséségesen viselkedtek, az OTP papirok 5% feletti emelkedést mutattak, mig példdul a Mol részvények kézel 5%-os esést produkdltak
a hénap sordn.

Az alap o6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

16,24%

Részvény

83,76%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti 8sszetétele
PLN | |
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Kockazati mutaték

Szérés 11,95%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettdsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott dgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Havi Jelentés

a2017.06.01 - 2017.06.30 iddszakra

Alap Adatok
Az Alap induldsa 2005.08.11.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa drupiaci alap
Referencia Index ~ 2012. jan. 146l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

2016. jon. 20-8l: 90% DBLCIX Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%) arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték  referenciaindex
(Ft) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

-17,04 1,166283 440 135 894 -14,19
10,62 1,405835 305 267 162 17,26
-13,52 1,270900 302 010 386 -10,20
3,15 1,469516 402 190 319 2,22
-8,95 1,424664 384 141 854 -6,34
9,55 1,564682 417 265170 11,98
-10,24 1,428248 1562 388 483 -5,74
30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18
56,27 1,223514 801 728 699 58,64
-31,03 0,782935 499 488 126 27,92
6,26 1,135259 839 150 352 7,89

Kiegészité Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizalasa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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— Az dlap hozama

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija
néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
befektetési politikajat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

belil.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Piaci események

Jonius elsé felében a nyersanyagpiacok, a vége felé pedig a jegybanki kommunikécié kerilt a kézéppontba. A WTI tipust nyersolaj arfolyama a hénap sordn
42 dollérra is leesett, amit a vartindl magasabb tarozéi mennyiségek hire okozott. Tovdbbra is tilkindlat jellemzi az olajpiacot, és egyelére az OPEC kvéta sem
véltotta be a hozzd fizétt reményeket. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az olajcégek 2014 utdn a konvenciondlis kitermelési projektieiket jelentésen
visszavdgtdk, és a beruhdzdsaik az amortizdcié szintiére mérséklodtek. Jelentésen csdkkenhetnek a tdrozéi mennyiségek 2017. mdsodik felében, amennyiben
azt feltételezzilk, hogy az OPEC tagorszagok betartjdk a kordbbi megdllapodésukat a kitermelési plafonrdl, illetve hogy keresleti oldalon a kordbbi éveknek
megfeleléen nd az olaj irdnti igény. JUnius végén az Eurépai Kézponti Bank dltal szervezett konferencian felszélalt Mario Draghi, mely beszéd jelentds hatdst
gyakorolt az eurdpai kdtvénypiacokra. Bar sok konkrétumot nem tartalmazott, a piac azt olvasta ki beléle, hogy az EKB mdr nem fél a deflacisrdl, illetve
elékerilt a mennyiségi lazitési program kivezetésének a kérdése is. Ennek megfeleléen eladasi hulldm alakult ki a kétvényekben, mely sorén a német 10 éves
papirok hozama 0,5%-ra emelkedett. Tovabba Mark Carney az angol jegybank elndke is arrél nyilatkozott, hogy szikséges lehet a kdtvényvdsarlési program
visszavagésa. Osszességében sok igazan direkt jelzés nem tortént, és lehetséges, hogy a piaci mozgdsok fényében a kovetkezé jegybanki Gléseken sokkal
enyhébb hangvételt itnek meg majd a déntéshozdk.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
9,09%

=——_——__ __ Részvény
0,08%

Egyéb eszksz
90,82%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 13,47%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
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Alap Adatok
Az Alap indulésa 2005.08.11.

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Index

Hozamok

év

hozam (%)

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

abszoldt hozamcéld alap

arfolyam (Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007

0,18
3,78
2,14
3,37
3,13
6,97
1,27
2,29
7,15
3,80
7,05

1,526581
1,523900
1,468371
1,437635
1,390810
1,348589
1,260712
1,276987
1,248384
1,165030
1,211015

4027 483 546
2 398 786 593
1157 476 081
1465 230 943
880810516
315085 171
921 202 632
677 099 624
1397 397 121
1530118 407
2229 647 428

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név ardny (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név ardny (%)

Magyar Allam 13,58

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

| valtas

Befektetési politiki

2011.11.28. 2013.03.04. 2014.06.11. 2015.09.14. 2016.12.15.



Piaci események

Jonius elsé felében a nyersanyagpiacok, a vége felé pedig a jegybanki kommunikécié kerilt a kézéppontba. A WTI tipust nyersolaj arfolyama a hénap sordn
42 dollérra is leesett, amit a vartindl magasabb tarozéi mennyiségek hire okozott. Tovdbbra is tilkindlat jellemzi az olajpiacot, és egyelére az OPEC kvéta sem
vdltotta be a hozzd fizstt reményeket. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az olajcégek 2014 utdn a konvenciondlis kitermelési projektieiket jelentésen
visszavdgtdk, és a beruhdzdsaik az amortizdcié szintiére mérséklodtek. Jelentésen csdkkenhetnek a tdrozéi mennyiségek 2017. mdsodik felében, amennyiben
azt feltételezzilk, hogy az OPEC tagorszagok betartjdk a kordbbi megdllapodésukat a kitermelési plafonrdl, illetve hogy keresleti oldalon a kordbbi éveknek
megfeleléen nd az olaj irdnti igény. JUnius végén az Eurépai Kézponti Bank dltal szervezett konferencian felszélalt Mario Draghi, mely beszéd jelentds hatdst
gyakorolt az eurdpai kdtvénypiacokra. Bar sok konkrétumot nem tartalmazott, a piac azt olvasta ki beléle, hogy az EKB mdr nem fél a deflacisrdl, illetve
elékerilt a mennyiségi lazitési program kivezetésének a kérdése is. Ennek megfeleléen eladasi hulldm alakult ki a kétvényekben, mely sorén a német 10 éves
papirok hozama 0,5%-ra emelkedett. Tovabba Mark Carney az angol jegybank elndke is arrél nyilatkozott, hogy szikséges lehet a kdtvényvdsarlési program
visszavagésa. Osszességében sok igazan direkt jelzés nem tortént, és lehetséges, hogy a piaci mozgdsok fényében a kovetkezé jegybanki Gléseken sokkal
enyhébb hangvételt itnek meg majd a déntéshozék. A hazai kétvénypiac kévette az eurézénds véltozdsokat, melynek kdszénhetéen a magyar 10 éves
4llampapir elvart hozama 3,30%-ra emelkedett. Egyelére nincs jele, hogy a Magyar Nemzeti Bank vdltoztatna monetdris politikdjan, igy révidtavon
valészinileg a hazai kétvényhozamok emelkedése is korldtos. Azonban ha a szikés munkaerépiac 2018-ban az MNB dltal véringl magasabb infléciés
szamokat generdl, akkor a jegybanknak elébb utébb reagdlnia kell. Jonius hénap pozitiv volt az alap szdmdra. A kordbban kialakitott kétvény arfolyamesésre
jatszd pozicidk a hozamemelkedés hatdsdra javitottdk az alap teljesitményét. Ezen poziciok id8kézben ndvelésre keriltek. A kordbbi német kdtvényekben
felvett eladasi pozicick mellé az Egyesilt Kirdlysag és az Egyesiilt Allamok hosszi kétvényeire vonatkozé eladdsi pozicidk is kerilliek az alap portfélisjgba. Az
elébbi pozicié felvételének oka, hogy igen magasak a brit infléciés varakozasok, igy ha a jegybank a szigoritds felé orientdlédik gyors hozamemelkedés
valésulhat meg. Az amerikai pénziigyi szektorban felvett pozicidk is 6l teljesitettek, mivel a bankok jél szerepeltek a stresszteszteken, rdadésul a piaci
feltételezések szerint ezen tesztek frekvencidja és kdvetelményei a jovében enyhiilni fognak. Mivel az olajarfolyam jelentds esést mutatott a hénapban, az alap
olajkitermel6 cégek részvényeit kezdte vdsdrolni. Ezen poziciok egyelére mérsékeltek, késébb azonban attraktivnak gondolt szinteken tovdbbi vasarlasok
valésulhatnak majd meg.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 43,80%

Egyéb befekietési jegy; 5,50% \
‘*Szérmazraroﬂ ugylet; 2,07%
Részvény; 3,23%
Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 26,65% Magyar éllampapir; 18,76%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 4,35%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 142,64%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs 6t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatédjdbdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normdl viaci kériillménvek kézétt. adott valészinliséa mellett.



Dialog Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2017. JUNIUS (Készités idépontja: 2017.06.30)

=
EE' Alapinformaciék
Alapkezel6: Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsado
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA
index + 20% RMAX index

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000706528
Indulas: 2008.03.19
Devizanem: HUF

Az alap netté

eszkozértéke: 129 018 631 HUF

Egy Jegyre juto netto 0,8146 HUF
eszkdzertek:

an s s .

- Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részestilhessenek a masodik hulldmban
az Eurdpai Unidhoz csatlakozd orszagok gazdasagi novekedésébdl. Az
Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a
2004-es EU csatlakozasbol, de potencidlisan az elkovetkezend6 15-20 év
soran az Eurdpai Unid tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak. Az Alap
ennek a stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régid
(Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegrd,
Maceddnia, Albdnia, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint T6érokorszag és Oroszorszag
véllalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

]

#= Forgalmazoék

-

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

== Az alap altal elért netté6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -2,19 % 2,24 %
idén 0,94 % 3,71 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

== Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30

0,80
0,884
0,86 4
0,844
0,824
0,80 4
0,784
0,76 4
0,74

—— Dialog Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal
egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
eladads) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk.
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#= A hénap torténései roviden:

-

Az Alap arfolyama veszitett értékébdl 2017 juniusdban. Kilénésen az
orosz piac szerepelt gyengén, a nyersolaj aranak esése magaval rantotta
az orosz borzét is. Hidba szerepelt relativ jol a magyar piac, ez kevés
volt ahhoz, hogy ellensulyozni tudja a tobbi piac rossz teljesitményét.

= A portfolio osszetétele 2017.06.30

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetk6zi részvények 55,37 %
Magyar részvények 13,80 %
Kollektiv értékpapirok 10,79 %
Szamlapénz 19,69 %
Kovetelés 0,52 %
Kotelezettség -0,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

oTP

Erste Bank
Russia ETF

PKO Bank Polski
Sberbank ADR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Nincs ilyen eszkoz a portfélioban
Devizankénti megoszlas:

PLM 22,88 %

EUR 23,68 %

USD 19,58 %

HUF 17,28 %

= Kockazati mutatdk az elmilt 12 hénapra:
8,50 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 9,59 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

= Kockazati profil:

-
A javasolt minimalis befektetési idG6:

O O O 0O 0o o W
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

0o o oot o

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentds magas




Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézményi sorozat

Havi jelentés - 2017. JUNIUS (Készités idépontja: 2017.06.30)

[}

i Alapinformaciok
Alapkezel6: Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgald és
Tanacsado Kft.

100% ZMAX index

Letétkezell:
Vezetd forgalmazo:

Koényvvizsgald:

Benchmark osszetétele:

ISIN kod: HUO0000713367
Indulas: 2014.03.11
Devizanem: HUF

Az alap nettd eszkozértéke: 384 335 201 HUF

Egy jegyre juto netto 1,0198 HUF
eszkozérték:

n s . .

s= Befektetesi politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasu, rovid lejaratl  forintbefektetéseken  keresztil
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 90 napot. Az Alapkezel6 toérekszik arra, hogy az Alap netto
eszkozértékének ingadozasa a lehet6 legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizardlag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia
indexe: 100% ZMAX Index.

]
& Forgalmazodk
Concorde Ertékpapir Rt.

]

i= Az alap altal elért netté hozam:

IdGtav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 0,60 % 1,20 %
1 hénap -0,02 % 0,01 %
3 honap 0,02 % 0,04 %
6 hénap -0,15 % 0,05 %
idén -0,15 % 0,05 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,26 %
[}

i Kockazati mutaték az elmalt 12

" hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,21 %

A benchmark heti hozamokb

& Kockazati profil:

0l szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

A javasolt minimalis befektetési id6:

B 0O [

O O o o

3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockéazati besorolds a heti hozamok elmult id6szaki szérasa
alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes  jelentds magas nagyon

alacsony magas
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#= A hénap torténései roviden:

u

Az Alap arfolyama egyetlen pontot veszitett értékébdl 2017
juniusaban. A jelenlegi pénz- és t6kepiaci hozamok mellett is az
esés elsGsorban az méretéhez képest jelent6s tékekivonasnak
volt kdszénheto.

&= A portfolio osszetétele 2017.06.30

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 76,64 %
Vaéllalati és hitelintézeti kétvények 18,27 %
Szamlapénz 5,40 %
Kotelezettség -0,30 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 100,01 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,01 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

2017/C MAK (Magyar Allam)
2019/D MAK (Magyar Allam)
Alteo 2020/09/30 (Alteo)

2021/A MAK (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
Alteo

= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hoénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30

1,024

+ t + t + t
2016.0818 20161017 2161216 20M7.0214  2017.0415 2017.06.14

Dialog Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A
befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor
érvényes kondicios listakkal egyltt megtaldlhatdé a forgalmazasi helyeken. A
befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koéltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
@ FHBBANK

HAVI PORTFOLIOJELENTES
2017. JUNIUS

Az Alap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tokenbvekedest biztositson a Befektetesi Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany talnyomoé tobbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megdrzése céljabol az egy éven
belli kis arfolyam ingadozassal rendelkez6 instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portfolid dsszetételét
a hazai allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok,
jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatdl Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra
modosult.)

DIOFA

ALAPKEZELO

2017.06.30.
2,995272 Ft

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejli
ISIN kod HU0000702857

Didfa Alapkezeld Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 460 907 686 Ft

T+1 nap

Alapkezel6 neve

Letétkezel6 neve

Elsodleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nett6 eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idotav 2 év

Kockdazati profil

_Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam -

Kockazati mutaték
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 22,67%

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nomindlis, nem évesitett** hozamok)

| 202 2013 2014 2015 2016 2017%%* | Induldstorx»

22,18% | 7,01% | 11,81% | 4,43% 6,19% 1,94% 6,36%
21,90% | 10,03% | 12,58% | 4,48% 6,73% 2,05% 8,72%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** Nomindlis hozam, adott naptari évre. **%* 2000.01.06 — 2017.06.30. id6szakra, évesitett adat.

NI
Magyar Pgsica

Befektetési Zrt.

A Posta Csoport tagja

TAKAREKBANK

S TAKAREK

10%-ndl nagyobb aranyu eszk6zok

Allampapirok

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazds kezdetétdl
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Az Alap poritfolidjanak osszetétele

Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

71%

m Betét és betétjellegli eszk6zok

m Jelzaloglevelek

Piaci jelentés

Juniusban a vilag vezetd részvényindexei vegyesen zartdk a honapot. A fobb indexek koziil legjobban a japan teljesitett (Nikkei:
+1,95%), ezt kdvette az amerikai Dow Jones index (+1,62%). A leggyengébbek kozott a német DAX-ot (-2,30%), és az amerikai
technoldgiai szektort tomorité Nasdaq indexet (-0,94%) emlithetjiik. A hénap soran nem érkezett olyan fontosabb makrogazdasagi
adat, mely negativ meglepetést okozott volna a piacoknak, tobbségében optimizmusra okot add statisztikak jelentek meg az
eurdpai piacokkal kapcsolatban. Hevesebb befekteti reakciot a hdnap végén tartott Mario Draghi beszéd valtott ki: az EKB elndke
utaldst tett arra, hogy az er6s6d6 eurdpai gazdasagban az inflacié tekintetében felfelé mutatd kockazatokat lat. Ennek
eredményeképpen megindultak felfelé az eurdpai hozamok, hiszen a ,tankonyvi szabalyok szerint” ha n6 az inflacié, akkor emelni
kell az alapkamatokon és esetlegesen vissza kell fogni az EKB eszkézvasarlasi programjat, ami a hosszabb hozamok tekintetében is
varhatéan emelkedést eredményezne. Az eurd az emelked6 hozamokkal parhuzamosan erdsodétt a dollarral szemben, ami
pozitivan érintette az amerikai részvények arfolyamat, mig negativan hatott az eurdpai eszkdzok arfolyamara.

Az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai jegybanki alapkamaton, igy annak szintje 0,90% maradt a hénap soran. Az
egynapos jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) és az egynapos hitel kamatlabon (0,90%) sem valtoztatott a jegybank. Azonban a
harom hénapos betét mennyiségét tovabb fogja csokkenteni a jegybank a kovetkez0 negyedévtdl, amely a jelenlegi 500 milliard
forintos keretrdl 300 milliard forintra mérséklodik. Janiusban az inflaciés adatok és a munkanélkiiliség tekintetében a
konszenzusnak megfelel6, mig a GDP novekedés esetében éves szinten 0,1%-kal kedvez6bb eredményt tett kozzé a statisztikai
hivatal. A magyar gazdasagi fundamentumok stabilitdsa, és a jegybank altal bejelentett nem konvenciondlis eszk6zoknek
készonhetdéen a rovid hozamok tovabbra is alacsonyan maradtak, mig a k6zép (3-5 év) és hosszi (10-15 év) hozamokat a
nemzetkozi kamatkdrnyezet mozgatta. A hénap utolsd hetéig relevans mértékben csokkentek a hozamok (10-16 bp csokkenés),
melyet tdmogatott az MNB altal ismét meghirdetett, a hitelintézetek szamara kedvez6 kondiciok mellett elérhetd, hitelezési
aktivitast 6sztonz6 kamatcsere ligylet (IRS) tender. Azonban Draghi beszéde utani eladasi hulldm a magyar hozamokra is ranyomta
a bélyegét, igy a honap eleji értékeikhez képest csupan kisebb mérték(i hozamcsokkenést figyelhettiink meg junius végére. A 3-5-
15 éves hozamok rendre 6-6-5 bazispontot csokkentek, mig a 10 éves hozam még emelkedett is 5 bazisponttal. Az eurd-forint
arfolyama a 305,5-310,5-es savban mozgott a honap soran. A BUX index értéke 2,56%-kal nétt: a blue chip részvények koziil az
OTP (+5,79%) bizonyult a leger6sebbnek. A vallalatra célarat emelt a JP Morgan a hénap soran, igy a vallalat részvényeit 12000 Ft-
os célar mellett vételre ajanlottdk a befektetési bank elemzbi. A leggyengébb teljesitményt a MOL nydjtotta: a részvények
arfolyama 4,88%-kal csokkent a hdnap soran, mely az ismét jelentds eladdi nyomas ala keriilt olaj arfolyamanak volt kdszénhetd.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirol
és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidbdl.



