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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta > Kockazat
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek 1-3 év 3-6 év

figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi

kollektiv befektetési értékpapirok vasarléséra, és ezaltal egy diverzifikalt, a kilféldi Bjztonsagra térekvé Dinamikus
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold

torvény eldirdsainak betartdsaval. Diverzifikaciés, kéltséghatékonysagi és likviditasi Azoknak ajanljuk akik:

megfontolédsokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az - a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesulni

Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentélis - Japantdl az Egyesilt Allamokig a vilag legnagyobb véllalataiba kivannak
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét, célja a  pefektetni

referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése. - a magas hozam reményében hajlandéak kockézatot véllalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek
- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is
tervez6 terméket keresnek

Nemzetkozi Részvény és a referencia alakulasa az indulastol Concorde Nemzetkézi Részvény Alap brutté hozam adatai
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— Nemzetkozi Részvény — Benchmark

Mi tortént a hénap soran?
Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX
Régiods részvények:
N Netté eszkBzérték szizalékéban Magyarors’zég vis’s¥avésérolta az orosz Sztfrgut 2’1,2°/nl-os MOL részesedésé!:
2011.05.31 Osszeg / érték (Ezer Ft) (%) 1,88 milliard euréért (22 400 forint részvényenkénti aron), mely tranzakcié
p—— P Toraon révén az allam lesz a tarsasag legnagyobb részvényese. A még jovahagyasra
S OnOk Deezesen — 1| varé iigyletet 2011. u égéig kell i. A Szurgut iligylet miatt az
Folyészémla, készpénz 414,568 7.11% (| oTP-ben is az allam lesz a | yobb ké t ré ényes.
Egyéb kovetelés 136,261 2.34%
itelvi it papir 347,453 5.96% | | Nemzetkozi részvények:

Diszkontkincstérjegyek 347,453 5.96% || Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 1,9%-kal csokk a technolégiai

Magyar Allamkstvények 0 0.00% | | szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 1,3%-ot esett, mig az S&P 1,4%-ot. Az

Devizds kétvények 0 0.00% europaln |nde.).(ek tel]'esnme’nye is negativ volt ma]:lsba.n’: az angol FTSE" 1,3%-

kal keriilt lejjebb, mig a német DAX 2,9%-kal. A kdolaj ara 9,9%-kal csokkent,

Egyéb kétvény 0 0.00%|| ., L P . A .

igy a hénap végén egy hordé olaj ara 102,7 dollar volt.
Részvények 5,182,905 88.88%

Hazai részvények 0 0.00% Hazai katvénypiac:

Kulfldi részvények 5,182,905 8s.88% || A hazai forint alapG all pirok piaca Kismértékii .
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || kovetkezett be a hozamgérbe rovid és hosszii végén. A hazai fizetéeszkéz
Egyéb eszkozok 0 0.00% || nagymértékben 6 szazalék vesztett értékébél a svajci frankkal szemben, a

sorcsen 249,572 257 || iapan jennel | pedig 4 lékkal keriilt lejjebb. A forint az euréval
- L stabil maradt.
 Hiteldllomany [ 0.00%
-22,583 -0.39%
Egyéb kitelezettség -226,989 -3.89%
Nett eszkozérték (sajét téke) 5,831,614
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.205634
igyletek itott, abszoldt
értéke [ 0.00%
észvények foldrajzi 1a
Nagy Britannia 9.8%
Azsia 16.7%
Egyéb orszagok 9.6%
Portf6li6 6sszetétel

Koltségek
DKJ 11.1% Vételi dij max 5% / tranzakcid

= — Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcidé
0,
IEQ-YLGSZkOZOk I 0.0% Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul
szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Datum Nett6 eszkézérték Egy jegyrfz "utél netté B:‘—utté hozam eiv?s Bn{mﬁ hozam :.azla.dott Benchmarlf fzgzam**
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.05.31 6,561,383,273 2.200322
indulastdl (4390 nap) 6,561,383,273 2.200322 6.78% 2.91%
* Az alap nettdé hozaméat 2006.09.01-t8l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil egyéb kéltségek levondsaval tehetek.

v
2011.05.31 Osszeg/érték Nettd eszkozérték | Mi tértént a honap soran?
(Ezer Ft) szdzalékaban (%)
Eszk6z6k osszesen 8,502,011 129.58%
— — égids részvények:
Folydszamia, készpénz 135 0.00% Magyarorszag visszavasarolta az orosz Szurgut 21,2%-o0s
Egyéb kovetelés 0 0.00% | MOL részesedését 1,88 milliard euréért (22 400 forint
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 8,501,877 129.57% | részvényenkénti aron), mely tranzakci6é révén az allam lesz
Diszkontkincstarjegyek 5,661,947 86.29% | @ tarsasdg legnagyobb részvényese. A még jovahagyasra
Magyar Allamkotvények 0 0.00% varé iigyletet 2011. augusztus végf_ig kell fejezni. A Szurgut
. ugylet miatt az OTP-ben is az allam lesz a legnagyobb
Devizas kétvények 0 0.00% | kzvetett részvényes.
Egyéb kotvény 2,839,930 43.28%
Részvények 0 0.00% | Nemzetkozi részvények:
Hazai részvények 0 0.00% Az amerik’ai indexek kozil a’ Doyv J9nes 1,9°'{o-kal csokkent,
a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 1,3%-
Kulfoldi részvények o 0.00% | ot esett, mig az S&P 1,4%-ot. Az eurépai indexek
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% | teljesitménye is negativ volt majusban: az angol FTSE 1,3%
Eqgyéb eszk6z6k 0 0.00% | kal keriilt lejjebb, mig a német DAX 2,9%-kal. A kéolaj ara
Kotelozettségek Gezesen 1,990,620 29.58% 9,9%-kal ’csiikkent, igy a honap végén egy horddé olaj ara
102,7 dollar volt.
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -29,102 -0.44% | Hazai kétvénypiac:
Egyéb kotelezettség -1,911,527 -29.13% | A hazai forint alapa all pirok piacan kismértékii
Netté eszkozértek (sajat toke) 6,561,383 hozam’eme'lkt’ades kovetkezett l:e a hozamgiSrb’e ’riivid és
h végén. A hazai fizetéeszk6z nagymértékben 6
Egy jegyre juté netté eszkodzérték 2.200322 20 lAL t értékébdl Llkeal ben, a
Szarmaztatott ligy osil 0 0.00% || JaPan jennel ben pedig 4 I keriilt lejjebb. A
abszolit érteke forint az euréval szemben stabil maradt.

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai

v
A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
ConcordelRenzpicileslaofsrenciaialokitse Befektetési politika: Az Alap nyilvdnos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa
alapjan hazai likviditasi tipust befektetési alap. Az Alapkezel§ célja, hogy a
236 forgalmazé cégeknél részvények asvételét folytatd 6k az Alap
) Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval révid tdvon be nem fektetett pénzik
216 utdn legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
érdekében az Alapkezel torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
1.96 a ékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat
belféldi  pénzpiaci  eszkdzokbe -  &llampapirokba,  allampapiralapt
1.76 repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csokkentését szolgdldé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap
1.56 portfoliéjaba kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszk6zok keriilhetnek.
Az Alapkezel§ térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
1.36 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
118 megbizasoknal fedezetiil szolgal. ** A benchmark minden hénap elejétdl a
096 hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —
) havi latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).
076 . . . Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak

jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat

T T 1
1999.05.21  2001.05.21 2003.05.21 2005.05.21 2007.05.21 2009.05.21 2011.05.21 izletszabalyénak megfelelden ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)

— Concorde Pénzpiaci — Benchmark

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap miltbel teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.

dontésiik a Bknek sajat kell felmérniik a é 6d6 4 és Bsé Az oldalon megjelend i 4ci6
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informéciok frissitésé ifél nem vallalunk az i ciok esetleges hia 4gai, 4gai miatt. A
Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav . )

Az Alap nyilvdnos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizildsa alapjan hazai [>'lelentos Kockazat
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva, 136 3-6 &

fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az FE &7 -6 ev

Alapkezel6 az Alap portfolidjéban atlagosan 50 szézalék folotti részvényhanyadot 1ztonsagra torekvo Dinamikus

kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja

fektetni. Az Alapkezel6 els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltélteni az ~ Azoknak ajanljuk akik:

Alap portfoliéjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kilféldi - szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
kibocsatast részvényeket és kotvényeket is vasdrolhat. A belfoldi és kilfoldi  kisebb részt kotvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részvények egylttes ardnya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap részesedni

netto eszkozértékének 85 szazalékat. - olyan befektetésre vagynak, melyen belll a részvények aktualis

hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg
- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget
- a részvényektbl hosszl tavon elvarhatdé magasabb hozam érdekében

Concorde Részvény és a referencia alakulasa az indulastél N , A . B
Y hajlanddak kockazatot vallalni
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AGD) M Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai
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—— Concorde Részvény — Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

2011.05.31 Osszeg / érték Netto eszkozérték indulastol (3715 nap)
(Ezer Ft) szézalékaban (%) K tort ey
Eszk6z6k osszesen 3,299,155 103.13%
Folyészémla, készpénz 109,235 3.41%
Egyéb kivetelés 25,279 0.79% Mi tortént a hénap soran?
itelvis it6 érté 1,586,081 49.58%
Diszkontkincstarjegyek 568,394 17.77% Régios részvények:
Magyar Allamkstvények 219,324 6.86% Magyarorszag visszavasarolta az orosz Szurgut 21,2%-os MOL
Devizés kétvények 764,502 23.90% részesedését 1,88 milliard euréért (22 400 forint részvényenkénti
Eayéb kotvény 33,861 1.06% aron), mely tranzakcié révén az allam lesz a tarsasag legnagyobb
o ré ény . A még jovahagyasra varo ligyletet 2011. augusztus végéig
Részvények 1,518,062 47.45% - N . - - z
kell fejezni. A Szurgut ligylet miatt az OTP-ben is az allam lesz a
Hazai részvények 693,886 21.69% legnagyobb k& t ré ényes.
Kiilfoldi részvények 824,175 25.76%
Kollektiv befektetési értékpapirok 58,703 1.83% Nemzetkozi részvények:
Egyéb eszkozok 1,796 0.06% Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 1,9%-kal csdokkent, a
s sszesen ~100,000 3.13% technolégiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 1,3%-ot esett, mig
Hitelallomany > 0.00% az S&P 1,4%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye is negativ volt
s majusban: az angol FTSE 1,3%-kal keriilt lejjebb, mig a német DAX
Koltségek -34,272 -1.07% . . e 2 2 .z 2
) ) 2,9%-kal. A kéolaj ara 9,9%-kal csékkent, igy a honap végén egy hordé
Egyéb kitelezettség -65,728 -2.05% olaj 4ra 102,7 dollr volt.
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 3,199,155
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték 4.067025 Hazai kétvénypiac:
szér iigyletek ésitott, abszolit 20,626 0.93% A hazai forint alapa allampapirok piacan kismértékii hozamemelkedés
értéke ’ kovetkezett be a hozamgérbe révid és hossz(i végén. A hazai
fizetéeszkdoz nagymértékben 6 azalél v t értékébdl a svajci
Portfélié 6sszetétel frankkal szemben, a japan jennel ben pedig 4 szazalékkal keriilt
lejjebb. A forint az euréval szemben stabil maradt.
Részvények 50.4%
Egyéb eszkdzok 23.9%
Jelzéloglevél 1.1%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM TELEFONICA RICHTER | GSPARK | CEZ
Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehe 2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag
tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

. L . > Kozepes Kockazat
Az Alap neve 2004. januar 1. elétt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt

Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan _ 1-3 év | 3-6 év _
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti Gzletek kotésével az Alap mikodési Biztonsagra torekvé Dinamikus
koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -

hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a

Azoknak ajanljuk akik:

szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihaszndlva igyekszik arbitréazs Ggyletek biztonsagos befektetési formét keresnek legaldbb féléves idétavra
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az ~ _ banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kotni. Az alap benchmarkja nem kivénjak befektetésiiket kockara tenni

80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

P e | [ s
Eszk6zok 6sszesen 12,221,782 95.44% 1998
Folyészémla, készpénz 139,070 1.09% 1999
Egyéb kévetelés 0 0.00% 2000
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 12,023,252 93.89% 2001
Diszkontkincstarjegyek 6,199,711 48.41% 2002
Magyar Allamkétvények 3,129,183 24.44% 2003
Devizas kétvények 939,305 7.33% 2004
Egyéb koétvény 1,755,053 13.71% 2005
Részvények 59,254 0.46% 2006
Hazai részvények 59,254 0.46% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkozék 206 0.00% 2010
Kotelezettségek észesen -558,664 -4.36% induladstdl (4767 nap)
Hitelallomany 0 0.00%| [Mi tértént a hénap soran?
Kéltségek -58,197 -0.45%
Egyéb kételezettség -500,466 -3.91%
Netté eszkozérték (sajat toke) 12,805,819 0.00% Régids részvények:
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 3.132389 Magyarorszag visszavasarolta az orosz Szurgut 21,2%-0s MOL részesedését
Szarmaztatott ugyletek 1,88 milliard eurdért (22 400 forint részvényenkénti aron), mely tranzakcié
nettésitott abszolit értéke 0 0.00%] |révén az allam lesz a tarsasag legnagyobb részvényese. A még jovahagyasra

vard tgyletet 2011. augusztus végeéig kell fejezni. A Szurgut ligylet miatt az
OTP-ben is az allam lesz a legnagyobb kézvetett részvényes.
Concorde Rovid Kotvény és a referencia alakulasa

Nemzetkozi részvények:

Az amerikai indexek kozul a Dow Jones 1,9%-kal csokkent, a technoldgiai
1.06 szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 1,3%-ot esett, mig az S&P 1,4%-ot.
1.05 Pt Az eurépai indexek teljesitménye is negativ volt majusban: az angol FTSE
1.04 / 1,3%-kal kerdilt lejjebb, mig a német DAX 2,9%-kal. A k&olaj ara 9,9%-kal
' A"-"ﬁ csokkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 102,7 dollar volt.
1.03
1.02 s "‘rfr Hazai kotvénypiac:
1% wa W A hazai forint alapu allampapirok piacan kismértékl hozamemelkedés
' W i kovetkezett be a hozamgorbe rovid és hosszi végén. A hazai fizetéeszkoz
1.00 ,/_,_\/;_‘,’Jf nagymértékben 6 szazalékot vesztett értékébdl a svajci frankkal szemben, a
0.99 1 japan jennel szemben pedig 4 szazalékkal kertlt lejjebb. A forint az eurdval
D"\/’V )
szemben stabil maradt.
0.98
0.97 T T T T T

1
2010.05.31 2010.07.31 2010.09.30 2010.11.30 2011.01.31 2011.03.31 2011.05.31

— Concorde Rovid Kétvény — Benchmark

Portf6lié osszetétel

DKJ | 62.7%
|Jelzaloglevelek 6.8%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcio
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré o i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.
Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanc\at a Jovobenl teljesltmenyre hozamra. Az alap kezelési a il 6 a Concorde Rt. fidkjalil ésa i helyeken i dontésik a
befektetSknek saJat maguknak kell felmérnitk a és Gsé Az oldalon ji 6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

nem vallalunk az informdciék esetleges hidnyossagai, pontatlansdgai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak

kovetkezmenye\ert.
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Concorde-VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap*

2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.05.31 23,491,389,428 1.705212

induldstol (2055 nap) 23,491,389,428 1.705212 9.94% 7.59%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék,
éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil§ egyéb kéltségek levonasaval tehetéek,

v
2011.05.31 Osszeg / érték Nettd eszkdzérték A Concorde-VM Alap rovid bemutatasa
o (ezer Ft) szézalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a Tpt. alapjan szarmaztatott
Eszkozok dsszesen 24,124,835 102.70% terme"kekbe fekteto I:,)efektet’e'ﬁ alap. Az ,Alap pOteI:]CI:C-ﬂIS befekte"te.5| Ferulfete a
— — lehet6 legszélesebb és globdlis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
Folyészéamla, készpénz 932,062 3.97%| . P s . o . R .
o ) illetve kétvények, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
Egyéb kovetelés 205,673 0.88%|f - P . . . o .
T L . o arupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott (gyletek. A hagyomanyos
H’te/‘f'sm”ytWegtyeftes’m ertékpapirok 22,973,356 97'79°° befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkinestérjegyek 22,224,502 94'610/° emelkeds, de esd piacon is van lehet§sége hozamot elérni. Az Alap célja az
Mag}'a'rA""am’kowe"“k 0 0:00%f 4|ampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
De""zas‘k“f’enyek 555,557 2:36%| kockazat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
. Eg‘feb kotvény 193,298 0.82%( magasabb kockézatd instrumentumokat is vasarol és ad el, alapveten technikai
Részvények 0 0.00%[ alapy idGzitéssel, az eszkozoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Hazai részvények 0 0.00%]l nem lat megfelel§ lehet8séget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor
Kuilfoldi részvények 0 0.00% alacsony kockazatu eszkdzokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig jo
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%| vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.
Egyéb eszkbzok 13,744 0.06%] **A benchmark 2005. oktéber 14-tél, azt kévetéen pedig minden év elejétél egy
Kotelezettségek dszesen -633,446 -2.70%|{ 100%-ban az RMAX-ba (,Révid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolio
Hitelllomany 0 0.00%|| teljesitménye.
Kéltségek -123,247 -0.52%| Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Egyéb kételezettség -510,199 -2.17%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazé a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 23,491,389 lzletszabédlyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.705212 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott iigyletek . vételi [ne’gbl’zés i'dépontjétél szamitott 5 ) munkanaporn ) belil (:I'+5) ad
nettésitott, abszolit értéke 1,683,908 7-17%| visszavaltasi megbizést, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon felil
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
25% - - - - e s e s s m e
23.1%
23% | ———
Mi tortént a honap soran?
20 - —---———————————————[k - ——— — — — —
8% & B Az aprilis végi O Gcsrél  er kedni, oldalazni kezdtek a
0 részvénypiacok a gazdasdg lassulasat mutaté hirek kozepette, és
15% - jelentés intézményi eladasok llett: elromlott a részvénypiaci
viselkedés. Az aprilisban nyitott Nasdaq100 vételt j6 idében zartuk,
13% -+ majd pedig egy buké sorozat kovetkezett, harom nagyobb és tobb
10% 4 kisebb iizleten is veszteséget szenvedtiink el zsinérban, emiatt 1,4%-ot
0 esett az alap arfolyama a hénap soran. A részvénypiacrél ugy
8% vélekediink, hogy a technikailag elromlott viselkedés miatt élyes a
vételi oldal, viszont a felhalmozédott egyre nagyobb pesszimizmus
5% - veszélyeket jelent az eladéi oldalon: elébb-utébb ebbdl j6 kézéptavi
3% - lehetéségek lesznek, de amig a helyzet igy vagy gy nem oldédik fel
0 (pl. marad a pesszimizmus és megjavul a viselkedés, vagy érdemben
0% - nem javul a viselkedés, de eltiinik a pesszimizmus), kivarunk, és
legfeljebb révidtavia iizletekben gondolkodunk
2006 2007 2008 2009 2010
~
Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastol A f6bb ind k telj i é ¥ (sajét devizab )
963 Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
BUX -3.25% 9.61%
163 oot DAX -2.94% 5.49%
/j,f/ﬂ‘/ WIG -0.33% 5.81%
1.45 PX -0.96% 1.97%
/ CETOP -2.06% 7.32%
L2 USA
S&P 500 -1.35% 6.96%
1.05
Dow Jones -1.88% 8.57%
e Nasdaq -1.33% 6.88%
2005.10.14  2006.10.14  2007.10.14  2008.10.14  2009.10.14  2010.10.14 Magyar kétvénypiac
— Concorde-VM — Benchmark RMAX 0.46% 2.52%
MAX 0.03% 6.65%
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP
Bank Nyrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjén hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliékezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja,
hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasainak dtlagosan 30-
40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe
fektesse.

Concorde 2000 és areferencia alakulasa az indulastol

6.02

5.02 st

Pt
Ve

Vallalt kockazat - javasolt idétav
Koézepes Kockazat

1zZtonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belil a kotvények és a
részvények aktuadlis hanyadat egy profi vagyonkezel8i csapat piaci
varakozasai hatdrozzdk meg

- a magasabb hozam reményében hajlanddak kiegyensulyozott
mérték(i kockazatot vallalni

- legaldbb 2-3 évre keresnek befektetési lehetséget

3.02
Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai
2.02
idészak
1.02 w3
1997**
0.02 1998
1997.08.29 1999.08.29 2001.08.29 2003.08.29 2005.08.29 2007.08.29 2009.08.29 1999
—— Concorde 2000 — Benchmark 2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
2011.05.31 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték 2002
(Ezer Ft) szazalékaban (%) 2003
Eszkdzok dsszesen 6,714,006 103.11% 2004
Folyészamla, készpénz 113,841 1.75% 2005
Egyéb kévetelés 11,326 0.17% 2006
itelvi it6 érté ir 4,869,888 74.79% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,401,343 36.88% 2008
Magyar Allamkotvények 1,020,140 15.67% 2009
Devizas kétvények 1,016,457 15.61% 2010
Egyéb kotvény 431,947 6.63% indulastol (5023 nap)
Részvények 1,583,743 24.32% ** tort év
Hazai részvények 615,727 9.46%
Kulfoldi részvények 968,016 14.87%
Kollektiv befektetési értékpapirok 134,644 2.07% Mi tértént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 563 0.01%
sszesen 202,784 -3.11% Régids részvények:
Hitelllomany 0 0.00% Magyartl)rlslzag V|s’slzavasarolta az prosz' Szu.l|rgut 25[,2-"/13-05 MOL reszesedes@:c
Koltségek 39,667 0.61% 1:88' ml|||§rd eurdért (gz 490 forint reszveqyenlfentl aron), mely t'ranza!«:lo
révén az dllam lesz a tarsasag legnagyobb részvényese. A még jévahagydsra
Egyéb kitelezettség -163,117 -2.51% - o N . - M
varo lgyletet 2011. augusztus végéig kell fejezni. A Szurgut Ggylet miatt az
Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 6,511,222 OTP-ben is az allam lesz a legnagyobb kdzvetett részvényes.
Egy jegyre juté netté eszkézérték 5.366518
r — - Nemzetkézi részvények:
Szar gy . - e ae " P
15,980 0.25% Az amerikai indexek kozil a Dow Jones 1,9%-kal csokkent, a technoldgiai

abszolit értéke

Portf6li6 osszetétel

Allamkétvény 15.7%
Jelzaloglevél 3.6%
Egyéb kotvény 18.6%

Legnagyobb arényu részvény befektetések
MTELEKOM GSPARK | RICHTER I CEZ VALERO

Kozvetlendl ill. szarmaztatott pozicidkon keresztill kdzvetve.
1 hdnappal késleltetett adat

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapnkezelo.hu

szektor teljesitményét tikroz6 Nasdaq 1,3%-ot esett, mig az S&P 1,4%-ot.
Az eurdpai indexek teljesitménye is negativ volt majusban: az angol FTSE
1,3%-kal kerlt lejjebb, mig a német DAX 2,9%-kal. A kbolaj ara 9,9%-kal
csékkent, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 102,7 dollar volt.

Hazai kétvénypiac:

A hazai forint alapu allampapirok piacan kismértékli hozamemelkedés
kévetkezett be a hozamgdrbe révid és hosszi végén. A hazai fizetbeszkdz
nagymértékben 6 szazalékot vesztett értékébdl a svajci frankkal szemben, a
japan jennel szemben pedig 4 szédzalékkal keriilt lejjebb. A forint az euréval
szemben stabil maradt.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



CONCORDE Concorde CEE Smallcap Fund

ASSET MANAGEMENT

Portfolio Managers' Comment

Markets were down on the lack of buyers in the month of May.
U.S. economic growth so far this year looks to have been
somewhat slower than expected. Supply chain disruptions
associated with the earthquake and tsunami in Japan are
hampering economic activity. A number of indicators also suggest
some loss of momentum in the labor market.

Magyar Telekom has reported its 1Q11 numbers, which were
above our and the market's estimates, thanks to slower erosion
in the mobile segment, and lower costs and taxes. The company
maintained its cautious outlook for 2011, as even it is seeing
headwinds from strong competition that cannot be offset by the
slowly-improving macro economy.

CEE Smallcap Unit B (past 12 month)
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Monthly update May-11

Investment objectives

Concorde Cee Smallcap Fund is an open-end balanced fund incorporated
in Hungary. The Fund invests its assets primarily in undervalued small
and midcap equities in the CEE region with a marketcap under one billion
Euros. The long-term average target equity exposure is 50 percent. The
Fund is actively managed based on bottom-up fundamental stock picking
investment philosophy.

Fund information

Management Company Concorde Asset Management Ltd.
Fund inception October 4, 2006
Domicile Hungary
Custodian Unicredit Bank Ltd
ISIN HU0000704903
Public Marketing Hungary, Spain
Dealing Daily (17 CET)
Number of equity holdings 28

Unit A (HUF) Unit B (EUR)
NAV/Share 0.849168 8.656243
Management fee 1.5% 1.5%
Incentive fee 20% of return that exceeds RMAX

Subscription fee - -
Redemption fee - -
Minimum subscription 0 0

Bloomberg code CONCEEB HB
NAV movements can be followed in:
Bloomberg, www.bamosz.hu
Performance (Unit B, net of fees

Period
. ! 2006 Q4*
ifa Wrondir Q
0997 At 2007
08 2008
0.97 T T T T T !
05.2010 07.2010 09.2010 11.2010 01.2011 03.2011 05.2011 2008
2010
— CEE Smallcap Unit B — RMAX Index 2011 YD
~
Sector allocation of equity holdings Asset allocation
70%
60.6%
Publishing Other 60% 4 —
7.5% 17.3% _
Pharmacy Chemicals |
6.3% 4.6% 50%
Construction
3.0% ao0%4 P
Electricity 30%4 - - - - - - -
0.1% 25.4%
20% +
Real Estate Telecom
11.6%
32.4% 8.3%
. IT 0%+ - - T B57%
Industrials 10.5%
0% T T T
Equity T-Bonds, T-Notes T-Bills Corporate Bonds

FUND

MANAGER

OF 2006

(MASTERCARD)

Data is historical. Past performance is not a guarantee of future results. More recent returns may be more or less than those shown. Investment return and principal value will
fluctuate, and you may have gain or a loss when you sell your shares. Performance assumes reinvestment of distributions and does not account for taxes. Sectors and holding

will vary over time. While diversification and rebalancing can help protect returns from excessive vola
invest in international investments, which involve risks such as currency fluctuations, economic instabi

ity, they cannot ensure protection against market loss. The portfolios
y, and political developments. The portfolios invest their assets in small

and/or midsize companies. Such investments increase the risk of greater price fluctuations. The portfolios can also have a significant portion of their holdings in bonds. Mutual
funds that invest in bonds are subject to certain risks including interest rate risk, credit risk, and inflation risk. As interest rates rise, the prices of bonds fall. Long-term bonds
have more exposure to interest rate risk than short-term bonds. Lower-rated bonds may offer higher yields in return for more risk. Unlike bonds, bond funds have ongoing fees

and expenses.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg mikodését. Az Alap potencialis
befektetési terililete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - esd piacon is van lehetsége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén beldl a
nemzetkozi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkozoket vasarolva a portfdlioba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlid részvényekkel térténd fokozatos feltdltése
mellett dontottiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt idétav

Biztonsagra torekvo

Magas Kockazat

3-6 év 6 év <

1-3 év |

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében
- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl

- a pénzlgyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

Concorde Columbus és areferencia alakulasa az indulastol

1.44

1.24

RMAX W/-AJ‘
1.04
Osszeg / érték Nettd eszkdzérték
2011.05.51 (ezer Ft) szézalékaban (%)
0.84
Eszkozok osszesen 8,024,184 117.58%
Folyészémla, készpénz 323,551 4.74% l’\
Egyéb kévetelés 79,962 1.17% 0.64 + VM’V
itelvi it értékpapir 5,544,975 81.25%
Diszkontkincstarjegyek 2,987,250 43.77%
Magyar Allamkstvények 163,290 2.39% 0.44 T T
Devizas kétvények 1,955,107 28.65% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04
Egyéb kotvé 439,328 6.44%
9veb fotveny — Concorde Columbus — Benchmark
Részvények 1,974,287 28.93%
Hazai részvények -39,791 -0.58%
Kilfoldi részvények 2,014,079 20.51% Mi tértént a hénap soran?
Kollektiv befektetési értékpapirok 30,422 0.45%
Egyéb eszkozok 70,987 1.04% D4 ,. z részvények:
8szesen 1,199,527 17.58% Magyarorszag visszavasarolta az orosz Szurgut 21,2%-os MOL
Hitelallomany o 0.00% részesedését 1,88 milliard euréért (22 400 forint részvényenkénti
Koltségek -38,049 -0.56% aron), mely tranzakcié révén az allam lesz a tarsasag legnagyobb
Egyéb kételezettség -1,161,478 -17.02% részvényese. A még jovahagyasra varé lgyletet 2011. augusztus
Netto eszkozértek (sajat toke) 6,824,657 végéig kell fejezni. A Szurgut iigylet miatt az OTP-ben is az allam lesz
a legnagyobb kozvetett részvényes.
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.124375
- - Nemzetkozi részvények:
artéke 6,201,708 90.87%| |Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 1,9%-kal csbkkent, a
technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 1,3%-ot esett,
AT _ mig az S&P 1,4%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye is negativ volt
Portfolio dsszetétel majusban: az angol FTSE 1,3%-kal keriilt lejjebb, mig a német DAX
2,9%-kal. A koéolaj ara 9,9%-kal csékkent, igy a honap végén egy
Részvények 28.9% hordé olaj ara 102,7 dollar volt.
s ry
AIIar’nkotver_1_y§k 2.40/0 Hazai ktvénypiac:
Egyéb eszk6zok 68.7% A hazai forint alapu allampapirok piacan kismértékii hozamemelkedés

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakci6é

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+3

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

kovetkezett be a hozamgodrbe rovid és hosszi végén. A hazai
fizet6eszk6z nagymértékben 6 szazalékot vesztett értékébdl a svajci
frankkal szemben, a japan jennel szemben pedig 4 szazalékkal keriilt
lejjebb. A forint az euréval szemben stabil maradt.

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiokjaiban és a for

asi helyeken. ési dontésiik a

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a 6 kocka és Az oldalon

ési dontésért és annak kovetkezményeiért.

6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,

| é nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja
Vallalt kockazat - javasolt idétav
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket > Kozepes Kockazat
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezeld az Alap B i
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont- _ 1-3 év 3-6 év _
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd Biztonsagra torekvé Dinamikus
kamatozast vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelel§
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kilfoldi kibocsatasl  Azoknak ajanljuk akik:

allampapirokat és vallalati kdtvényeket vésérolhat az Alapkezeld. A belftldi és kilfoldi - piztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé idtavra
részvények egylittes ardnya az Alap portfolisjan beldl nem haladhatja meg az Alap nettd - szeretnék élvezni annak elényét, hogy kétvénybefektetéseiknek
eszkozértékeének 10 szazalékat. futamidejét egy profi vagyonkezel6i csapat varakozasai hatarozzak meg

- befektetésiiket nem kivanjak jelent6s kockdzatnak kitenni

Concorde Kotvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték  Nettd eszkézérték
2011.05.31 (Ezer Ft) szazalékaban (%) aan
2001*
Eszk6zok 6sszesen 1,304,772 100.66% 2002
Folyészamla, készpénz 18,918 1.46% 2003
Egyéb kévetelés 2 0.00% 2004
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,285,852 99.20% 2005
Diszkontkincstarjegyek 105,214 8.12% 2006
Magyar Allamkétvények 963,377 74.32% 2007
Devizés kétvények 87,436 6.75% 2008
Egyéb kétvény 129,825 10.02% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% induldstol (3715 nap)
Klféldi részvények 0 0.00% * tort év
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkoz6k 0 0.00% | |Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -8,520 -0.66%
Hitelllomany 0 0.00% :e9'°s részvények: " s ¢ 2190 MoL
. agyarorszag visszavasarolta az orosz Szurgu ,2%-0s
Koltségek ) -8,520 “0-66%| | rsszesedését 1,88 millidrd euréért (22 400 forint részvényenkénti
Egyéb kitelezettség 0 0.00% aron), mely tranzakcié révén az allam lesz a tarsasag legnagyobb
Netté eszkozérték (sajat téke) 1,296,253 részvényese. A még jovahagyasra varo ligyletet 2011. augusztus
Egy jegyre juté nettd eszkozértek 2.159268 végéig kell fejezni. A Szurgut iigylet miatt az OTP-ben is az allam lesz
— — a legnagyobb kézvetett részvényes.
Szarmaztatott iligyletek 0 0.00%
P A .00%
nettositott, abszolut értéke Nemzetkozi részvények:
Az amerikai indexek kozill a Dow Jones 1,9%-kal csokkent, a
Concorde Kétvény és a referencia alakulasa technolégiai szektor teljesitményét tiikrozé Nasdaq 1,3%-ot esett,
mig az S&P 1,4%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye is negativ volt
1.08 majusban: az angol FTSE 1,3%-kal keriilt lejjebb, mig a német DAX
2,9%-kal. A kéolaj ara 9,9%-kal csokkent, igy a hénap végén egy
1.06 e =Y y ! !

d ’f:;,nr—v hordé olaj ara 102,7 dollar volt.
1.04 P

Hazai kétvénypiac:

1.02 A hazai forint alapu irok piacan kismértékii h

kévetkezett be a hozamgérbe roévid és hosszii végén. A hazai
‘] fizet6eszkoz nagymértékben 6 szazalékot vesztett értékébdl a svajci

0.98 i - frankkal szemben, a japan jennel szemben pedig 4 szazalékkal keriilt
lf lejjebb. A forint az euréval szemben stabil maradt.

21 Ikedé

0.94 T T T T T 1
2010.05.31 2010.07.31 2010.09.30 2010.11.30 2011.01.31 2011.03.31 2011.05.31

—— Concorde Koétvény — Benchmark

Portf6lié 6sszetétel

Jelzaloglevelek 10.02%
7.55%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., BNP Paribas, Magyar Takarékszovetkezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank
Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthet$ a Concorde Rt. ésafo ési helyeken. Gntésiik a
befektetsknek sajat maguknak kell felmérniik a 6 66 4 és Gsé Az oldalon megjelend i informacio kizardlag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,
ifé 8 nem vallalunk az informaciok i 4gai, 4gai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési dontésért és annak

gy
kévetkezményeiért.
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A magyar részvénypiac vezeté indexe a BUX méjusban cs6kkenni kezdett, kozel 3,5%-os
I n d exkévetﬁ veszteséget halmozott fel a hénap sordn. Méjus legérdekesebb hire, hogy a magyar 4llam

25% koriili részesedést szerzett a MOL-ban. A tranzakci6 megitélése nem egyértelmd,

elényok és kockazatok is bdségesen rejlenek az tigyletben. A CIG Biztosito és az alternativ

.’ -’
Res zve ny AI a p energiaszolgaltatasban érdekelt Pannergy tudott enyhén pozitiv hénapot produkalni, mig
a tobbiek estek. A Richter és az EGIS végre nem logtak ki a sorbdl, de drfolyamuk tovabb
csokkent. A MOL és az OTP lefelé korrigalt, el6bbit a nyersanyagpiac korrekcija, utdbbit az
sorozat s e erio )

eurdpai addssagvalsag Gjabb epizédja nyomdn rekordszintre er8s6d6 svdjci frank arfolyam
stjtotta. A MTEL arfolyamdbol kiesett az osztaléka, ezért latszolag sokat esett, de osztalékkal
2 0 1 1 m é H us korrigalva lathaté, hogy lényegében stagnalt. Az utébbi hénapok sikerpapirja az ESTAR (RFV)
J tiz szdzalékot meghalado korrekcidt szenvedett el, leginkdbb a varakozasoktdl elmarado
gyorsjelentésének koszonhetSen. Az Econet megitélésében semmiféle valtozas nem tortént,
az egyre nehezebb helyzetben levé vallalat részvényarfolyama tovabb esett. A hénap sordn az
alap megsziintette OTP és MOL feliilstlyozasat, valamint cs6kkentette CIG alulsulyozottsagat.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.05.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Részvény Alap befektetés
Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges rész- B Pioneer Magyar Részvény Alap referencia befektetés
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd 4500000

teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és 2500000
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,

az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében

fedezeti igyleteket kothet. 1500 000
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)

BAMOSZ hesorolas*: Tiszta részvény alap

3500 000

Az Alap indulasa: 1997. januar 24. 500000
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. Forrds: Bloomberg
Teljes netto eszkozérték 2011.05.31-én: s <
B A portfolio osszetétele 2011.05.31
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2011.05.31-én B Magyar részvények 2333044 501 Ft 4,1%
A sorozat: 2,897112 Ft Egyéb eszkozok* 99812 036 Ft
e Eszkizok dsszesen 2432856 537 Ft
Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF * Az egyéb eszkozok az alap folyészamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a 95.9%

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok* Referencia  EZyéves Reforencia  kerekitert értckek

2011.05.31 Map befektetés  h0Zamok*  aiap nefektetss  Kockazat

Ev elejétol 2010 -2,25% -0,14%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2009 33,62% 56,77%  magas

12 hénap* 1,10% 3,80% 2008 -42,26% -45,17% kozepes

2 évre** 11,95% 19,43% 2007 15,04% 4,59% mérsékelt

3 évre** -2,68% 1,34% 2006 30,18% 15,91%  alacsony -

4 évre** -6,54% -2,65% 2005 33,17% 34,42%

5 éure* * 195% 134% 2004  23,02% 4672% VAR Referencia
2003 13,20% 16,30% mutatd  Alap befektetés
2002 4,69%  6,38% 3,02% 2,43%
2001 -11,73%  -6,55%

* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti ***Kockdztatott érték mutato,

nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozamok * netto hozamok periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

7

k esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

A referencia hozam a referencia index Eztehdtab

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdl, amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet6 Forgal 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek

vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu
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A vezet6é amerikai indexek 1,5% koriili gyengiilést mutattak majusban, azonban a

n ’ ’
megforduld devizapiaci folyamatok (a dollér er6sodétt az eurd gyengiilt méjusban)
D eévizareszve ny ezt a csOkkenést alig tették érzékelhetévé. A negativ hangulatot Amerikéban a

AI k AI = makrogazdasagi folyamatok kedvezdtlen alakuldsa okozta. Panikra utal jelek nem
a po a pl a mutatkoztak az amerikai piacon, de csokkend forgalmak és lassan lefelé csorgod

arak jellemezték a majusi kereskedést, a ,,sell in may and go away” mondas igazsaga
A sorozat ebben az évben tjabb megerdsitést nyert.

2011. majus

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.05.31-ig elért netto hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt

. z o A R - P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000 000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési
alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges
elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs SEREED
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti igyleteket kothet.

Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi

500000

2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

Forrds: Bloomberg

gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A portfolio dsszetétele 2011.05.31
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem ad- 5 ) 6.1% 0,2%
hatd arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Magyar dllampapir 10760 694 Ft D
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot I Nyilt végi alap befektetési jegye AT75572 77T Ft
a szélesen diverzifikalt portfdlié tompitja. Minimalis koc- Egyéb eszkdzok* 312574 636 Ft
kazat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a Eszkozok osszesen 5098 908 107 Ft
piac vezetd cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti. A cevél esskieik s alap folvdsadm D
Az USA dollar/forint &rfolyam véltozésa is befolyésolja livt tiriket a nopi forgatoaacks egpenteets & hotdradts posieisk nattd 6téket & a
azalap teljesitményét: ezen nyemi és vesziteni egya rant koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciok nett6 értéke 8 455 373 Ft.
lehet.
Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX Hozamadatok* Referencia  EZYyéves Referencia  kerekitett értckek
BAMOSZ hesorolas*: Részvénytilsiilyos alap 2011.05.31 Map befektetées  N0Zamok*  map befektetés  Kockazat
Az Alap indulasa: 2000. januér 4.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétdl 2010 23,02% 21,37%  nagyon magas
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. szamitott hozam* - - 2009 17,12% 16,34%  magas
Teljes netto eszkozérték 2011.05.31-én: 12 hénap* 3,73% 0,07% 2008 -29,41% -29,81%  kozepes
5098908 107Ft . 2 Gure** 14,81% 12,64% 2007 -2,03% -8,36%  mérsékelt
Egy jegyre juto netto eszkozértek 2011.05.31-én 3 dyre** 3,92% 3,51% 2006 452% 2,12% alacsony -
A sorozat: 0845384 ft 4 éurer> 2,09% -387% 2005  17,46% 14,21%
o SIS o 5 évre** 0,16% -1,95% 2004 -8,07% -9,03% VaR Referencia
Javasolt minimalis befektetési idd: 3 év . ) mutatﬁ*** Alap hefektetés
Devizanem: HUF 2003 12,64% 10,88%
2002 -34,08% -33,52% 2,06% 2,38%
* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti AL al2 SR S0 ***Kockdztatott érték mutatd,
nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozamok * netto hozamok periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

7

k esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, Iyh egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

A referencia hozam a referencia index Eztehdtab

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési politikdjdrol, forgal isi és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdlyzatdb amelyek megtulalhatok az. A lapkezeld www.pi in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezetd Forgaly 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for krél a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek

vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Selecta Plact kornyezet

. . . , Az eurdpai részvénypiacok aprilisi optimizmusa méjusra elmult és szinte
E uro p al Reszve ny egyontetiien estek az indexek, kivétel a svéjci SMI index volt, melynek teljesitménye
az euro svéjci frankkal szembeni gyengiilése mellett még impozansabb. A tobbiek
AI k AI - estek, legjobban a gorogok, de az olasz index is megsinylette, hogy a honap kozepén
a po a pl a egyre nagyobb aggodalmak lattak napvildgot az ottani addssagproblémakkal

kapcsolatosan. Panikrol azonban nem beszélhetiink, 1-3% koriili eséseket mutattak

A SO rozat az indexek.

2011. majus

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.05.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . o . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokendovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo

befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio

elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-

rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében

nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockézat csok- LG " " g g g
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kithet. 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10
Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi Forrds: Bloomberg

gazdasagi és politikai tényezéket egyiittesen megragado A portf6|i6 osszetétele 2011.05.31

részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha-

t6 arra, hogy a résavények arfolyama minden esetben B Kiilfoldi vallalati kotvény 920 776 Ft 2,8% 0,02%
eme]kedé tendenciétmutat: A;onbaq ezta kockf'izatot I Nyilt végi alap befektetési jegye 4323819 781 Ft

a §zelesen dlverglﬂkaIF portfoIJo tom;{an. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* 118938 357 Ft

kézat az egyes tarsasagok csodkockazata, hiszen ezek Eszkozik bsszesen 4443 678 914 Ft

a piac vezet6 cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti.

Az eur6/forint arfolyam véltozasa is befolyasolja az alap * Az egyéb eszkozok az alap folyészaml legét, pénzpiaci betéteit, az titon

teljesitményét: ezen nyemi és vesziteni egya rant lehet. 1évo tételeket, a napi forgalmazas egyenleget a hatdridos poziciék netto értékét és a

BAMOSZ besorolis*: Részvénytdlsilyos alap koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds pozicik nettd értéke 1428 504 Ft.

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX

kerekitett értékek

Az Alap induldsa: 1999. oktber 22. Hozamadatok* Referencia Egyéves Referencia
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary it 2011.05.31 Nap befektetés  h0zZamok™  map nvefektetes  Kockazat
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft. . .
Teljes netto eszkozérték 2011.05.31-én: Ev elejetl 2010 1526%  8,43%  nagyon magas
4443678914 Ft szamitott hozam* = - 2009 26,78% 22,99% magas
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2011.05.31-én 12 hénap* 17,95% 7,82% 2008 -36,73% -38,00%  kozepes
A sorozat: 1,117151 Ft 2 évre** 14,20% 9,32% 2007 3,40% -0,43%  mérsékelt
ISIN kod: H99099702014 e ) 3 évre** 1,60% -1,85% 2006 10,75%  9,79% alacsony -
Jave.nsolt minimalis befektetési ido: 3-5 év 4 éyre** -2,96% -6,55% 2005 2456% 21,57%
Devizanem: HUF 5 évre** 0,14% -3,26% 2004  -040% -1,08% VAR Referencia
2003 28,57% 21,32% mutatd  Alap befektetés
2002 -31,59% -32,65% 1,98% 1,95%
o o 2001 -19,27% -21,26%
* forgalmazisi kiltségek levonds el6tti ***Kockdztatott érték mutato,
nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozamok * netté hozamok periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

k k esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, Iyh egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

A referencia hozam a referencia index Eztehdtab

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési politikdjdrol, forgal isi és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdlyzatdb amelyek megtulalhatok az. A lapkezeld www.pi in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezetd Forgaly 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for krél a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek

vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




P | oneer M a gya i Piaci kornyezet

Az éven beliil lejaro eszkdzok piacan viszonylag eseményteleniil telt a mult honap is (hasonldan a
4 . . korabbi hénapokhoz). A hdrom hénapos diszkontkincstarjegy hozama 5,85% koriil stagnlt, az éves
Pénzpiaci Alap DK padig 55005959 kel ingadonot
A forint viszont latvanyos gyengiiléssel reagdlt a negativ nemzetkozi hangulatra. A megugré
A SOroz at kockazatkeriilés soran elészor a dollar er6sodott az eurdval szemben, majd a svéjci frank
értékel6dott fel. A CHFHUF 206-os ho eleji szintjérél 220 koriilire emelkedett, ami kiiléndsen
fajdalmas a devizahiteleseknek. Az 6 problémaikra jelenthet segitséget a kormany és a
2 0 1 1 2: bankszovetség dltal kozosen kidolgozott csomag. Az eurdval szemben 264-r6l 270 f6lé gyengiilt a
ma J us forint, majd majus végére 266,5 koriil konszolidalodott. A dollarral szemben is hasonlo utat jart be a
hazai fizet6eszkoz, csak nagyobb kilengésekkel: 178-191-185,5.
Méjusban a monetaris tanacs valtozatlanul 6%-on hagyta a jegybanki alapkamatot. Nem vérhat6
az alapkamat valtozésa a kovetkezé honapokban. Ezt drazza a piac is, amikor az dsszes éven beliili
DKJ-t kicsivel hat szdzalék alatt kereskedik.
A pénzpiaci alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési stratégidt folytat, a portf6lié déntSen
rovid futamidejii allampapirokbdl (féként diszkont-kincstarjegyekbél), valamint bankbetétekbdl
4ll. Az alacsony kamatkockazatnak koszonhetéen tovébbra is kiegyenstlyozott teljesitmény - azaz
fokozatos arfolyam-emelkedés - jellemezte az alapot.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.05.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
0 Lekotott betét

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-névekedés
és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat 3500000
felvéllaldsa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejératd magyar

allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe- 3000000
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti 200000
ligyleteket kothet.
> Referencia befektetés: 100% RMAX Index 2000 000
> BAMOSZ besorolas*: Pénzpiaci alap
> Az Alap indulasa: 1998. januar 23. 1500 000
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Konywvizsgald: KPMG Hungaria Kft. G0 ET
= Telles nettd eszkozértek 2011.05.31-én: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

36657480 008 Ft
Egy jegyre juto nett eszkozérték 2011.05.31-én
A sorozat: 3,208339 Ft A portfolio dsszetétele 2011.05.31
ISIN kéd: HU0000701909

Forrds: AKK, MNB

v

>
> Javasolt minimélis befektetési idd: 1-3 hdnap I Magyar allampapir 27091202 749 Ft 26,1%
- Devizanem: HUF Egyéb eszkdzok* 9566277259 Ft
Eszkozok dsszesen 36 657 480 008 Ft
* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon

1év6 tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netté értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok* Referencia  EZYéVes Referencia  Kerekitett értékek

2011.05.31 Map befektetés  M0zamok™  aiap nefektetés  Kockazat

3 hénap* 1,23% 1,18% 2010 4,90% 4,53% nagyon magas

6 honap* 2,52% 2,48% 2009 8,92%  9,74% magas

12 hénap* 4,69% 4,37% 2008 7,80%  7,42% kozepes

2 évre** 6,20% 6,39% 2007 6,98%  6,67%  mérsékelt

3évre** 6,96% 7,11% 2006 5,86%  5,59%  alacsony -

4 évre** 6,91% 6,84% 2005 6,81%  7,28%

5 évre** 686% 674% 2004  11,11% 11,04% VAR Referencia
2003 6,87%  5,02% mutatd  alap befektetés
2002 8,69%  9,10% 0,03% 0,06%

* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti 2001 Hhien L ***Kockdztatott érték mutato,

nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozamok * netto hozamok periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia hozam a referencia index Ez tehdt a befek k esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdl, amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet6 Forgal 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat
2011. majus

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas*: Hossz( ktvény alap

Az Alap indulsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2011.05.31-én:

12068903 672 Ft

Egy jegyre juto nett eszkozérték 2011.05.31-én

A sorozat: 3,891042 Ft

ISIN kéd: HU0O000701834

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év

Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

A referencia hozam a referencia index Eztehdtab

k esetén egy olyan viszonyitdsi

Piaci kornyezet

A forint éllampapirok teljesitményét alapvetden a nemzetkdzi hangulat hatdrozta meg a mult honapban.
A gorog adossagvalsag ujra fokuszba keriilt. Egész majusban kitartott a bizonytalansag, hogy vajon
kap-e Gjabb mentécsomagot Gordgorszag, vagy pedig lezajlik a Monetéris Uni6 torténelmének elsé
szuverén cs8dje. Az adossagatstrukturdlds réme kockazatkeriil6vé tette a befektetGket. Amennyiben le
kell irni a kibocsatott kétvények névértékébdl, illetve ki kell tolni a lejératot a kétvénytulajdonosoknal
hatalmas veszteségek realizalodnak, és nem lehet tudni, ez milyen tovabbi csédoket indithat el.

Rontotta a hangulatot az is, hogy nem csak a Monetdris unio, hanem az USA és Japan GDP-arényos
adossagpalydja és finanszirozési igénye is reflektorfénybe keriilt: a hitelmindsit6k éket is figyelmeztették.
Raadasul az elmult hetekben publikalt makro adatok is mind az amerikai névekedés lassulasara utaltak.
Mindez egyiitt sem volt elég ahhoz, hogy a hazai kétvények nagyot gyengiiljenek, habar néhany
bazispontos hozamemelkedést elszenvedtek a befekteték. A hdroméves papir kamatszintje 6,45%-r6l
6,60%-ra pattant fel, az 6téves hozam 6,75%-r6l 7%-ra emelkedett, és a 10-15 éves szegmens kamata
7% 1ol 7, 20% -ra kuszott fel.

allampapirok atlagos futa.m1de]e a referencia befektetésnél hosszabb volt, amit a honap végén kezdtiink
el roviditeni.

Az indulastél 2011.05.31-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié

4000 000

3500 000

3000000

2500000

2000 000

1500 000

1000000 ¢

1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01
Forrds: KSH, AKK

A portfolio osszetétele 2011.05.31

2,8%
10 604 472 092 Ft 93%
1127161477 Ft

B Magyar allampapir
B vallalati és egyéb kitvények

Egyéb eszkdzok* 337270 103 Ft
Eszkozok 6sszesen 12 068 903 672 Ft
* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 87,9%

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netté értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke -297 535 Ft.

Hozamadatok* Referencia  EgYéves Referencia <71 éridkek

2011.05.31 Map befektetés  h0Zamok*  aiap nefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 6,40%  5,08%  nagyon magas

szamitott hozam* = - 2009 12,08% 12,72% magas

12 honap* 580% 503% 2008 -0,03% 1,30%  kozepes |

2 bre* 12,61% 12,14% 2007 507%  4,90%  mérsékelt [ ]

3 évre** 9,24% 9,11% 2006 5,85% 5,36% alacsony -

4 re** 637% 6,53% 2005 8,69%  7,41%

5 évre** 650% 651% 2004  12,34% 12,60% VAR Referencia
2003 -1,17%  -1,52% mutatd  Alap befektetés
2002 9,66% 10,06% 0,61% 0,62%
2001 12,21%  10,94%

* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti ***Kockdztatott érték mutato,
nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozamok * netté hozamok periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

lapként h ilt irdnyado h Jjelent,
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i k cimii h
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listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Kozép-Eurdpai
Részvény Alap
A sorozat

2011. majus

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban térdk, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas*: Részvénytiilsiilyos alap

Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2011.05.31-én:

6336 731 664 Ft

Egy jegyre jutd nett eszkozérték 2011.05.31-én

A sorozat: 8,077541 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

7

A referencia hozam a referencia index Eztehdtab

k esetén egy olyan viszonyitdsi

Piaci kornyezet

A kozép-eurdpai régio csokkenéssel zarta a majust, igaz enyhe, ca.1,5% volt a CETOP20

index forintban mért visszaesése. Az olaj és nyersanyag cégek megszenvedték az drupiaci
korrekcidt, a bankokat pedig az eurdpai adossagvalsag tjabb forduldja érintette kedvezétleniil.
A hénap sztorija azonban a magyar kormany éltal megvaldsitott tulajdonszerzés volt, melynek
soran az orosz tulajdonos eladta részvénycsomagjat, igy a magyar dllam a nyugdijpénztarak
altal tadott részesedésekkel 25% koriili tulajdonossa lépett el6. Majusban technikai és
fundamentalis tényez6k is inkabb a részvénypiacok emelkedése ellen hatottak. Fundamentalis
oldalrél Amerikabdl folyamatosan a varakozasoknal kedvez6tlenebb makrogazdasagi adatok
érkeztek, az eur6-zona addssagproblémai ujabb tagorszagokban bizonyultak problémasnak,
technikailag pedig a hires ,,sell in may and go away” mondas igazolta ismét érvényességét,
vagyis jobb ha a befekteté majustol nydri szabadsagat tolti. A lengyel részvények egy
drnyalatnyival jobban teljesitettek ebben a honapban, kiilonosen a PZU biztositotérsasag, a
PGE elektromos dram termeld és eloszté vallalat valamint a TPS a lengyel tavkozlési vallalat.
Az alap tovébbra sem kockézatkeriilé, de majusban a magyar részvények aranyat enyhén
csokkentette az alapkezeld.

Az indulastél 2011.05.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele 2011.05.31
B Magyarrészvények 1109289 678 Ft 5% 4759
I Kulfoldi részvények 4854 136249 Ft
Egyéb eszk6zok* 373305 737 Ft
Eszkoz6k 6sszesen 6336731664 Ft
* Az egyéb eszkozok az alap folyészdamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton
1évo tételeket, a napi for azds egyenlegét, a hatdridos pozicik nettd értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok nett6 értéke 318 397 Ft.

Hozamadatok* Referencia EgYéVGS Referencia  \-rekiet értékek

2011.05.31 Aap hefektetés  h0zamok™®  aiap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 15,57% 13,99% nagyon magas

szamitott hozam* - - 2009 30,12% 34,47%  magas

12 hénap* 12,67% 9,79% 2008 -51,20% -48,22% kbzepes

2 bre* 21,03% 22,69% 2007 1041%  9,52%  mérsékelt [ ]

3 évre** -4,88% -3,36% 2006 24,82% 15,37% alacsony -

4 évre** -7,93% -5,15% 2005 42,51% 41,59%

5 évre** -0,28% -0,08% 2004 3141% 4108% VAR es  Referencia
2003 2570% 27,27% mutato  aap befektetés
2002 2,79% -0,66% 1,87% 1,60%

2001 -12,80% -15,63%

***Kockdztatott érték mutato,
konfidencia szint: 99%, tartdsi
periddus: 1 nap

* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti
nomindlis, nem évesitett netté hozam
** évesitett hozamok

* netto hozamok

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

lapként h ilt irdnyado h Jjelent,

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
cimii F

ibol és kezelési szabdl, amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p in

irol ré: az Alap mi kor aktudlis h

Jie1

k.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for

6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet6 Forgal 6 www.unicr
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a Tdj
listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu
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Pioneer Aranysarkany  Piaci komyezet

< . Az 4zsiai piacok méjusban sajat devizaban kimondottan gyengén teljesitettek,

AZ Sial AI i | po k AI d pl a de forintban elfogadhat6 eredmények sziilettek a forint enyhe gyengiilésének
koszonhetSen. Vietnamnak és Kindnak tovébbra is ugy tiinik, hogy gyenge éve

A sorozat lesz, a japdn index valamelyest korrigalt a foldrengést kovetd sokk utan. A méjusi
kedvezétlen részvénypiaci hangulat az dzsiai indexekre is kedvezétleniil hatott, lefelé
vették az irdnyt, de dramai esést csak a vietnami index produkalt. Az alapkezelé

201 1 m éJ us eszkozallokdciot érint6 dontést majusban nem hozott, semleges részvényaranyt

: tartott, Korea és Kina feliilsilyozésa mellett.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.05.31-ig elért netto hozam

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti

. S 1200000
és csendes dcedni térség részvénypiacaira iranyulo,

megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon 1100 000
maximalis t6kendvekmény elérése. 1000 000
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-

sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd 900000
befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio 800000
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- G
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban 530000

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az 500000
Alap likvid hanyadat rovid lejaratd magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-

400000
2007.04 2007.10 2008.04 2008.10 2009.04 2009.10 2010.04 2010.10 2011.04

Forrds: Bloomberg

zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. A portfélié osszetétele 2011.05.31

Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index 0.9%
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejaratl Magyar I Nyiltvégi alap befektetési jegye 2727043 053 Ft '
Allampapir Index Egyéb eszkozok* 25076 379 Ft

BAMOSZ hesorolas*: Részvénytiilstilyos alap Eszkozok dsszesen 2752119 432 Ft

Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. * Az egyéb esckozok az alap folydszimla-cgyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton

KOIIyWIZSgélé: KPMG Hungéria Kft. 1évo tételeket, a napi forgalmazis egyenlegét, a hatartdospozzczok netto értékét és a 99,1%

N L . s . , koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds pozicidk nett6 értéke 1 228 895 Ft.
Teljes netto eszkozerték 2011.05.31-én:

2752119432 Ft

Egy jegyre juto netto eszkozérték 2011.05.31-6n Hozamadatok* Referencia  EZYyéves Referencia  <erekitett értckek
A sorozat: 0,778318 Ft 2011.05.31 Alap befektetés ~ N0ZamoK™*  alap nefektetss  Kockazat
ISIN kéd: HU0000705330 )
Javasolt minimélis befektetési ido: 3-5 év Ev elejétdl 2010 19,60% 23,11%  nagyon magas
Devizanem: HUF szamitott hozam* - - 2009 36,39% 30,58% magas
12 hénap* -1,84% -2,38% 2008 -47,88% -37,01% kozepes
2 évre** 7,35% 8,53%  2007** 3,83% -0,35% mérsékelt
3 évre** 2,72% 0,91% alacsony -
4 évre** -6,36% -4,11%
VaR Referencia
Pt
mutatd  Alap befektetés
2,82% 2,69%
* forgalmazisi kéltségek levonds el6tti ***Kockdztatott érték mutato,
nomindlis, nem évesitett netté hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozamok * netto hozamok periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia hozam a referencia index Ez tehdt a befektetések esetén egy olyan viszonyitdsi lapként h ilt irdnyado h Jjelent, lyhez egy portfolié vagy befektetési alap teljesitményét mérik.

Ielen htrdetes nem mmasul u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh l elott az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmuzasx és egyéb koltsegelrol a befektetes lehetsé-
irol r az Alap mi kor aktudlis h ibol és kezelési szabdl, amelyek megtulalhatok uz.A WWW.p in cimii h

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezetd Forgaly 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for a Tdj 6 és Kezelési szabdlyzat mellet a Forgalmaza mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is ny u jt. Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen ktudvanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem villal felel6sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek

vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Raiffeisen Részvény Alap

Havi jelentés
a 2011. majus 1 - 2011. majus 31. idoszakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezels
Letétkezeld
Kénywvizsgalé
Vezetb forgalmazéd
Az alap tipusa
Referencia index

1997.11.25

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.
részvénytilsilyos alap

50% CETOP20

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajat tékéjén

belili aranyérél, igy eléfordulhat olyan piaci szituécid, amikor a

részvényhdnyadot az Alapkezels 70% ald csdkkenti. Kedvezd tékepiaci
helyzetben ugyanakkor a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az

Alapkezelé a hazai és egyéb kelet-eurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése|

30% BUX - - i & Pa — r
20% RMAX o|op|on o|yc|n befektetési stratégiat alakit ki, ome|y kozeptovon az egyedl
o
Max. éves alapkezelési dij 2 0% részvényekbe t5rténd befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat]
Letétkezeld éves dija 0,25% mellett a kétvénybefektetések hozamdat meghaladé megtériilést biztosit.
| M 9 9

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis allalt kockd
vdltozés (az id&szak végén) hozama befektetési idétav vallalt kockazat
2011. januar 1-t6l 2011. majus 31-ig: 5 év < magas <
2011.5.31. | 2,89% 2,173393 Ft ‘ 3 323 091 959 Fi‘ 3,57% 3,29% 3 év
Korébbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9.77% 1 év kézepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénup
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alclcsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a

hozam kiszamitasandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvaltozas A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes MOL 13%
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jBvére nézve és OTP Bank 13%
nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és Richter 6%
az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb Erste Bank 5%
idSre vonatkoznak. CEZ 5%

Kiegészitdé informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap "részvénytilstlyos alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 70% és 90% kozt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkézdk ardnya a portfoliéban hénap végén 77% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

350%

— Az alap brutt6 arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhivijuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Mdjusban a részvénypiacokat lasst, érdektelen lemorzsolédds jellemezte. A kockdzat keriilése szinte minden régiét érintett; a kelet-kdzép-
eurdpai &sszességében esett, a CETOP20 index értéke forintban -1,1%-kal véltozott. Az egyes orszégok részvénypiacai viszont egymdstdl
eltéréen mozogtak (forintban): a lengyel WIG20 +0,6%kal, a BUX -3,3%-kal és a cseh PX -1,1%kal médosult &prilis 29-r8l majus 31-re. A
legfontosabb hazai gazdasdgi hirnek a devizahiteleseknek &sszedllitott arfolyamfixdlassal egybekstétt program, és a MOL tébb mint 21%-o0s
pakettiének allami vétele szadmitott. Habdr mindkét hir fontos befolydsolé t#ényezd lesz a kdvetkezd években a két nagy magyar tézsdei cég
(OTP, MOL) életére és értékére, révid tdvon azonban nem indukdlt jelentds elmozduldst a részvények daréban. A régidban egyes lengyel
cégek voltak keresettek (PZU biztosité +3,8%, PGE +2,4%, TPSA telefontarsaség +2,4%), de tdbbnyire csdkkentek a részvények drai. A
MOL 4,4%-ot, mig az OTP 3,5%-ot esett mdjusban. A Richter fizetett 860 forint osztalékot, de igy is negativ havi hozammal zarta a hénapot
(2,1%).

Az EURHUF drfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-r6l 266,50-re vdltozott. A hénapban a sav teteje 271, az alja pedig
263,50 volt, tehdt inkdbb gyengilt a hazai deviza. A dolldrral szemben is leértékelédétt a forint, 17816l 185-re gyengilve, mikézben a
hénap sorén volt 193 is az darfolyam. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott a jelenlegi 6 szézalékos alapkamat
szintjén.

A porifolié szerkezete

Hazai benchmark részvény;
37,53% Hazai nem benchmark
részvény; 1,67%

Készpénz; 22,84%
Kilfsldi benchmark részvény;

Kilfsldi nem benchmark 37,96%
részvény; 0,00%
Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsulyok a referencia indexhez képest

Ausztria Technolégia

Ipar
Szlovénia X
Energefika

Horvétorszég Kommunikécié

Pénzigy

Lengyelorszag Kzszolgaltatok

|

Csehorszdg Ciklikus fogy. javak ‘

Nem ciklikus fogy. javak I

¢ |

Magyarorszag Alapanyag |
-1,8% -1,6% -1,4% -1,2% -1,0% 0,8% -0,6% -0,4% -0,2% 0,0% -1,5% -1,0% 0,5% 0,0% 0,5% 1,0%

Kockazati mutaték

Szérds 16,38%
K&vetési hiba 6,47 %
Sharpe-mutaté 0,08
Informdciés hanyados 0,02
Alfa 0,12%
Atlagos hétralevd futamidd (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébél képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasdval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informdciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevé futamidd A kotvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével
azonos futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az Gzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés
a 2011. majus 1 - 2011. majus 31. idoszakra

Alap Adatok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

2005.8. 11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Az alap induldsa
Alapkezels
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvénytilstlyos alap
85% MSCI EMEA Index

Letétkezeld
Kénywvizsgalé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

15% RMAX
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,08%

Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148| tovabb. A befektetési célteriilet orszagai elsédlegesen
Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén
az EMEA régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkdzei kdzott
szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszégokat és
gazdasdgi szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki
a fenti tagabb régién belil. A fenti feltdrekvd piaci orszdgok jelentds
része mér az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz|
t6rténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt
tékéjének huszondt szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a

,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

Befektetési horizont és kockazat

Ssszefiiggésben az alapok jovdbeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb

Hozamok
arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimalis X )
aiz . i véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-tél 2011. majus 31-ig: 5 év < magas <
2011.05.31 -10,30% 1,427309 Ft 1902 414 251 Ft -10,05% 6,76% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 1év kézepes
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 6 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hénap
Az alap 2008. jilius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként mikddatt: 1 hét alacsony
2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft - -
A portfolié legnagyobb hanyadi elemei
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 31%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettisk figyelembe a IP Morgan EMEA Részvény Alap 18%
hozam kisz&mitdsandl, igy az 8sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az é&rfolyamvéltozds Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 12%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben Fidelity EMEA Részvény Alap 7%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek iShares MSCI Turkey ETF 3%

idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Mivel a részvényalapok arénya a portfoliéban hénap végén 81% volt, igy ennek a feltételnek az alap m

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvénytilstlyos alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 70% és 90% kozt tartja.

egfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
160%
— Az alap brutté hozama
o | _ _ _ _ o T T Ay e A PR, A
140% A referenciaindex hozama
120% Pl
100% 1 e T
f
80% - \u\ X
VY
\,
60% - - - - - - - - - - - - -
2007.12.29. 2008.3.29. 2008.6.29. 2008.9.29. 2008.12.29. 2009.3.29. 2009.6.29. 2009.9.29. 2009.12.29. 2010.3.29. 2010.6.29. 2010.9.29. 2010.12.29. 2011.3.29.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a ka

koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti ki
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

matadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-

os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb!

Sltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy|




Piaci események

Mdjusban a részvénypiacokat lassu, érdekielen lemorzsolédds jellemezte. A kockdzat elkerilése szinte minden régiét érintett, de legjobban
az eurdpai és kelet-eurdpai szegmens esett. Ekézben azonban a legnagyobb feltérekvé piacok (BRIC orszégok: Brazilia, Oroszorszég, India
és Kina) osszességében képesek voltak felértékelédni forintban szdmolva (MSCI BRIC index: +1,5%), ez azonban nem volt képes
kompenzdlni a befektetSket a megel8z6 hénapokban elszenvedett veszteségeikért. Az Alap szempontjdbdl relevans EMEA régié
legjelentésebb orszagainak t6zsdéi azonban negativ teljesitményt nyutijtottak: az orosz bérze benchmarkja 1,6%kal esett forintban, ami nem
is olyan rossz teljesitmény ahhoz képest, hogy a referencia WTI olaj kontraktus dra a hénapban volt 15%-0s minuszban is, majd végil 6,3%-
ot esett. A térok XU100 értéke zuhant (forintban mérve 9,71%kal), mig a dél-afrikai bérze (-0,28%) [ényegében stagnalt.

Az alap 8sszetétele
Egyéb részvény befektetési jegy;
50,3%
Részvény; 0,0%

Készpénz (HUF); 15,4%

Deutsche Bank X-Trackers EMEA Készpénz (deviza); 3,5%
ETF; 30,8%
Kockéazati mutaték
Szébrés 18,21%
Kdvetési hiba 7,25%
Sharpe-mutatd 0,02
Informéciés hanyados -0,02
Alfa 0,14%
Atlagos hétralevé futamids (év) -

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsdanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétl. Az eltérés mérdszéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébdél képzett killonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamidejii diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossédga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az alap indulasa 2005.8.11. Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szarmaztatott
Alapkezeld Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. Ugyletekbe és kamatozé eszkdzokbe fektet. A befektetdk a befektetési
Al-alapkezeld -

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. jegyek megvésarlasaval az alap eszkdzeinek hozamdbél részesedhetnek,
Kényvvizsgdléd KPMG Hungdria 0gy hogy a befektetési jegyek — befektetési periédusonként véltozé — elére
Vezet$ forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.

i N meghatdrozott értékére az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
Az alap tipusa szdrmaztatott alap

Refemea ks B politikaval biztosit. Az elsé egy éves periédusra (2011. februar 7 - 2012.

februar 7.) vonatkozé érfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizélésa

érdekében a portfélié befektetései Ggy kerilnek kialakitésra, hogy a

Max. éves alapkezelési dij 3,0%
Letétkezeld éves dija 0,175% befektetd egy vagy tdbb kockdzatos eszkézesoportra is kitettséget szerez.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas  érfolyam nettd eszkézérték  nettd éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis , 3
. , e tws vdllalt kockdzat
(az idészak végén) hozama befektetési idétav
2011. januar 1-tol 2011. majus 31-ig: 5év magas
2011.05.31 -0,60% 1,269311 Ft 1 035 612 409 Ft -0,60% - 3 év
Korabbi években: 2 év <
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% - 1év kt':izepes 4
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397 397 121 Ft 7,15% - 6 héncp
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1 530 118 407 Ft -3,80% - 1 héncp
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05% - 1 hét clocsony
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

Az érfolyamvéliozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezeldk Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mert szarmaztatott eszkdzokbe fektet és hozamgarancidt nem igér.
Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatéja és havi jelentése szerint megfelel.

Az alap tSkedttételt nem haszndl.

A befektetési jegyek arfolyama indulés éta

1,30 Ft
1,25 Ft A
1,20 Ft A
1,15 Ft -
1,10 Ft 1

1,05 Ft 4

1,00 Ft

0,95 Ft : : : : : : : : : : :
2005.8.15. 2006.2.15. 2006.8.15. 2007.2.15. 2007.8.15. 2008.2.15. 2008.8.15. 2009.2.15. 2009.8.15. 2010.2.15. 2010.8.15. 2011.2.15.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-o0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb ksltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladasi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak

kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Nem hozott gydkeres vdltozdst mdajus hénapja, az MNB vdltozatlanul hagyta a 6,00%-os alapkamat szintjét, a makroadatok az eléz8
hénapokhoz hasonlé eredményt hoztak (az inflacid kivételével a legtdbb statisztika jobb a varakozdsokndl). A legfontosabb hazai gazdaségi
hirnek a devizahiteleseknek dsszedllitott arfolyamfixdlassal egybekatétt program, és a MOL tébb mint 21%-0s pakettiének éllami vétele
szamitott. Az EURHUF é&rfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-r8l 266,50-re vdltozott. A hénapban a sév teteje 271, az alja
pedig 263,50 volt, tehat inkdbb gyengilt a hazai deviza. Az dllampapirpiacon némi hozamemelkedést tapasztalhattunk (a révid lejaratok
esetében 5-10 bdazisponttal, a hosszabb szegmensekben 15-20 bdazisponttal mozdultak felfelé a hozamszintek). Mdjusban «a
részvénypiacokat lasst, érdektelen lemorzsol6dds jellemezte. A kockdzat keriilése szinte minden régiét érintette, de legjobban az eurdpai és
kelet-eurépai szegmens eseft. Ekdzben azonban a feltérekvd piacok valamelyest képesek voltak felértékelédni forintban szémolva, ez
azonban nem volt képes kompenzdlni a befektetéket a megelézé hénapokban elszenvedett veszteségeikért.

Az alap Ssszetétele

Részvény befektetési jegy;

27,81% Szémlapénz; 4,45%

Deviza; 0,08%

Kincstarjegy; 67,66%

Kockazati mutaték

Szérds 4,02%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,82
Informdciés hanyados -
Alfa -

Atlagos hétralevé futamidé (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttsl.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mériékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tsbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezelé éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitia a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevd futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kdtvényportfolidkra szémithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezel8 nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

2




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi

jelentés

a 2011. majus 1 - 2011. majus 31. idoszakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezet6 forgalmazéd
Az alap fipusa
Referencia index

1999. 1. 20.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
40% Merrill Lynch K-Eui Allamk&tvény index

50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel8 az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb feltdrekvd piaci dllamkdtvényeket és  részvényeket vésarld)
befektetési alapok jegyeit vésdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan
likviditas érdekében
Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai
fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-l

lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan

visszavdltasdhoz  szilkséges fenntartasa az|

pénzpiaci  alapokba

vonatkoznak.

Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adoft naptari
évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére

Kiegészité informéciék

Max. éves alapkezelési dij 2,0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem
Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjdhoz.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , A
o L, S vdllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januéar 1-t6l 2011. méjus 31-ig: 5év magas <
2011.05.31 | -6,21% | 4,837887F | 7599535403F] 548% |  2,57% 3 év <
Korébbi években: 2 év
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kézepes
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap
2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap
2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét alacsony
2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 15,04% 18,43%
2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%
2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%
Az alap 2002. jonius 19-ig Nemzetkozi Kétvényalapként mikodott:

2002.12.31 -0,55% 2,262202 Ft 462 570 905 Ft 1,65% 2,57% A porifolié 5 legnagyobb hanyadu eleme
2001.12.31 -4,52% 2,274626 Ft 392 611 435 Ft 2,16% -2,74% RCM Kelet-eurépai Kétvény Alap 20%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettiik figyelembe a RCM Kelet-eurdpai Részvény Alap 20%
hozam kiszdmitésdandl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozamaval. Az é&rfolyamvéliozés ESPA Danubia Kétvény Alap ]2?’
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben HisorasplielenabicpailReszenylep 1%

oz . . L o . P Merrill Lynch Kelet-eurépai Részvény Alap 11%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 30% és 70% kdzt tartja.
Mivel a részvényalapok ardnya a portfoliéban jelenleg 50%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

300%

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

250% +—————————-
Referencia

— Az alap brutté arfolyama

index

150% R L L L L

100%

200% R et ittt

50% .

2000. 12.31. 2001.12.31. 2002.12.31. 2003

.12.31.  2004.12.31.

2005. 12. 31.

2006. 12. 31.

2007.12.31.

2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatédja és a befektetési jegy
forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Mdjusban a részvénypiacokat lasso, érdektelen lemorzsolédds jellemezte. A kockdzat kerillése szinte minden régiét érintette, de legjobban az eurépai és
kelet-eurépai szegmens eseft. Ekézben azonban a feltérekvd piacok valamelyest képesek voltak felértékelédni forintban szémolva, ez azonban nem volt
képes kompenzdlni a befektetSket a megel8zé hénapokban elszenvedett veszteségeikért. Az orosz bérze benchmarkja is negativ hozamot adott méjusban
(-1,6%), ami nem is olyan rossz teljesitmény ahhoz képest, hogy a referencia WTI olaj kontraktus dra a hénapban volt 15%-o0s minuszban is, végil 6,3%-of
esett. A lengyel WIG20 +0,6%-kal, a BUX -3,3%-kal és a cseh PX -1,1%-kal médosult &prilis 29-rél mdjus 31-re. A magyar kdtvényhozamok szik savban
maradtak, de a hénap végére kissé emelkedett (kb. 20 bdzisponttal) a tiz éves magyar benchmark dllampapir hozama a mdsodpiaci jegyzések alapjan.
A MAX index ennek ellenére képest volt igen szerény, de pozitiv, +0,03%-ot emelkedést mutatni.

Az EURHUF érfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-r8l 266,50-re véltozott. A hénapban a sav teteje 271, az alja pedig 263,50 volt, tehét
inkédbb gyengiilt a hazai deviza. A dollérral szemben is leértékelédstt a forint, 178-r6l 185-re gyengiilve, mikézben a hénap soran volt 193 is az
arfolyam. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott a jelenlegi 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi katvény befektetési jegy ] ] 40%
Kilfsldi részvény befektetési jegy | ]50%
Hazai befektetési jegy | 7%
Készpénz (deviza) 2%
Készpénz (forint) 1%
0‘% 1 (;% 26% 3(;% 4(;% 56% 6(;%

Kockéazati mutaték

Szdrés 13,00%
K&vetési hiba 711%
Sharpe-mutatd 0,21
Informéciés hényados 0,00
Alfa 0,02%
Atlagos hdtralevé futamidé (év) -

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap darfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérdasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok szérésdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referencicindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetdek.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészéma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevd futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvaltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjt és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi jelentés

a 2011. méjus 1 - 2011. mdjus 31. idészakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezels
Letétkezeld
Kénywvizsgalé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

2006. 1. 13.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
szarmaztatott alap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alopkezelés az Alap portfélidjanak Ssszetételét a deviza- és
kamatpiaci kildtasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az
Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon és betéteken felil strukturdlt termékekbe, illetve
kdzvetlenil a opcids  jogokba
fektetheti be. Az alap éltal vésdrolhaté strukturdlt termék maximum
egyéves lejaratd, deviza- és kamatpiaci folyamatokra spekuldlé
befektetési eszkdzt, vagy olyan bankbetétnek mindsild kilénleges
betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam
folott realizélt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam
vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél figg.

strukturdlt termékeknél haszndlt

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozds  drfolyam netté eszkozérték nettd éves ajénlott minimalis , ,
i L s véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam befektetési idétav
2011. januar 1-tél 2011. méjus 31-ig: 5 év magas

2011.05.31 3,44% 1,499371 Ft 12 591 067 831 Ft 3,44% 3 év

Korabbi években: 2 év
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% 1év 4 kiizepes 4
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% 6 hénap
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% 1 hénap
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77% 1 hét alacsony
2006.12.31 5,11% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511%
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft

Az érfolyamvéltozdas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok j3vébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, mert szdrmaztatott eszkdzdkbe fektet és hozamgaranciat nem igér.
Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.
Az alap t8kedttételt nem haszndl.

1,60 Ft

A befektetési jegyek arfolyama indulés éta

1,50 Ft

1,40 Ft

1,30 Ft

1,20 Ft

1,10 Ft

1,00 Ft
2006. 1. 12.

2006.7.12.

2007.1.12.

2007.7.12.

2008. 1. 12. 2008.7.12. 2009. 1. 12. 2009.7.12.

2010. 1. 12.

2010.7.12. 2011.1.12.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladdsi és dtvaltasi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérd| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Nem hozott gydkeres vdltozast mdjus hénapja, az MNB véltozatlanul hagyta a 6,00%-o0s alapkamat szintiét, a makroadatok az el6z8
hénapokhoz hasonlé eredményt hoztak (az inflacié kivételével a legtdbb statisztika jobb a vérakozasoknél). A legfontosabb hazai gazdasdgi
hirnek a devizahiteleseknek 8sszedllitott arfolyamfixdlassal egybekststt program, és a MOL tébb mint 21%-0s pakettiének dllami vétele
szémitott. A globdlis kockézatkeriléssel parhuzamosan az EURHUF é&rfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-r8l 266,50-re
vdltozott. A hénapban a sdv teteje 271, az alja pedig 263,50 volt, tehdt inkdbb gyengilt a hazai deviza. Az dllampapirpiacon némi
hozamemelkedést tapasztalhattunk (a révid lejdratok esetében 5-10 bdzisponttal, a hosszabb szegmensekben 15-20 bdazisponttal mozdultak
felfelé a hozamszintek). Az aukcidk sszességében sikeresnek mondhaték, tovébbra is élénk befektetsi érdeklédés mellett kelnek el a hazai
kibocsatést dllampapirok.

Az alapkezeld az dprilisban megnyitott euré alapd ,high yield” (magashozami) eszkézosztdlyban kiépitett véllalati kétvénypoziciét jelentds
arfolyamnyereséggel értékesitette, a teljesitményben elsésorban ez jatszott jelentds szerepet. A hénap folyamdn Gjabb, elemzésink szerint
alulértékelt véllalati kdtvényekben nyitottunk poziciét. Az elhiz6dd gérég események miatt kidjult bizonytalansdg okén azonban a felvéllalt
kockézatos pozicidk nagységa viszonylag mérsékelt maradt, ugyanakkor az alapkezelé a kdzeljdvében ismételt pozicidnyitassal tervezi
emelni a kockdzatos rész aranyat. A portfélié kockazatmentesnek tekintett részét az alapkezelé rovid lejdratd betétekben kototte le.

Az alap dsszetétele Az alap &sszetétele

a befektetési politika kategériai szerint

Betét; 65,94%

Likvid és egyéb

kamatozé eszkdzdk; Strukturdlt termék;
90,28% 9,72%
Vallalati kétvény;
Deviza; 2,09% 6,81%
Szamlapénz;
25,16%
Kockézati mutaték
Szérds 1,42%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,09
Informéciés hanyados -
Alfa
Atlagos hétralevé futamidé (év)
A kockazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszintté|.
Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébdl képzett kilénbségnek a szérdsa.
Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtsbblet osziva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv ériéke értelmezhetd.
Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetSek.
Informaciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a

referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamids A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak katvényportfolidkra szadmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapijén hoz.

2




Raiffeisen Kotvény Alap

Havi jelentés
a 2011. méajus 1 - 2011. méjus 31. idoszakra

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
K&nyvvizsgélé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1997.10. 9.

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

hosszi kétvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

Stratégia
A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek
figyelembe vételével magyar 4llamkétvények,

diszkontkincstarjegyek és nyilvdnosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzatt, legjobb besorolast vdllalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célja, hogy
kézéptdvon a kozvetlen d&llampapir befektetésekkel elérhetd
hozamot meghaladé  megtérilést  biztositson az  Alap)
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézataval
SsszemérhetS kockdzati szint mellett.

hozam kiszdmitdsandl, igy az

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Max. éves alapkezelési dij 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,15%

Hozamok

arfolyamvaltozds  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex
(az id&szak végén) hozam hozama
2011. januar 1-tél 201 1. mdajus 31-ig:
2011.05.31 6,82% 2,883646 Ft ‘ 2 873 188 245 Ft 7,33% 6,68%
Korébbi években:

2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14%

2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10%

2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68%

2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%

2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2 117 365 675 Ft 5,98% 6,73%

2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%

2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%

2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%

2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%

2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettiik figyelembe a
Ssszehasonlithaté
arfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a
jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

a referenciaindex hozaméval. Az

Kiegészité informéaciék

Befektetési horizont és kockazat

ajénlott minimalis
befektetési idétav
5 év
3 év
2 év <
1év
6 hénap
1 hénap
1 hét

vdllalt kockdzat

magas

koézepes <

alacsony

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Koétvény Alap "hosszi kdtvényalap" a BAMOSZ szerint, igy kdtvénytipust eszkdzeinek dtlagos hétralevd futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hatralevd futamideje jelenleg 3,28 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

240%
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2007.12.29. 2008.12.29. 2009.12.29. 2010.12.29.

Tovabbi fontos informacidk

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatdja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatést.




Piaci események

Nem hozott gyckeres vdltozdst mdjus hénapja, az MNB vdliozatlanul hagyta a 6,00%-os alapkamat szintjét, a makroadatok az elézd
hénapokhoz hasonlé eredményt hoztak (az inflacié kivételével a legtobb statisztika jobb a vérakozésokndl). A legfontosabb hazai gazdasdagi
hirnek a devizahiteleseknek &sszedllitott arfolyamfixalassal egybekstétt program, és a MOL tébb mint 21%-os pakettiének dllami vétele szamitott.
A globdlis kockazatkeriléssel péarhuzamosan az EURHUF arfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-rél 266,50-re véltozott. A
hénapban a sdv teteje 271, az alja pedig 263,50 volt, tehdt inkdbb gyengiilt a hazai deviza. Az dllampapirpiacon némi hozamemelkedést
tapasztalhattunk (o révid lejaratok esetében 5-10 bdzisponttal, a hosszabb szegmensekben 15-20 bdazisponttal mozdultak felfelé a
hozamszintek). Az aukcidk Ssszességében sikeresnek mondhaték, tovdbbra is élénk befektetdi érdeklédés mellett kelnek el a hazai kibocsatési
dllampapirok.

A Kotvény Alap referenciaindexeként is szolgdld, egy évnél hosszabb lejaratd dllampapirokat t6morité MAX index +0,03%-os teljesitményt
mutatott ebben a hénapban.

Az alap Ssszetétele

Allamkatvény; 71,70%

Szémlapénz; 28,30%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete
10 év felett; 11,5%
5 és 10 év kozott; 27,7%

1 év alatt; 31,9%

1 és 2 év kozott; 0,0%

2 és 3 év kozott; 0,0%
3 és 5 év kozott; 28,9%

Kockazati mutaték

Szérés 6,83%
Kovetési hiba 2,75%
Sharpe-mutaté 0,13
Informécids hanyados -0,02
Alfa -0,05%
Atlagos hétralevé futamids (év) 3,28

A kockazati mutatédk értelmezése:

Szérds A befektetési alap darfolyamingadozdésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdébdél és a referenciaindex
hozamébél képzett kildnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté t6bblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezel é&ltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott étlagidével azonos
futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kdtvényportfolidkra szamithatd.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely,
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Likviditasi Alap Raiffeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2011. méiUS 1-2011. méiUS 31. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2001. 9. 20. Az Alapkezel8 alacsony kockdzat és az érfolyam-
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. ingadozdsok minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges
Al-alapkezelé - legmagasabb hozamot kivanja elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozdsoktél mentes eszkézokbe - féként latra
Kénywvizsgald KPMG Hungéria sz6l6 és lekstott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az
Vezetd forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. alapban &sszegyijtétt tokét.
Az alap tipusa likviditasi alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01+4l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat

arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis , ,
s L, e véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-tél 201 1. majus 31-ig: 5 év magas
2011.05.31 2,01% 1,902562 Ft ‘ 13 843 243 560 Ft 2,47 % 2,54% 3 év
Korébbi években: 2 év

2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,90% 5,66% 1 év kézepes
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft 12 767 599 520 Ft 9,14% 9,05% 6 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 8,60% 9,31% 1 hénap
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft 12 357 363 117 Ft 7,68% 8,05% 1 hét 4 alacsony 4
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft 6,80% 7,21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Ft 9,34% ?,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitdsdndl, igy az Osszehasonlithaté a referencicindex hozaméval. Az
arfolyamvdltozds szézalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jSvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy kdtvénytipust eszkézeinek atlagos hétralevd futamideje nem haladja meg a 3 hénapot.
Mivel a portfolié tlagos hatralevd futamideje jelenleg 0,35 év, igy ennek a feltételnek az alap nem felel meg.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama

190%
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Tovabbi fontos informaciéok

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozdas alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovébbdé arra is a figyelmet,
hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Nem hozott gydkeres vdltozdst mdjus hénapja, az MNB vdltozatlanul hagyta a 6,00%-o0s alapkamat szintjét, a makroadatok az elézé
hénapokhoz hasonlé eredményt hoztak (az inflacié kivételével a legtobb statisztika jobb a varakozdsokndl). A legfontosabb hazai gazdaségi
hirek a devizahiteleseknek &sszedllitott arfolyamfixdldssal egybekstdtt program, és a MOL tdbb mint 21%-0s pakettiének &llami vétele
szémitott. A globdlis kockdzatkeriiléssel parhuzamosan az EURHUF darfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-rél 266,50-re
véltozott. A hénapban a sév teteje 271, az alja pedig 263,50 volt, tehdt inkdbb gyengilt a hazai deviza. Az &llampapirpiacon némi
hozamemelkedést tapasztalhattunk (a révid lejdratok esetében 5-10 bdazisponttal, a hosszabb szegmensekben 15-20 bdazisponttal mozdultak
felfelé a hozamszintek). Az aukcidk dsszességében sikeresnek mondhaték, tovdbbra is élénk befektetsi érdeklédés mellett kelnek el a hazai
kibocsatasy dllampapirok.

Az alap eszkézeinek aranya

Lekotott betét; 66,85%

Szémlapénz; 33,15%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 0,0%
0-3 hénap; 84,8% 612 hénap; 0,0%

12 év; 15,2%

Kockazati mutaték

Szébrés 0,68%
Kovetési hiba 0,54%
Sharpe-mutaté 0,28
Informdciés hanyados 0,01
Alfa 0,00%
Atlagos hétralevé futamidé (év) 0,35

A kockéazati mutaték értelmezése:
Szbrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annd
jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciacindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébél képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hényados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevé futamidé A kdtvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott Gtlagidével azonos
futamidej diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés
a 2011. majus 1 - 2011. majus 31. idészakra

Az alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kdnyvvizsgéld
Vezetd forgalmazé

1998. 4. 22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi el8irasok betartdsa mellett
forrasait  elsésorban  révid futamideji  dllampapirokba, MNB-
kétvényekbe valamint vallalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltdbdl eredd elénydket, igy
tobbek kdzdtt olyan eszkdzdokbe fektet be, melyek mésok szdméra
nem érhetSk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap

alacsony kockdzati befektetést kindl tgyfelei részére, és célja, hogy

Az alap tipusa p . P h . . i
az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

pénzpiaci alap

Referencia index RMAX index T , )
lejératt &llampapirok hozamat.

Max. éves alapkezelési dij max 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,10%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimalis , ,
o L, e véllalt kockéazat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januéar 1-t6l 2011. méjus 31-ig: 5év magas
2011.05.31 2,41% 3,128814 Ft ‘ 27 070 043 229 Ft 2,72% 2,52% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 1 év kézepes
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10 511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 6 hénop 4
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135314 Ft 8,12% 8,45% 1 hénap
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft| 13957 986 191 Ft 7,85% 7,67% 1 hét alacsony <
2006.12.31 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft| 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672614199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 9.,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft 11,57% 11,03%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az érfolyamvaltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, igy kétvénytipusi eszkdzeinek atlagos hétralevd futamideje nem haladja meg az 1 évet.

Mivel a portfolié dtlagos héatralevé futamideje jelenleg 0,84 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kaltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Nem hozott gydkeres véltozdst mdjus hénapja, az MNB vdltozatlanul hagyta a 6,00%-0s alapkamat szintjét, a makroadatok az el6zé
hénapokhoz hasonlé eredményt hoztak (az inflacié kivételével a legtobb statisztika jobb a varakozésokndl). A legfontosabb hazai gazdaségi
hirnek a devizahiteleseknek &sszedllitott arfolyamfixdldssal egybekstétt program, és a MOL t8bb mint 21%-0s pakettiének é&llami vétele
szémitott. A globdlis kockézatkeriléssel pdrhuzamosan az EURHUF darfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-r8l 266,50-re
véltozott. A hénapban a sdv teteje 271, az alja pedig 263,50 volt, tehdt inkdbb gyengilt a hazai deviza. Az dllampapirpiacon némi
hozamemelkedést tapasztalhattunk (a révid lejaratok esetében 5-10 bdzisponttal, a hosszabb szegmensekben 15-20 bdzisponttal mozdultak
felfelé a hozamszintek). Az aukcidk dsszességében sikeresnek mondhaték, tovabbra is élénk befektetsi érdeklédés mellett kelnek el a hazai
kibocsatdsu dllampapirok. Az Alap referenciaindexeként szolgélé RMAX index teljesitménye mdjus folyamén +0,46% volt.

A portfolié szerkezete

Allomkijtvény,' 0,82%
Vdllalati kétvény; 1,18%

Betét; 89,20%
e Kinestériegy; 0,09%

Szamlapénz; 8,71%

A poritfolié lejarati szerkezete

6-12 hénap; 0,0%  1-2 év; 4,0%

3-6 hénap; 1,3%
2-3év; 31,4%

3 év felett; 0,0%

0-3 hénap; 63,3%

Kockéazati mutaték

Szérds 1,48%
Kovetési hiba 0,86%
Sharpe-mutaté 0,12
Informdciés hanyados 0,03
Alfa 0,03%
Atlagos hétralevd futamids (év) 0,84

A kockazati mutaték értelmezése:

Sz6rds A befektetési alap arfolyamingadozésénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulas éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezheté.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetdek.

Informdciés hanyados A felijlteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevs futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamidejii diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

Havi jelentés
a 2011. majus 1 - 2011. majus 31. idészakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
LetétkezelS
Kdnyvvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij

Letétkezel éves dija

1999. janudr 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.
részvénytilsilyos alap

85% MSCI World Free Index

15% RMAX

max 2%

0,20%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

maximdlis  &gazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t6zsdéin

alapvetd  céljanak. tdvon  vdrhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzdkben tartja. Az Alapkezelé az Alap teljesitményének
85%ban a Morgan
részvényindexét (MSClI World Free), 15%-ban az RMAX indexet

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor Stanley cég nemzetkdzi

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis J J
véltozds (az id&szak végén) hozama befektetési idétav vele ez
2011. januér 1-t6l 2011. majus 31-ig: 5év < magas <
2011.5.31. [ -5,97% | 2,039649 Ft | 2973 533 840 Fi] 5,15% -5,55% 3év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111484 Ft 13,93% 19,23% 1év kdzepes
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% [} hénop
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hc’)ncp
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft 0,62% -1,85% 1 hét alocsony
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyuo eleme
Shell 3,4%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltiségeket nem vettisk figyelembe a BP Amoco 2,5%
hozam kiszadmitdsdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozdas Chevron Texaco 2,3%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes AT&T 2,3%
svb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és el Z2%
evben meg ! g ' HSBC 2,0%
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az| BNP Paribas 2’0%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél ENI ]'9%
révidebb idére vonatkoznak. PetroChina 1.9%
Banco Santander 1,9%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvénytilstlyos alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 70% és 90% kozt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfolidban hé végén 85%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjan 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb)
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Méjusban a részvénypiacokat lassd, érdektelen lemorzsolédés jellemezte. A kockézat keriilése szinte minden régiét érintette, de legjobban az eurépai és
kelet-eurépai szegmens esett. Ekézben azonban a feltérekvd piacok valamelyest képesek voltak felértékel8dni forintban szamolva, ez azonban nem volt
képes kompenzdélni a befektetéket a megel6z8 hénapokban elszenvedett veszteségeikért. A részvénypiacok a Bin Ladennel kapcsolatos hirekre
bemutattak egy nevetséges kisérletet a felfelé valé kitérésre, ami azonban sikertelen lett és lasst lecsorgdsba ment ét. Az drupiaci termékek (féleg olaj és
ezist) piacdn meglévé spekulativ pozicidk gyors likviddlasa nagy esést okozott, ez lehizta a nemzetkdzi olajcégek részvényeit. Strauss-Kahn, az IMF (ex-
)vezérének botrdnya sem volt képes elterelni a befektetk figyelmét a majusban megjelent, az amerikai gazdaség lassulasat jelzé indikatorokrél. A DAX
forintban 2 szézalékot esett, mig az S&P500 mdjusban 3%-kal értékelédstt fel (ebben nagy szerepe volt a dollar erésédésének). Az MSCl World
forintban 1,61%-ot hozott - itt sem hanyagolhaté el a devizahatés.

Az EURHUF érfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-r8l 266,50-re vdltozott. A hénapban a sav teteje 271, az alja pedig 263,50 volt, tehat
inkdbb gyengilt a hazai deviza. A dollarral szemben is leériékelédstt a forint, 178-r6l 185-re gyengilve, mikézben a hénap sorén volt 193 is az

arfolyam.

Az alap Ssszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint

[
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0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Kockézati mutaték A vilag fobb tézsdeindexei
Szérds 13,26% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 5,90%
Sharpe-mutaté 0,68 2011.04.30 12810,5 1363,6 2873,5 6069,9 7514,5 9849,7
Informéciés hanyados 0,01 2011.05.31 12569,8 1345,2 2835,3 5990,0 7293,7 9693,7
Alfa 0,05% vaéltozas -1,88% -1,35% -1,33% -1,32% -2,94% -1,58%
Atlagos hdtralevd futamidé (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap arfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - &tlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informdciés hanyados A felislteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével
azonos futamideji diszkontkincstariegyé. Csak kotvényportfolidkra szdmithaté.

Tovéabbi fontos informéciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos T&jékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetS legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezel8 nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Rui'ﬂ:eisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2011. méius 1-2011. méIiUS 31. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2005. 7. 26. Az Alapkezeld a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap vagyondt
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. éltal kinalt
Hraspleaal il latra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az  Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. ol e (48 o Frarfis N | b bizfosit
Kényvvizsgc’:lé KPMG Hungéria szdmlaszerzodest kot a Raitteisen Ban rt.-vel, amely biztositja,
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévé aktudlis
Az alap tipusa likviditasi alap tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap dltal
minden hénap elején ndla elhelyezett latra szol6 betétekre egy
Max. éves alapkezelési dii 15% naptéri hénapra szélé minimum garantdlt kamatldbat kindl az
Letétkezeld éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szdméra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
o0 , 2 n s véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januéar 1-tél 2011. majus 31-ig: 5 év magas
2011.05.31 2,21% 1,445210 Ft 19 600 645 545 Ft 2,54% 2,33% 3 év
Korébbi években: 2 év
2010.12.31 5,12% 1,413915Ft 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 1év kdzepes
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 6 hénap
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hénap ]
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89% 1 hét GIGCSOHY 4
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmit&sdandl, igy az Ssszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az éarfolyamvdltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jSvére nézve és nincsenek
3sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A k&ézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdari évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap likviditasi alap a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, igy kétvénytipusi eszkdzeinek dtlagos hétralevé futamideje nem haladja meg a 3
hénapot. Mivel a portfolié dtlagos hétralevé futamideje jelenleg 0,48 év, igy ennek a feltételnek az alap nem felel meg.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladési és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatédja és a befektetési jegy|
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Nem hozott gydkeres véltozast mdjus hénapja, az MNB véltozatlanul hagyta a 6,00%-os alapkamat szintjét, a makroadatok az eléz8
hénapokhoz hasonlé eredményt hoztak (az inflacié kivételével a legtébb statisztika jobb a varakozdasokndl). A legfontosabb hazai gazdaségi
hirnek a devizahiteleseknek &sszedllitott d&rfolyamfixdlassal egybekststt program, és a MOL tébb mint 21%-os pakettiének dllami vétele
szdmitott. A globdlis kockdzatkeriléssel parhuzamosan az EURHUF drfolyam valamelyest emelkedett, a hénap eleji 264-r8l 266,50-re
vdltozott. A hénapban a sdav teteje 271, az alja pedig 263,50 volt, tehdt inkdbb gyengilt a hazai deviza. Az éllampapirpiacon némi
hozamemelkedést tapasztalhattunk (a révid lejdratok esetében 5-10 bazisponttal, a hosszabb szegmensekben 15-20 bazisponttal mozdultak
felfelé a hozamszintek). Az aukcidk Ssszességében sikeresnek mondhatdk, tovdbbra is élénk befektetsi érdeklédés mellett kelnek el a hazai
kibocsatasu dllampapirok.

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap mdjus havi garantélt hozama éves szinten 4,00% volt, a garantdlt hozam jonius hénapra is éves szinten
4,00%.

Az alap Ssszetétele

Lekatott betét; 59,8%

Szdmlapénz; 40,2%

Az alap lejarati szerkezete
12 év; 16,0% 2-3 év; 5,4%
6-12 hénap; 0,0%

3-6 hénap; 0,0%
0-3 hénap; 78,7%

Kockéazati mutaték

Szérés 0,40%
Kovetési hiba 0,37%
Sharpe-mutaté 0,35
Informéciés hanyados -0,02
Alfa -0,01%
Atlagos hdtralevd futamidé (év) 0,48

A kockazati mutaték értelmezése:

Szbrds A befektetési alap arfolyamingadozasanak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttl.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezheté.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informéciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szémithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetS legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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