CONCORDE COLUMBUS ABSZOLUT
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

PORTFOLIOKEZELOK

Moéricz Daniel
Cser Tamas

CELKITUZES

Az alap célkitlizése, hogy kétszamjegyl
hozamot biztositson befektetinek, amelyet
kozepes  kockazatvéllalassal  szeretne
megvaldsitani. Az alapkezel6 tovabbi célja,
hogy haroméves id6tavon az alap
teljesitmeénye ne csokkenjen a
kockazatmentesen elérhet6 éves atlagos
hozam ald. Mindezekre torekszik az
alapkezel6, de garanciat nem vallal ra.
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A Concorde Alapkezelé a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban
lévé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter() vagyon- és alapkezelési

szolgaltatasokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak

indulas 6ta torténd folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. marcius
végeén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

Az alapot fundamentalis és globalis szemléletben kezeljik. Mit jelent ez?

A fundamentalis megkodzelitésink |ényege, hogy a piacok véleménylnk szerint nem az
egyetemen tanitott hatékony tékepiacok elmélete szerint viselkednek. Abban hisziink, hogy lehet
talalni a piaci aruknal lényegesen tobbet éré befektetéseket. Sokszor éppen akkor érdemes
ezekben nagy kockazatot vallalni, amikor egyébként rossz a befektetdi hangulat és pszicholégiai
okok miatt nyomott arazés alakul ki. igy valasztiuk ki minden befektetésiinket, a belsé
elemzéseink szerint minden egyes befektetési célpontunkra az kell, hogy kijojjon, hogy az messze
alulértékelt. A globalis filozofia kezdettdl fogva nagyon benne él az alapkezelé gondolkodasaban,
mar a kétezres évek kozepén is azt lattuk, hogy a magyar piac beszlkilt, nincs mar annyi

lehetéség itthon. Ahhoz, hogy egy olyan alapot lehessen kezelni, ahol diverzifikaltan is vannak
alulértékelt eszkdzok, ahhoz ki kell tekinteni a régiéba vagy még messzebb. Alapvetéen az a cél,
hogy mindig legyen legalabb 50 szazaléknyi kockazatos eszkdz, de amikor sok j6 befektetési
lehetdséget latunk, akkor ez 80-90 szazalékra is felmehet. A vagyon tébbi része révid magyar
allampapirokba keril befektetésre.

EVES ATLAGOS HOZAM

Ot és fél év alatt, éves atlagos hozam:
6,6%

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
INDULASTOL,A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST

*RMAX: az Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK) altal naponta publikalt
tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb
futamidejl nyilvdnosan kibocsatott  fix kamatozasu magyar
allampapirokbél és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

AZ ALAP JELLEMZOI

I EGY JEGYRE JUTO ERTEK
RMAX

Dontéen fundamentalis megkozelités;
Long-short és globalis makro stratégia
alkalmazasa parhuzamosan;

Diverzifikalt portfolio;

Nagyszamu portféliokezel6i csapatmunka.
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ALAPADATOK

Név
Concorde Columbus Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Feliigyeleti hatésag
Pénzligyi Szervezetek Allami Fellgyelete

Alap tipusa
nyilt vég(i, abszolut hozamra térekvo,
szarmaztatott alap

Stratégia

Long/short stratégia, érték-alapu
eszkdzkivalasztas

Devizanem HUF

ISIN HU0000705702
Bloombergkod CONCOLM
Alapkezel6

Concorde Alapkezel§ zrt.

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo
Eco-tax Ado és Pénziigyi, Kényvszakértd Kift.

Alap indulasanak éve 2007
Netté eszkozérték 13,4 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 2,00% p.a.

forgalmazasi dijak 6sszesen

Sikerdij Nincs

Ertékelés gyakorisaga Napi
Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az alap felhalmozza a nvekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail r.telegdi@con.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.05.31-i adatok alapjan

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

EImult harom hénap 5,68% Nyereséges hénapok szama 70,59%
Elmalt hat hénap 15,92% Niapl hozamok évesitett 13,89%
Elmalt tizenkét honap 23,73% [Lrﬁg:;%‘\jv%%wfﬂsze‘%és 41,55%
Elmult harom év (évesitve) 13,26% Sharpe-mutaté -0,07
Elmult &t év (évesitve) 8,36%
Indulastol (évesitve) 6,62%
Indulastol (nominalis) 44,48%
Atlagos havi hozam 0,62%
Legmagasabb havi hozam 6,84%
Legalacsonyabb havi hozam -22,83%

AZ ALAP TORTENELME

Az alapot indulds 6ta ugyanazok a személyek kezelik. 2007-2010 kozott az Alapkezelé egy
deklaraltan nagyon magas kockazatu kitettséget célzott meg az akkori féleg intézményi, szik
befektetdi kor szamara. Ahogyan késébb az alap befektetéi kore egyre szélesebbé valt, az
alapkezelé 2010-ben tudatosan csokkentette az alap kockazati profiljat, és azéta is ezt a
mérsékeltebb kockazati szintet tekinti iranyaddnak.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Kockazatkezeléslink legfontosabb eleme a diverzifikacid, vagyis a befektetett vagyon
megosztasa tobb befektetési eszkoz kozott. Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a
portféliéban. Az egyes részvénypozicidk atlagosan 2 szazalékot tesznek ki. Ebben az alapban, az
alulértékelt eszkdzok tulsulya miatt, a stop loss alkalmazasa értelmetlen lenne, hiszen a révidtavu
tékepiaci mozgasok altalaban nem befolyasoljak érdemben a vallalat fundamentumait, ezért
szikségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a pozicidknak az atmeneti likvidalasa. A
rovidtavinak itélt negativ befektetéi hangulatban sokszor éppen tovabb ndveljik
részesedéslinket az dltalunk vonzoénak tartott befektetési célpontokban, tehat fokozatosan,
lépcsbzetesen épitiink ki egy-egy poziciét. Ez nem jelenti azonban azt, hogy ne probalnank meg
reagalni a piaci esésekre. llyen esetben révid (short) poziciok (az arfolyamok esésébdl profitald
szarmazékos Ugyletek) nyitasaval csdkkentjik az alap arfolyamanak ingadozasat.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alapban tavaly év végén kialakitott barbell stratégia mentén haladva altalunk olcsénak vélt
kozép-eurdpai részvényeket és atvaltoztathaté kotvényeket vasaroltunk idén a portfélidba,
ahogyan az S&P500 és a DAX index Uj csucsok kdzelébe kerlt. Azt gondoltuk, hogy amennyiben
kitart a j6 hangulat a piacokon, akkor a lemarado (és egyébként vonzé arazottsagu) eszkdzoket is
megtaldljak a befektet6k. Mivel azonban nem szerettik volna megemelni az alap korabbi
kockazati szintjét, igy DAX és Russell 2000 indexekre sz6l6 put opcidkat vasaroltunk. A kdzponti
bankok szakadatlan pénznyomtatasa miatt veszélyesnek éreztiik direktben shortolni a piacot, az
alacsony volatilitas raadasul vonzébba tette az opcidk vételét.

Az alap egyik legnagyobb kitettsége az Opus és Magnolia kdtvények voltak (euréban denominalt
OTP és a MOL részvényekre atvaltoztathatd kotvények). 2009-2012 kozott kozel paritdson
kereskedtek ezekkel a papirokkal. Az volt az elgondolasunk, hogy ha a globalisan j6 hangulat
fennmarad, akkor a befektet6k felismerik, hogy ezek az eszkdzok sokkal inkabb koétvény
jellegliek, mintsem részvény tipusuak. A feltevésiink igaznak bizonyult és a paritas feletti prémium
sokat emelkedett az idei els6 negyedévben.

A barbell stratégia részeként januarban és februarban csokkentettik az alapban néhany,
korabban jol teljesité részvény kitettségét (Valero, China ETF, Telekom Slovenije). 2013 elsé
napjaiban szintén kockazatcsokkentd lépésként mérsékeltik a kitettséget tobb szuverén
adossagpapirban (gordg és szlovén kotvényekben). Utébbit marciusban a hozamemelkedés
hatasara elkezdtik visszavasarolni. Lefeleztik az Apple részvényshortokat és kisebb short
poziciét alakitottunk ki az Amazon papirjaiban.

A Forint 4,3%-ot gyengilt az Euréval szemben az elsé negyedévben. Fokozatosan vasaroltuk a
Forintot a negyedév soran, de igy is jelentés devizakitettsége maradt az alapnak. Az EURCHF
longokat, realizalva a nyereséget, februarban és marciusban bezartuk. Az alap jelentésen profitalt
a japan monetizalasi folyamatokbdl is, ezeket a pozicidkat tovabbra is tartjuk az alapban.

Januarban lezartuk a német kétvény shortokat, marcius masodik felében pedig a kockazati
kitettség fedezésére, 10 éves amerikai kdtvény long poziciét nyitottunk. Az elsé negyedév végére
igy kissé mérséklédott az alap kockazati szintje.

felelésséget nem vdllalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informécié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztatéd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén. Az alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatérozott
mértéket. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a kéltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levonasa utan, de adé levonasa el6tt kertltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002
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CELKITUZES

o Az alap célkitlizése, hogy az Alapkezel6

érték alapu* elemzései alapjan az éltala
alularazottnak tartott befektetési
eszkOzokbe  (f6ként  kotvényekbe és
részvényekbe) fektessen a kozép-eurdpai
tékepiacon. Ennek révén, 3-5 éves
idétavon az el6re kitlzott, mérsékelt
kockazati szint mellett minél magasabb
realhozamot szeretnénk elérni a
befektetéknek.

*Erték alapl vagy fundamentalis szemlélet:
a vallalatok és az iparag minél alaposabb
megismerését jelenti. A portféliokezeld
begyljti a tarsasagrél fellelhetdé Osszes
gazdalkodasi adatot, megismerkedik az
iparag  sajatossagaival, és  minden
lehetséges kortulményt figyelembe véve
prébalja meg elemezni a vallalat helyzetét,
majd ennek alapjan hozza meg befektetési
dontéseit. Ennek az iranyzatnak az egyik
legismertebb képvisel6je az altalunk is
nagyra becsllt, legendas befekteto,
Warren Buffett.

EVES ATLAGOS HOZAM

tizenot év alatt éves atlagos hozam: 12,2%

AZ ALAP JELLEMZOI

Funda
mentalis megkdzelitési
portfolickezelés;
Nagy létszamu
csapat;
Kozép-eurdpai fokuszu befektetések;

Az alap 15 éves torténete soran barmely
haroméves befektetési id6étavon pozitiv
hozamot ért el a befektetbknek.

portfélidkezelbi-elemzéi

DiJAK, ELISMERESEK

A Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) a Portfolio.hu-val
kozdsen a hazai befektetési alap piac 20
éves évforduldja alkalmabdl dijjal tiintette ki
a Concorde 2000 Alapot. Ez az alap lett a

legmagasabb 10 éves hozamot elérd
befektetési alap, az Osszes
Magyarorszagon miikoédos, legalabb 10

éves befektetési teljesitménnyel rendelkezd
tébb szaz befektetési alap kozdil.

BAMOSZ  PQrtfolio.hu

Magyar befektetési alapok elsd 20 éve, 2012
Legmagasabb 10 éves hozam
Concorde 2000 Befektetési Alap

Concorde Alapkezeld Zrt.
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A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb - a menedzsment tébbségi
tulajdonaban 1évé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatterl) vagyon-
és alapkezelési szolgaltatasokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A

tarsasag kezelt vagyonanak indulas ota térténé folyamatos és stabil

ndvekedése eredményeként, 2013.
vagyona elérte a 250 milliard forintot.

marcius végén a tarsasag kezelt

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

A Concorde 2000 Alap egy kiegyensulyozott vegyes alap, ami a gyakorlatban azt jelenti, hogy a
rendelkezésére allo téke korllbelll egyharmadat fekteti részvényekbe és vallalati kdtvényekbe, a
maradék kétharmadot pedig mas, alacsonyabb kockazati fix kamatozasu eszkdzokbe
(&llampapirokba; mas, allam altal garantalt értékpapirokba; jelzéloglevelekbe stb.).

Hosszu tavlu befektetésekre koncentralo, értékalapu befektet6knek tekintjik magunkat.
Nagyszamu portféliockezel6i-elemz6i gardaval dolgozunk és a kdzép-eurdpai piacon probalunk
vonzd befektetési célpontokat felkutatni. Tébb mint 10 éve foglalkozunk a hazai mellett mas
kozép-eurdpai (lengyel, cseh, szlovén, horvat, roman stb.) tarsasagok elemzésével is. Ugy
érezzlik, hogy helyi szerepléként komparativ elénnyel rendelkeziink a régios értékpapir-piaci
befektetésekben. PortfolickezelSink rendszeresen latogatjak a befektetési célpontokat a
régidban; célunk, hogy az Alapba keril6 vallalatokat a lehet6 legrészletesebben megismerjik. Az
Alap kétharmadat kitevé portfoliorészben a makrogazdasagi kilatasainknak megfeleléen aktivan

véltoztatjuk a kdtvények futamidejét.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

INDULASTOL A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST

*RMAX: az Allamadésség Kezeld Kézpont (AKK) altal naponta publikalt
tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb
kamatozasu
allampapirokbol és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
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1,11%
-2,38%
3,10%
1,58%
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-3,14%
5,07%
1,82%
1,83%
-2,13%
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-2,00%
-0,87%
-0,76%
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0,30%
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31,00%

8,62%

4,32%
8,54%

6,62%



ALAPADATOK

Név
Concorde 2000 Nyiltvégl Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatésag
Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete

Alap tipusa
Nyiltvégl, UCITS befektetési alap.

Stratégia

Az Alap forrasainak atlagosan 30-40 szazalékat
forditja részvények vasarlasara, fundamentalis
befektetési szemlélettel.

Devizanem HUF

ISIN HU0000701693
Bloomberg kéd CONY2KA
Alapkezel6

Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezel6
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Konyvvizsgalo
GENERALTAX Kényvvizsgal6 és Adotanacsado
Kft.

Alap indulasanak éve 1997
Nett6 eszkozérték 6,2 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 1,65% p.a.

forgalmazasi dijak 6sszesen

Sikerdij Nincs

Ertékelés gyakorisaga Naponta
Befektetési jegyek forgalm. Naponta

Hozamfizetés
Nincs,az alap felhalmozza a névekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail r.telegdi@con.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - készilt 2013.05.31-i adatok alapjan

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 3,20% Nyereséges hénapok szama 71,438%
EImalt hat hénap 8,42% Napi hozamok évesitett 7,77%
szbrasa
Elmdlt tizenkét honap 14,87% '[ﬁg;‘i%%%\‘l’viﬁ?za%és -34,39%
EImult harom év (évesitve) 7,22% Sharpe-mutato 0,30
Elmult &t év (évesitve) 6,65%
Indulastdl (évesitve) 12,20%
Indulastél (nominalis) 513,74%
Atlagos havi hozam 1,00%
Legmagasabb havi hozam 10,47%
Legalacsonyabb havi hozam -15,63%

AZ ALAP TORTENELME

A Concorde 2000 az Alapkezeld zaszloshajoja, 15 éves befektetdi multra tekint vissza. A magyar
befektetési alap piacon az egyik legrégebbi vegyes alap. Az Alapot nemrégiben a legmagasabb
10 éves hozam dijaval tiintette ki a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezelék Magyarorszagi
Szdvetsége (BAMOSZ). A befektetési politika fébb elemei a kezdetek o6ta valtozatlanok, nagy
hangsulyt fektetiink a fundamentalis eszkozkivalasztasra. Az Alap megcélzott kockazati profilja
szintén nem valtozott indulas 6ta. Az Alap 2012 végén eurodpai ,Utlevelet” szerezve UCITS alappa
alakult at, igy az Europai Uni6 6sszes tagallamaban elérhetévé valt a befekteték szamara.

Igazodva a valtozd piaci kornyezethez, az alap foldrajzi lefedettségében tortént valtozas az
indulas ota. Kezdetekben f6ként magyar eszkdzoket tartalmazott a portfolio, késébb azonban a
hazai t6kepiaci befektetési lehetéségek szlkilésével, kb. tiz évvel ezel6tt megjelentek a
portféliéban a régidos (k6zép-kelet-eurdpai) eszkdzok is, amelyek egyre markansabb sulyt
képviselnek az Alapban, bar a magyar kibocsatasu értékpapirok dominanciaja tovabbra is
megmaradt.

A portféliokezel6i feladatokat indulastol 2006-ig Szabd Laszlé latta el, aki jelenleg a Concorde
Alapkezelé lgazgatosaganak elndke. Az Alap portfoli6 menedzserei 2004-t61 Méricz Daniel és
Cser Tamas, akik mindketten tulajdonosok is a Concorde Alapkezel6ben. Mindharman
elsédlegesen fundamentalis szemléletl befektetdk.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az Alap vagyonanak koérulbelll egyharmadat fektetjik altalunk alulértékeltnek vélt részvényekbe,
vallalati kotvényekbe. Ezek arfolyama akar rovidtavon is jelentésen valtozhat kizarélag a tékepiaci
hangulattél fliggéen. Ugy véljiik azonban, hogy a pénz-, és tékepiacok sokszor irraciondlis, révid
tavi mozgasai ellenére a jol mikodd vallalatok, szektorok, gazdasagok hosszu tavon
felértékel6dnek.

Az értékalapu befektetési stratégia kdvetése miatt a stop-loss alkalmazasa értelmetlen lenne,
hiszen a rovidtavu tékepiaci mozgasok altalaban nem befolyasoljak érdemben a vallalat
fundamentumait, ezért szilkségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a pozicidknak az
atmeneti likvidalasa. A rovidtavanak itélt negativ befektetéi hangulatban sokszor éppen tovabb
noveljik részesedéslinket az 4dltalunk vonzénak tartott befektetési célpontokban, tehat
fokozatosan, |épcsézetesen épitiink ki egy-egy poziciot.

A kockéazat csokkentését foként a diverzifikacioval, azaz a befektetések megosztasaval érjik el.
Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a portfélidban. Az egyedi részvénypoziciok
jellemzéen nem haladjak meg az alap 3 szazalékat.

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON
ALAKULASA

Mrd Forint
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hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem
minésil nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.)
megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.) levonasa utan, de adé levonasa el6tt keriiltek kiszamolasra.
- Felelés kiadé: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotds utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu - E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 -

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 6,473,700,295

Arfolyam (HUF/DB): 6.137421

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 50.10 %
Egyéb kotvények 3.17 %
Jelzéloglevelek 0.42 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 11.94 %
Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 12.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.00 %
Magyar allamkdtvények 3.84 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.12%
Részvények 15.35 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.06 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D130724 [HUO000519038]

Nettd dsszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://mww.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

FelelSs kiado: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Havi portfoliéjelentés: 2013.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 13,456,087,226

Arfolyam (HUF/DB): 1.444840

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

26.93 %
5.55 %
0.00 %
9.38 %
0.00 %
0.00 %

21.69 %

18.66 %
0.90 %
0.00 %
0.00 %
0.26 %

12.72 %
3.29%
0.62 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D130724 [HUO000519038]

Nettd dsszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértéke:  155%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:

http://mww.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

Jogi nyilatkozat

FelelSs kiado: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,915,712,203

Arfolyam (HUF/DB): 2.682270

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

28.16 %
2.68 %
2.48 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
2.52 %

-10.69 %

66.09 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.02 %
8.74 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2015/C [HU0000402581], MAK 2017/B [HU0000402375], MAK 2022/A [HU0000402524]

Nettd dsszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:

http://mww.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

FelelSs kiado: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2013.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 6,486,504,163

Arfolyam (HUF/DB): 1.613932

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

5.48 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.85%
0.00 %
2.32%
0.00 %
0.00 %
87.56 %
0.79 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Nettd dsszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:

http://mww.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

FelelSs kiado: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 4,356,346,043

Arfolyam (HUF/DB): 2.434449

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

101.15 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-1.15%
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D130612 [HU0000519376], D130828 [HU0000519483], D130724 [HU0000519038], MNB130605

[HU0000624580]

Nettd dsszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:

http://mww.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

FelelSs kiado: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 4,290,287,108

Arfolyam (HUF/DB): 4.678821

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

3.79 %
0.77 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
29.87 %
22.90 %
1.49%
0.00 %
0.00 %
0.00 %
41.08 %
0.10 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAGNOLIA FIN [XS0247761827], OTP - OPUS [XS0272723551]

Nettd dsszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:

http://mww.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Jogi nyilatkozat

FelelSs kiado: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 14,633,841,427

Arfolyam (HUF/DB): 3.694966

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

47.67 %
8.63 %
1.79%
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
1.87 %

-2.10 %

36.74 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.03 %
5.43 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140108 [HU0000519285], D140305 [HU0000519350], MAK 2015/B [HU0000402482], D130918

[HU0000519111]

Nettd dsszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:

http://mww.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

FelelSs kiado: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2013.05.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 39,865,906,005

Arfolyam (HUF/DB): 2.051728

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 87.44 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 5.72 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.96 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 5.46 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.52 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.10 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D140430 [HU0000519442], D140305 [HU0000519350], D140108 [HU0000519285], D131113 [HU0000519202]

Nettd dsszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://mww.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

FelelSs kiado: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013, majus 31.

Mijusban az dzsiai vezetd részvényindexek koziil emelkedést a fejléds, mig csokkenést a fejlett gazdasdgok indexei értek el. A japan index a ho-
nap eleji emelkedést kovetSen jelentds esésbe fordult dt, igy drfolyama Gsszességében 0,6%-ot csokkent. A hongongi, a szingapuri és az ausztral
t8zsdék hasonléképpen 2 és5% kozotti eséssel zartdk a honapot. A fentiekkel szemben a shanghai-i index 5,8%-ot emelkedett. A forint 1 és 6%
kozotti er6sodést mutatott az azsiai devizakkal szemben, a forintositott hozamok ennek megfeleléen gyengébben alakultak. A honap soran az
alapkezel nem valtoztatott az eszkozallokdcion, tovabbra is a japan és kinai eszkozok feliilsulyozasa mellett dontott.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dcedni térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis tékendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba
befekteté befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portf6lié elsédleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezeld csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tal egyéb, a régidoban befektetd be-
fektetési alapok, t6zsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejaratl magyar allamadéssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.05.31-én:
1448393 507 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.05.31-én
A sorozat: 0,853028 Ft

ISIN kéd: HUO000705330

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 2,54%

Referencia befektetés VaR mutato: 2,71%

Alap széras% 16,04%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.05.31-ig elért netto teljesitmény

Bl Pioneer Aranysérkany Azsiai Alapok Alapja befektetés

Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

2013.05.31. 0,1%
1447358 778 Ft
1034 729 Ft
1448393 507 Ft

A portfolio osszetétele*
Il Nyiltvégli alap befektetési jegye

Egyéb eszkozok* *

Eszkozok osszesen

99,9%

* A portfolio 0sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iton 1évé tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridés poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke 371 753 Ft. kerekitett értékek

i Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2013.05.31. Alap befektetés hozamok Alap befektetés stilyai - top 5 Ssilyok*
Evelejétcl 2012 2,43%  2,53%  Kina 25,54%
szamitott hozam* - - 2011 -10,35% -6,08% Japén 20,59%
12 hénap* 9,08% 6,11% 2010 19,60% 23,11% Korea 15,69%
2 évre** 4,68% 5,89% 2009 36,39% 30,58% Ausztralia 13,29%
3 évre** 2,47% 3,06% 2008 -47,88% -37,01% Hong Kong 11,98%
4 évre** 6,01% 7,20% 2007* 3,83% -0,35%
5 évre** 0,18% 2,87%
Induldstél** -2,57% 2,04% *Kozelit6 értékek, mivel a

maogottes alapok portfolid dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
szolgalnak, nem eszkozszinti
portfoli6jelentések.

*nem évesitett hozam
**gvesitett hozam *Az alap indulasanak éve
Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozdan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az indulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentélé adat.

P PIONEER

&l Investments®



Pioneer Kozép-Eurdpai

Részvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013, majus 31.

A kedvezd vildgpiaci hangulatnak készonhet6en a CETOP20-as index méjusban 1,6%-ot emelkedett. A lengyel és a magyar papirok jellemzden feliil-, mig a cseh
részvények jellemz8en alulteljesitették az indexet. A magyar papirokat a kedvez6bb GDP novekedési adat és a varakozasoknal jobb negyedéves eredmények segi-
tették. A Richter tovabbra is névekvo eladasokrol szamolt be, a MOL drfolyaméra nehezed, Dana Gas okozta eladéi nyomés kezdett enyhiilni. A magyar papirok
kozott kivétel az MTelekom, ahol a méjus elején kifizetett 50 forintos osztalék szinte teljesen ki is esett az arfolyambol, igy a 13%-os csokkenés nem meglepd.

A cseh villalatok 2013 els6 negyedéves teljesitménye elmaradt a varakozasoktol. Az energia és a nyersanyagtermeld cégek koziil a CEZ a tovabbra is csokkend
dramarakkal kiizd, mig a KGHM a csokkend rézar aldozata. A kozép-eurdpai szénpiac pang, a szén dra historikus mélyponton van. A jelenlegi szénpiaci feltételek
mellett az NWR-nek mar fizet6képességi gondjai is tiamadhatnak, ami magyarazza 38%-os drfolyamveszteségét. Mdjusban a biztosit6 véllalatok is gyenge telje-
sitményt nyujtottak az drviz miatt megnovekedett kockazatoknak kdszonhetden. A Vienna Insurance 7%-ot esett, mig a lengyel PZU biztosité elmaradt a varséi
index emelkedésétdl. A hénap sordn az alapkezel$ csokkentette a referenciaindexen kiviili torok kitettséget.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékenovekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai
(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tenciallal rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

Teljes netté eszkozérték 2013.05.31-én:
3566873819 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.05.31-én
A sorozat: 7,159126 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 1,87%,

Referencia befektetés VaR mutato*: 1,89%

Nap szoras™ 17,71%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%
2007 2,28%
2006 2,29%
2005 2,32%
2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.05.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

4500000
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
T 2 . - . o
A portfdli osszetétele* 2013.05.31. A“;Zt’::v LU A
,10%
Magyar részvények 801071507 Ft 0
Kiilfldi részvények 2700 109 827 Ft Csehorszag, '
Egyéb eszkozok** 65 692 485 Ft 14,00%
Eszkozok dsszesen 3566873 819 Ft
* A portfdlio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. Magyarorszég, \
** Az egyéb eszkozOk az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, .
az (ton 16v6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatdridGs poziciok 22'90% Lengyelorszagv
nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hataridds 51,00%
poziciok netto értéke O Ft.
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2013.05.31. Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
Evelejétdl 2012 21,81%  13,45%  powszechnyZaklad
szamitott hozam* - - 2011 -21,48% -21,78% Ubezpieczen (PL) 13,10%
12 hénap* 20,48% 13,42% 2010  15,57% 13,99%  BANKPKO(PL)  10,40%
2 évre** -5,85% -9,48% 2009 30,12% 34,47% ERSTE (AT) 9,70%
3 évre** -0,05% -3,47% 2008 -51,20%  -48,22% KGHM (PL) 8,90%
4 évre** 6,74% 5,37% 2007 10,41% 9,52% Bank Peakao (PL)  7,90%
5 évre** -5,26% -5,86% 2006 24,82%  15,37%
Indul&stol** 6,15%  7,46% 2005  42,51%  41,59%
2004 31,41% 41,04%
*nem évesitett hozam
**gvesitett hozam 2003 25,70% 27,27%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatérozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az indulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentélé adat.

P PIONEER
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Pioneer Magyar Indexkoveto

Részvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013, majus 31.

A BUX index méjusban folytatta emelkedését, 5,4%-os pluszban zarta a hénapot. A varakozasokat feliilmulé negyedéves eredmények mellett a korabbiaknal kedvezébb
makro adatok is erdsitették a hazai t6zsdét. Az egyik legfontosabb hir az volt, hogy a kéltségvetési hidny az elvart 3%-os szint ald keriilt, igy Magyarorszdg méjusban kikertilt
az unios tilzott deficit eljaras alol.
A blue-chipek koziil a két gyogyszercég volt feliilteljesits, koziiliik is kiemelkedett az Egis 14%-osteljesitményével. Mindkét gyogyszercég kedvezd értékesitési adatokrol
szamolt be, a novekvo orosz eladdsoknak és a tavalyinal gyengébb forintnak koszénhetden. Az OTP és a MOL is kedvez8 hozamokat ért el 3,4%-o0s és 3,2%-o0s emelkedéssel.
Az OTP elsé negyedéves jelentése szerint varakozason felill teljesitett. A MOL arfolyamdra nehezedd elad6i nyomds, melyet a Dana Gas okozott (a nagytulajdonos elallt
korabban feltételezett elad6i szandékatol), kezdett enyhiilni. Majus elején a Magyar Telekom 50 forint osztalékot fizetett, ami szinte teljesen ki is esett az arfolyamabdl, igy a
majusi 13%-os csokkenés nem meglepd. Az alapkezelé a gydgyszerpapirok és az OTP feliilsulyozasanak fenntartédsa mellett dontott a honap folyaman.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat
kovetd teljesitmény elérése, az index 6sszetételéhez
hasonld részvényportfolio kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tékeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. janudr
14-t6l)

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

Teljes netté eszkozérték 2013.05.31-én:

1291 749 608 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.05.31-én
A sorozat: 2,455732 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési id: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,29%

Referencia befektetés VaR mutato*: 1,86%
Alap széras 20,35%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.05.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap befektetés
Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés

4500 000
3500 000
2500 000
1500 000
500000 T T T
1997.01 2002.01 2007.01 2012.01
Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
A portfolio dsszetétele* 2013.05.31. 2,2%
Il Magyar részvények 1262920 116 Ft
Egyéb eszkozok* * 28829 492 Ft
Eszkozok dsszesen 1291 749 608 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkdzértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton Iévé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett6 értékét és a kdltségeket foglal-

jak magukban. Havi zérdskor a hataridés poziciék netto értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyt
2013.05.31. Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés ~ részvény  NEE %-ban
e 2012 8,73%  471% OIP 32,91%
szamitott hozam* - - 2011 -24,00% -22,47% MOL 27,59%
12 hénap* 21,37% 17,07% 2010 -2,25% -0,14% Richter 22,33%
2 éwre** -7,92% -11,17% 2009 33,62%  56,77%  \aAGYAR
3 évre** -5,01%  -6,44% 2008 -42,26% -45,17% TELECOM 9,18%
4 évre** 1,52% 2,99% 2007 15,04% 4,59% EGIS 7,33%
5 évre** -4,81%  -3,86% 2006 30,18%  15,91%
Indulastol** 5,65% 8,40% 2005 33,17%  34,42%

2004 23,02%  46,72%
*nem évesitett hozam
sttt horam 2003 13,20%  16,30%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatérozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az indulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentélé adat.
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Pioneer Magyar Elektronikus jelentés

Kotvény Alap 2013: majus 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

Majusban felemas honapot produkaltak a hazai kétvények. A honap els6 felében folytattak az aprilisi er6sddést, és jelents hozamesés volt minden lejaraton, de kiilénésen az altalunk talsulyozott 10
éves szegmensben. Aprilis végén és méjus elején két 1épésben csékkentettiik a magyar hozamgdrbe hossza végén levd kitettségiinket. A portfoli¢ atlagos kamatkockazatat a benchmark MAX indexnek
megfelelden allitottuk be. Mar draganak tartottuk a forint dllampapirokat, de a nemzetkzi tokedramlds tovabb nyomta lefelé a hozamokat, igy veszélyes lett volna tovabbi eladdsokat eszkozolni,
amivel lemaradhattunk volna a hozamok csokkenésérol. Méjus els felében a hdrom éves kotvény kamatszintje — az aprilisi rendkiviil j6 teljesitmény utan — még kb. 30 bazispontot esett. A 10-15 éves
szegmens ezt feliilteljesitve 45 bazispontot erdsodott. A kordbban vésarolt eurés és dolldros allampapirjaink is felértékelddtek a nagy hozaméhségben. Mindez javitotta a kétvényalap abszolut hozamat,
és relativ teljesitményét is.

Majus mésodik felében azonban korrekci6 kovetkezett be a hazai kétvénypiacon. Ennek alapvetden nemzetkozi kivélto oka volt, nevezetesen, hogy a jo amerikai gazdasagi adatok megnévelték az
esélyét, hogy a mennyiségi lazitds politikdja hamarabb véget érhet. Ennek hatdsira megugrottak az amerikai dllamkétvény hozamok. Ez mdr a honap els6 felében is zajlott, ugyanakkor a magyar piac
csak késve reaglt: az els6 két hétben az EU tulzott deficit eljardsa alol valo kikeriilésiink euféridja hajtotta tovabb lefelé a kotvényeink hozamat. Médjus végére azonban begyengiiltek a hosszabb allam-
papirjaink, és honap eleji nyito szintjitkhoz képest mintegy 20 ponttal zirt magasabban az 5 éves papir, kb. 30 pontot gyengiilt a 10 éves kotvény, és tobb, mint 40 pontot pattant fel a 15 éves allampapir
kamatszintje. Igy hénap végére latvanyosan visszaesett a kotvényalap abszoldt hozama, ugyanakkor a relativ teljesitmény - a semleges poziciondltsag kovetkeztében - lényegében nem viltozott.

Alapinformaciok Az indulastol 2013.05.31-ig elért netto teljesitmény
> Befektetési cél: mérsékelt kockdzat felvallalésa Bl Pioneer Magyar KGtvény Alap befektetés

mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kétvény Alap referencia befektetés

hozam elérése. Kumulalt inflacié
-> Befektetési esz'kéz.ijk: elsésorban kozeipes és 4500000

hosszabb futamideji magyar &llampapirok,

emellett pénzpiaci eszkdzok, véllalati kotvények, 4000 000

jelzaloglevelek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel 3500 000

szarmaztatott eszkozok. Az alap esetében nincs

3000 000

tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 2 500 000
Referencia befektetés: 100% MAX Index

9
- BAMOSZ besorolas: Hosszl kotvényalap AL
-> Azalap indulasa: 1997. januar 24. 1500 000
> L(ﬁtetk(.ezelq: EJn|Cred|t Bank} Hungary Irt. 1000000 = . - . .
=~ LA AE IR e 1997.01 2001.01 2005.01 2009.01 2013.01
-> Teljes netto eszkozérték 2013.05.31-én: Forrds: KSH, AKK, Pioneer Alapkezeld
7587951485 Ft
-> Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2013.05.31-én A portfolio dsszetetele* 2013.05.31. 11.9% 1,5%
0
A5°’°fat: 4,709873 Ft B Magyar allampapir 6571206015 Ft "
= slhenshlosbomiier Vallalati és egyéb kotvények 901 423 601 Ft
-> Javasolt minimalis befektetési idé: 2 év - p—
> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok 115321 869 Ft
> Alap VaR mutaté®: 1,07%, Eszkozok 6sszesen 7587951485 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté®: 1,23%
= Alap szorasZ 6,83% * A portfolio 0sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
L. T ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton Iévé
- Kockazati szint: kozepes tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal- kerekitett értékek
> Teljes k6|t5ég hényados (TER mutato)®: jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok netto értéke 2 902 943 Ft.
2010 1,24% ) L
7 Hozamadatok Referencia Egyeves Referencia Az 5 legnagyobb silyi
2009 1,25% A %
m 2013.05.31. Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  kotvény NEE %-ban
y 0 B P
2007 1,25% Ev elejétol 2012 22,19%  20,39% 2023/A M/fK 15,7%
2006 1.26% szamitott hozam* - - 2011 0,03% 0,29% 2022/AMAK 11,4%
2005 1,26% 12 hénap* 20,67%  18,69% 2010 6,40% 5,08% 2019/A MAK 10,8%
2004 1’27% 2 évre** 10,01% 9,25% 2009 12,08% 12,72% 2015/A MAK 8,4%
—_— 3 évre** 8,59% 7,83% 2008 -0,03% 1,30% PEMAK 2016/X 6,0%
4 évre** 11,30% 10,68% 2007 5,07% 4,90%
5 évre** 9,54% 9,16% 2006 5,85% 5,36%

Indulastol** 9,94%  10,80% 2005 8,69% 7,41%
2004 12,34% 12,60%
*nem évesitett hozam 2003 -1,17% -1,52%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatérozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az indulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentélé adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7‘ P ION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Magyar Elektronikus jelentés

PénzplaC| Alap 2013. majus 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

A magyar pénzpiaci eszkozok tovabbi hozamcsokkenést produkéltak méjusban , annak ellenére, hogy a forint arfolyam igen volatilisen alakult az elmult hénap soran. A 3-12 hénapos
diszkontkincstérjegyek kamatszintje kb. 10 bazispontot mérséklédott a honap egészét tekintve.

A forint folyamatosan er6sodott méjus elsé harom hetében. Az euréval szemben 287-es szint ald siillyedt, mikozben a nemzetkdzi kérnyezet ekkorra mar kedvez6tlenné valt, és a tobbi
feltorekvé deviza mind gyengiilésnek indult. A hazai fizet6eszkoz azért tudott elvalni ,,csoporttarsaitol’, mert a korabbi vérakozasokkal ellentétben Magyarorszag kikeriilt az EU tulzott
deficit eljarasa all, és ez még mind a hazai kétvényeknek, mind a forintnak adott egy nagyobb pozitiv 16kést. Majus végén azonban a forint a tobbi fejlédé deviza utdn eredt, és 295-ig
gyengiilt az euréval szemben.

Amennyiben folytatddnak a kamatvagasok, még lejjebb csokkenhetnek a pénzpiaci kamatok. Ugyanakkor ezeknek az eszkozoknek az el6retekintd teljesitménye — a multbeli j6 hozamok
elkeriilhetetlen folyomdnyaként — egyre sovanyabb. A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolio déntSen révid futamideji
allampapirokbol (féként diszkontkincstarjegyekbdl), valamint bankbetétekbdél all.

Alapinformaciok Az indulastol 2013.05.31-ig elért netto teljesitmény
-> Befektetési cél: kiegyensiilyozott arfolyam-ndve- Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
kedés és nagyfoku likviditas biztositdsa alacsony Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
kockazat felvallalasa mellett. Lekotott betét
> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratu
. L P o 4 000 000
magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok
(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tékeat- 3500000
tétel, az alapkezel a devizakockézat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 3000000
- Referencia befektetés: 100% RMAX Index
2 R 2 500 000
- BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap
- AzAlap indulasa: 1998. januar 23. 2 000 000
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
-> Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft. 1500 000
> Teljes netté eszkozérték 2013.05.31-én:
60778379 150t 1000 000199;3 01 200I2 01 200;'5 01 201601
> Egy jegyre juté netté eszkozérték 2013.05.31-én . ' Aaokonsls ’ : :
A sorozat: 3,727391 Ft ortas: AR W, Floneer Aaptezeld
- ISIN kéd: HU0000701909 AT 5= R o
- Javasolt minimalis befektetési idd: 1-3 honap A portfolio dsszetétele PRI 5,4%
> Devizanem: HUF Il Magyar allampapir 57500405477 Ft i
- Alap VaR mutaté*: 0,18% Egyéb eszkozok* * 3277973673 Ft
-> Referencia befektetés VaR mutaté*: 0,14% Eszkozok dsszesen 60 778 379 150 Ft
> Alap szoras? 0,56%
- Kockazati szint: alacsony
- P 2 213, * A portfolio 0sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Teljes kOItseg hanyados (TER mUtato)s' ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
- tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett6 értékét és a kdltségeket foglal-
2010 0,93% jak magukban. Havi zaraskor a hataridés poziciok netto értéke 24 200 875 Ft. kerekitett értékek
2009 0,94%
2008 0,94% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2007 0,95% 2013.05.31. Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
2006 0,95% 3 hénap* 1,39%  1,31% 2012 7,61%  7,49%
2005 0,94% 6 honap* 3,12%  3,09% 2011 4,60%  4,08%
2004 0,94% 12 honap* 6,92%  6,91% 2010 4,90%  4,53%
2 évre** 6,29% 5,92% 2009 8,92% 9,74%
3 évre** 5,75% 5,40% 2008 7,80% 7,42%
4 évre** 6,24% 6,15% 2007 6,98% 6,67%
5 évre** 6,68% 6,63% 2006 5,86% 5,59%

Indulastol** 8,94% 9,64% 2005 6,81% 7,28%
2004 11,11% 11,04%
*nem évesitett hozam 2003 6,87% 5,02%

**@vesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatérozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az indulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentélé adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7‘ P ION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Selecta Europai

Részvény Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013, majus 31.

Az eurdpai tézsdéken kedvezé hangulat uralkodott majusban, ami a vezetd eurdpai részvényindexek emelkedését hozta. A ciprusi vélsag hét-
térbe szoruldséval madr aprilis végén emelkedést tapasztalhattunk, és ez trend méjusban is folytatodott. Az eurdpai borzék kedvezd teljesitménye
a FED mennyiségi lazitast csdkkenté terveinek bejelentésére tiint el, a hénap végén az oldalazas volt a jellemz8. Osszességében azonban jdl tel-
jesitettek az eurdpai t6zsdék. Az izlandi, a portugdl, a spanyol, a svéjci és a dan indexek kivételével mindegyik emelkedett, a német DAX index
példaul 5,5%-os teljesitményt ért el. A honap sordn az alapkezel® lezdrta a forint erésodésére jatsz6 pozicidkat.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a fejlett europai orszagok
részvény-piacaira iranyuld, megfeleléen diver-
zifikalt befektetéssel hosszabb tdvon maximalis
tokendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurépai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valésitja
meg. A portf6lié elsédleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezeld csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen tl egyéb, a régioban befektetd be-
fektetési alapok, tézsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tékeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5%
RMAX

Az alap indulasa: 1999. oktdber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

Teljes netté eszkozérték 2013.05.31-én:

2442 160 882 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.05.31-én
A sorozat: 1,377359 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,38%

Referencia befektetés VaR mutaté*: 2,25%
Alap széras 16,42%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutat)®:

2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.05.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

1500 000
1250 000
1000 000
750 000
500000 - — .
1999.10 2003.10 2007.10 2011.10
Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6
A portfolié osszetétele* 2013.05.31. 5,59 0:05%
Kiilfoldi vallalati k6tvény 1209 794 Ft k
Il Nyilt végi alap befektetési jegye 2311441079 Ft
Egyéb eszkozok* * 129510 009 Ft
Eszkozok dsszesen 2442 160 882 Ft

* A portf6lio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 1éve
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds pozicidk nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zéraskor a hatéridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2013.05.31. Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  silyai - top 10 Silyok*
Ev elejétol 2012 12,04% 3,57% Nagy-Britannia 29,4%
szamitott hozam* - - 2011 -2,79% -2,47% Franciaorszag 15,3%
12 hénap* 24,47% 19,57% 2010 15,26% 8,43% Németorszag 15,0%
2 bure** 11,02% 6,22% 2009  26,78%  22,99%  Svijc 11,8%
3 évre** 13,28% 6,75% 2008 -36,73%  -38,00% Svédorszag 6,1%
4 évre** 12,60% 71,76% 2007 3,40% -0,43% Spanyolorszag 5,7%
5 évre** 5,27% 1,30% 2006 10,75% 9,79% Olaszorszag 3,7%
Indulastol** 2,38% 1,27% 2005 24,56% 21,57% frorszag 3,4%

2004 -0,40% -1,08% Hollandia 2,88%

2003 28,57% 21,32% Dania 2,10%

*Kozelit6 értékek, mivel a mogottes
alapok portfolio Gsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszintii portfolidjelentések.

*nem évesitett hozam
**gvesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatérozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az indulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentélé adat.

P PIONEER
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Pioneer USA Devizarészvény

Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2013, majus 31.

Mijusban tovabbra is kedvez6 hangulat uralkodott az amerikai részvénypiacokon, a vezeté amerikai indexek emelkedtek. A kedvezd negyed-
éves eredményeknek koszonhetd honap eleji emelkedés a honap végére azonban megtorpant a FED mennyiségi lazitast csokkentd terveinek a
bejelentése nyoman. Osszességében a hénap sordn az S&P500 2,1%-ot, a Nasdaq 3,8%-ot és a Russel2000 3,9%-ot emelkedett. A forint majus-
ban 0,4%-ot gyengiilt a dollarral szemben, ami valamelyest javitotta a forintositott hozamokat. A hénap soran az alapkezelé nem viéltoztatott az
eszkozallokacion.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra iranyuld, megfelelen di-
verzifikalt befektetéssel hosszabb tdvon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portf6lio elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi
alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik,

ezen tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési
alapok, tozsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek)
is helyt kaphatnak a portféliGban. Az alap likvid
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 2000. januér 4.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.05.31-én:
2736850613 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2013.05.31-én
A sorozat: 1,156079 Ft

ISIN kéd: HU0000701883

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,53%

Referencia befektetés VaR mutato™: 2,59%
Alap széras® 17,71%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az indulastol 2013.05.31-ig elért netto teljesitmény

Il Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés
1250000

1000000

750 000

500 000

250000 - T T T
2000.01 2004.01 2008.01 2012.01
Forras: Bloomberg, Pioneer AlapkezelG
PN R 2,2%
A portfolio dsszetéetele* 2013.05.31.
B it végi alap befektetési jegye 2675933327 Ft
Egyéb eszkozok* * 60917 286 Ft
Eszkozok dsszesen 2736 850613 Ft

CYE

* A portfolio 0sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett6 értékét és a kdltségeket foglal-

jék magukban. Havi zérdskor a hataridés poziciok nett6 értéke 2 627 051 Ft. kerekitett értékek

i A 10 legnagyobb siilyi
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2013.05.31. Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés  Silyok*
Evelejétcl 2012 0,15%  0,39%  APPLEINC 2,66%
szamitott hozam* - - 2011 10,33% 12,40% MICROSOFT CORP 2,26%
12 hénap* 13,16% 13,49% 2010  23,02% 21,37%  MASTERCARDINC  2,13%
2 évre** 16,92%  18,36% 2009 17,12%  16,34% GOOGLE INC 2,09%
3 évre** 12,35%  11,92% 2008  -29,41% -29,81% PHILIP MORRIS 1,78%
4 évre** 15,86% 15,46% 2007 -2,03% -8,36% COCA-COLA CO 1,67%

5 évre** 8,93% 9,21% 2006 4,52% 2,12%
-0,37% 0,90% 2005 17,46%  14,21%
2004 -8,07% -9,03%
2003 12,64%  10,88%

ROSSSTORESINC ~ 1,63%
STARBUCKS CORP  1,62%
CVS CAREM.CORP  1,54%
ORACLE CORP 1,48%

Indulastol**

*Kazelit6 értékek, mivel a mogottes
alapok portfolio Gsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszintii portfolicjelentések.

*nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatérozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az indulastdl szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentélé adat.

P PIONEER
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

| Raiffeisen
Havi Jelentés
a 2013.05.01 - 2013.05.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 1999.01.20. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr. fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
Al-alapkezeld Raiffeisen KAG orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. A Befektetési jegyek zavartalan visszavdltésdhoz szikséges likviditds

., , . fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt. 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
Az Alap tipusa kiegyensilyozott vegyes alap lehetdsége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
Referencia Index 10% RMAX Magyar Allampapir Index befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe ~ Alap befektetési politikdjahoz.
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD

50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

Hozamok Kockazati Profil
&v hozam (%) rfolyam (FY) netté eszkdzérték reFerenciair:dex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
(Ft) hozam (%) - -
Az idei adat év elejétdl 2013.05.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 0,21 5,412499 3749937108 -1,30
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 L L2 ]l sl 4 |“|II
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 20,86 5158238 8839 053 163 20,20 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev | IEEM[ 5év |
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74
2008 -40,24 2,988746 6782652386 38,96 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 név arény (%)
2006 11,95 4,448153 24 015 132 267 18,86 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 16,76
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 CAP
2004 12,24 3,043104 1261527 486 22,80 ;’:AK'TFlFEf\'ISENOSTEUROPA 16,35
2003 19,85 2,711206 1063 153 143 18,04
SCHRODER INV 14,34
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen PICTET EASTERN EUROPE | EUR 14,27
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 12,97
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,52

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%
kdzt tartja.

Az alapnak és referencia indexének arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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2003.01.03. 2004.02.10. 2005.03.16. 2006.04.18. 2007.05.29. 2008.07.04. 2009.08.11. 2010.09.16. 2011.10.18. 2012.11.23.

Felhivivk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Magyarorszaggal kapcsolatban tsbbnyire kedvezé hirek és adatok jelentek meg madjus sordn. A magyar makrohelyzet tekintetében némileg pozitivabb
eléretekintd kép rajzolédott ki. Az elsé negyedéves GDP adat kedvezdbb lett, a tavalyi kdltségvetési hidny, nem piacbardt intézkedések hatdséra ugyan, de
1,9%ra csdkkent és az idei és a j6v6 évi is 3% ald vérhaté az 0j, kordbbiakhoz képest konzervativabbnak tekintheté Varga-csomag tikrében. Az orszég
varhatéan kikeril a tilzottdeficiteljaras alél, ugyanis méjusban az EU a pénzigyi bizottsdg, az ECOFIN felé ajénlast fogalmazott meg, arra vonatkozéan,
hogy juniusban az orszégot kivegyék az eljarés alél. Az amerikai jegybank szerepét betdltd FED mennyiségi lazité programjénak (QE) lehetséges
mérséklésével kapcsolatos varakozasok erésddése komoly eladdsi hullémot inditott a nemzetkdzi kdtvénypiacokon. A globdlis hozamemelkedés miatt a pozitiv
hazai hirek nem tudték kompenzalni a nemzetkdzi kétvénypiaci eladdsi nyomdst. A hosszi magyar dllampapirpiaci szegmens indexe, a MAX 0,12%kal
csdkkent, a rovid, éven belili lejaratokbél képzett RMAX index viszont 0,38%kal emelkedett. Az MNB Gjabb 25 bézisponttal, 4,5%ra csokkentette az
irdnyadé piaci kamatldbat. A régiés t6zsdék elszakadva a globdlis fejl6dé részvénypiaci trendektdl emelkedéssel zarték a hénapot. A felilteljesités két okbdl
fakadt, egyrészt a kelet-kdzép eurdpai t8zsdék az elmilt idészakban lemaradék voltak, mésrészt a lengyel és a magyar gazdasagrél kedvezébb makroadatok
lattak napvildgot. Igy méjus sordn a lengyel bérze indexe 7,17%kal, mig a BUX 5,34%kal emelkedett. A cseh piac negativ tartoményban zdrta a kereskedést.
A legnagyobb 20 véllalat részvényeibd| képzett aggregdlt régids index, a CETOP20 2,63%-ot emelkedett eurdban szémolva. A tagabb régiét tekintve mind a
t6rok, mind az orosz piac csdkkent. Az elébbi a politikai zavargasok kévetkeztében 3,75%kal, mig az utébbi a nyersanyag arak csékkenése miatt 5,39%-kal.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy

23,30%
Kdzép-kelet-eurépai fékuszi kdtvény !

Zb;fil;tzfes' alapok jegyei Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
, A/_ 7,24%

Magyar dllampapir

1,02%

Kézép-kelet-eurépai fékuszo részvény

befektetési alapok jegyei
44,96%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 14,35%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.



| Raiffeisen
Havi Jelentés
a 2013.05.01 - 2013.05.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  2005.08.11. Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-

Alapkezeld 3 Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
Al-alapkezeld - régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesadé K. szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb

région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az

Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd

Az Alap tipusa részvényalap konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének

Referencia Index 2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
2012. jan. 148l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX ~ Trackers EMEA ETF” alapba.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Hozamok Kockéazati Profil
&y hozam (%) arfolyam (FY) netté eszkdzérték  referenciaindex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
° 4 (FY) hozam (%) _.' >

Az idei adat év elejétél 2013.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013 -8,51 1,431524 370 820 392 -5,36
S [z (s 1l a s |l 7]

2012 9,55 1,564682 417 265170

2011 -10,24 1,428248 1562 388 483 5,74 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18 [1het [[ 1he |[ 6ho |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I
2009 56,27 1,223514 801 728 699 58,64
2008 31,03 0,782935 499 488 126 27,92 10%-nal nagyobb aranyt eszkszék
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,89 név ardny (%)
2006 5,05 1,068397 2 069 660 634 6,92 HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 18,92
2005 1,65 1,017028 2 844 606 573 2,39 ISHARES RUSSIA CAP 17,71
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 15,83
IDX

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen DB X-TR MSCI RUSSIA 12,04
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartés,

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkozeit 80% folott tartja.

Az alapnak és referencia indexének arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Mdjusban kiemelkedd volt a részvénypiaci emelkedés, ami a forint erésédésével pdrosult. Az alap kezelSjének véleménye szerint, az amigy is tilvett,
tGlértékelt piacon bekdvetkezett rali mdgétt nehéz raciondlis okokat taldlni, valészinileg az erds kisbefektetdi vételek és a japén jegybank ,all-in” monetdris
stimulusa hevitette fel a ,bikak” vételi kedvét. A gazdasdgi mutaték trendszer( romlasa tovébbra is fenndll, legutébb a kinai gazdasdg felél érkeztek aggaszto
jelek a konjunktira Gtemének fenntarthatésagdval kapcsolatban. Tovdbbi kérddjel a japdn részvénypiac megdsdbbenté volatilitasa, illetve a globdlisan méjus
mésodik felében elkezdddétt hozamemelkedés esetleges gazdasdgi és pénzigyi hatésai. Osszességében az év elkévetkezd hénapjaiban érdemes
6vatosabbnak lenni, a mdjustdl 8szig tartd idészak amigy is inkdbb gyengébb tékepiaci helyzeteket tud teremteni. Nagyon fontos megjegyezni, hogy a
tékepiac hangulatingadozdsdra legérzékenyebbek a fejlédé orszdgok, kilénésen a nyersanyagkitermelé és exportpiacokra termelé orszdgok. Ezek a régick
tavaly hatalmas portfélié bedramléson estek at, ami ha megfordul, akkor az emelkedé hozamokat, leértékeldds devizdkat és nyomds ala kerild
részvénydrakat eredményezhet. Mdjusban a legfontosabb EMEA célpiacok vegyesen teljesitettek (forintban tekintve):Dél-Afrika -5,06%, Lengyelorszag
+4,04%, Térdkorszdg -3,04%, Oroszorszdg —1,80%. A legjobban a magyar piac teljesitett (+5,20%), azonban ennek a piacnak kicsi a silya az indexben. A
benchmarként haszndlt MSCI EMEA index -3,91 szdzalékot vdltozott forintban szdmolva. Az euré arfolyama 300,03 forintrél 296,63-ra véltozott. Az
amerikai dollér gyengiilt a forinthoz képest, hiszen 229,758l 227,91-re csdkkent az drfolyama a bankkézi piacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris
Tandcsa Gjabb 25 bézispontos kamatcsdkkentést szavazott meg méjus 27-én, igy az irdnyadé kamatszint 4,50 szazalékra, térténelmi mélypontra siillyedt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
13,71%

\/}_ﬁ Részvény
4,06%

EMEA f6kuszi részvény befektetési alapok
és ETF-ek befeketési jegyei
82,23%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 21,42%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés
a 2013.05.01 - 2013.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé

2006.01.13.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa abszoldt hozam( alap
Referencia Index
Hozamok
év arfolyam- arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

véltozés (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
vésdrolhaté strukturdlt termék esetében a realizdlt hozam jellemzdéen
valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
alakulésatsl figg.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2013.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

0,27 1,696722 17 957 965 759
11,99 1,692106 12 836 867 322
4,24 1,510903 14125112120
6,96 1,449508 4 422 049 798
10,34 1,355163 1381093 412
8,42 1,228131 1318 553 992
7,77 1,132796 1 440 652 761

5,09 1,051080 1004 417 974

[ 12 [IEMM s 1[5 ][ 6 [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[ 1he |[ 6ho | IEEY[ 2¢v |[ 3év |[ 5ev |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
MNB 130605 18,37
Deposit_EUR_D1927304 10,87

Az darfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia

be, amennyiben a felijes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek
garancidt a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak

évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizélédsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladését tekinti.

180%

160%

140%

120%

100%

80%

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név

OTP Bank Nyrt.

Magyar Nemzeti Bank

arény (%)
32,81
22,54

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2006.01.13

— Az alap érfolyama

2006.01.13. 2006.10.26. 2007.08.13. 2008.05.29. 2009.03.12. 2009.12.21.

2010.10.05. 2011.07.15. 2012.04.24. 2013.02.08.

Felhivivk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladési és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockazattal lehetséges! Az alap kezelSjének a véleménye szerint 2013 hozamszegény évnek igérkezik. A
kockazatmentes hozamok padlén vannak, az igen kockdzatos (bévlijkotvények hozamai nyomottak, a részvények tilértékeltek, illetve — a kézponti bankok
folyamatos beavatkozdsai miatt - a volatilitds mesterségesen alacsony. Tovabbra is igen magasak a globdlis névekedési kockazatok, immar az amerikai és a
kinai konjunktira is erds lassuldst mutat. Az alap defenzivitdsra térekszik, illetve olyan pozicikat tart, melyek akkor teljesitenek valészinileg 61, ha a globdlis
tékepiacokon a fent emlitett kock&zatokat (kamatkockdzat, hitelkockdzat, részvény- és deviza-kockdzati feldrak) Gjradrazzdk a befektetdk. Példéul a portfélié
kamatérzékenysége (azaz, hogy a portfélié mennyit nyer vagy veszit, ha emelkednek a kamatok) nagyon alacsony. Az alap diverzifikalt devizakosarat tart
véltozé mértékben, rengeteg likviditdssal (szdmlapénzek, révid lejdratd betétek) bir. A portfolié gerincét szdmlapénz, befektetési kategérigjo kotvények,
betétek, jegybanki instrumentumok alkotjék. Az alapot tovébbra is legaldbb egy éves idétavra ajanljuk.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 48,78%

%\_Szérmazmroﬂ ugylet; 1,16%
Részvény; 3,13%

Kilfeldi dllampapir és egyéb kétvény; 14,87%

Magyar dllampapir; 32,07%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 1,77%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 120,41%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt 3t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befekteti Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az
alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdarsai nem véllalnak
felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.08.11. Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
aplezel ; aftiersen belekdelos) Alapiezelo 41 Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
Al-alapkezeld . tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandesadé K. egyardnt fektethet. A befektetSk a befektetési jegyek megvasarlaséval az
., , . alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt. . K arfolvamd lapkezeld védelmet fqa L
jegyek drfolyamdra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
Az Alap tipusa szérmaztatott alap politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Referencia Index N Szabdlyzata tartalmazza.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2013.05.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2013 1,26 1,365580 723 293 632 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2012 6,97 1,348589 315085 171
' , [ [ 2 [[ s /W[ 5 1[ 6 [ 7 |
2011 1,27 1,260712 921 202 632 = . o
2010 229 1276987 677 099 624 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2009 7,5 1,248384 1397 397 121 [1het [ 1ho ][ 6ho |[ 1¢v | IEEM[ 3év |[ sev |
2008 -3,80 1,165030 1530118 407
0/ ok L, o
2007 7,05 1,211015 2229 647 428 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2006 9,05 1,131276 1766 444 655 név ardny (%]
2005 3,68 1,037356 859 680 385 D140430 26,67
D140305 21,47
REP OF HUNGARY 4.50 EUR 18,35

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen REP OF HUNGARY 6.75 EUR 11,08
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds,
elodfis) kopc"solatos 'kélfsefgek az alap ke.zelési szobélyzqtﬂc’fbcn és a -ffnrgclrr‘]azési'he!yelsen 10%-ndl nagyobb arényﬁ kibocsaték
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jGvébeli teljesitményére

nézve. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap név arény (%)
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. -

Magyar Allam 85,03

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2005.08.15
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Felhivivk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa soran a vételi, eladési és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Mdjus elsd felében még az optimista hangulat uralta a globdlis tékepiaci kereskedést. A hénap végén viszont felerésédtek a FED a laza monetdris
politikéjanak lehetséges szikitésével kapcsolatos varakozasok. A likviditds visszavondsanak lehetésége, azaz az amerikai dllampapirvasarlasok esetleges
jdvobeni csokkentése kdvetkeztében a kétvényhozamok globdlis szinten emelkedésnek indultak. Valamennyi kétvénypiaci szegmens gyengiilt, emelkedtek a
fejlett és fejlédé dllampapirhozamok, a véllalati kétvények hozamai és a menekilSinstrumentumoknak tekintett amerikai és német dllampapirok hozamszintje is.
A makrogazdasagi mutaték mdjus sordn vegyesen alakultak, tovabbra is differencidlt képet mutattak a vildggazdasdg dllapotardl, viszont a varakozésokhoz
képest nem okoztak negativ meglepetést, igy a fejlett részvénypiacok emelkedéssel zarték a hénapot. Az 500 legnagyobb amerikai részvényt magdban
foglalé S&P 500 index 2,08%-kal, a német DAX 5,50%kal, mig az 50 legnagyobb eurépai véllalat részvényeibél képzett SX5E index 2,13%kal magasabban
zérta a hénapot. A fejl6dé kétvény és részvénypiacok viszont gyengiiltek mdjus sordn. A globdlis MXEF fejlédé piaci részvényindex 2,94%-kal esett a hénap
sordn. A magyar dllamadéssdg megijitasat ekdzben a révid idétav esetén elvarthozam-csdkkenés (6hé: 4,10%-es szintrél 4,08%-ra médosult), mig a hosszd
idétavokon hozamemelkedés jellemezte (10 év: 5,19%r8l 5,64%). A Magyar Nemzeti Bank folytatta mdjusban is a kamatvagé ciklusét és az irnyadé ratét
4,50%ra csdkkentette. Az MNB kézépdrfolyamai kézil az EUR/HUF a hénapban 300,03-as szintré| erésédstt 296,63-as szintre, mig az USD/HUF 229,75-
Ss arrdl médosult 227,91-es szintre.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 14,91%

Szdrmaztatott tgylet; 0,07%

Magyar dllampapir; 85,03%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 5,99%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 106,23%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi eléirasok betartésa mellett forrasait
elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint
véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
befektetéi mivoltébdl eredd elénydket, igy t6bbek kozstt olyan eszkdzdkbe
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. fektet be, melyek mdsok szamdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajét
Kénywvizsgalé RSM DTM AUDIT Tandcsads K. befektetéi felé. Az Alap alacsony kockézatd befektetést kindl tgyfelei
részére, és célja, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. AP . .
és a révid lejarati dllampapirok hozamat.
Az Alap tipusa pénzpiaci alap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) referencioir:dex Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockazat
hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2013.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 2,60 3,562878 44 833 308 481 2,83
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 III“' 3 Jlalls lell7]
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 5,75 3,055173 28717297 045 5,53 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67 név ardny (%)
2006 5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62 MNB130605 12,93
2005 7,18 2,159462 27 126 482 862 8,30
2004 11,43 2,014747 8 243 997 753 12,10
2003 6,03 1,808049 5672 614199 5,99 10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti Magyar Allam 38,41
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Raiffeisen Bank Zrt 2198
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, airtelsen bank £rt. !
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken MNB_K 19,61
megismerheték. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére OTP Bank Nyrt. 17,05

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap ,pénzpiaci alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkdzok atlagos hatralévé futamideje a 6
hénapot, az eszkdzsk étlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az alapnak és referencia indexének arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.02

240%

290% J— Az alap hozama

200% A referencia index hozama
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Felhivivk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

A magyar finanszirozds szempontjabdl a mdjusi hénap vegyes eseményeket hozott. A magyar gazdasdgrél egyrészt pozitiv hirek érkeztek, hiszen az elsd
negyedéves GDP adat jobb lett a vérindl, és az Eurépai Bizottsdg a tilzottdeficit-eljérds megsziintetését javasolta t6bbek kdzdtt Magyarorszag esetén is az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsdnak (az ECOFIN-nak). Azéta kideriilt, hogy a meglepéen j6 GDP adatnak csak két eleme volt meghatdrozé; a
mezégazdasdg és az épitdipar. A két szegmensen belili névekedésben a mezégazdasdg teliesitménye volt kiugré, ami rdvilagitott a magyar GDP
novekedésének a torékenységére. A kevésbé egészséges ndvekedés mdsik jele még, hogy a beruhdzdasok volumene is visszaesett Magyarorszdgon. A
visszaesés az el6z8 negyedévhez képest 3,8%-0s, az egy évvel kordbbiakhoz képest 8,7%-0s mértéki volt. Az inflécié szintje viszont meglepden alacsony
értéket mutatott, hiszen az 4tlagos dremelkedés szintie 1,7%-os volt dprilisban, mig majusban csak 1,8%-o0s. A magyar dllamadéssdg meguijitasat ekdzben a
révid idétdv esetén hozamesdkkenés (pl.: 6hé: 4,10%-es szintrdl 4,08%ra médosult), mig a hosszd idétédvokon hozamemelkedés jellemezte (pl.: 10 év: 5,19%-
rél 5,64%). A Magyar Nemzeti Bank folytatta mdjusban is a kamatvégé ciklusét és az irdnyadé rétat 4,50%-ra csokkentette. Az MNB kézéparfolyamai kézil
az EUR/HUF a hénapban 300,03-as szintrél 296,63-as szintre, mig az USD/HUF 229,758 227,91-ig erés6dott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
40,92%
Kilfsldi allampapir és egyéb kotvény
0,08%
Szérmaztatott Ugylet
0,29%

Magyar éllampapir
58,70%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,41%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Az Alap indulésa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft. megtérijlést biztositson az Alap befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hossz0 kdtvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil
&y hozam (%) rfolyam (FY netté eszkdzérték referencioir:dex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
(Ft) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2013.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 6,06 3,539669 4851 494 239 5,47
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90 L1 L2 ]l s |n| 5 [l e |l 7|
2011 2,98 2,779977 2262216 968 1,64 Ajanlott minimalis befektetési idotav

2010 5,98 2,699429 2951243 499 6,40 [aheét [[ 1he |[ 6ho |[ 1ev |IEETM[ 3év |[ 5év |

2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14

2008 0,30 2329136 1794413 419 2,59 10%-nal nagyobb aranyu eszkszok
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060 6,08 név arény (%)
2006 4,53 2238502 2117 365 675 673 2018/A Magyar Allamkstvény 23,20
2005 6,96 2141579 4203 933 045 8,75 MNB130612 20,58
2004 10,93 2,002142 2398 104 665 13,44 2016/D Magyar Allamkatvény 20,14
2003 0,79 1,804883 1519 005 303 117 MNB130605 14,42

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név arany (%)
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, .

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken Magyar Allam 72,21
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére MNB_K 35,00
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alapnak és referencia indexének arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.



Piaci események

A magyar finanszirozds szempontjabdl a mdjusi hénap vegyes eseményeket hozott. A magyar gazdasdgrél egyrészt pozitiv hirek érkeztek, hiszen az elsd
negyedéves GDP adat jobb lett a vérindl, és az Eurépai Bizottsdg a tilzottdeficit-eljérds megsziintetését javasolta t6bbek kdzdtt Magyarorszag esetén is az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsdnak (az ECOFIN-nak). Azéta kideriilt, hogy a meglepéen j6 GDP adatnak csak két eleme volt meghatdrozé; a
mezégazdasdg és az épitdipar. A két szegmensen belili névekedésben a mezégazdasdg teliesitménye volt kiugré, ami rdvilagitott a magyar GDP
novekedésének a torékenységére. A kevésbé egészséges ndvekedés mdsik jele még, hogy a beruhdzdasok volumene is visszaesett Magyarorszdgon. A
visszaesés az el6z8 negyedévhez képest 3,8%-0s, az egy évvel kordbbiakhoz képest 8,7%-0s mértéki volt. Az inflécié szintje viszont meglepden alacsony
értéket mutatott, hiszen az 4tlagos dremelkedés szintie 1,7%-os volt dprilisban, mig majusban csak 1,8%-o0s. A magyar dllamadéssdg meguijitasat ekdzben a
rovid id8tdv esetén hozamcsokkenés (pl.: 6hé: 4,10%-es szintrél 4,08%-ra médosult), mig a hosszd idétavokon hozamemelkedés jellemezte (pl.: 10 év: 5,19%-
rél 5,64%). A Magyar Nemzeti Bank folytatta mdjusban is a kamatvégé ciklusét és az irdnyadé rétat 4,50%-ra csokkentette. Az MNB kézéparfolyamai kézil
az EUR/HUF a hénapban 300,03-as szintrél 296,63-as szintre, mig az USD/HUF 229,758 227,91-ig erés6dott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
-7,33%

N\ Szdrmaztatott igylet

Magyar dllampapir 0,11%

107,22%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 9,51%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegydijtott tokét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) reFerencmlr;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétsl 2013.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 1,80 2,121212 13 930 396 376 2,20
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2011 5,16 1,961286 14316 692 181 6,35 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2009 7,85 1,780476 12767 599 520 9,07
2008 7,33 1650818 9013 399 209 9,31 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06 név ardny (%)
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 7,20 HUF betét 21,76
2005 5,96 1,368395 7703015 149 8,46 HUF betét 14,44
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 12,10 HUF betét 14,44
2003 6,62 1,169839 1293 255 204 5,99 HUF betét 11,23
HUF betét 10,79

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti

; i i jes & bsé, & 10%-nél bb aranyu kibocsaték
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen o-ndl hagyo aranyu Kibocsaro
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére Raiffeisen Bank Zrt. 69,15
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. OTP Bank Nyrt. 10,79

név arény (%)

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alapnak és referencia indexének arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
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A referencia index hozama

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladési és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

A magyar finanszirozds szempontjabdl a mdjusi hénap vegyes eseményeket hozott. A magyar gazdasdgrél egyrészt pozitiv hirek érkeztek, hiszen az elsd
negyedéves GDP adat jobb lett a vérindl, és az Eurépai Bizottsdg a tilzottdeficit-eljérds megsziintetését javasolta t6bbek kdzdtt Magyarorszag esetén is az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsdnak (az ECOFIN-nak). Azéta kideriilt, hogy a meglepéen j6 GDP adatnak csak két eleme volt meghatdrozé; a
mezégazdasdg és az épitdipar. A két szegmensen belili névekedésben a mezégazdasdg teliesitménye volt kiugré, ami rdvilagitott a magyar GDP
novekedésének a torékenységére. A kevésbé egészséges ndvekedés mdsik jele még, hogy a beruhdzdasok volumene is visszaesett Magyarorszdgon. A
visszaesés az el6z8 negyedévhez képest 3,8%-0s, az egy évvel kordbbiakhoz képest 8,7%-0s mértéki volt. Az inflécié szintje viszont meglepden alacsony
értéket mutatott, hiszen az 4tlagos dremelkedés szintie 1,7%-os volt dprilisban, mig majusban csak 1,8%-o0s. A magyar dllamadéssdg meguijitasat ekdzben a
révid idétdv esetén hozamesdkkenés (pl.: 6hé: 4,10%-es szintrdl 4,08%ra médosult), mig a hosszd idétédvokon hozamemelkedés jellemezte (pl.: 10 év: 5,19%-
rél 5,64%). A Magyar Nemzeti Bank folytatta mdjusban is a kamatvégé ciklusét és az irdnyadé rétat 4,50%-ra csokkentette. Az MNB kézéparfolyamai kézil
az EUR/HUF a hénapban 300,03-as szintrél 296,63-as szintre, mig az USD/HUF 229,758 227,91-ig erés6dott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,20%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia
Az Alap induldsa 1999.01.20. Az Alap a t6rvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapveté
Alalapkezeld Raiffeisen KAG célignak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-o0s mértékben fektet
Lotétkezold Raiffeisen Bank Zrt. n’emztletkozu dolntoen OECD , .t.cgorszog?k t'oz§c|e|n egyzett

izl coads KE részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget fSleg likvid eszkzokben
Kénywvizsgdls RSMDIMAUDIT landesac K. tartia. Az Alapkezelé az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-
Vezetd Forgalmazo Raiffeisen Bank Zrt. ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCI World
Az Alap tipusa részvényalap Free), 15%-ban az RMAX indexet tartalmazé Ssszetett indexet tekinti
Referencia Index 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX referencia indexnek.
Hozamok Kockazati Profil

&y hozam (%) rfolyam (FY netté eszkdzériék  referenciaindex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
(Ft) hozam (%) .

- L

Az idei adat év elejétsl 2013.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013 5,46 2,494257 1950 670 452 12,70
20 [z s [ a 1[5 |l 7]

2012 3,54 2,365109 2001740787

2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77 Ajanlott minimalis befektetési idotav

2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev |[ 3ev | IR

2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 25,03

2008 36,12 1,604353 3201 158 071 31,39 A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme

2007 2,82 2,511512 4963 272 499 -1,50 név ardny (%)

2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10 Royal Dutch Shell Merged 4,73

2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49 JP MORGAN 4,46

2004 -4,68 2,019417 2214 257 349 0,01 CHEVRONTEXACO 3,58

2003 19,32 2,118531 2 025 084 347 18,69 HSBC 3,17
A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd forgalmazasi koltségek TOTALFINAELF SA 2,98
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a feljes évben megtartotta AT AND T INC. 2,97
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A VOLKSWAGEN AG 2,90

befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kodltségek az

alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A BNP PARIBAS EUR2 2,67
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap j6vébeli teljesitményére nézve. NIPPON TEL. 2,64
A kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap  TEsCO PIC 2,41
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folott tarfja.

Az alapnak és referencia indexének arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhivijuk tovabbd
arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék
is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Mdjusban kiemelkedd volt a részvénypiaci emelkedés, ami a forint erésédésével pdrosult. Az alap kezelSjének véleménye szerint, az amigy is tilvett,
tGlértékelt piacon bekdvetkezett rali mdgétt nehéz raciondlis okokat taldlni, valészinileg az erds kisbefektetdi vételek és a japén jegybank ,all-in” monetdris
stimulusa hevitette fel a ,bikak” vételi kedvét. A gazdasdgi mutaték trendszer( romlasa tovébbra is fenndll, legutébb a kinai gazdasdg felél érkeztek aggaszto
jelek a konjunktira Gtemének fenntarthatésagdval kapcsolatban. Tovdbbi kérddjel a japdn részvénypiac megdsdbbenté volatilitasa, illetve a globdlisan méjus
mésodik felében elkezdédstt hozamemelkedés esetleges gazdasdgi és pénzigyi hatdsa. Osszességében az év elkovetkezé hénapjaiban érdemes
6vatosabbnak lenni, a méjustél 8szig tarté idészak amigy is inkdbb gyengébb tékepiaci helyzeteket tud teremteni. Forintban tekintve a német DAX 4,30%-ot
emelkedett, az S&P 500 alulteljesitett, mdjusban 1,26%-ot nétt. A globdlis MSCI World index kis mértékben esett 1,08%-ot. Az eurd arfolyama 300,03
forintrél 296,63-ra vdltozott. Az amerikai dollér gyengiilt a forinthoz képest, hiszen 229,75-r8| 227,91-re csdkkent az darfolyama a bankkézi piacon. A
Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Gjabb 25 bézispontos kamatcsdkkentést szavazott meg mdjus 27-én, igy az irdnyadé kamatszint 4,50 szdzalékra,
t3rténelmi mélypontra sillyedt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Pénzpiaci befektetési alap

2,39%
A&mkberér, deviza, egyéb likvid eszkdz

o 4,34%
Részvény

93,27%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott

hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
UsD | szerinti osszetétele
SEK L -
NOK | m Technolégia Pénziigy ::I
JPY ] Nem ciklikus fogyasztési javak —
GBP | mm p i Kdzszolgdltatas | mmmmm
EUR | ommunikacio lpqr —
CHF | m Energetika Dversfikl :]
CAD — Ciklikus fogyasztési javak Heree ——
BRL| B Alapanyag | mms
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*
Sz4rds ]717]% 2013.04.30 2013.05.31 véltozés
Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 118,00% bOW 14839,8 15115,57 1,86%
S&P500 1597,57 1630,74 2,08%
NASDAQ 3328,79 3455913 3,82%
FTSE 6430,12 6583,09 2,38%
DAX 7913,71 8348,84 5,50%
NIKKEI225 13860,86 13774,54 -0,62%

*Az adott index sajat devizdjdban szdmolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  1997.11.25. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori

Alapkezels Raiffeisen Befekletési Alapkezel6 Zrt. megitélésének megfeleléen doént a részvényeknek és egyéb eszkozoknek
Al-alapkezeld - az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesads Kft. egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjan olyan

befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
Az Alap tipusa részvényalap katvénybefektetések hozamét meghaladé megtériilést biztosit.
Referencia Index 2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX

2012.01.01-48l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Hozamok Kockazati Profil
, o . nettd eszkGzérték  referenciaindex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat
év hozam (%) arfolyam (Ft) o
(FY) hozam (%) - -
Az idei adat év elejétsl 2013.05.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 3,83 1,901835 2011743708 1,93
2012 9,11 1,977538 2074362107 13,15 [ (2 1 s [ s ][5 ][ 7 |
2011 -14,20 1,812402 2360219 815 16,33 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52 [1het [[ 1he |[ 6ho |[ 16v |[ 2¢v |[ 3ev | I
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 41,65 1,419852 3269759 130 41,84 A portfolié 5 legnagyobb aranyu eleme
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83 név ardny (%)
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17 OTP Bank részvény 11,71
2005 34,00 1,890598 2736232 336 39,09 MOL részvény 10,17
2004 37,17 1,410882 1520 435 378 43,55 ERSTE BANK 6,91
2003 10,01 1,028546 988 688 841 7,73 POWSZECHNY ZAKLAD 5,50
UBEZPIECZ SA

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az Richter Gedeon részvény 5,42
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap

forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési

szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem

jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok

nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei

évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alapnak és referencia indexének arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozés alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet,
hogy a befektetéket szadmlavezetési és egyéb kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladasi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek
mértékérd| a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

Mdjusban kiemelkedd volt a részvénypiaci emelkedés, ami a forint erésédésével pdrosult. Az alap kezelSjének véleménye szerint, az amigy is tilvett,
tGlértékelt piacon bekdvetkezett rali mdgétt nehéz raciondlis okokat taldlni, valészinileg az erds kisbefektetdi vételek és a japén jegybank ,all-in” monetdris
stimulusa hevitette fel a ,bikak” vételi kedvét. A gazdasdgi mutaték trendszer( romlasa tovébbra is fenndll, legutébb a kinai gazdasdg felél érkeztek aggaszto
jelek a konjunktira Gtemének fenntarthatésagdval kapcsolatban. Tovdbbi kérddjel a japdn részvénypiac megdsdbbenté volatilitasa, illetve a globdlisan méjus
mésodik felében elkezdédstt hozamemelkedés esetleges gazdasdgi és pénzigyi hatdsa. Osszességében az év elkovetkezé hénapjaiban érdemes
6vatosabbnak lenni, a majustdl 8sszig tarté id8szak amigy is inkdbb gyengébb tkepiaci helyzeteket tud teremteni. A t8kepiac hangulatingadozdsara
legérzékenyebbek a fejl6dé orszagok, killénésen a nyersanyagkitermeld és exportpiacokra termelé orszagok. A legtobb fejlédé régié szenvedett majusban,
azonban a magyar és keleteurdpai orszagok még emelkedni is képesek voltak, részben a devizdjuk ereje okan. Az EU javaslatot tett arra, hogy
Magyarorszdag keriilion ki a tolzott-deficit eljards alél. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index nétt 1,47%-ot. A lengyel WIG20 2,30%, a magyar BUX
5,34 szdzalékot tudott felértékelddni majusban, mig a cseh PX index viszont 2,07%,kal eseft. A magyar blue-chipek kézil a Richter volt a hénap sztdrja,
hiszen 5,39%-ot emelkedett. A Magyar Telekom osztalékott fizetett 50 forintot, az drfolyam viszont 58 forintot eseft -13,81%), az OTP +3,46%, a MOL
(+3,10%). Az euré arfolyama 300,03 forintrdl 296,63-ra véltozott. Az amerikai dollér gyengiilt a forinthoz képest, hiszen 229,75-r8l 227,91-re csokkent az
arfolyama a bankkézi piacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Ujabb 25 bdzispontos kamatcsdkkentést szavazott meg mdjus 27-én, igy az
irdnyadé kamatszint 4,50 szdzalékra, torténelmi mélypontra sillyedt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Kilfsldi allampapir és egyéb kotvény
3,10%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
16,04%

Részvény
80,86%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti Osszetétele
PN | |
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Kockazati mutaték

Szérés 22,90%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettédsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetdi informacisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabalyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

| Raiffeisen
Havi Jelentés
a 2013.05.01 - 2013.05.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.07.26. Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz4lé és lekotott betétekbe fekteti. Az

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aprezelo ; atfieisen belerlelost Alapikezelo £r Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
Al-alapkezeld . biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft. nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
., , . dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hé 06 mini k . s e e
6napra sz6lé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
Az Alap tipusa likviditési alap folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal k&tétt
Referencia Index 3 hénapos BUBOR kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) referencu:ur;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétél 2013.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 2,18 1,628349 48 959 383 987 2,20
2012 6,72 1,593667 33 888 621 128 7,23 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 5,12 1,413915 16930790911 5,54 [1hét | IETEM [ oho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2009 8,37 1,344990 4 361 330 993 9,24
2008 7,88 1241056 2912805 367 8,95 10%-nél nagyobb aranyd eszkszék
2007 6,81 1,150383 1554 631084 7,89 név arény (%)
2006 5,49 1,076999 813 245 402 6,92 HUF betét 10,28
2005 2,08 1,020932 887 245 330 2,67 HUF betét 10,22

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név arany (%)
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds, —

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken Raiffeisen Bank Zrt. 92,33
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA | likviditési alap” a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, mely szerint a portféliéban lévé eszkdzsk dtlagos hatralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
datlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szélé és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alapnak és referencia indexének arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28

180%
— Az dlap hozama

160%
A referencia index hozama

140%

120%

100% o

80%
2005.07.28. 2006.05.30. 2007.04.03. 2008.02.06. 2008.12.08. 2009.10.12. 2010.08.13. 2011.06.09. 2012.04.03. 2013.01.25.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

A magyar finanszirozds szempontjabdl a mdjusi hénap vegyes eseményeket hozott. A magyar gazdasdgrél egyrészt pozitiv hirek érkeztek, hiszen az elsd
negyedéves GDP adat jobb lett a vérindl, és az Eurépai Bizottsdg a tilzottdeficit-eljérds megsziintetését javasolta t6bbek kdzdtt Magyarorszag esetén is az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsdnak (az ECOFIN-nak). Azéta kideriilt, hogy a meglepéen j6 GDP adatnak csak két eleme volt meghatdrozé; a
mezégazdasdg és az épitdipar. A két szegmensen belili névekedésben a mezégazdasdg teliesitménye volt kiugré, ami rdvilagitott a magyar GDP
novekedésének a torékenységére. A kevésbé egészséges ndvekedés mdsik jele még, hogy a beruhdzdasok volumene is visszaesett Magyarorszdgon. A
visszaesés az el6z8 negyedévhez képest 3,8%-0s, az egy évvel kordbbiakhoz képest 8,7%-0s mértéki volt. Az inflécié szintje viszont meglepden alacsony
értéket mutatott, hiszen az 4tlagos dremelkedés szintie 1,7%-os volt dprilisban, mig majusban csak 1,8%-o0s. A magyar dllamadéssdg meguijitasat ekdzben a
révid idétdv esetén hozamesdkkenés (pl.: 6hé: 4,10%-es szintrdl 4,08%ra médosult), mig a hosszd idétédvokon hozamemelkedés jellemezte (pl.: 10 év: 5,19%-
rél 5,64%). A Magyar Nemzeti Bank folytatta mdjusban is a kamatvégé ciklusét és az irdnyadé rétat 4,50%-ra csokkentette. Az MNB kézéparfolyamai kézil
az EUR/HUF a hénapban 300,03-as szintrél 296,63-as szintre, mig az USD/HUF 229,758l 227,91-ig erésodétt. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett
Likviditasi Alap (RAGA) mdjusi havi hozamvédelmi szintje éves szinten 2,75% volt, ez joniusi hénapra éves szinten 2,50%.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,21%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a kockdzati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.



@ TakarekAlaplkezeld
Havi portfolié jelentés

Alapadatok

AlapKeZelO: ....c.oceveiriiiiieeee Takarék Alapkezeld Zrt.!
LetétkezelO: ......covvveveiiiiceicn Magyar Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: ........ccoceveveenene. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idOpPONntja: .........ccocevireirrereeieinesere e 2000.01.06
Nyilvantartasba veteli SZAMZ: ......o..vvevvereeeesreeineeesseeseesseseessessnees 1111-37
ISIN KOQ: i HU0000702857
Benchmark: ... 100% MAX index
BAMOSZ KategOria: ......cccccvrerveriinieieieieesiinesie e hosszt kétvényalap
Sajat toke / Netto eszkozérték (2013.05.31.) .ovvvvvvevvrvennne 4 344 332 226 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkzérték (2013.05.31.): cvvvvviieinene, 2,314454 Ft

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2 év
Villalt kockdzat
Alacsony | Csekély BYESIEE Magas | Nagyon magas
kockazat kockazat kockazat kockazat kockazat
v

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy egy hazai kdtvényportfoliobol versenyképes hozamot
biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany tilnyomo
tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok
alkotjak. Az Alap likviditasanak megérzése céljabol az egy éven beliili kis
volatilitdssal ~ (arfolyam-ingadozassal) rendelkezd instrumentumok is
megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockazatmentes
hazai kamatlab és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai

kotvénybefektetéseken keresztiil.

Az elmult idészak eseményei

Az aprilis elején bejelentett Novekedési Hitel Program varhatd juniusi
elindulésa iranti magas kereslet miatt a jegybank megemelte az elsé két pillér
keretosszegét, Osszesen 250 milliard forinttal. A jegybank a program 3
pillérétdl a hazai kkv hitelezés javulasat és a gazdasag novekedesét varja. A
tovabb  folytatodott,
alapfolyamatok tovabbra is kedvezéek, igy a Monetaris Tanacs 4,50%-ra

kamatcsokkentési  ciklus mivel az inflacids

mérsékelte az alapkamatot a honap végén. Majus végéig kitartott a kedvezd
befektetdi

likviditasb6vitd

hangulat a tékepiacokon, azonban a kockazatvallalasi kedv a FED

intézkedéseinek csokkentésével és a kinai lassulassal

kapcsolatos félelmek hatdsara jelentdsen romlott a honap végén. Ennek
kovetkeztében a fejlett és a fejlédd kotvénypiaci hozamok emelkedtek, ami a

magyar kotvényhozamok arfolyamcsdkkenését okozta.

Takarék Alapkezel Zrt. .

! Az Alapot a Takarék Alapkezeld Zrt. a Feliigyelet I11/ 0.068-11/2007-¢
végili Allampapir Befektetés A 0

gyelmét, hogy a befektetési alap hozama ma;

ellenérték ma gy alacsonyabb is lehet, mint a betel\telelt n
forgalma; S 0zodjon az alap forgalmazas
4j mk befektetésre dsztonzés:

kért a Tarsasag felelo: et nem vallal.

a Takarék Alapkezel6 Zrt-vel szemben igény nem érvényesith
3 A nett6 hozam nem tartalmazza a vételi, az atval
A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

2013. majus 31.

Az alap netté eszkozértékének és az egy

jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap arfolyamanak
és netto eszkozértékének (millio Ft) valtozasa

(2011.01.03-2013.05.31.)

2011.01.03
2011.04.03
2011.07.03
2011.10.03
2012.01.03

2012.04.03
2012.07.03
2012.10.03

2.40
2.30
2.20
2.10
2.00
1.90
1.80
170
1.60

2013.01.03
2013.04.03

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest Hazai Kotvény

Idészak

Befektetési Alap Eves Nominalis

NETTO® hozam

2000*
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013 *
Az elmult egy évben

Indulastol

7.67%
10.92%
5.81%
-2.39%
10.84%
7.26%
5.73%
6.08%
3.03%
0.25%
5.98%
-1.13%
22.18%
4.51%
19.90%
6.31%

Referencia Index
brutté hozama

11.09%
11.21%
9.98%
4.76%
12.43%
8.41%
6.65%
7.36%
7.17%
9.12%
6.40%
1.64%
21.90%
5.47%
20.18%
9.13%

*Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

A portfolié osszetétele

2013. méjus 31.

Hitelallomany
Koltségek
Egy¢éb kotelezettség

Foly6szamla, készpénz
Egy¢éb kovetelés
Lekotott bankbetét
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Diszkontkincstarjegy ek
MNB kétvények
Allamkétvény ek
A Magyar Allam éltal garantalt
egy¢b kotvény ek
Jelzaloglevelek
Kollektiv befektetési értékpapirok
Nem arfolyamkockazat csokkentésére
kotott szarmaztatott tigy letek
Nett6 eszkozérték (sajat toke)
Szarmaztatott tigy letek aranya
Netto korrekceios tokeattétel

Osszeg/ Erték (Ft)

0
-3,053,348
-1,135,481,144

414,557

0

0
5,482,452,161
1,679,496,732
867,097,465
2,710,063,364

0

225,794,600
0

0

4,344,332,226

10 szazaléknal magasabb részaranyt képviseld eszkozok:

A NEE szézalékaban
(%)

0.00%
-0.07%
-26.14%

0.01%
0.00%
0.00%
121.00%
38.66%
19.96%
62.38%

0.00%

5.20%
0.00%

0.00%

100.00%

0.00%

21.65%

D130828, MNB130605,
2018/A, 2028/A,
D130904

1122 Budapest, Pethényi koz 10. ) Telefon: +36 1 555 0 555 =

" Az Alap neve 2009. oktéber 26-t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyiltvég
mu hatarozata szerint vette 4t Concorde Alapkezel6 Zr
januar 6-an vette mil\ antartasba, a 1111-37 lajstromszamon.
lehet a referencia index hozamas
hoov a korabbi ldObZakO]\baﬂ elert hozamok nem ]elentenek

Allampaplr Betektete51 Alap)

Fax: +36 1 555 0 550

a bet tetési dldp értéke ingadozik,

eni hozamok nag;

szabalyzatabol. A

k, valamint befektetési tanacsadasnak. A Jelen dokumemumbdn foglaltak dldp_]dn hozott befektetési dontésekeért és d[lﬂdk l\ovetl\czmenyelen




Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

@ TakarekAlaplkezeld

Havi portfolidjelentés

Alapadatok

Alapkezeld: ......coovvviiiiniii Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: .....cocovvvvrinninnne Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: .............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idOpontja: ......cccceeveveeieieninenieiesese e 2008.02.29

Nyilvantartasba vételi SZAm™: .........cocovveeeerveriinrersnsessennns 1111-262
ISIN KOQ: oo HU0000706197

Benchmark: ................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ Kategoria: .......ccovriereereriirenenieneseeeeneennens részvényalap
Sajat toke / Netto eszkozérték (2013.05.31.): .............. 44 330 061 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2013.05.31.): ........... 0,827191 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2 év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély | Mérsékelt [\ E 5B Nagy on magas
kockazat | kockdzat | kockazat RRNIUEILN kockazat
v

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferaldo befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valod részesedést kivanja elérhet6vé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladd hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt

jéré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.
Az elmilt idoszak eseményei

A régids részvénypiacok majusban a kedvezdé globalis befektetdi
hangulat kovetkeztében emelkedtek. A hoénap legvégén azonban
elbizonytalanodtak a befektet6k az amerikai monetaris lazitas esetleges
csokkentése, illetve a kinai gazdasag lassulasa miatt, igy esésbe
valtottak. Az Alap részvénykitettségeinek sulyat a befektetési politika
altal el6irt hatarokon beliil, atlagosan 75-80 szazalékos sulyon tartottuk.

Takarék Alapkezel6 Zrt. 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.

Befektetési Alap

2013. majus 31.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap netto eszkozértékének (millio Ft)
és arfolyamanak alakuldsa
(2011.01.03-2013.05.31)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv Referencia

Idészak Befektetési Alap Nominalis  Index brutté
NETTO ? hozam hozama
20082 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012 -3.44% 15.34%
2013 ° -1.82% -5.48%
Induléstol -3.50% 2.59%
1.88% 6.19%

Az elmilt egy évben

A portfolié osszetétele

.. Osszeg/ Erték A NEE
2013. majus 31. (Ft) szazalékaban (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -207,610 -0.47%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Foly6szamla, készpénz 691,234 1.56%
Egy ¢b kovetelés 319,483 0.72%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 9,614,711 21.69%
Diszkontkincstarjegy ek 7,116,143 16.05%
MNB kétvény ek 2,498,568 5.64%
Allamkotvény ek 0.00%
A Magyar Allam éltal garantalt 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 33,912,243 76.50%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfo?yamkockaz?t csokkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott tigy letek
I-Fatarlrdos ugy Ie:tekkel fedezett 0 0.00%
részvény vasarlas
I Netto eszkozérték (sajat toke) 44,330,061 s
Szarmazékos tigyletek aranya 0.00%
Netto korrekcios tékeattétel 78.67%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkozok: CEZ részvény,
D130703

Telefon: +36 1 555 0 555

Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009. oktober 26-t6] Takarék In\ est I\ozep Kelet- Eumpal Rcszv ény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
yil: : < 29.

febru

S lehe‘ a u:fex 611\.11 mde\ hozama m 4l, tovabba a hefel\tetesl alap eneke ingadozik, ammek ki’wetkeztéhen a

A hozamszamitasi idészakokban az Alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tokeattételt sem.

Itaskori kapott

Az alap befektetési
abalvzatab . A jelen dokumentumban
alapjan hozott befektetési dontésekeért és



