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CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 27,949,177,420

Arfolyam (HUF/DB): 7.462060

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

36.63 %
0.00 %
0.00 %
0.63 %
0.00 %
0.00 %

24.00 %
0.67 %

-4.42 %

33.58 %
0.00 %
1.97 %
7.09 %

-0.15 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 115%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.05.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 69,735,318,329

Arfolyam (HUF/DB): 1.817334

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 32.50 %
Egyéb kotvények 5.91 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 15.80 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 27.92 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 2.73 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 2.13%
Magyar allamkotvények 0.86 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.89 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.19%
Részvények 5.94 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -2.13 %
Vallalati kétvények 4.26 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  250%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 7,941,292,937

Arfolyam (HUF/DB): 3.333652

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

6.29 %
0.00 %
0.00 %
2.02 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
1.65 %
-1.24 %
91.34 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
-0.06 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2019/A [HU0000402433], MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B [HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2016.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 11,920,583,431

Arfolyam (HUF/DB): 2.241699

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

1.65%
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.67 %
0.00 %
8.22%
0.00 %
247 %
83.71 %
0.29 %
-0.01 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,156,246,606

Arfolyam (HUF/DB): 2.511790

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

113.49 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-13.49 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D160601 [HU0000520929], D160803 [HU0000520630], D160810 [HU0000521083], D160817 [HU0000521075]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 15,627,968,497

Arfolyam (HUF/DB): 6.802805

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

20.26 %
0.00 %
0.00 %
0.79 %
0.00 %
0.00 %

58.76 %
0.52 %

-1.93 %
1.02 %
0.00 %
3.44 %

17.49 %

-0.35 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  145%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.05.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 18,106,734,807

Arfolyam (HUF/DB): 4.201840

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

43.03 %
0.00 %
0.00 %
0.53 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.89 %

55.56 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.01 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2020/0 [HU0000402847]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.05.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 34,051,701,776

Arfolyam (HUF/DB): 2.130964

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 55.14 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 14.08 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 3.86 %
Magyar allamkotvények 25.25 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 1.67 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D160803 [HU0000520630], D160810 [HU0000521083], MAK 2017/A [HU0000402037]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  192%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Devizarészvény

Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2016 majus 31.

A Fed valamelyest szigorubb kommunikacidja a dollar er6s6dését okozta méjusban, azonban ennek hatdsa nem latszddott meg

érdemben az amerikai részvények teljesitményén. Az S&P500 index 1,5%-ot tudott emelkedni, és a dollar er6s6dése kovetkezté-
ben a forint 3,3%-ot gyengiilt a dollar ellenében, ezért a forintositott hozamok kedvezéen alakultak. Az alapkezelé nem valtozta-
tott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok

9
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netto eszkozértéke 2016.05.31-én:
9727085627 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2016.05.31-én
Asorozat: 1,774739 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,94%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap szoras* 14,66%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2015 2,43%
2014 2,37%
2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.05.31-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés
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3,19 16%

A portfolio osszetétele* 2016.05.31
Il Magyar allampapir 152 755 427 Ft
Nyilt végii alap befektetési jegye 9270980 684 Ft
Egyéb eszkozok* * 303349516 Ft
Eszkozok dsszesen 9 727 085 627 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
) A 10 legnagyobb siilya
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2016.05.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés  Siilyok*
Evelejétdl 2015 7,89%  553%  APPLEINC. 3,43
szamitott hozam* - - 2014 32,90%  28,70% MICROSOFT 3,22
12 hénap* -3,27% -2,58% 2013 27,54%  23,34% HOME DEPOT 2,78
2 évre** 15,11% 13,31% 2012 0,15% 0,39% MASTERCARD 1,70
3 évre** 15,34%  12,68% 2011 10,33%  12,40%  CVSHEALTH 1,56
4 évre** 14,79% 12,88% 2010 23,02%  21,37% THERMO FISHER SCI. 1,44
5 évre** 15,97%  14,92% 2009 17,12%  16,34% ALPHABET 1,38
Indulastol** 3,31% 3,49% 2008 -29,41%  -29,81% 3M 1,34
2007 -2,03% -8,36% JPMORGAN CHASE 1,28
2006 4,52%  2,12%  CELGENE 1,28

*KazelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfolié dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfoliojelentések.

* nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap milltbéliteljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajanlasban és a BAMOSZ
esitmé si és Hirdetési a id 0an mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent hozam- és itmény adatai a asi koltségek levonasa elditti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény

adatai az alapot terheld kltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdlid vagy befektetési

alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményé 310 adat.

Y PIONEER

&l Investments®




Pioneer Selecta Euro pal Elektsanikus jelentés

Részvény AlapokAlapja 2016, majus31.

A sorozat

Piaci kornyezet

A Fed valamelyest szigorubb kommunikacidja a dollar er6s6dését okozta méjusban, azonban ennek hatdsa nem latszddott meg
érdemben az eurdpai részvények teljesitményében. Az eurdpai vezet$ indexek raadasul a Brexit okozta kockazatok emelkedése
miatt a honap masodik felében gyengébben teljesitettek, volatilissé valt a piac. A forint kis mértékben gyengiilt ez eurdval szem-
ben, ezért a forintositott hozamok kedvezébbek lettek. Az alapkezeld nem valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis tékenovekmény
elérése.

-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat

elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat

megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja

meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer

nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai

jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektetd be-

fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az alap

likvid hanyadat rovid lejaratt magyar allampapirok

és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében

nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat

csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10%

RMAX

Az alap indulasa: 1999. oktéber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2016.05.31-én:

9128337395 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2016.05.31-én

A sorozat: 1,813894 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 2,79%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap széras* 13,64%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

v ¥
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2015 2,38%
2014 2,37%
2013 2,29%
2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.05.31-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2016.05.31 0,17% 42% ,
B Magyar allampapir 379 045 887 Ft L

Kilfoldi vallalati kitvény 822299 Ft

Nyilt végii alap befektetési jegye 8732499 064 Ft
Il Egyéb eszkozok** 15970 145 Ft

Eszkozok 6sszesen 9128 337 395 Ft
* A portfdlio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke -223 200 Ft. kerekitett értékek

Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2016.05.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  siilyai - top 10 Silyok*
Evelejétol 2015  12,10%  2,51%  Németorszag  18,47%
szamitott hozam* - - 2014 9,53% 7,17% Nagy-Britannia ~ 17,05%
12 hénap* -9,23% -13,18% 2013 25,14%  15,62% Franciaorszag 15,46%
2 évre** 5,74% -0,63% 2012 12,04% 3,57% Hollandia 9,55%
3 évre** 9,60% 3,52% 2011 -2,79% -2,47% Svajc 9,01%
4 évre** 13,14% 7,19% 2010 15,26% 8,43% Irorszag 6,70%
5 évre** 10,17% 4,49% 2009 26,78%  22,99% Olaszorszag 6,22%
Indulastol** 3,65% -0,42% 2008 -36,73%  -38,00% Dania 3,30%
2007 3,40% -0,43% Spanyolorszag 2,48%
2006 10,75% 9,79% Svédorszag 1,84%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes

alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
* nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgalnak, nem
**gvesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
BAMOSZ itmé asi és Hirdetési a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez
egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Kozép-Eurdpai

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2016 majus 31.

Mijusban a kozép-eurépai részvények nem emelkedtek, nem kovették az eurépai trendet. A CETOP20 index forintban 3,4%-ot
csokkent. A honap vesztese a KGHM rézbanya 18,6%-os arfolyamesésével, amely leginkébb a réz aranak csokkenésével magya-
razhato. A lengyel bankszektor viszont nem volt alulteljesitd, hiszen nem érkezett 1j érdemi hir a lengyel devizahitelesek tigyében.
A PZU lengyel biztosité azonban 9,2%-ot esett, miutan a menedzsment bejelentette, hogy a jovében varhatdan csokken a vallalat
osztalék-fizetése. Az dramszolgéltatd vallalatok (CEZ, PGE) 4rfolyama is esett, nem csoda, hiszen a német aramar is csokkenést
mutatott a honap soran. Az alapkezel nem valtoztatott az eszkozallokdcion.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tkendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai
(elsésorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgald: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2016.05.31-én:
5901220363 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2016.05.31-én
A sorozat: 7,003644 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,67%,

Referencia befektetés VaR mutato*: -

Nlap szras™ 13,80%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2015 2,32%
2014 2,28%
2013 2,25%
2012 2,24%
2011 2,23%
2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%
2007 2,28%
2006 2,29%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.05.31-ig

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Részvényeszkozok orszagok szerinti

A portfolio osszetétele* 2016.05.31 megoszlasa
Magyar részvények 1969570015 Ft L
—— Romania, 1,00%
Kilfoldi részvények 3552661529 Ft Ausztria, 15,32% )
Egyéb eszkozok* * 378988 819 Ft Mgsv;rl:rszag,
7%
Eszkozok sszesen 5901220 363 Ft 5 <
Csehorszag,
16,09%

* A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
az (ton 16v6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok

nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridés Lengyelorszag,

poziciok netto értéke O Ft. 31,91%
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stilyi
2016.05.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejgtd] 2015  -0,48%  -586%  OTP 14,60%
szamitott hozam* - - 2014 0,10% -3,12% ERSTEEUR 13,35%
12 hénap* -13,44% -17,85% 2013 -5,52% -8,92% KOMERCNI BANKA
2 évre** -3,15% -7,86% 2012 21,81% 13,45% -CZ0008019106 8,75%
3 évre** -0,73% -5,38% 2011 -21,48%  -21,78% BANK PKO BP 7,99%
4 gure*+ 4,19%  -1,00% 2010  1557% 13,99%  powszechnyZaklad
5 évre** -2,81% -7,04% 2009 30,12%  34,47% Ubezpieczen 7,94%
Indulastol** 4,99% 3,28% 2008 -51,20%  -48,22%

2007 10,41% 9,52%
. Jem esfett hozam 2006 24,82%  1537%

Az Alap mdiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



PioneerAranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2016. majus31.

Az azsiai részvénypiacok vegyes teljesitményt nyujtottak majusban. A fejlett piaci indexek emelkedtek az amerikai részvénypiaci
emelkedésnek koszonhetéen. Az ausztral indexet az olaj aranak emelkedése is hajtotta felfelé. A kinai és koreai részvények enyhe
esést szenvedtek el, mig az indiai, az indonéz és a thai részvények erésodtek. A forint gyengiilt a vezetd azsiai devizakkal szemben,
ami a forintositott hozamok javulasat eredményezte. Az alapkezel$ nem valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régidba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb, a régioban befektet be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2016.05.31-én:
1686 177613 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2016.05.31-én
A sorozat: 0,982312 Ft

ISIN kéd: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté*: 2,95%

Referencia befektetés VaR mutaté: -

Alap széras®: 15,89%

Kockazati szint: kozepesnél magasabb

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2015 2,92%
2014 3,15%
2013 3,00%
2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2016.05.31-ig

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

1400000
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1000000

800000

600000

400000 - T T T T T T T T T
2007.04  2008.04  2009.04  2010.04  2011.04 2012.04 2013.04  2014.04 201504  2016.04

Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2016.05.31 1,5%
Il Nyiltvégl alap befektetési jegye 1660403 990 Ft

Egyéb eszkozok* * 25773 623 Ft

Eszkozok osszesen 1686 177 613 Ft

98,5%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1év6 tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak

magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft. Kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2016.05.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  stilyai-top 7 Siilyok*
Evelejétd| 2015 4,20% -2,19% Kina 25,42%
szamitotthozam* - - 2014 16,29% 16,43% Dél-Korea 17,65%
12 hénap* -16,41% -18,85% 2013 4,34% -1,04% Japén 13,70%
2 évre** 7,15% 2,34% 2012 2,43% 2,53% Hongkong 9,38%
3 évre** 4,81% 1,48% 2011 -10,35% -6,08% India 9,31%
4 évre** 5,86% 2,62% 2010 19,60%  23,11% Ausztrélia 4,87%
5 évre** 4,76% 3,22% 2009 36,39%  30,58% Taiwan 4,36%
Indulastol* * -0,20% 0,30% 2008 -47,88% -37,01% *Kozelits értékek, mivel a

2007* 3,83% -0,35% mogottes alapok portfolio dsszetétel

jelentései, melyek adatforrasként
szolgalnak, nem eszkozszint(i
portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam

**gvesitett hozam *Az alap induldsanak éve

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Magyar

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elektranikus jelentés
2016. majus31.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfélié dontéen
rovid futamidejti allampapirokbol (f6ként diszkontkinestarjegyekbdl) valamint bankbetétekbdl all. A port-
folioban szerepl$ rovidebb futamidejli magyar devizakotvények forintra fedezve a forinthozamoknal jobb
teljesitményt tudtak elérni.

Alapinformaciok

9

Befektetési cél: kiegyenstlyozott arfolyam-noveke-
dés és nagyfokd likviditas biztositasa alacsony

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.05.31-ig

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

kockazat felvallalasa mellett. Lekotott betét
> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratl 4750 000
magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat- 4000 000
tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. AR
> Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%
RMAX Index
> BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap ZER0 000
> AzAlap indulasa: 1998. januar 23.
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1750000
- Konywizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
- Azalap teljes netté eszkozértéke 2016.05.31-én: 1000000 # : T T . - : ,
20 844 844 362 Ft 199801  2000.01  2002.01 200401 200601 200801 201001 2012.01 201401  2016.01
> Egy jegyre juté netto eszkozérték 2016.05.31-én Forrés: AKK, MNB, Pioneer Alapkezeld
A sorozat: 3,927907 Ft
> ISIN kéd: HU0000701909 A portfolio osszetétele* 2016.05.31 8,3%
> Javasolt minimalis befektetésiidé: 1-3 honap B Magyarallampapir 27358059 231 Ft
= DOiiie e Egyéb eszkozok* * 2486785 131 Ft
- Alap VaR mutaté*: 0,03% —
-> Referencia befektetés VaR mutato®: - Eszkozok dsszesen 298448443621t
> Alap széras%: 0,29%
> Kockazati szint: alacsony * A portfoli sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
= ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton Iévé

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke -19 923 565 Ft. kerekitett értékek

2015 1,03%
2014 0,96% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2013  0,98% 2016.05.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés
2012 0,93% 3 honap* 0,09%  -0,01% 2015 0,82%  0,30%
2011 1,02% 6hénap* 0,10% -0,11% 2014 2,17%  1,79%
2010 0,93% 12 hénap* 0,51%  -0,03% 2013 4,82% 4,37%
2009 0,94% 2 Gure** 0,95%  0,49% 2012 7,61%  7,49%
2008 0,94% 3 évrex* 1,77% 1,30% 2011 4,60%  4,08%
2007 0,95% 4 Gvre** 3,03%  2,67% 2010 4,90%  4,53%
2006 0,95% 5 évre** 3,55%  3,12% 2009 8,92%  9,74%
Indulastol* 7,713%  17,45% 2008 7,80%  7,42%
2007 6,98%  6,67%
* nem évesitett hozam 2006 5,86% 5,59%

**évesitett hozam

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 =
(=l Investments’

www.pioneerinvestments.hu



Pioneer Magyar Elektxanikus jelentés

Kotvé ny Ala D 2016. majus 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

A vartnal gyengébb amerikai makroszamok hatasara az benchmark 10 éves amerikai hozamszint a korabbi 1,85% feletti szintekrél 1,7% ala csokkent. Az amerikai
hozamcsokkenés horgonyozta a régios kétvénypiacokat is. A magyar 10 éves benchmark hozam az aprilisi hozamemelkedést kévetéen az elmult honapban
3,40-3,0% kozott mozgott. A magyar adossag felmindsitése ellenére a magyar kotvénypiac a régids eszkozokkel mozgott egyiitt az elmult id6szak soran. A ma-
gyar hosszt hozamokat az Eurépai Kozponti Bank eszkozvasarlasi programja tovabbra is jol horgonyozza. A Pioneer Kétvény Alapban majus soran tartottuk a
korébban kiépitett duration alulstlyt. Bar jelentésen magasabb hozamszintekre a globélis novekedés és az EKB eszkozvasarlasi programja miatt nem szamitunk,

a globalis kockazatok miatt a poziciot egyelére tartani kivanjuk. A dollarban denominalt magyar dllampapirok bar kisebb sullyal, de a portfélio részét képezték.
Ezen papirok devizakockazatat visszafedeztiik forintra, igy a megfelel6 lejaratu forintos allampapirokhoz képest hozamelény érhetd el. A helyi devizas papirok
alulstlyozasat és a devizas magyar papirok feliilsilyozasat a hozamgorbe hosszu végén stratégiai pozicionak tekintjiik.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.05.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulaltinflacio
> Befektetési eszkozok: elsésorban kozepes és Boooey
hosszabb futamidejii magyar allampapirok, emellett IM
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti ligyleteket kéthet. SETEED

-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
-> BAMOSZ besorolas: hosszl kotvényalap 2000000
> Azalap induldsa: 1997. januér 24.
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Konywizsgalé: KPMG Hungéria Kft. 1EIE . : g ; y y ; ; : g
Az alap teljes netto eszkizértéke 2016.05.31-én: 1997.01  1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 2015.01
> 17557 733 751 Ft D : Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezeld
> Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 2016.05.31-én A portfolio dsszetétele* 2016.05.31 5,2%
A sorozat: 5,654702 Ft Il Magyar allampapir 12 507 725 196 Ft 13.5%
P (]
= iLllesb detanioness Hazai vallalati és egyéb kotvények 1756334 928 Ft ’
- Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év — 5 —
> Devizanem: HUF Kiilfoldi all’arﬂn!)a;?lr, eg)‘leb hitelviszonyt i 10,0%
> Alap VaR mutaté’: 0,34% megtestesitd értékpapir vagy azokba fektetd
> Referencia befektetés VaR mutato: - nyiltvégii befektetési alap 2377639 195 Ft
> Alap széras: 4,45% Il Egyéb eszkozok* * 916 034 432 Ft
-> Kockazati szint: kozepes Eszkozok osszesen 17557 733 751 Ft
s Kerekitett értakek
> Telles kOItseg hanyados (TER mUtato)a' * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. erefen ereke
B — ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton Iéve
2015 1,43% tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatarid6s poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
m jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke -42 394 475 Ft.
y (J
2013 1,31% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2012 1.23% 2016.05.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2011 1,34% Ev elejétol 2015 2,40% 2,98% 2024/B MAK 12,38%
2010 1,24% szamitott hozam* - - 2014 11,15%  11,02% 2021/BMAK 11,54%
2009 1,25% 12 hénap* 2,76% 2,87% 2013 8,89% 8,57% 2023/A MAK 8,52%
2008 1,25% 2 évre** 4,66% 4,82% 2012 22,19%  20,39% 2020/B MAK 7,50%
2007 1,25% 3 évre** 6,28% 6,33% 2011 0,03% 0,29% D170316 7,32%
2006 1,26% 4 gvre** 9,70% 9,29% 2010 6,40% 5,08%

5 évre** 7,75% 7,49% 2009 12,08%  12,72%
Indulastol** 9,36% 9,15% 2008 -0,03% 1,30%

2007 5,07% 4,90%
* nem évesitett hozam 2006 5,85% 5,36%

**évesitett hozam

Az Alap milltbéliteljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajanlasban és a BAMOSZ

si és Hirdetési ai 0an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhelG koltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményét rep 310 adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Magyar In dexkovetd Elektxanikus jelentés

Részvé ny Al a p 2016. majus31.

A sorozat

Piaci kornyezet

A magyar részvények majusban gyengén teljesitettek elmaradva a fejlett és az eurdpai piacok emelkedésétél, inkabb a fejl6dé
piacok esésével mozogva egyiitt. A BUX index 1,3%-ot esett, ami legf6képpen az OTP gyengiilésének az eredménye, azonban a
Magyar Telekom és a MOL is - osztalékokkal korrigélva - lefelé mozgott. Az OTP a junius eleji osztalékfizetés el6tt sem tudott
emelkedni, és Gsszességében 5,6%-ot veszitett az értékébodl, mig a MOL és a Telekom esése az osztalékfizetésekkel korrigalva
csupan 1% koriili. A honap nyertese a Richter, amely technikai szinteken attérve szép emelkedést konyvelhetett el. Az alapkezeld
nem valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.05.31-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet6 Részvény Alap befektetés
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés

kovetd teljesitmény elérése, az index 6sszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.

> Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositdsa érték- 3500 000
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat 2500000
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

4500 000

> Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6)) 1500000 — g wids e A APV
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap
- Azalap indulasa: 1997. januar 24. SEDEED © i i . . . i i . .
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01  1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501
> KﬁnywiZSgélé: KPMG Hungéria Kft. Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6
- Azalap teljes netto eszkozértéke 2016.05.31-én:
2116378024 Ft T 3 * -16,0%
> Egy jogyre jutd nettd eszkozérték 2016.05.31-én QlRckipllofvEszetotole 2016.05.31 ’
A sorozat: 3,216179 Ft Il Magyar részvények 2455767 746 Ft
- ISIN kéd: HU0000701842 Egyéb eszkozok* * -339389 722 Ft
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Eszkozok dsszesen 2116378 024 Ft
- Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté’: 3,01% - S i o 116,0%
- 2 21. _ * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Referen’cl‘a hefektetés VaR mutato™: ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
- Alap szoras* 16,54% tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hatarid6s poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
27ati szint* jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
- Kockazati szint: magas
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:
o Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyt
2015 2,30% o
A s 2016.05.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
y (]
2013 2.20% Evelejétdl 2015 39,75%  40,60% OTP 35,79%
2012 2.16% szamitott hozam* - - 2014 -11,20% -12,38% MOL 26,21%
2011 217% 12 hénap* 14,40% 15,83% 2013 3,45% -0,09% RICHTER 25,58%
2010 215% 2 évre** 14,69% 14,69% 2012 873%  477%  MAGYAR
’
2009 219% 3 évre** 9,40%  8,77% 2011 -24,00% -22,47% TELECOM 10,34%
2008 219% 4 évre** 12,27% 10,78% 2010 -2,25% -0,14% APPENIN
2007 221% 5 évre** 2,11% 0,30% 2009 33,62% 56,77% HOLDING 0,93%
2006 294% Indulastol** 6,22% 6,83% 2008 -42,26% -45,17%
2007 15,04% 4,59%
e Slestet hozam 2006  30,18%  15,91%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a 2016.05.01 - 2016.05.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2016.05.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

” 50 53013 o6l 345 2 . Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
16 , 5, 5 1961 345 241 5,6
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654 -3,36 | 1 || 2 || 3 || 4 |“|II
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759 7,00 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,53 5232724 3171572 460 5,64 [1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v | IEEVH
2012 12,21 5,424053 4 060 434 767 12,65
2011 6,29 4,833679 5341641951 2,07 10%-nal nagyobb aranyd eszkézdk
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20 név arény (%)
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74 RCM Kelet-Eurépa Részvény 16,58
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 Alap
2007 12,43 5001270 17670138 961 11,48 RCM Kelet-Eurépa Kstvény Alap 16,07
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 SCHRODER INV 14,97
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti PICTET EASTERN EUROPE | EUR 14,94
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen ESPA DANUBIA 11,81
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés, PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,69

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Mdjus hénap meglehetésen nyugalmasan telt mind a részvény-, kétvény-, és drupiacokon. Az S&P 500 index a hénap elsé felében inkdbb lefelé mozgott,
végil azonban erére kapott és pluszban tudta zarni a hénapot. Hasonlé mozgds jellemezte az eurdpai piacokat is, melyek teljesitményét a hénap masodik
feleben megkezdédd dollar er8sédés is tamogatott. Mdjus mdésodik felét ismét az amerikai jegybank szerepét betoltd FED kamatemelésére vonatkozéd
varakozdsok hatdrozték meg. Egészen a hénap kézepéig 4% koérili valésziniséget adott a piac a j0nius kamatemelésnek, azonban ez a vérakozds 30% folé
emelkedett, miutdn a FED déntéshozéi erre utalé nyilatkozatokat tettek. Az amerikai kétéves hozamok is ennek megfeleléen visszatértek a 0,9%-os szintre, ahol
a decemberi emelés elétt tartézkodtak, az euré dolldrral szembeni arfolyam pedig 1,11 kérili tarfomdnyt is elérte. A nyersanyagok kereskedésében komoly
véltozdsok nem térténtek majusban. Mind a Brent mind pedig a WTI tipust nyersolaj drfolyama emelkedett és a koztik 1évé kilonbozet nagy része is eltint
mdijus sordn, igy mindketté drfolyam 50$ kériil zérta a hénapot. A nemesfémek teljesitménye gyengébb volt, ami mégétt a kordbban emlitett kamatemelési
varakozdsok erdsddése dllhat. Erds teljesitményt mutattak a mezdgazdasdgi termékek is majusban, mely inkdbb az erdsédé dollar fényében érdekes, hiszen
ez az esemény alapvetéen nem tamogaté ezeknek a termékeknek az ardt illetéen. Az inflacids varakozdsok tovdbbra is meglehetésen nyomottak az
eurézéndban, a 10 éves drazdsok 1,16% kéril vannak, mely jéval alatta van az ECB dltal megcélzott 2%-os szintnek. Ennek megfeleléen a 10 éves német
katvények hozama tovébbra is meglehetésen alacsony.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kdzép-kelet-eurépai fékuszo kdtvény
befektetési alapok jegyei
38,56%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Kézép-keleteurépai fékuszd részvény
befektetési alapok jegyei
50,50%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 12,49%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia
Az Alap indulésa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
Alapkezelé Raiffeisen Befekiefési Alapkezeld Zrt és kamatpiaci kildtdsok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité

Al-alapkezeld értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i L eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. p X , , X ., . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamd alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakuldsatél fugg.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2016.05.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2016 1,11 1,720471 2 939972 679 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2015 0,64 1,701623 3580 179 408
’ ’ B 2 [ 3 [ a 1[5 ][ 6 I[ 7]
2014 0,74 1712529 6924 149 896 » . o
2013 046 1 699962 11323 177 320 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 11,99 1,692106 12836867322 [ 1hét |[ 1hé ][ 6ho | IIEMM[ 2év |[ 3év |[ 5ev |
2011 4,24 1,510903 14125112120
0/ _a g . , . e
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2009 10,34 1,355163 1381093 412 név ardny (%)
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 HUF betét , 11,91
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 2017/C Magyar Allamkétvény 11,88
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 REP OF HUNGARY 5.75 USD 10,88
2020/A Magyar Allamkétvény 10,72
MOL GROUP FINANCE 10,05

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen 092019
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,

eladds) kapcsolatos kltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken 10%-ndl nagyobb arényﬁ kibocsaték
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap név arény (%)

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Magyar Allam 38,87
CIB Bank Zrt. 11,91
MOL Nyrt. 10,05

Kieaészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizélédsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladését tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2006.01.13
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Piaci események

Mdjus hénap talén legfontosabb magyar vonatkozast gazdasdgi hire a méjus 13-an megjelent elsé negyedéves GDP adat volt. Az erételjes tavalyi utolsé
negyedév utdn az el6z8 év azonos id8szakdhoz képest szamolt névekedés minddssze 0,5% lett (szezondlis- és naptarhatdsoktdl megtisztitva), mig a megel8z8
negyedévhez viszonyitva 0,8%-kal csdkkent a gazdasagi teljesitmény. A hénap masik fontos torténése a Magyar Nemzeti Bankhoz kapcsolédott. Majus 24-i
ilésén a Jegybank ismét csdkkentette irdnyadd kamatdt, ezzel Gjabb rekord alacsony szintre, 0,90%ra csokkent a hdrom hénapos jegybanki betét kamata. A
kiadott kdzlemény alapjén az MNB jelen szinten befejezettnek tekinti a marciusban 1,35%os szintrél elinditott kamatcsdkkentési ciklust. A fontosabb
fejlettpiaci részvényindexek emelkedtek a hénap sordn. Az amerikai S&P500 index 1,53%-of, mig a német DAX 2,23%-ot. A fejlédé piacok mar nem
teljesitettek ilyen j6l. Az MSCI Emerging Markets Index 3,90%-ot esett a hénapban. A kétvénypiacok teljesitményét tekintve a német 10 éves dllampapirhozam
0,271%-r6l 0,138%ra esett, mig az amerikai hasonlé futamideji papir elvart hozama 1,8333%-rél 1,8458%ra véltozott, azaz nagyjdbél szinten maradt. A
hazai t6zsdeindex, a BUX eséssel zarta a hénapot, -1,30%, a fontosabb papirok kéziil egyedil a Richter teljesitett j6l, 4,36%-0s emelkedéssel. A hazai
katvénypiac a milt hénap végi nagy hozamemelkedés utdn stabilizélédott, a tizéves referencia hozam azért emelkedett, 3,32%-rél 3,41%-ra. Az alap a hénap
sordn csdkkentette magyar hosszi kétvény kitettségét, valamint bezdrta az euré forinttal szembeni erésédésére jatsz6 pozicidjat. Az alap ezentil német hosszid
dllampapir drfolyamesésre jatszé pozicidkat nyitott. Az alap kockézatosabb kitettségei a hénap végén arany vételi pozicidk, hosszd magyar dollarban
denomindlt &llamkatvény (2023-as, 2024-es lejarat), amerikai és német tizéves hozam kiillénbség csdkkenésére jatszé pozicid, kis méreti orosz dllamkstvény,
véllalati kétvény pozicidk (MOL, RBI, MFB), forint gyengillésére a dollarral szemben jdtszé pozicidk voltak. Az alap a hénapot minimdlis 0,02%-o0s
veszteséggel zérta.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kulfsldi &llampapir és egyéb kétvény; 41,53% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 19,97%

Szdrmaztatott tgylet; -0,37%

Magyar dllampapir; 38,87%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 2,03%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 117,05%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a trvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016 1,88 4,267973
2015 3,61 4,189324
2014 10,71 4,043469
2013 9,44 3,652471
2012 20,05 3,337395
2011 2,98 2,779977
2010 5,98 2,699429
2009 9,36 2,547088
2008 0,30 2,329136
2007 3,74 2,322147
2006 4,53 2,238502

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

13 028 023 551
12 261 034 998
7 650 669 162
4280 576 294
2767719918
2262216968
2 951 243 499
1617 517 071

1794413 419
2 942 063 060
2117 365 675

2,24
4,48
12,58
10,03
21,90
1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
6,73

s MM 5 [ 6 [ 7]

L1 [ 2 |

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[ihet [ 1hé |[ 6hé |[ 1ev | IEEM[ 3év |[ 5év |
10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
név arény (%)
Magyar Allamkétvény 2024/B 20,69
2020/A Magyar Allamkatvény 17,77
2018/A Magyar Allamkétvény 12,73
2022/A Magyar Allamkétvény 10,37

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
é ardny (%)
96,89

Magyar Allam

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) mdijusi ilése komolyabb véltozdst nem hozott a monetéris politika iranydt illetéen. Az eurézéna elsé negyedéves novekedése
némileg szerényebb lett, mint a varakozasok (1,5%-os lett év/év alapon 1,6% helyett). A jegybankelndk Mario Draghi kiemelte, hogy tirelemmel kell lenni a
kotvényvésdrlasok hatasait illetéen, és hangstlyozta, hogy az EKB figyelemmel kéveti a makrogazdasdgi folyamatokat és szikség esetén minden eszkdzzel
kész beavatkozni az inflaciés cél elérése érdekében. A monetdris politika tehdt tovabbra is tdmogaté maradt Eurépdban. Ez mdjusban is azt okozta, hogy a
nyugat-eurépai dllamok kétvényeinek arfolyamai éltaldban emelkedtek. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos kiemelni, hogy méjusban vélaszt kaphattunk
arra, hogy miért médositott a hazai kormdnyzat a fiskdlis politika iranydn. Ismert, hogy még dprilisban bejelentettiék, hogy a j6v6 évi bidzsé kapcsén
nagyobb kéltségvetési hidnnyal szdmol a kormdany, mint amennyirél az elézetes tervek széltak. Az okok mogétt valészinlleg az elsé negyedéves novekedési
adat &ll, ami az egyik leggyengébb lett Eurépdban. A vart 2,4%-os ndvekedés helyett (év/év) csupdn 0,5%-kal bévilt a magyar gazdasdg (szezondlisan és
naptdrhatéssal kiigazitva). A kaltségvetésnek a kordbbi évekhez viszonyitva alacsony volt méjus végén az idéardnyos hidnya, igy ez is segithette a hidnycél
ndvelés mellett sz6l6 dontést. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) ismételten mérsékelte az irdnyadé ratdjdat, amelynek 0j szintie 0,90% lett. A mdjusban
megjelend inflaciés adatok is sztdndzhették a jegybankot erre a lépésre, hiszen az ebben a hénapban megielend &prilisi infléciés adatok ismételten alacsony
szintGek voltak (0,2% év/év). A jegybank részérél egyértelmien jelezték, hogy a mostani kamatvégé ciklus véget ért, és tartésan szeretnék ezen a szinten
tartani az irdnyadé rétat. Pozitiv esemény volt, hogy a Fitch hitelmindsité intézet a leggyengébb mar befektetésre ajénlott kategéridba emelte hazank
adésosztalyzatdt (BBB minusz, stabil kilatas). A felmindsités mellett elsésorban a mar hosszd ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a
folyamatosan csékkend killsé eladésodottségot. Az dllampapir indexek havi eltéré véltozdsai azt tikrézték, hogy felmindsités mér be lehetett drazva, viszont a
gyenge GDP adat, és amiatti fiskdlis lazités nem, és ezek a faktorok inkébb negativan hatottak a kétvények drfolyamaira. Az éven belili papirok &tlagos
teljesitményét leiré RMAX index havi véltozasa ugyan +0,05%-0s volt vélhetden az ismételt kamatcsdkkentés miatt, de az éven t0li futamidével rendelkezé
kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,54%-0s lett. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az érfolyam 311,76-rél
314,20-ra véltozott. Az USD-vel szemben a forint szintén vesztett az értékébdl, hiszen 274,05-rél 282,20-ra vdltozott az érfolyam egy hénap leforgdsa alatt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
Magyar dllampapir 3,08%
96,89% Szdrmaztatott igylet

0,03%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 5,79%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,58 év

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6riént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szikséges torvényi eléirasokat.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2005.07.26. Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft. nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
., , . dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hé 06 mini k . s e e
6napra sz6lé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
Az Alap tipusa likviditési alap folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal k&tétt
Referencia Index 3 hénapos BUBOR kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) referencu:ur;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétél 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 0,08 1,699995 28 940 023 533 0,52
2015 0,77 1,698645 41 870 478 339 1,63 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2014 1,69 1,685718 46 530 701 639 2,44 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47 BB 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2012 6,72 1,593667 33 888 621 128 7,23
2011 5,62 1,493365 28611097 374 6,28 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2010 5,12 1,413915 16 930790 911 5,54 név arény (%)
2009 8,37 1,344990 4361 330993 9,24 HUF betét 10,46
2008 7,88 1,241056 2912 805 367 8,95 L o
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 10%-nél nagyobb aranyd kibocséaték
2006 5,49 1,076999 813 245 402 6,92 név arény (%]
Raiffeisen Bank Zrt. 100,00

A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkdzok tlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
4tlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag létra sz416 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhetd.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28

180%
— Az dlap hozama

160%

140%

120%

100%

80%
2005.07.28. 2006.09.19. 2007.11.19. 2009.01.15. 2010.03.09. 2011.04.27. 2012.06.07. 2013.07.24. 2014.09.19. 2015.11.13.




Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) mdijusi ilése komolyabb véltozdst nem hozott a monetéris politika iranydt illetéen. Az eurézéna elsé negyedéves novekedése
némileg szerényebb lett, mint a varakozasok (1,5%-os lett év/év alapon 1,6% helyett). A jegybankelndk Mario Draghi kiemelte, hogy tirelemmel kell lenni a
kotvényvésdrlasok hatasait illetéen, és hangstlyozta, hogy az EKB figyelemmel kéveti a makrogazdasdgi folyamatokat és szikség esetén minden eszkdzzel
kész beavatkozni az inflaciés cél elérése érdekében. A monetdris politika tehdt tovabbra is tdmogaté maradt Eurépdban. Ez mdjusban is azt okozta, hogy a
nyugat-eurépai dllamok kétvényeinek arfolyamai éltaldban emelkedtek. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos kiemelni, hogy méjusban vélaszt kaphattunk
arra, hogy miért médositott a hazai kormdnyzat a fiskdlis politika iranydn. Ismert, hogy még dprilisban bejelentettiék, hogy a j6v6 évi bidzsé kapcsén
nagyobb kéltségvetési hidnnyal szdmol a kormdany, mint amennyirél az elézetes tervek széltak. Az okok mogétt valészinlleg az elsé negyedéves novekedési
adat &ll, ami az egyik leggyengébb lett Eurépdban. A vart 2,4%-0s névekedés helyett (év/év) csupdn 0,5%-kal bévilt a magyar gazdasdg (szezondlisan és
naptdrhatéssal kiigazitva). A kaltségvetésnek a kordbbi évekhez viszonyitva alacsony volt méjus végén az idéardnyos hidnya, igy ez is segithette a hidnycél
ndvelés mellett sz6l6 dontést. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) ismételten mérsékelte az irdnyadé ratdjdat, amelynek 0j szintie 0,90% lett. A mdjusban
megjelend inflaciés adatok is sztdndzhették a jegybankot erre a lépésre, hiszen az ebben a hénapban megielend &prilisi infléciés adatok ismételten alacsony
szintGek voltak (0,2% év/év). A jegybank részérél egyértelmien jelezték, hogy a mostani kamatvégé ciklus véget ért, és tartésan szeretnék ezen a szinten
tartani az irdnyadé rétat. Pozitiv esemény volt, hogy a Fitch hitelmindsité intézet a leggyengébb mar befektetésre ajénlott kategéridba emelte hazank
adésosztalyzatdt (BBB minusz, stabil kilatas). A felmindsités mellett elsésorban a mar hosszd ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a
folyamatosan cskkend kilsé eladésodottségot. Az dllampapir indexek havi eltéré véltozdsai azt tikrézték, hogy felmindsités mér be lehetett drazva, viszont a
gyenge GDP adat, és amiatti fiskdlis lazités nem, és ezek a faktorok inkébb negativan hatottak a kétvények drfolyamaira. Az éven belili papirok &tlagos
teljesitményét leiré RMAX index havi véltozasa ugyan +0,05%-0s volt vélhetden az ismételt kamatcsdkkentés miatt, de az éven t0li futamidével rendelkezé
kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,54%-0s lett. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az érfolyam 311,76-rél
314,20-ra vdltozott. Az USD-vel szemben a forint szintén vesztett az értékébdl, hiszen 274,05-r8l 282,20-ra véltozott az érfolyam egy hénap leforgdsa alatt.
A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap mdjus havi hozamvédelmi szintje éves 0,05% volt, ami 2016. jiniusra vonatkozéan 0,02%-ra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,33%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkozértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a trvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2016 4,11 3,194279 2 557 372972 -1,29
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371 7,79
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 21,37
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2 001 740787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 -2,82 2,511512 4963 272 499 -1,50
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockdzat

-

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

hozam

[ I2 s ][« B[ s [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1&v |[ 2év |[ 3ev | IEEA

A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
név

RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT

arény (%)
90,98

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Mdjus hénap meglehetésen nyugalmasan telt mind a részvény-, kétvény-, és drupiacokon. Az S&P 500 index a hénap elsé felében inkdbb lefelé mozgott,
végil azonban erére kapott és pluszban tudta zarni a hénapot. Hasonlé mozgds jellemezte az eurdpai piacokat is, melyek teljesitményét a hénap masodik
felében megkezdddé dollar erésédés is tdmogatott. Mdjus masodik felét ismét az amerikai jegybank szerepét betslté FED kamatemelésére vonatkozé
varakozdsok hatdrozték meg. Egészen a hénap kézepéig 4% koérili valésziniséget adott a piac a j0nius kamatemelésnek, azonban ez a vérakozds 30% folé
emelkedett, miutdn a FED déntéshozéi erre utalé nyilatkozatokat tettek. Az amerikai kétéves hozamok is ennek megfeleléen visszatértek a 0,9%-os szintre, ahol
a decemberi emelés elétt tartézkodtak, az euré dolldrral szembeni arfolyam pedig 1,11 kérili tarfomdnyt is elérte. A nyersanyagok kereskedésében komoly
véltozdsok nem térténtek majusban. Mind a Brent mind pedig a WTI tipust nyersolaj drfolyama emelkedett és a koztik 1évé kilonbozet nagy része is eltint
mdijus sordn, igy mindketté drfolyam 50$ kériil zérta a hénapot. A nemesfémek teljesitménye gyengébb volt, ami mégétt a kordbban emlitett kamatemelési
varakozdsok erdsddése dllhat. Erds teljesitményt mutattak a mezdgazdasdgi termékek is majusban, mely inkdbb az erdsédé dollar fényében érdekes, hiszen
ez az esemény alapvetéen nem tamogaté ezeknek a termékeknek az ardt illetéen. Az inflacids varakozdsok tovdbbra is meglehetésen nyomottak az
eurézéndban, a 10 éves drazdsok 1,16% kéril vannak, mely jéval alatta van az ECB dltal megcélzott 2%-os szintnek. Ennek megfeleléen a 10 éves német
katvények hozama tovébbra is meglehetésen alacsony.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
9,02%

Egyéb befektetési jegy
90,98%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb t6zsdeindexei*

S2érds 14.14% 20160430  2016.05.3] véliozas

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bow 17773,64 17787,2 0,08%
S&P500 2065,3 2096,96 1,53%
NASDAQ 4775,358 4948,055 3,62%
FTSE 6241,89 6230,79 -0,18%
DAX 10038,97 10262,74 2,23%
NIKKEI225 16666,05 17234,98 3,41%

*Az adott index sajdt devizdjdban szdmolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 15%-o0s mérték( add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és &tvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérd| a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap

Havi Jelentés

a 2016.05.01 - 2016.05.31 iddszakra

Alap Adatok
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hozam (%)

Raiffeisen
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016 0,52 3,795170 36 566 152 158 0,35
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50 “l 2 H 3 || 4 || 5 H 6 || 7 |
2014 2,44 3,731440 54 121 502 473 3,31 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52
2011 6,03 3,239369 29200 500 918 517 10%-nal nagyobb aranyd eszkézsk
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 5,53 név arény (%)
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79 HUF betét 17,70
2008 7,34 2,614630 7 822135314 8,45 MOL 5.875 EUR 10,16
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67
2006 5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62
10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti név arény (%)

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Erste Bank Hungary Zrt. 26,20
Magyar Allam 19,61
CIB Bank Zrt. 17,70
MOL Nyrt. 10,16

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézsk atlagos

hatralévd futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) mdijusi ilése komolyabb véltozdst nem hozott a monetéris politika iranydt illetéen. Az eurézéna elsé negyedéves novekedése
némileg szerényebb lett, mint a varakozasok (1,5%-os lett év/év alapon 1,6% helyett). A jegybankelndk Mario Draghi kiemelte, hogy tirelemmel kell lenni a
kotvényvésdrlasok hatasait illetéen, és hangstlyozta, hogy az EKB figyelemmel kéveti a makrogazdasdgi folyamatokat és szikség esetén minden eszkdzzel
kész beavatkozni az inflaciés cél elérése érdekében. A monetdris politika tehdt tovabbra is tdmogaté maradt Eurépdban. Ez mdjusban is azt okozta, hogy a
nyugat-eurépai dllamok kétvényeinek arfolyamai éltaldban emelkedtek. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos kiemelni, hogy méjusban vélaszt kaphattunk
arra, hogy miért médositott a hazai kormdnyzat a fiskdlis politika iranydn. Ismert, hogy még dprilisban bejelentettiék, hogy a j6v6 évi bidzsé kapcsén
nagyobb kéltségvetési hidnnyal szdmol a kormdany, mint amennyirél az elézetes tervek széltak. Az okok mogétt valészinlleg az elsé negyedéves novekedési
adat &ll, ami az egyik leggyengébb lett Eurépdban. A vart 2,4%-0s névekedés helyett (év/év) csupdn 0,5%-kal bévilt a magyar gazdasdg (szezondlisan és
naptdrhatéssal kiigazitva). A kaltségvetésnek a kordbbi évekhez viszonyitva alacsony volt méjus végén az idéardnyos hidnya, igy ez is segithette a hidnycél
ndvelés mellett sz6l6 dontést. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) ismételten mérsékelte az irdnyadé ratdjdat, amelynek 0j szintie 0,90% lett. A mdjusban
megjelend inflaciés adatok is sztdndzhették a jegybankot erre a lépésre, hiszen az ebben a hénapban megielend &prilisi infléciés adatok ismételten alacsony
szintGek voltak (0,2% év/év). A jegybank részérél egyértelmien jelezték, hogy a mostani kamatvégé ciklus véget ért, és tartésan szeretnék ezen a szinten
tartani az irdnyadé rétat. Pozitiv esemény volt, hogy a Fitch hitelmindsité intézet a leggyengébb mar befektetésre ajénlott kategéridba emelte hazank
adésosztalyzatdt (BBB minusz, stabil kilatas). A felmindsités mellett elsésorban a mar hosszd ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a
folyamatosan cskkend kilsé eladésodottségot. Az dllampapir indexek havi eltéré véltozdsai azt tikrézték, hogy felmindsités mér be lehetett drazva, viszont a
gyenge GDP adat, és amiatti fiskdlis lazités nem, és ezek a faktorok inkébb negativan hatottak a kétvények drfolyamaira. Az éven belili papirok &tlagos
teljesitményét leiré RMAX index havi véltozasa ugyan +0,05%-0s volt vélhetden az ismételt kamatcsdkkentés miatt, de az éven t0li futamidével rendelkezé
kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,54%-0s lett. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az érfolyam 311,76-rél
314,20-ra véltozott. Az USD-vel szemben a forint szintén vesztett az értékébdl, hiszen 274,05-rél 282,20-ra vdltozott az érfolyam egy hénap leforgdsa alatt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
51,97%

Szdrmazfatott igylet
0,28%
Magyar dllampapir
16,06%

Kulfsldi allampapir és egyéb kétvény
31,69%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,36%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,04%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-0s mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. Az Alap elsésorban arfolyamingadozdasokidl mentes eszkdzokbe - féként
Al-alapkezeld . latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegydijtott tokét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockéazati Profil
év  hozam (%)  arfolyam (Ff)  nett6 eszkszérték (Fi) refi;ez";:i(’;)ex Alccsom/cbb kockézat Magasabb kockéiof
Az idei adat év elejétsl 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 0,04 2,184534 12 685 143 050 0,52
2015 0,36 2,183665 12 878 553 457 1,63 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2014 1,06 2,175843 14 326 909 924 2,44 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2013 3,33 2,153013 15 267 348 022 4,47 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23
2011 5,16 1961286 14316692 181 6,35 10%-nal nagyobb aranyi eszkézék
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66 név ardny (%)
2009 7,85 1,780476 12 767 599 520 9,07 HUF betét 18,14
2008 7,33 1,650818 9013 399 209 9,31 oor bb aranvé kibocsatok
2007 6,49 1,538031 12357363117 8,06 10%-nal nagyobb aranyd kibocsato
2006 5,55 1,444337 10393 603 043 7,20 név arény (%]
Erste Bank Hungary Zrt. 77,37
CIB Bank Zrt. 18,14

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) mdijusi ilése komolyabb véltozdst nem hozott a monetéris politika iranydt illetéen. Az eurézéna elsé negyedéves novekedése
némileg szerényebb lett, mint a varakozasok (1,5%-os lett év/év alapon 1,6% helyett). A jegybankelndk Mario Draghi kiemelte, hogy tirelemmel kell lenni a
kotvényvésdrlasok hatasait illetéen, és hangstlyozta, hogy az EKB figyelemmel kéveti a makrogazdasdgi folyamatokat és szikség esetén minden eszkdzzel
kész beavatkozni az inflaciés cél elérése érdekében. A monetdris politika tehdt tovabbra is tdmogaté maradt Eurépdban. Ez mdjusban is azt okozta, hogy a
nyugat-eurépai dllamok kétvényeinek arfolyamai éltaldban emelkedtek. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos kiemelni, hogy méjusban vélaszt kaphattunk
arra, hogy miért médositott a hazai kormdnyzat a fiskdlis politika iranydn. Ismert, hogy még dprilisban bejelentettiék, hogy a j6v6 évi bidzsé kapcsén
nagyobb kéltségvetési hidnnyal szdmol a kormdany, mint amennyirél az elézetes tervek széltak. Az okok mogétt valészinlleg az elsé negyedéves novekedési
adat &ll, ami az egyik leggyengébb lett Eurépdban. A vart 2,4%-0s névekedés helyett (év/év) csupdn 0,5%-kal bévilt a magyar gazdasdg (szezondlisan és
naptdrhatéssal kiigazitva). A kaltségvetésnek a kordbbi évekhez viszonyitva alacsony volt méjus végén az idéardnyos hidnya, igy ez is segithette a hidnycél
ndvelés mellett sz6l6 dontést. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) ismételten mérsékelte az irdnyadé ratdjdat, amelynek 0j szintie 0,90% lett. A mdjusban
megjelend inflaciés adatok is sztdndzhették a jegybankot erre a lépésre, hiszen az ebben a hénapban megielend &prilisi infléciés adatok ismételten alacsony
szintGek voltak (0,2% év/év). A jegybank részérél egyértelmien jelezték, hogy a mostani kamatvégé ciklus véget ért, és tartésan szeretnék ezen a szinten
tartani az irdnyadé rétat. Pozitiv esemény volt, hogy a Fitch hitelmindsité intézet a leggyengébb mar befektetésre ajénlott kategéridba emelte hazank
adésosztalyzatdt (BBB minusz, stabil kilatas). A felmindsités mellett elsésorban a mar hosszd ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a
folyamatosan cskkend kilsé eladésodottségot. Az dllampapir indexek havi eltéré véltozdsai azt tikrézték, hogy felmindsités mér be lehetett drazva, viszont a
gyenge GDP adat, és amiatti fiskdlis lazités nem, és ezek a faktorok inkébb negativan hatottak a kétvények drfolyamaira. Az éven belili papirok &tlagos
teljesitményét leiré RMAX index havi véltozasa ugyan +0,05%-0s volt vélhetden az ismételt kamatcsdkkentés miatt, de az éven t0li futamidével rendelkezé
kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,54%-0s lett. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az érfolyam 311,76-rél
314,20-ra véltozott. Az USD-vel szemben a forint szintén vesztett az értékébdl, hiszen 274,05-rél 282,20-ra vdltozott az érfolyam egy hénap leforgdsa alatt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,33%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-0s mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap
Havi Jelentés

a 2016.05.01 - 2016.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy a kdzép-keleteurépai
részvénypiacok (azon belil elsdsorban a magyar, lengyel és cseh
részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek
tartott kockdzatvéllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje
el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének silypontia a kézép-
kelet-eurépai régiét magdban foglalja.

Kockazati Profil

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2016 1,71 2,049143 1384 275 445 0,59

2015 6,38 2,014678 1390 194 966 7,86

2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633 -3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83

2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ I[2 [ s 12 /Bl e [ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
OTP Bank részvény 14,19
MOL részvény 11,45
Richter Gedeon Nyrt. 11,22
ERSTE BANK EUR 8,05
PEKAO - PLPEKAOO0016 6,29

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Mdjus hénap meglehetésen nyugalmasan telt mind a részvény-, kétvény-, és drupiacokon. Az S&P 500 index a hénap elsé felében inkdbb lefelé mozgott,
végil azonban erére kapott és pluszban tudta z&rni a hénapot. Hasonlé mozgés jellemezte az eurdpai piacokat is, melyek teljesitményét a hénap masodik
felében megkezdédé dollar erésédés is tdmogatott. Mdjus mdsodik felét ismét az amerikai jegybank szerepét betdlté FED kamatemelésére vonatkozéd
varakozdsok hatdroztdk meg. Egészen a hénap kézepéig 4% korili valésziniséget adott a piac a jonius kamatemelésnek, azonban ez a vérakozas 30% folé
emelkedett, miutdn a FED déntéshozéi erre utalé nyilatkozatokat tettek. Az amerikai kétéves hozamok is ennek megfeleléen visszatértek a 0,9%-os szintre, ahol
a decemberi emelés el6tt tartézkodtak, az eurd dollérral szembeni arfolyam pedig 1,11 kérili tartomdnyt is elérte. A nyersanyagok kereskedésében komoly
vdltozasok nem tdrténtek mdjusban. Mind a Brent mind pedig a WTI tipust nyersolaj arfolyama emelkedett és a kéztik 1évé kilonbdzet nagy része is eltint
mdijus sordn, igy mindketté arfolyam 508 kériil zérta a hénapot. A nemesfémek teljesitménye gyengébb volt, ami mégétt a kordbban emlitett kamatemelési
vdrakozdsok erésddése dllhat. Erds teljesitményt mutattak a mezgazdasdgi termékek is mdjusban, mely inkdbb az erésédé dollar fényében érdekes, hiszen
ez az esemény alapvetéen nem tdmogaté ezeknek a termékeknek az drdt illetéen. Az inflaciés vérakozdsok tovdbbra is meglehetésen nyomottak az
eur6zéndban, a 10 éves drazdsok 1,16% koril vannak, mely jéval alatta van az ECB é&ltal megcélzott 2%-o0s szintnek. Ennek megfeleléen a 10 éves német
kotvények hozama tovébbra is meglehetésen alacsony. Mdjusban a kézép-kelet-eurépai régié legerésebb piaca a magyar volt, azonban a BUX Index is csak a
mérsékelt esése miatt érdemelte ki ezt a cimet. Szintén negativ teljesitményt nyiijtott a cseh PX index a maga 2,43%-os kontrakcidjaval. A lengyel piac a hénap
sordn 3,77%-os csdkkenést mutatott, ezdltal a kordbbi alulteljesité most is megérizte az utolsé helyét a régids Ssszevetésben. A forint mdjusban egy keveset
gyengilt az euréval és a dollérral szemben is. Ennek oka részben az MNB IRS programjénak visszafogdasa, mely eladdsra késztethette a kilfdldi szerepléket.

Az alap osszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Részvény
89,36%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
szerinti Osszetétele
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Kockéazati mutaték

Szérés 14,38%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés

a 2016.05.01 - 2016.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezeld

2005.08.11.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
Az Alap tipusa

Referencia Index

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX

2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

4,36 1,326351
13,52 1,270900
3,15 1,469516
8,95 1,424664
9,55 1,564682
10,24 1,428248
30,05 1,591140
56,27 1,223514
31,03 0,782935
6,26 1,135259
5,05 1,068397

339 884 389
302 010 386
402 190 319
384 141 854
417 265170

1562 388 483
1 893 932 540

801 728 699
499 488 126
839 150 352

2 069 660 634

5,86
110,20
2,22
6,34
11,98
5,74
32,18
58,64
27,92
7,89
6,92

s IOl 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I

L2 [ 2 J[ 3 |[ a4 |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
ISHARES MSCI RUSSIA CAPPED ETF 15,06
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IDX 14,77
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 14,19

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Mdjus hénap meglehetésen nyugalmasan telt mind a részvény-, kétvény-, és drupiacokon. Az S&P 500 index a hénap elsé felében inkdbb lefelé mozgott,
végil azonban erére kapott és pluszban tudta zarni a hénapot. Hasonlé mozgds jellemezte az eurdpai piacokat is, melyek teljesitményét a hénap masodik
felében megkezdddé dollar erésédés is tdmogatott. Mdjus masodik felét ismét az amerikai jegybank szerepét betslté FED kamatemelésére vonatkozé
varakozdsok hatdrozték meg. Egészen a hénap kézepéig 4% koérili valésziniséget adott a piac a j0nius kamatemelésnek, azonban ez a vérakozds 30% folé
emelkedett, miutdn a FED déntéshozéi erre utalé nyilatkozatokat tettek. Az amerikai kétéves hozamok is ennek megfeleléen visszatértek a 0,9%-os szintre, ahol
a decemberi emelés elétt tartézkodtak, az euré dolldrral szembeni arfolyam pedig 1,11 kérili tarfomdnyt is elérte. A nyersanyagok kereskedésében komoly
véltozdsok nem térténtek majusban. Mind a Brent mind pedig a WTI tipust nyersolaj drfolyama emelkedett és a koztik 1évé kilonbozet nagy része is eltint
mdijus sordn, igy mindketté drfolyam 50$ kériil zérta a hénapot. A nemesfémek teljesitménye gyengébb volt, ami mégétt a kordbban emlitett kamatemelési
varakozdsok erdsddése dllhat. Erds teljesitményt mutattak a mezdgazdasdgi termékek is majusban, mely inkdbb az erdsédé dollar fényében érdekes, hiszen
ez az esemény alapvetéen nem tamogaté ezeknek a termékeknek az ardt illetéen. Az inflacids varakozdsok tovdbbra is meglehetésen nyomottak az
eurézéndban, a 10 éves drazdsok 1,16% kéril vannak, mely jéval alatta van az ECB dltal megcélzott 2%-os szintnek. Ennek megfeleléen a 10 éves német
katvények hozama tovdbbra is meglehetésen alacsony. Az alap szempontjabdl meghatdrozé, EMEA régiét reprezentdlé NDDUEMEA Index a hénap sordn
7,94%-ot esett. A régidban a térok piac teljesitménye volt kiemelkedéen rossz, mely mdgétt miniszterelndk lemonddasa hizédik meg. Rontotta tovabbé a régid
kilatasait az erésddé dolldr, és a kamatemelési varakozdsok emelkedése. Az Alap megvdltoztatia a befektetési stratégidjat és nevet fog véltani 2016. jonius
20-4n. Az (j stratégia értelmében drupiaci alapok alapja lesz, mig az Gj név Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja lesz.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
26,44%

\}* Részvény
2,32%

EMEA f6kuszi részvény befektetési alapok
és ETF-ek befekretési jegyei
71,24%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 18,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szadmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

EzGton is tajékoztatiuk Ondket, hogy az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezelsikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények moédositasarél szélé 2014. évi XVI. Toérvényben foglaltaknak megfeleléen kérelmezte a Raiffeisen EMEA
Részvény Alapok Alapja tajékoztatéjanak és kezelési szabalyzatanak médositasat, amelyet az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanéacsa
H-KE-111-467/2016. szamU hatarozataban engedélyezett. Felhiviuk a befektetok figyelmét, hogy a valtoztatasok hatalyba lépését
kévetden az Alap elnevezése Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapjdara valtozik (2016.06.20-t6l). Az Alap befektetési politikajanak
érdemi valtozasa, hogy az eddigi EMEA (Eurépa, Kozel-kelet és Afrika) térség részvényteljesitményének kézvetitése helyett, az
Alap elsésorban egy 14 nyersanyag arvaltozasat kdveto index teljesitményét fogja kdzvetiteni. Az alap azon befektetoket célozza
meg, akik nyersanyagpiaci kitettséget keresnek koltséghatékony formaban.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.08.11. A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles

kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. e L i X 2
; az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
Al-alapkezeld . szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
., , . célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. | bb . , S . o
egnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.
Az Alap tipusa szadrmaztatott alap

Referencia Index

Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2016 1,62 1,492162 1317934 882
2015 2,14 1,468371 1157 476 081
2014 3,37 1,437635 1465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 -1,27 1,260712 921 202 632
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 7,15 1,248384 1397 397 121
2008 -3,80 1,165030 1530118 407
2007 7,05 1,211015 2229 647 428
2006 9,05 1,131276 1766 444 655

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ 12 [IEMM s 1[5 ][ 6 [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét [[1he [ he |[ 1ev | IEERM[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
D160601 11,38
D160803 11,36
D161228 11,32

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok

név arény (%)
Magyar Allam 56,44
MFB KIBOCS_K 16,42

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15
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Piaci események

Mdjus hénap meglehetésen nyugalmasan telt mind a részvény-, kétvény-, és drupiacokon. Az S&P 500 index a hénap elsé felében inkdbb lefelé mozgott,
végil azonban erére kapott és pluszban tudta zarni a hénapot. Hasonlé mozgds jellemezte az eurdpai piacokat is, melyek teljesitményét a hénap masodik
feleben megkezdédd dollar er8sédés is tamogatott. Mdjus mdésodik felét ismét az amerikai jegybank szerepét betoltd FED kamatemelésére vonatkozéd
varakozdsok hatdrozték meg. Egészen a hénap kézepéig 4% koérili valésziniséget adott a piac a j0nius kamatemelésnek, azonban ez a vérakozds 30% folé
emelkedett, miutdn a FED déntéshozéi erre utalé nyilatkozatokat tettek. Az amerikai kétéves hozamok is ennek megfeleléen visszatértek a 0,9%-os szintre, ahol
a decemberi emelés elétt tartézkodtak, az euré dolldrral szembeni arfolyam pedig 1,11 kérili tarfomdnyt is elérte. A nyersanyagok kereskedésében komoly
vdltozasok nem tdrténtek mdjusban. Mind a Brent mind pedig a WTI tipust nyersolaj arfolyama emelkedett és a kéztik 1évé kilonbdzet nagy része is eltint
mdijus sordn, igy mindketté drfolyam 50$ kériil zérta a hénapot. A nemesfémek teljesitménye gyengébb volt, ami mégétt a kordbban emlitett kamatemelési
varakozdsok erdsddése dllhat. Erds teljesitményt mutattak a mezdgazdasdgi termékek is majusban, mely inkdbb az erdsédé dollar fényében érdekes, hiszen
ez az esemény alapvetéen nem tamogaté ezeknek a termékeknek az ardt illetéen. Az inflacids varakozdsok tovdbbra is meglehetésen nyomottak az
eurézéndban, a 10 éves drazdsok 1,16% kéril vannak, mely jéval alatta van az ECB dltal megcélzott 2%-os szintnek. Ennek megfeleléen a 10 éves német
kétvények hozama tovébbra is meglehetésen alacsony. Az alap tovdbbra is eladdsi pozicidkat tart, mind a hosszi német, mind pedig az amerikai
kotvényekben. Ennek oka, hogy az emelkedd nyersanyagdrak étrajzolhatigk a piacon az inflaciés vérakozasokat, mely szigoritdsra késztetheti a
jegybankokat, ami komoly emelkedést okozhat a kétvényhozamokban. Az alap a hénap sordn vételi poziciét alakitott ki az EURHUF devizakeresztben, azaz
euré gyengiilésre és forint erésddésre spekuldl. Ennek oka, hogy redlgazdasagi megkézelitésben, komoly tilkereslet jellemzi a forint piacdt, melyet tdmogat a
kilkereskedelmi tobblet — mind az d&ru, mind pedig a szolgédltaté szektorban -, illetve erdsitik az eurépai uniés transzferek és a kilfdldrél hazautalt
munkavdllaléi jsvedelmek is. Ezzel szemben az forint eladdsi oldalon kisebb tételek dlinak, mint példdul a kilféldi cégek magyar lednyvdllalatainak hazautalt
jovedelmei. Osszességében a forint tilkeresletet leginkdbb az MNB forint gyengitésre irdnyulé térekvései ellensilyozhatiak, mely azonban inkdbb verbdlis
intervencidkkal, illetve a monetdris eszkdztdr atalakitasaval valésithaté meg. Az alap tovabbra is az arany &rfolyaménak emelkedésére spekuldl, mely oka a
nulla illetve negativ kamatszint okozta devizapreferencidk véltozdsa, mely a nemesfém felé terelheti a befektetéket. A spanyol ingatlanpiac erésédésre
kialakitott kisebb stratégiai poziciét megtartotta az alap, azonban nem névelte.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 46,10%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; -4,14%
E ESzérmazraroﬂ ugylet; -0,19%
Részvény; 1,79%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Magyar dllampapir; 56,44%

Kockazati mutaték

Szérés 4,67%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 125,24%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

EzGton is tajékoztatjuk Ondket, hogy a Feligyelet H-KE-IlI-612/2015. szamé hatéarozataban engedélyezte a Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.) dltal kezelt - Raiffeisen Index Prémium Szédrmaztatott Alap (ISIN:
HUO0000703707) Kezelési Szabalyzatanak és Tajékoztatéjanak médositasat. A médositas érinti a lll. fejezet 14-es pontjanak (Az
egyes porifoliéelemek maximalis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya) tartalmat, melynek hatalyba lépése 2015.08.10-e volt.
Felhivjuk szives figyelmét, hogy a fenti médositas értelmében csak azon Ugyfél alloményok tekintetében volt EHO mentes az Alap
hozama, amelyekre igaz volt az, hogy azt az Ugyfél az EHO mentesség bevezetését kévetden vasarolta (2013. november 10. utan)
és a visszavaltasi megbizdsa még a médositas hatalyba lépése elott -azaz 2015.08.09-ig - teljesilt.



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Havi jelentés - 2016. MAJUS (Készités idépontja: 2016.05.31)

&= Alapinformaciék

Alapkezeld:

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalod és
Tanacsadod Kft.

100% ZMAX index

Letétkezel6:
Vezeto forgalmazd:

Koényvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000713367
Indulés: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkozértéke: 237215 401 HUF

Intézményi sorozat nettd

eszkdzértéke: 1033910 HUF

Egy jegyre jutd netto

eszkozérték: 1,0195 HUF

n

i Befektetési politika

Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint
likviditasi tipust befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasu, révid lejaratu forintbefektetéseken keresztul
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a
90 napot. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

= Forgalmazoék
Concorde Ertékpapir Rt.

i Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl 0,87 % 1,52 %
1 hénap 0,19 % 0,08 %
3 hénap 0,25 % 0,24 %
6 hénap 0,11 % 0,38 %
idén 0,10 % 0,34 %
2015 0,63 % 1,17 %
u

== Kockazati mutaték az elmalt 12

" hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,23 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,13 %

= Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2 év 3év 4 év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B 0O 0O 00 0 0

nagyon nagyon
alacsony magas

[
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alacsony  mérsékelt  kozepes jelentds magas
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DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A honap torténései roviden:

Az Alap arfolyama - a likviditdsi- és pénzpiaci alapokhoz képest -
jelentés mértékben emelkedett 2016 majusaban. Az emelkedés
annak készénhet6, hogy a korabbi honapokban vasarolt Alteo 2017-
es kotvényt atértékelték, a t6zsén 3%-os hozamon volt koétés a
kétvényre. A hdnap soran a hozamgoérbe teljes hosszan emelkedtek
a hozamok, a Fitch felminGsités ellenére a hangulat nem volt jé a
kotvénypiacon. A hdnap végén az MNB ismét csokkentette irdnyadé
kamatat, 0,9%-ra. Ezzel elvileg lezarult a kamatvagasi ciklus.

= A portfolié 6sszetétele 2016.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 84,12 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 11,45 %
Szamlapénz 4,68 %
Kotelezettség -0,35 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,25 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

D160629 (Magyar Allam)
D160615 (Magyar Allam)
D160803 (Magyar Allam)
D160824 (Magyar Allam)
Alteo 2017/08 6.5 (Alteo)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
Alteo

&= Az alap teljesitménye az elmalt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.06.01 - 2016.05.31
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— Dialdg Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovObeli hozamok nagysdagara.
Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazédsi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok
Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez 2019/A MAK, 2025/B MAK, 2024/B MAK, 2020/A MAK, 2018/C MAK, FI21NFO1

képest magasabb t6kentvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési — - - —
Az Alap teljesitmenye a folyamatos forgalmazas kezdetetol

dllomany tldlnyomoé tobbségét a Magyar Allam &ltal kibocsatott &llampapirok alkotjak. Az Alap
likviditasanak meglrzése céljabol az egy éven belilli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd 200%

instrumentumok is megjelennek a portfélioban. A portfolié 0sszetételét a hazai allampapirok mellett
magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és
egyéb vallalati kotvények is diverzifikdljdk. Az Alap idegen devizdban kibocsatott hitelviszonyt 150%
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében
szarmazékos Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi 100%
neve TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta
Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra modosult. 50%

Alap fobb adatai 2016.05.31. /—-—/
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Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,828172 Ft
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegu, hatarozatlan ideju ‘Og Q9 Q9 Op Q Og Qg ‘Q Op ‘Q Qg ‘Og ‘Q Og Oy Oy ‘O
ISIN kod BRCEAEEEYSl Az Alap portfolidjanak Osszetétele
Alapkezeld neve Diofa Alapkezel$ Zrt. m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
Letétkezeld neve Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok
Elsddleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. m Jelzaloglevelek
Referenciaindex 100% MAX
Befektetesi jegy devizaneme Magyar forint = Betét és betétjellegii eszkézok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.
Osszesitett netté eszkdzérték 2073795282 Ft RIFT (1100
Elszdmolasi nap T+1 nap Majusban erls ingadozas mellett pozitiv teljesitményt értek el a fébb részvénypiaci indexek

_ o . _ o ) e L , .

Ajénlott minimum befektetési id8tav 2 év (DAX: +2,23%; S&P 500: +1,53%). A gyorsjelentesi szezon soran erkezo gyengebb adatokat,

és a britek unids tagsagardl tartandd népszavazas (,Brexit”) okozta bizonytalansagot
Kockazati profil ellensulyozta a nyersanyagarak stabilizalédasa. Az olaj &ra a hdnap soran tovabb erdsddétt,
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat @zonban az 50 dollaros ellenallast nem tudta attérni és végul a 48,92 dollaros szinten zart. A

< - - - - honap soran az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED nem maddositotta irdnyadd kamatait,
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam  mely a 0,25% - 0,50%-0s sdvban maradt, azonban a juniusi iilésen torténd kamatemelés esélye

_—_—_— egyre valdszinibb a majusban megjelent makroadatok és jegybanki kommentarok alapjan. Az

EKB szintén nem maddositott a monetaris kondicidkon. )

Kockazati mutatok Itthon a Monetaris Tanacs folytatta a kamatvagast, az elemz6i konszenzussal megegyez6en. Igy

- ” e . a jegybanki alapkamat szintje 0,9%-ra csdkkent (-15 bazispont) a hénap soran. Az egynapos
Netto Osszesitett kockazati kitettseg 23,18% jegybanki betéti kamatlab maradt -0,05%, mig az egynapos hitel kamatlaba szintén 15

Szoras* 5,87% bazisponttal csokkent, 1,15%-ra. A jegybanki tdjékoztatd soran Nagy Marton, az MNB alelntke

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kijelentette, hogy ezzel lezartnak tekintik ezt a kamatvagasi ciklust. Ennek megfelel6en a harom

Az Al liesi - inali E E ** h K honapos hozamok 0,9% kdérnyékén maradtak, az IRS tender kivezetésének kdszénhetben
z Alap teljesitméenye (nominalis, nem éevesitett ozamok) azonban az egy éves és az annal hosszabb szegmensben hozamemelkedés volt megfigyelheto6 a

hénap sordn. Legjelentésebb mértékben a kézéptavu (3-5 év) szegmens gyengiilt, itt 20
bazispont korili hozamemelkedés volt tapasztalhaté. Az eurd-forint arfolyama mar a 318-as
Alap szint folott is jart, azonban a hdnapot csupan kismérték(i gyenglléssel fejezte be, és 313,71-en
Benchmark zart (-0.52%). A BUX index 1,30%-kal csékkent: a blue chip részvények koziil a Richter

0 - ” r 0 _ ’ - ’
** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatadd és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap (+4'3§ %) b'ZPnYUIt,a I,eg,erosebbne,k' mig a M,OL 3,5%-0s arfc,)lyamC_SOl,(keQessel (az
mkédési koltségeivel csdkkentett netté hozamok. osztalekszelveny mertekevel korrigalt veszteseg) a leggyengebb teljesitményt nyujtotta.

*** Nominalis hozam, adott naptari évre. **** 2000.01.06 - 2016.05.31. idOszakra, évesitett adat.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.
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