Oldal 3/46 m
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 37,660,573,523

Arfolyam (HUF/DB): 8.235565

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 22.62 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 27.30 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.01 %

Magyar részvények 3.89%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.42 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D200429 [HU0000522578], MAK 2020/0 [HU0000402847], MAK 2020/P [HU0000402888]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701693-FS-C2000-KIID-190208.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 4/46 m
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 2,004,027,100

Arfolyam (HUF/DB): 1.194008

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 6.98 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 46.74 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.95%

Magyar részvények 7.08 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.77 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2020/P [HU0000402888]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000715180-FS-C3000-Kiid-190208.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 5/46
. . m HOLD
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 42,905,534,424

Arfolyam (HUF/DB): 1.852027

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 9.40 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 2.26 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 41.09 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 17.20 %

Magyar részvények 3.74 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 7.64 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  375%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000705702-FS-Columbus-KIID-190208.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 15/46 m
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 10,952,484,079

Arfolyam (HUF/DB): 3.679903

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 0.18%

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.54 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2024/C [HU0000403571], MAK 2025/B [HU0000402748], MAK 2028/A [HU0000402532]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702030-FS-K%C3%B6tv%C3%A9ny-KIID-190208.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 20/46 m HOLD
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA ALAPKEZEL O

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 13,467,869,970

Arfolyam (HUF/DB): 2.852039

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 1.06 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 8.57 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.30 %

Magyar részvények 0.12%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 89.18 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702295-FS-Nemzetk%C3%B6zi-Rv-KIID-190208.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 36/46 m HOLD
HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZEL O

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 196,299,049

Arfolyam (HUF/DB): 2.431293

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 89.65 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 10.35 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D190605 [HU0000522479], D190731 [HU0000522180], D190904 [HU0000522610]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701487-FS-HOLD-SZ%C3%89F-KIID-20190301.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 29/46 m
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT HOLD

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HUO0000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat
HU0000717129 C sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netto eszkdzérték (HUF): 12,327,653,844 (Sorozatok egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.038112 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.917901 B sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.94571 C sorozat

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 43.06 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 21.97 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D190828 [HU0000522602], D191120 [HU0000522347]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000703749-FS-VM-Kiid-A-sorozat-190208.pdf
https://hold.hu/kiid-HU0000717111-FS-VM-Kiid-B-sorozat-190208. pdf
https://hold.hu/kiid-HU0000717129-FS-VM-Kiid-C-sorozat-190208. pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 25/46
. L &l HOLD
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 11,261,976,314

Arfolyam (HUF/DB): 4.362916

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 70.22 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.09 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D190731 [HU0000522180], D191120 [HU0000522347], D200226 [HU0000522495]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701685-FS-R%C3%B6vid-K%C3%B6tv%C3%A9ny-KIID-190208.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 24/46 &I
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2 LO ALPDI-( EZELS

Havi portfoliéjelentés: 2019.05.31

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 22,911,054,721

Arfolyam (HUF/DB): 8.664941

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 8.14 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 67.48 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 13.34 %

Magyar részvények 9.48 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.11%

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702022-FS-R%C3%A9szv%C3%A9ny-KI1D-190208.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi K6zép-Europai Részvény Alap

A sorozat

FACTSHEET

ISIN kod HU0000701891

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 90% CETOP,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat indulasa: 1998. januar 13.
Letétkezel6: UniCredit Bank

Hungary Zrt.
Kdényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6
eszkozértéke 2019.05.31-én:
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-

11566 887 293 Ft

2019. majus 31.

Piaci kdrnyezet

A CETOP index majusi 3%-os forintban kifejezett esése a kockazati étvagy globalis csokkenésének, valamint a forint gyen-
giilésének volt betudhato. A régios részvények ezzel ismét bizonyitottak viszonylag defenziv mivoltukat. A romén részvények
vitték a primet méajusban. A beérkez6 kedvezé makroadatok alapjan egyrészt (igy tiinik, még egy j6 darabig kitarthat a gazda-
sagi novekedés lendiilete, masrészt a kormanyzopart elnokének bebortonzését szintén kedvezd fejleménynek tekinthette a
piac. A BRD-r6l lekeriilt egy jelentds osztalékszelvény, ennek koszonhetd az arfolyam 15,3%-0s esése.

A cseh papirok szintén feliilteljesitettek, mint altalaban mindig, ha épp a kockazatkeriilés keriil el6térbe a tékepiacokon.
Emellett, a cseh bankok esetében a kiilonaddval kapcsolatos hirdram mérséklgdott a hdnap folyaman.

A meghatarozo magyar részvények koziil egyediil a MOL tudta feliilteljesiteni a CETOP indexet. A lengyel papirokat a honap
elsé felében még a nyugdijrendszer tervezett atalakitasaval kapcsolatos hirek tartottak nyomas alatt, a hdnap masodik
felében azonban a befektetdk realizaltak, hogy emiatt a fundamentumokhoz képest olcsova valt a lengyel részvénypiac, ezért
megvették a leglikvidebb papirokat (PKO, PKN, PZU).

érték 2019.05.31-én A sorozat: 9,566185 Ft Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2019.05.31-ig
Javasolt minimdlis befektetési idd: 3-5év
Devizanem: HUF 4500 000
Alap VaR mutatd®: 717%
Referencia befektetés VaR mutat6®: 7,19%
Alap sz6ras?: 11,63% 500000
Referencia befektetés szoras?: 11,49%
Kockézat/nyereség profil*: 5 2500 000
Teljes kOItSég hényados 2015 232%
ER mutatd)’: :
« ) 2014 228% 1500000
2013 2,25%
2012 2,24%
2011 223% 500000 - T T T T T T T
2010 293% 1998.01 2001.01 2004.01 2007.01 2010.01 2013.01 2016.01 2019.01
2017 2,33% 2009 227% B Amundi Kozép-Eurépai Részvény Alap B Amundi Kozép-Eurépai Részvény Alap
2016 233% 2008 2,26% befektetés referencia befﬁktetés
Forréas: Bloomberg, Amundi Alapkezel6
Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: dontéen kizép-eurdpai, kisebb mérték-  2019.05.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
ben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok részvé-  Evelejétdl 2018 -2,30% -5,08%
nyeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb tavon — szamitotthozam* - - 2017 22,09% 17,68%
maximalis t6kendvekmény elérése. 12 hénap* 7,73% 5,35% 2016 7,55% 1,15%
Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsésor- 2 évre** 3,81% 0,91% 2015 -0,48% -5,86%
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz, 3 évre** 10,40% 6,31% 2014 0,10% -3,12%
osztrak) részvénypiacok igéretes ndvekedési potencidllal 4 évre** 4,27% -0,02% 2013 -5,52% -8,92%
rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs tokeattétel, 5 éyre** 5,08% 0,64% 2012 21,81% 13,45%
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdekében  |nqulastol* * 5,81% 3,92% 2011 21,48% 21,78%
fedezeti igyleteket kothet.
& * nem évesitett hozam 2010 15’57?’ 13'99?’
** gyesitett hozam 2009 30,12% 34,47%
A portfolio osszetétele* 2019.05.31 Részvényeszkozok orszagok szerinti megoszlasa Az 5 legnagyobb siilyd részvény
Magyar részvények 2376063812 Ft OTP 9,10%
Kiilféldi részvények 8235831 768 Ft Romania, 10,48% ERSTE 8,74%
Egyéh eszkozok* * 954991 713 Ft L orszs BANK PKO 7,84%
engyelorsza.
Eszkozok Gsszesen 11566 887 293 Ft ) e e MoL 6,98%
Csehorszag, L
15,02% PZU 6,85%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke O Ft.

Ausztria,
12,07%

Magyarorszag,
22,89%

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil

Jaann - ojak,

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000701842

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 100% BUX

(2011. januar 14-t6l)

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat indulésa: 1997. januér 24.
Letétkezel6: UniCredit Bank

Hungary Zrt.

Deloitte Konyvvizsgalo
ésTanacsado Kft.

Kdényvvizsgalo:

Az alap teljes nett6

eszkozértéke 2019.05.31-én: 5775314263 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-

érték 2019.05.31-én A sorozat: 4,533194 Ft

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 9,79%

Referencia befektetés VaR mutat6®: 9,76%

Alap sz6ras?: 15,03%

Referencia befektetés szoras?: 14,99%

Kockézat/nyereség profil*: B

Teljes koltség hanyados 2015 2,30%

(TER mutatd)*: 2014 2.25%

2013 2,20%

2012 2,16%

2011 2,17%

2010 2,15%

2017 2,25% 2009 2,19%

2016 227% 2008 2,19%

Amundi Magyar Indexkévetd Részvény Alap

A sorozat

FACTSHEET

2019. majus 31.

Piaci kdrnyezet

A magyar részvények majusban is aranylag jol alltak a sarat. A BUX index 3,8%-0s csokkenésével feliilteljesitette a fejlett részvénypiacok
tobbségét, illetve szamos fejlddé részvénypiacot. Az OTP ez(ttal is szerényebben teljesitett. Az 5,1%-0s esés nagyjabél a globélis tékepiaci
mozgasoknak felelt meg, ugyanakkor a régiés bankok tébbségéhez képest - melyek arfolyama meglepé mddon enyhe emelkedést mutatott
majusban - alulteljesitének bizonyult. Az OTP gyorsjelentése dsszességében a kedvezd lizleti kirnyezet folytatddasarol tantiskodott szinte az
Gsszes orszagban, ahol a bankcsoport jelen van. A kockazati kéltségek csoportszinten is alacsony mértéke, valamint Ukrajna feltémadasa okozta
a legnagyobb pozitiv meglepetést, a bérkoltségek vartnal nagyobb emelkedése azonban még sok fejfajast okozhat a menedzsmentnek.
ARichternek vegyes hdnapja volt. A hd eleji gyorsjelentés gyengére sikeredett, elsdsorban ennek tudhaté be a 8,5%-0s méjusi esés. Majus
28-an azonban megérkezett a varva vart j6 hir: a Cariprazine bipoldris depressziéra vonatkoz indikacidja megkapta az engedélyt az amerikai
hatdsagtol, ez azonban kevésnek bizonyult ahhoz, hogy a részvény visszatornassza magat a ho eleji szintre.

AMOL 1,2%-os arfolyam-csokkenésével ezlittal feliilteljesitett. A hé eleji gyorsjelentés vegyes képrdl arulkodott: a kitermelés iizletag, valamint a
kiskereskedelmi értékesités a vartnal jobb eredményt hozott, a finomitas azonban kevéshé teljesitett j6l az alacsony marzsok miatt.

A Magyar Telekom esetében a 8,4%-os arfolyamzuhands nagyobb részét (ca.5,1%-4t) az osztalékszelvény levagasa okozta, a maradék kb. 3,3%
a nem til kedvezd gyorsjelentésnek volt betudhato.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2019.05.31-ig

5500000

4500000

3500000

2500000

1500000

500000 - T T T T T T T
1997.01 2000.01 2003.01 2006.01 2009.01 2012.01 2015.01 2018.01

B Amundi Magyar Indexkdveté Részvény Alap
referencia befektetés

B Amundi Magyar Indexkoveté Részvény
Alap befektetés

Forréas: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke O Ft.

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsédleges rész-  2019.05.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd tel-  Ev elejétd| 2018 -2,16% -2,34%
jesitmény elérése, az index dsszetételéhez hasonld rész-  szamitotthozam* - - 2017 17,44% 20,29%
vényportf6lio kialakitasan keresztiil. 12 hénap* 13,41% 13,09% 2016 29,76% 30,75%
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé- 2 évre** 5,96% 6,71% 2015 39,75% 40,60%
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a portfolio 3 évre** 11,18% 12,13% 2014 -11,20% -12,38%
maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és pénzpiaci 4 évre** 12,68% 13,64% 2013 3,45% -0,09%
eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapke- 5 gyre** 13,14% 13,63% 2012 8,73% 4,77%
zel6 a devizakockézat csokkentése érdekében fedezeti  |ndulastdl* * 6,99% 7,64% 2011 24,00% 22.47%
ligyleteket kGthet * nem évesitett hozam 2010 -2,25% -0,14%
** éyesftett hozam 2009 33,62% 56,77%

A portfolio dsszetétele* 2019.05.31 Az 5 legnagyobb siilyti részvény
B Magyar részvények 5741024071 Ft OTP 37,37%
B Egyéb eszkozok* * 34290192 Ft 0,6% MOL 29,84%
Eszkozok osszesen 5775314263 Ft RICHTER 19,97%
MAGYAR TELEKOM 5,56%
OPUS GLOBAL 1,51%

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil

Jaann - ojak,

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000701834

Alapinformaciok

Referencia befektetés: 100% MAX Index,

BAMOSZ besorolas: hossz(i kotvényalap
A sorozat indulésa: 1997. januér 24.
Letétkezeld: UniCredit Bank

Hungary Zrt.

Deloitte Konywvizsgald
és Tanacsado Kft.

Konywvizsgalo:

Az alap teljes nett6

Amundi Magyar Kotvény Alap

A sorozat

FACTSHEET

2019. majus 31.

Piaci kdrnyezet

Az Amundi Magyar Kotvény Alap elsdsorban hosszabb futamidejl kétvénybefektetésekre fokuszal. Az Alap a bench-
mark szintje alatti 4tlagid6vel kezdte a majust, melyet a hénap soran fokozatosan néveltiink, igy a portf6lié a hénap
végén fellilsilyba kerdilt.

Majus elején még kismértékben emelkedni tudtak a hozamok, azonban a kereskedelmi habori fellangolasa és a
rosszabb makroadatok globalis kockazatkeriilési hullamot inditottak el. A fejlett piacokat kdvetve 30-40 bazisponttal
lejiebb keriltek a hossz( lejarat( allampapirok hozamai. A hdnap elején megjelent hazai inflacids adat is a varakoza-
soknak megfeleléen alakult, igy alapvetéen a kiilsé kdrnyezet hatarozta meg az itthoni kétvénypiaci mozgasokat.

eszkozértéke 2019.05.31-én: 22 494 884 925 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-
rtek 2019.05.31-¢nAsorozat: - 5.948669FL oy qeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az induldstél 2019.05.31-ig
Javasolt minimalis befektetési id6: 2év
Devizanem: ) HUF 7250000
Alap VaR mutato®: 2,78%
Referen’m’a befektetés VaR mutatd®: 1,97% 6000 000
Alap sz6ras?: 3,51%
Referf:nma befekt,etes sz.oras2: 2,70% 4750 000
Kockazat/nyereség profil®: 3
Teéjss koltse;%hanyados 2017 1,43% 3500000
(TER mutato)": 2016 1,43%
2015 1,43% 2250000
2014 1,39%
2013 1,31% 1000000 T T T T T T T T
2012 1,23% 1997.01 1999.07 2002.01 2004.07 2007.01 2009.07 2012.01 2014.07 2017.01
2011 1,34% B Amundi Magyar Kotvény Alap befektetés B Amundi Magyar Kotvény Alap referencia
2010 1,24% L befektetés
2009 1.25% M Kumulaltinflacio
2008 1,26% Forras: KSH, AKK, Amundi Alapkezel6
Célkitiizések és befektetési politika Hozamadatok Egyéves hozamok
Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallaldsa mellett ?019.05.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
a hazai allampapirokéval versenyképes hozam elérése. Ev elejétdl 2018 -4,96% -2,31%
Befektetési eszkozok: elsdsorban kizepes s hosszabb szamjtotthozam* - - 2017 4,74% 4,90%
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci esz- 12 honap* 2,53% 3,13% 2016 5,26% 5,21%
kozok, véllalati kotvények, jelzaloglevelek, killfoldi kotvé- 2 évre** 0,17% 1,85% 2015 2,40% 2,98%
nyek, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap ese- 3 évre* * 1,67% 2,73% 2014 11,15% 11,02%
tében nincs tékeattétel, az alapkezeld a devizakockdzat 4 évre** 1,96% 2,79% 2013 8,89% 8,57%
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 5 dyre* * 2,88% 3,59% 2012 22,19% 20,39%
Induldstél* * 8,30% 8,24% 2011 0,03% 0,29%
* nem évesitett hozam 2010 6'40?’ 5’08?’
*+ éyesftett hozam 2009 12,08% 12,72%
A portfolio dsszetétele* 2019.05.31 Az 5 legnagyobb siilyt befektetés
W Magyar dllampapir 18567 275982 Ft . 2028/AMAK 17,17%
W Hazai vallalati és egyéb kotvények 3 400 916 641 Ft 2,3% 2022/BMAK 15,40%
Egyéb eszkdzok* * 526 692 302 Ft 2025/B MAK 14,16%
Eszkozok osszesen 22 494 884 925 Ft 2024/B MAK 8,35%
2027/A MAK 7,83%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke -116 467 679 Ft.

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil

=R EE A

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Amundi
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000701909

Alapinformaciok

Referencia befektetés!: 100% RMAX Index

BAMOSZ besorolas®: rovid kotvény alap
A sorozat indulésa: 1998. januér 23.
Letétkezeld: UniCredit Bank

Hungary Zrt.

Deloitte Konywvizsgald
ésTanacsado Kft.

Konywvizsgalo:

Az alap teljes nett6
eszkozértéke 2019.05.31-én:
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-

5739122 496 Ft

érték 2019.05.31-én A sorozat: 3,856827 Ft

Javasolt minimalis befektetési id6*: 6-12 hénap

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté?: 1,14%

Referencia befektetés VaR mutato?: 0,11%

Alap sz6ras®: 0,10%

Referencia befektetés szoras*: 0,09%

Kockazat/nyereség profil>: 1
Teljes koltség hanyados

(TER mutat6)®: 2015 1,03%

2014 0,98%

2013 0,98%

2012 0,93%

2011 1,02%

2010 0,93%

2017 0,99% 2009 0,94%

2016 0,98% 2008 0,94%

Célkitiizések és befektetési politika*

Befektetési cél: elsGsorban alacsony kamatkockazattal
rendelkez6 pénz- és kotvény eszkozokbe torténd befek-
tetéssel a hazai rovid allampapirokkal és bankbetétekkel
versenyképes hozam elérése.

Befektetési eszkozok: elsGsorban alacsonyabb kamat-
kockazattal rendelkezé allampapirok, valtozd kamatoza-
st kotvények és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok és bankbetétek. Szarmaztatott eszkdzok és kollektiv
befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portfélio-
ban.

A portfolio dsszetétele* 2019.05.31

Amundi Ovatos Kétvény Alap!

A sorozat

FACTSHEET

2019. majus 31.

Piaci kdrnyezet

Az Amundi Ovatos Kétvény Alap 2019. januar 21. 6ta a korabbi pénzpiaci stratégia helyett aktivan kezelt és diverzifikélt, va-
tos rovid kotvénypiaci befektetési stratégiat folytat. Ennek kovetkeztében a portfélioban Iévo instrumentumok atlagos lejarati
ideje ndvekedett. Az Alap jellemzden rovid futamideji allampapirokbdl, diszkontkincstarjegyekbdl, valamint bankbetétekbdl
all. Befektetései slilyozott 4tlagos lejaratanak értéke novekedett a korabbi stratégiahoz képest, az jellemzéen meghaladja a
6 honapot.

Atartésan alacsony pénzpiaci kamatkdrmyezet erdsen ranyomja bélyegét az Amundi Ovatos Kétvény Alap teljesitményére.

Az Alap célpiacain - a révid futamidejii forinteszkdzok korében - tovabbra is dominal az MNB hozamleszorité tevékenysé-
gének hatasa, melynek eredményeképpen az éven beliili diszkontkincstarjegyek hozamai hosszabb ideje nulla kozelében
tartézkodnak. A méajust az Alap enyhe duration feliilstllyal kezdte, amit a hdnap soran két, ill. harom éves allampapirok
vasarlaséval tovabb noveltiink. A vasarlasokat masfél éves hatralevé futamideji kbtvények - 0% koriili hozam melletti - AKK-
nak val6 visszaadasabdl fedeztiik.

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2019.05.31-ig

7010438 167 Ft
-1271315671Ft
5739 122 496 Ft

W Magyar dllampapir
B Egyéb eszkozok* *
Eszkozok dsszesen

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke -5 364 250 Ft.

4750000
4000000
3250000 /
2500000
1750000
1000000 ~ T T T T T T T T
1998.01 2000.07 2003.01 2005.07 2008.01 2010.07 2013.01 2015.07 2018.01
B Amundi Ovatos Kotvény Alap befektetés B Amundi Ovatos Kotvény Alap referencia
" 3 befektetés
M Lekotott betét
Forras: AKK, MNB, Amundi Alapkezeld
Hozamadatok Egyéves hozamok
2019.05.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
3 hénap* 0,00% -0,11% 2018 -0,98% -0,82%
6hdnap* -0,22% -0,32% 2017 -0,89% -0,83%
12 hénap* -0,64% -0,58% 2016 0,29% -0,06%
2 évre** -0,84% -0,77% 2015 0,82% 0,30%
3 évre** -0,60% -0,62% 2014 2,17% 1,79%
4 évre** -0,33% -0,48% 2013 4,82% 437%
5 évre** 0,01% -0,18% 2012 7,61% 7,49%
Induldstél* * 6,52% 6,29% 2011 4,60% 4,08%
« P 2010 4,90% 4,53%
nem évesitett hozam
** gyesftett hozam 2009 8,92% 9,74%
-22,2%
122,2%

Kerekitett értékek




Labjegyzetek

1 Afent szerepl6 alapadatok 2019. januér 21-én Iéptek hatalyba. Az Alap neve, bizonyos alapadatai és befektetési politikaja 2019. januar 21-én megvaltoztak. A valtozasok
érvénybelépése el6tt a jelenlegitdl eltérd jellemzdkkel birt és teljesitményét olyan koriilmények kozott érte el, amelyek ma mar nem érvényesek. Az Alap adatai a valtozasok
érvénybe lépése elbtt:

Név: Amundi Magyar Pénzpiaci Alap

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap

Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 honap

Befektetési cél: kiegyenstilyozott drfolyam-ndvekedés és nagyfoku likviditas biztositasa alacsony kockazat felvallalasa mellett.
Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejaratd magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok (pl. bankbetétek).

Az alap esetében nincs tékeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

2 Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periddus: 20 nap, id6tav: 1 év.

3 Az alap arfolyam étlagtél vald atlagos eltérésének 3 éves, napi lanccal szdmolt mértéke.

4 Areferencia befektetés atlagtél vald atlagos eltérésének 3 éves, napi lanccal szamolt mértéke.

® SRRI mutato.

& A sorozatot terheld dsszes kozvetlen kbltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Kockazat/nyereség profil

'{ : [AlBaaaEk,

! Alacsonyabb kockazat, tipikusan alacsonyabb hozam

A Magasabb kockazat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantalt és id6vel valtozhat.

Fontos informéacié

Az Alap miiltheli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi kdltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhel6 kdltségek levonésa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portf6lié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami altal a befektetdk tulajdonaban 1évé eszkozok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését dvatosan mérlegelje a befektetés
targyat, kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek megfeleléen kérjiik, hogy dontése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikaja-
rol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Feliigyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos téjékozta-
t6jabol, kezelési szabalyzatabdl és kiemelt befektetdi informacidjabol, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazo(k) és a Felligyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain
érhetéek el. Az Alaphoz kapcsol6d6 forgalmazasi kdltségekrdl az emlitett dokumentumokon tdl a forgalmazé honlapjan kézzétett mindenkor hatalyos kondiciés lista is tdjékozta-
tast nydjt.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel6 Zartkériien Mikddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-III-136/2014.), az Amundi csoport véllalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal feleldsséget az informéaciok esetleges hianyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi

ASSET MANAGEMENT

ISIN kod HU0000702014

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 90% MSCI Europe,

10% RMAX

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat indulésa: 1999. oktober 22.
Letétkezel6: UniCredit Bank

Hungary Zrt.
Kdényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6

Amundi Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja

A sorozat

FACTSHEET

2019. majus 31.

Piaci kdrnyezet

A kereskedelmi habor, illetve a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag mellett a gyenge német BMI (beszerzési
menedzser index) adatok is ranyomtak a bélyegiiket az eurdpai részvénypiacok majusi teljesitményére. Mindekdzben
mégis némi bizakodasra adott okot, hogy Donald Trump 6 hdnappal elhalasztotta a dontést az eurépai autéipari
vamok megemelésével kapcsolatban, ezzel pedig dtmenetileg elharult annak veszélye, hogy Kina utan az EU-val is
kereskedelmi habordba bonyolddjon az Egyesiilt Allamok. Ennek ellenére a német DAX 5%-ot, mig a francia CAC és az
eurézona blue-chip indexe, a Euro Stoxx 50 is kdzel 7%-ot esett a honap sordn. Sokaig a befektet6k figyelmének ko-
zéppontjaban allt az EP-valasztas is, amely azonban végiil a varakozasoknak megfelelé végeredménnyel zarult. Igaz,

a Matteo Salvini olasz belligyminiszter ltal vezetett Liga part meger6sodését nem dijazték a piaci szerepl6k, részben
ennek tudhaté be, hogy kozel 10%-ot zuhant az olasz bdrze. Majusban az Alap havi teljesitményét némiképp javitotta,
hogy az euréval szemben kis mértékben ugyan, de gyengiilt a forint.

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke O Ft.

eszkozértéke 2019.05.31-én: 6308056 075 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-
érték 2019.05.31-én A sorozat: 2,009109 Ft Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2019.05.31-ig
Javasolt minimdlis befektetési idd: 3-5év
Devizanem: HUF 2250000
Alap VaR mutatd®: 2,59%
Referencia befektetés VaR mutat6®: 7,15% 1850000 ‘ W
Alap sz6ras?: 12,19%
Referencia befektetés szoras?: 11,16% 1450000
Kockézat/nyereség profil*: 5
Teljes koltség hanyados 2015  2,38% 1050000
(TER mutatd)*: 2014 237%

2013 2,29% 650000

2012 2,45%

2011 2,47% 250000 - ' ' ' ' ' ' '

2010 1,66% 1999.10 2002.04 2004.10 2007.04 2009.10 2012.04 2014.10 2017.04

2017 2,60% 2009 2,02% M Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok B Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok
2016 238% 2008 2.03% Alapja befektetés Alapja referencia befektetés
Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld
Befektetésicél: afejletteuropai orszagokrészvény-piacaira  2019.05.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
iranyuld, megfelelGen diverzifikalt befektetéssel hosszabb  Evelejété] 2018 -15,12% -11,51%
tavon maximalis tékendvekmény elérése. szamitott hozam* - - 2017 9,46% 3,80%
Befektetési eszkizok: az alap befektetési céljat elsésor-  12honap* -8,08% -3,86% 2016 -3,37% -3,11%
ban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo befek- 2 évre** -2,74% -2,43% 2015 12,10% 2,51%
tetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A portfolio elséd- 3 évre** 0,79% 0,39% 2014 9,53% 7,17%
leges elemeit az Amundi Asset Management regionalis 4 évre** -1,65% -3,01% 2013 25,14% 15,62%
alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban befektetd befek- 5 gyre** 2,88% 0,12% 2012 12,04% 3,57%
tetési alapok, t6zsdén kereskedett index-alapok (ETF-ek)  |ndulastdl* * 3,24% 0,03% 2011 2,79% 2,47%
IS helyt.lfapllatnak a pf)ftféllébe!n A% alap ||kV|dhényadét 2010 15,26% 8,43%
rowd.l)ejaratu magyar’allampaplrol!« e§ pfanzp|a0| eszkozolf 2009 26,78% 22,99%
alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld  * nem évesitett hozam
a devizakockazat csdkkentése érdekében fedezeti ligylete-  **évesitett hozam
ket kothet.
A portfolio dsszetétele* 2019.05.31
W Magyar dllampapir 245909 465 Ft
B Nyilt vég(i alap befektetésijegye 5820245617 Ft 38% 3,9%
M Egyéb eszkozok* * 241900993 Ft
Eszkozok osszesen 6308 056 075 Ft

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil

Jaann - ojak,

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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ISIN kod HU0000701883

Alapinformaciok
Referencia befektetés: 90% S&P500,

10% RMAX

BAMOSZ besorolas: részvényalap
A sorozat indulésa: 1998. oktdber 22.
Letétkezel6: UniCredit Bank

Hungary Zrt.
Kdényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.
Az alap teljes nett6

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

A sorozat

FACTSHEET

2019. majus 31.

Piaci kdrnyezet

Négy hénapnyi sorozatos emelkedést kovetden majusban a kereskedelmi fesziiltségek kidjuldsa miatt lejtmenet
jellemezte az amerikai részvénypiacot. Habar a hdnapot még egy tjabb torténelmi csiccsal inditotta az S&P500,
végiil 6,6%-o0s eséssel 2,5 havi mélyponton zart az index. Szektorszinten csupdan az épitdipar tudott némi emelkedést
felmutatni, ami leginkdbb azzal magyaréazhat6, hogy rendkiviil alacsony a nemzetkozi kitettsége és ezaltal a vamha-
bori hatésa is csekélyebb az esetében. Ekdzben az energia- és IT-szektor kimondottan rosszul teljesitett 9-12%-0s
zuhandas mellett. Amig el6bbi az olajar mélyrepiilése, addig utébbi a Huawei-botrany tovabb gy(riizése miatt szen-
vedett. A kereskedelmi konfliktusok miatt rdadasul mar az amerikai gazdasag kilatasai sem tal rézsésak, legalabbis
err6l tantskodik, hogy piaci varakozasok szerint a masodik negyedévben 1,3%-ra lassulhat a GDP-béviilés iiteme,
tovabbé az IHS Markit feldolgozbipari beszerzési menedzserindexe is tizéves mélypontra siillyedt. Majusban az Alap
havi teljesitményét javitotta, hogy a dollarral szemben kozel 1%-ot gyengiilt a forint. Mindekézben érdemes kiemelni,

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét,
pénzpiaci betéteit, az Giton 1év6 tételeket, a napi forgalmazas
egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket
foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatdridds poziciok nettd
értéke O Ft.

eszkozértéke 2019.05.31-én: 8606 027 890 Ft hogy az S&P500 a méajusi zakd ellenére is jokora, 10% kériili nvekedést tud felmutatni az év eleje 6ta.
Egy jegyre jutd nettd eszkoz-
érték 2019.05.31-én A sorozat: 2,297104 Ft Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2019.05.31-ig
Javasolt minimdlis befektetési idd: 3-5év
Devizanem: HUF 2650 000
Alap VaR mutatd®: 8,69%
Referencia befektetés VaR mutat6®: 9,61% 2250000
Alap sz6ras?: 13,32% 1850 000
Referencia befektetés szoras?: 12,86%
Kockézat/nyereség profil*: 5 1450 000
Teljes koltség hanyados 2015 2.43%
(TER mutatd)*: 2014 237% 1050000 ¥

2013 2,35% 650000

2012 2,51%

2011 2,54% 250000 ‘ ' ' ' ‘ ' ' '

2010 1.70% 1998.10 2001.04 2003.10 2006.04 2008.10 2011.04 2013.10 2016.04 2018.10

2017 261% 2009 2,02% B Amundi USA Devizarészvény Alapok B Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja
2016 241% 2008 2.02% Alapja befektetés referencia befektetés
Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezeld
Befektetési cél: az észak-amerikai (els6sorban USA) 2019.05.31 Alap Referencia befektetés Alap Referencia befektetés
részvénypiacokra iranyuld, megfelelden diver-zifikalt be-  Evelejétdl 2018 -1,33% -2,32%
fektetéssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény —szamitotthozam* - - 2017 2,88% 2,29%
elérése. 12 hénap* 8,17% 5,66% 2016 8,93% 8,53%
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat elsdsor- 2 évre** 7,99% 6,18% 2015 7,89% 5,53%
ban az USA részvénypiacat megcélzé befektetési alapo- 3 évre* * 8,95% 7,05% 2014 32,90% 28,70%
kon keresztiil valésitja meg. A portfoli6 elsédleges elemeit 4 évre* * 5,78% 4,58% 2013 27,54% 23,34%
az Amundi Asset Management regiondlis alapjai jelentik, 5 gyre** 11,39% 9,54% 2012 0,15% 0,39%
ezen tUl egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,  |ndulastsl* * 4,12% 4,12% 2011 10,33% 12,40%
tézsdén ker?slfedett Indexalapok (E!'F—ek)!s helyt kthat: 2010 23,02% 21,37%
nak a po’rtfohobar,l. Az?Iap’IlkV{d hanyacja} rovid Itlej)aratu 2009 17,12% 16,34%
magyar allampapirok és pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az
alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezelé a devi- * nem évesitett hozam
zakockazat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket —**évesitett hozam
kothet.
A portfolio dsszetétele* 2019.05.31
B Magyar dllampapir 261215934 Ft
W Nyilt vég(i alap befektetésijegye 7893 201 460 Ft 52% 3,0%
M Egyéb eszkozok** 451610496 Ft
Eszkozok osszesen 8606 027 890 Ft

Kerekitett értékek




Kockazat/nyereség profil

Jaann - ojak,

! Alacsonyabb kockézat, tipikusan alacsonyabb hozam

ﬂ Magasabb kockézat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockézatmentes befektetést.
Az SRRI mutaté nem garantélt és id6vel valtozhat.

Fontos informacio

Az Alap miiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitmény-
bemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idészakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznélt hozam, amelyhez egy portf6li6 vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatas nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami ltal a befektetdk tulajdonaban Iévé eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alap netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva er6teljesen ingadozhat. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd
esetleges karokat. Ennek megfelel6en kérjiik, hogy déntése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl az Alap MNB (tovabbiakban ,Felligyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztatéjabol, kezelési szabalyzatabol és kiemelt befekte-
t6i informéaciéjabdl, melyek az alapkezeld (www.amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhet6ek el. Az Alaphoz kapcsolddé forgalmazasi
koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tl a forgalmazé honlapjan kdzzétett mindenkor hatalyos kondicids lista is tajékoztatast nydit.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel Zartkdrlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama: H-EN-11I-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alap-
kezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felel6sséget az informacick esetleges hidnyossagai vagy pontatlansa-
gai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja (honlap: www.unicreditbank.hu).

Labjegyzetek

! Kockaztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 20 nap.

2 Az alap arfolyaméanak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.

3 SRRI mutatd.

4 A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés

a 2019.05.01 - 2019.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 2006.01.13.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 2 770 400 059 Ft

"A" sorozat

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzérték (Ft)
2019 0,16 1,690151 1736945126
2018 2,62 1,692802 1955177 302
2017 0,97 1,738379 2 415 523 685

"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkozérték (Fi)
2019 0,14 0,980523 1033 454 933
2018 -1,93 0,979165 1547 847 257
2017 0,15 0,998482 1971193 233

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3 580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323 177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa eldtti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapesolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A multbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen az alap nem rendelkezett
sorozatokkal.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

% -

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ ]2 [l a [ s ][ 6 [[ 7 ]
Ajanlott minimadlis befektetési idotav

[ 1het |[ 1he |[ 6ho | 2¢v |[ 3év |[ 5ev |

10%-nél nagyobb aranyuo eszkézék

név arény (%)
CROATIA 191105 USD 6,75 21,55
REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,80

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 23,99
REP. OF CROA_K 21,55
Magyar Allam 13,91
Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13
1.8
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kérnyezettd| figgetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meghaladdsat tekinti.



Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kulfsldi allampapir és egyéb katvény; 70,72% Egyéb befektetési jegy; 3,24%
A/——Bankberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 6,01%
Ne———— Szdrmaztatott iigylet; -2,33%
Részvény; 8,45%

Magyar dllampapir; 13,21%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds (A sorozat) 2,48%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 220,10%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szébrés befektetési alap arfolyamingadozdasdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem d&ll rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés
a 2019.05.01 - 2019.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 2005.08.11.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap
Hozamok
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)

2019 -1,79 1,425811 1585148 845
2018 -4,50 1,451820 1 968 086 640
2017 0,24 1,520303 3439 725 706
2016 3,78 1,523900 2 398 786 593
2015 2,14 1,468371 1157 476 081
2014 3,37 1,437635 1465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516
2012 6,97 1,348589 315085 171
2011 -1,27 1,260712 921 202 632
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 7,15 1,248384 1397 397 121

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont:
2005.08.15

- /IV;I\'\"V
1,4

Befektetési politika valtas

2005.08
2006.02
2006.08
2007.02
2007.08
2008.02
2008.08
2009.02
2009.08
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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkézosztdlyok széles
karébél vélogatva maximdlis tékendvekményt érjel el dgy, hogy
kozben az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon
korlétozza. Az alap szdrmaztatott Ugyletekbe, mds befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzokbe egyardnt
fektethet, akar piaci esésre jétszé pozicidkat is tarthat. Az alap
jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célia az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a
20%-ot.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

"
- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ 12 J[ s | s [ 6 [ 7]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[thet [ 1he |[ 6ho [ 1ev | IEEM[ 3ev [ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézok

név ardny (%)

15,77

D190731

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar Allam 20,84
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 17,56

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

E&]nkberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 26,19%

Kulfsldi dllampapir és egyéb katvény; 38,14% Ss=———Szérmaztatolt igylet; -0,98%

‘\ Részvény; 10,54%

Magyar dllampapir; 20,84%

Egyéb befektetési jegy; 5,26%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 2,45%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 212,88%
Kockaztatott érték (VaR) limit: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmdlt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkdézok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézott, adott valésziniség
mellett, egy adott id8szak alatt (tartdsi idé), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint
melleti értéket kézsltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befeijtetSi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa soran a vételi, eladdsi és atvdlidsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap

Havi Jelentés
a 2019.05.01 - 2019.05.31 iddszakra
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1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok

betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Al-alapkezeld . kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
v 5 F | i Raiffeisen Bank 7 befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
ezefo Forgalmazo aitteisen Bank Zrt. meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.
Az Alap tipusa révid kétvényalap
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat
Az idei adat év elejétdl 2019.05.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. + >
2019 0,59 3,814222 17 892 625 679 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2018 0,55 3,791930 19 396 544 159 —l 2 || 3 || 2 || 5 || 6 || 7 |
2017 0,19 3,812858 31152795181 » . —
2016 118 3,820203 32 835 057 293 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 [1hét |[ 1he |IFTTR[ 1év [ 2év ][ 3év |[ 5eév |
2014 2,44 3,731440 54 121 502 473
O/ i . . o o
2013 4,89 3,642495 53508 961 400 10%-ndl nagyobb arany eszkszsk
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 név ardny (%)
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 CROATIA 191105 USD 6,75 27,18
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 iﬁ”ﬁ O Bénusz Magyar 11,50
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 amitv
USD 6,25 MFB 201021 11,40

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitasi nap:
2003.01.03

3.5

25

1.5
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
REP. OF CROA_K 32,84
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 16,86
Magyar dllam 14,76
SERBIA REPUB_K 10,42

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid
kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a
portfélidban lévé eszkézsk dtlagos hétralévé futamideje 6 hénap
és 3 év kozotti.



Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
85,31%

s Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
3,24%

_| N\ Szdrmaztatott igylet

-3,31%

Magyar dllampapir
14,76%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérds 0,32%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozédsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Koétvény Alap
Havi Jelentés

a 2019.05.01 - 2019.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap induldsa 1997.10.09.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgalé
Vezet6 Forgalmazé

Az Alap tipusa hosszi kétvényalap

Egy jegyre jutd netto eszkozérték
(arfolyam)

Osszesitett netté eszkdzérték: 25770790 246 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2019 2,26 4,595608 3130429 122
2018 2,13 4,493993 3291248 725
2017 4,39 4,591886 3935797 505
2016 5,00 4,398908 4 674 063 541
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2019 2,26 4,610541 22212892 111
2018 2,13 4,508597 23 156 052 303
2017 4,72 4,606677 22 831788214
2016 5,01 4,399110 9 411 929 970
"I" sorozat, 2017-es idészak 01.12-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2019 2,26 1,126187 427 469 013
2018 -1,92 1,101284 1 851 544 461
2017 12,28 1,122816 1 320 599 691
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F)
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216 968
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617517 071

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, eladés) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jdvébeli teljesitményére nézve.
Az alap és sorozatai induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
rovidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2016-os évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

.| -

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

K 2 4

| [ s | |
Ajanlott minimalis befektetési idétav

[ 1het |[ 1he |[ 6he |[ 1ev | P 3év |[ 5év |

10%-nél nagyobb aranyu eszksézék

név arény (%)
2022/A Magyar Allamkatvény 21,22
2021/C Magyar Allamkatvény 15,21
2025/B Magyar Allamkatvény 14,59
2028/A Magyar Allamkatvény 12,97
2024/B Magyar Allamkétvény 11,33

10%-nal nagyobb aranyo kibocséaték
név arény (%)

97,07

Magyar Allam

Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitasi nap: 2003.01.02.
5,1

4,6

2.6

‘162003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a

porffoliéban lévd eszkdzok dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.



Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi éllampapir és egyéb kétvény

0,68%
Magyar dllampapir 4 Y . . T .
97.07% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz

2,25%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,57%
Szérés "B" sorozat 2,57%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmdlt harom évben. Az "I" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem d&ll rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelSsséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Havi Jelentés

a 2019.05.01 - 2019.05.31 id8szakra

Alap Adatok
Az Alap induldsa 1999.01.20.
Alapkezeld
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.
Kényvvizsgdld
Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett nettd eszkdzérték:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.

8 118 649 204 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2019 4,10 5,732299 5999 833 740
2018 2,71 5,506575 5561985897
2017 3,86 5,660075 3 897 301 280
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2019 4,02 5,692856 57 705 165
2018 -3,07 5,472887 66 196 354
2017 3,60 5,64626 70759737

"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (€) netté eszkdzérték (€)
2019 3,80 1,061715 5047 817
2018 -3,55 1,02286 4338 375
2017 6,05 1,060533 2 349 417

"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23-

év hozam (%) arfolyam ($) netté eszkdzérték ($)
2019 4,90 1,048689 1430172
2018 0,03 0,999697 937 570

év hozam (%) arfolyam (Ft) nett6 eszkdzérték (Ft)
2016 13,54 5,449919 1910879784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 -6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 -3,53 5,232724 3171572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8379 136 263

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2017.02.06-tol: A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globadlis fékuszd vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
drupiaci-,  ingatlan és egyéb kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoporfokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott igyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles korébdl vélogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezelé célja, hogy a
jdvébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy a
kockdzat csckkentése érdekében a diverzifikacié kiilonbdzé dimenzisi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelelden csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltorekvd
piaci dllamkétvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vésdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavdltédsdhoz szikséges
likviditds fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének
legaladbb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fektette.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

. ] -

Tipikusan alacsonyabb hozam

L ][ 2

Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimalis befektetési idétav
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10%-nél nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T 17,00
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,30

Az alap arfolyam-alakuléasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Befektetési politika valtas
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Kiegészitd Informéciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazési kltségek levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdéséval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatéban és a
forgalmazési helyeken megismerhetdk. A mltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére nézve. Az alap indulasdnak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
20,17%

J Szdrmaztatott igylet

0,57%
Magyar éllampapir

Egyéb befektetési jegy 4.06%

76,34%

*A grafikon az Alap Téjékoztatiaban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjdn.

Kockéazati mutaték

Szérds "A" sorozat 5,13%
Szérés "B" sorozat 5,13%
Netté dsszesitett kockazati kitettség 137,20%
Kockdztatott érték (VaR) limit* *: 34,90%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttdl az elmdlt harom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozéan historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesiteft kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettdsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kdrilmények kdzot, adott valdsziniség

mellett, egy adott idészak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
ériéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazési kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vallalnak felel8sséget azért az iizleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tSrtént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

a 2019.05.01 - 2019.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezel&
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezet6 Forgalmazé

Az Alap tipusa

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2014.05.05-16l: Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék)
tendencidit  kihaszndlva az alapkezelé é&ltal  ésszerlnek tartott
kockdzatvdllalds mellett a leheté legmagasabb t6kendvekményt érje el. Az
alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési
alapok befektetési jegyeit vasdrolia, amelyek globdlis  fékusszal
rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt
portfolié felépitése.

2014.05.05-ig: Az Alap a torvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszdgok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé dsszeget féleg likvid eszkdzokben tartja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az

RMAX indexet tartalmazé 6sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 2 187 168 554 Ft

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft) - -
2019 12,20 3,747115 1882222314 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2018 8,26 3,339529 1 677 495 254 v [ 213 [ s | e [ 7 |
2017 6,21 3,640353 1894106 147 Ajanlott minimalis befektetési idotav
"B" sorozat A Py P py py py .
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft) | Thet || 1hé || 6ho || lev || 2ev || 3ev |
2019 12,20 3,745619 293 871 690 10%-nal nagyobb aréanyt eszk6z6k
2018 8,30 3,338196 274394700 név ardny (%)
2017 6,20 3640243 325 345 682 RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 91,82
"E" sorozat, 2018.01.23-
év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzériék (€) Az alap arfolyama, viszonyitési nap: 2003.01.02
2019 10,71 0,962796 34024 p
2018 -13,03 0,869688 22 070
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) -
2016 2,89 3,427623 2 458 022 409 3
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 25
2013 8,68 2,570317 1721001 257 .
2012 3,54 2,365109 2001740787
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 -
2010 12,02 2,169090 3872111484 2003 2001 2005 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 Kiegészits Informaciok

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi koltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jsvébeli teljesitményére nézve.
A kézdlt hozamadatok nominélisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél rovidebb idére
vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6z8en a
sorozatok teljesitménye megegyezett.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a
BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint részvénytipusd
eszkdzeit 80% folott tartja.



Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

Egyéb befektetési jegy
91,82%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" 11,11%
Szérés "B" 11,11%
Netté dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt harom évben. Az "E" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szdmitashoz szikséges 36 havi hozamadat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatsjdbdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Havi Jelentés
a 2019.05.01 - 2019.05.31 iddszakra

Alap Adatok

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld

Kénywvizsgald

drupiaci alap

Az Alap tipusa

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai
499 277 548 Ft

Osszesitett netté eszkdzérték:

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2019 9,24 1,335423 399 821 869
2018 4,16 1,222507 316 963 064
2017 9,27 1,275538 443 779 078
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2019 9,24 1,332609 99 455 679
2018 -4,36 1,219931 85 391 833
2017 9,26 1,275599 83 724 904
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 10,62 1,405835 305 267 162
2015 -13,52 1,270900 302 010 386
2014 3,15 1,469516 402 190 319
2013 -8,95 1,424664 384 141 854
2012 9,55 1,564682 417 265170
2011 -10,24 1,428248 1562 388 483
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540
2009 56,27 1,223514 801 728 699

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési koltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdaséval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazési helyeken megismerhetsk. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap
jovbeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre
vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen a
sorozatok feljesitménye megegyezett.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikddik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
néven mikodstt, amely jonius végétdl méddositotta a nevét és a
befektetési politikdjat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a befektetének nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitaséra. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nyujtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148l bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodstt. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurdpa, Oroszorszag, Kozel
Kelet és Afrika, osszefoglalé nevén az EMEA régid orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasziotta ki a fenti tagabb régién

belil.
Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

" e
- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ T2 1L s 1 a [ & (7|

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [[ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | IEEYE

10%-néal nagyobb aranyu eszké6zok
arény (%)
91,84

név

Invesco DB Commodity ETF

Az "A" sorozat arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap:
2005.08.16
1,8

2016.06.20.

6.08  Befektetési politika valtas
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami

lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).



Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
8,09%

S ~___Részvény
0,07%

Egyéb befektetési jegy
91,84%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" 13,83%
Széras "B" 13,82%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap
Havi Jelentés

a 2019.05.01 - 2019.05.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1997.11.25.

Alapkezel& Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa részvényalap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 4 484 292 608 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2019 4,27 2,536005 1 683 799 699
2018 -6,04 2,432166 1691205818
2017 17,29 2,588568 2877 123 867
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Fi)
2019 4,27 2,565748 135 298 359
2018 -4,94 2,460690 156 189 325
2017 17,29 2,588572 176 466 478

"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F)
2019 4,91 1,03797 2 665 194 550
2018 2,18 0,989401 2724 341 291
2017 1,32 1,011485 771 547 180

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 9,55 2,206983 1429 531 522
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633
2013 3,15 1,915320 1694 853 975
2012 9,11 1,977538 2074 362 107
2011 -14,20 1,812402 2360219815
2010 7,18 2,112308 3978077 614
2009 38,80 1,970775 4139 431 942

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi
koltségek levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtarfotta befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot
visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdasaval (vétel, tartds,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazasi helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek
garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap és sorozatai
induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak, emiaft azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.|alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé varakozésainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a
lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezel alapvetéen
magyarorszdgi és egyéb, kdzép-kelet eurépai t6zsdén jegyzett részvényekbe,
avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba,
illetSleg szdrmazékos eszkdzokbe valé befektetésekkel, 6l diverzifikalt
portfélié  kialakitasdra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések
dsszesitett eszkozértéke az Alap mikddése soran legaldbb 80%-os
részaranyt fog képviselni az Alap telies eszkdzértékében. Az Alap a
harmonizdciéja szerint 2017.07.2448] AEKBV alap lett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

Tipikusan magasabb hozam
[ s [ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1her [[ 1he [ 6he [[ 1ev |[ 2¢v [[ 3ev |[EEN

Tipikusan alacsonyabb hozam

L [ 2 |[ 3 [[ 4

A portfolié 5 legnagyobb aranyo eleme

név ardny (%)
OTP Bank részvény 6,37
PKO BANK POLSKI SA 5,59
PKN - PLPKNOOOOO18 5,38
MOL Nyrt. Térzsrészvény 2017 5,19
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZ SA 4,50

Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitasi pont: 2003.01.03
2.8

2,6
2,4

2.2

0,8

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa
szerint, igy részvénytipust eszkozeit 80% folott tartja.



Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 3,77%

A—Bankberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 7,53%

Részvény, 88,70%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioéi devizak szerint
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Kockdazati mutaték

Szérds (A sorozat) 10,39%
Sz6rés (B sorozat) 10,41%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockézati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szdmitashoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciék
Az alap befektetési politikgjarél, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein

taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Dialog Fokusz Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2019. MAJUS (Készités idépontja: 2019.05.31)

& Alapinformacidk
AlapkezelG: Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

100% ZMAX index

LetétkezelS:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kod: HU0000706528
Indulds: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

Az alap netto eszkozértéke: 495 569 263 HUF

Egy jegyre juto netto 0,865306 HUF
eszkodzeérték:

]

i Befektetési politika

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkozre -
kétvény, részvény, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar vételi,
akar eladasi poziciét. A hagyomanyos befektetési alapokkal ellentétben a
Dialég Fokusz Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott
esetben csokkend piacokon is lehetésége van hozamot elérnie. Az Alap
sajat tokéjét elsGsorban hazai és kulféldi részvényekbe, kotvényekbe,
illetve a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6ld 78/2014. (III. 14.) kormanyrendelet altal engedélyezett
szarmaztatott Ugyletekbe fekteti. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat
bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a fenti rendelet altal
megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt felvehet, long és short
irdnyba is. Az alap referenciahozama a 100% ZMAX Index.

& Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -1,28 % 2,42 %
idén 3,06 % 4,61 %
2018 -5,37 % -5,57 %
2017 9,95 % 11,73 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

& Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKGZERTEK, 2012.06.01 - 2019.05.31

0,844

0,83
¥ T T T T T T
2018.06.09. 2018.08.08. 2018.10.07. 20181206, 2019.02.04. 2019.04.05.

—— Dialog Fokusz Szarmaztatott Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem minésil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsaddsnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egytitt
megtaldlhaté a forgalmazési helyeken. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

(7))

DIALOG

BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.

| }

&= A hénap torténései roviden:

| ]

Annak ellenére, hogy a nemzetk6zi tézsdék rosszul szerepeltek 2019
majusaban, az Alap arfolyama csak kismértékben esett. Az oévatos
befektetési politikdnak koszonhetden a kockazatos eszk6zdk arfolyama is
csak minimalis mértékben valtozott.

B A portfolié 6sszetétele 2019.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kétvények 18,88 %
Magyar részvények 10,55 %
Nemzetkozi részvények 10,13 %
Kollektiv értékpapirok 1,68 %
Szamlapénz 59,85 %
Kotelezettség -0,36 %
Kovetelés 0,11 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,84 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

OTP-OPUS (OPUS Securities S.A)

OTP 2016/11/07 Perpetual (OTP Bank Nyrt)
WingHolding 2021/1 (WING Zrt.)

Alteo New

MOL new (1/8)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Nincs ilyen eszkoz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:

EUR 58,6 %

egyéb 6,3 %

HUF 24 1 %

| ]

#= Kockazati mutaték az elmalt 12 hénapra:
9,38 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 11,01 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

| }
# Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3 ho 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

0 O O oo | 0O 0O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentds magas



Dialéog Rovid Kotvéeny Befekteteési Alap

intézményi sorozat

Havi jelentés - 2019. MAJUS (Készités idépontja: 2019.05.31)

i Alapinformaciok

Alapkezeld:

Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és
Tanacsadod Kft.

100% RMAX index

LetétkezelG:
Vezetl forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kod: HU0000713367
Indulas: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

Az alap nettd eszkozértéke: 180 544 954 HUF

Egy Jegyre juto netto 1,005878 HUF
eszkdzérték:

= Befektetési politika

Az Alap célja, hogy hogy a portfoli6 aktiv menedzselése révén -
stabil, alacsony kockdzatu befektetések eszkozlésével - a
legnagyobb o6vatossdg mellett benchmark feletti, a banki
kamatokkal versenyképes hozamot nyuUjtson a befektetési jegyek
vasarldinak. A likviditas, illetve az alacsony kockdazat biztositasa
érdekében az Alap eszkOzeit elsGsorban alacsony hitel- és
kamatkockazatu értékpapirokba, jellemzdéen hazai
allamkotvényekbe és diszkontkincstarjegybe fekteti. Az Alap
befektetett eszkézei kozott lehetnek még kulféldi allampapirok,
hazai és kulfoldi allamilag garantalt kotvények, hitelintézeteknél
elhelyezett betétek , jelzdloglevelek és vallalati kétvények. Az Alap
hatralévé atlagos futamideje legalabb 270 nap. Minimalisan ajanlott
id6tav: 1 év. Az Alap referenciahozama a 100% RMAX Index.

| ]
= Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Rt.

&= Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
induldstdl 0,11 % 0,81 %
1 hénap 0,15 % 0,02 %
3 hénap -0,02 % 0,13 %
6 hénap -0,49 % 0,13 %
idén -0,32 % 0,14 %
2018 -1,57 % 0,05 %
2017 0,38 % 0,11 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,26 %
.

#= Kockazati mutaték az elmalt 12

" honapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdérasa: 0,34 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,09 %

| ]
1= Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:
3 hoé 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B O 0O 0O 0O 0 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

[

5 év

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

(7))
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BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

&= A hdénap torténései roviden:

HosszU hénapok utén el6szér emelkedett az Alap arfolyama 2019
majusaban. A hazai piacon végbemené hozamesés hatasara
gyakorlatilag masfél évre el6re nulla a hozam, ennek pozitiv hatasa
érzodott az Alap arfolyaman. A hdnap soran 21B, Alteo 2020-as
vallalati kétvény és 2020/0 vétele tortént az Alapban.

i A portfolio 6sszetétele 2019.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkotvények 78,72 %
Kincstarjegyek 10,51 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 6,99 %
Szamlapénz 9,89 %
Kotelezettség -6,11 %
Kovetelés 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,01 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,01 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

2023/B MAK (Magyar Allam)
2021/C MAK (Magyar Allam)
2020/C MAK (Magyar Allam)
BMAK 2020/0 (Magyar Allam)
2022/B MAK (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKGZERTEK, 2018.06.01 - 20159.05.31

t t ; t ; t
2018.06.09. 2013.08.08. 2018.10.07. 201231208, 20M19.02.04. 2019.04.05.

Dialog Rovid Kitvény Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.
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Az Alap célia, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  Allampapirok
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét
a Magyar Allam ltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVACIOREES UM EIVEEREINEIOR {olg-Cln BV IR Gr4e [Eln=]Te]
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
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Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockédzatok kezelésére. (Az Alap kordbbi neve Takarék Invest Hazai 180%
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra 150%
maodosult.) 120%
o . 90%
Alap f6bb adatai 2019.05.31. .
Egy jegyre jutd nettd eszkozerték 3,129893 Ft / 30%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0%
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Alapkezel8 neve NNER G al Az Alap portfolidjanak Osszetétele
Letétkezeld neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 100% MAX hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint W Betét és betétjellegli eszkdzok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.
Osszesitett nettd eszkozérték 3008 507 495 Ft Jelzaloglevelek
Elszdmolasi nap T+1 nap 0,70%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év

Kockézati profi

Majusban megtort az év eleje dta tartd részvénypiaci emelkedés. A hangulatromlast az okozta, hogy a biztatéan alakuld amerikai-kinai
egyeztetések elakadtak, és Ujra kiélezédtek az ellentétek a két gazdasagi nagyhatalom kozott. Az USA elndke betiltotta a kinai
telekommunikacids cég, a Huawei termékeinek amerikai forgalmazasat, és ismét az importvamok megemelését helyezte kilatasba. Az
USA-Kina konfliktus mellett tobb, szintén Amerikaval kapcsolatos globalis hatasu negativ esemény is borzolta a befekteték kedélyeit: a
hénap végén Donald Trump amerikai elnbk megemelte a mexikdi termékek importjara kivetett vamokat, és Irannal kapcsolatban is
kiélesedett az amerikai kommunikacié. A kedvezétlen hirek hatdsara romlottak a gazdasagi konjunktiraindexek, estek a
, . , részvénypiacok. Az amerikai S&P500 index értéke 6,58%-kal, az eurdpai EuroStoxx50 indexé 6,66%-kal csokkent. A fejlédd piacokat
Kockazati mutatdk 0sszesité MSCI globalis részvénypiaci index 7,53%-0s eséssel zarta a hdnapot. Az altalanos piaci bizalomvesztést a fejl6dd piaci devizak

is megszenvedték, a dollar er6s6dott a legtobb feltdrekvd devizaval szemben, de a kinai jlan értékvesztése volt a legszembetdndbb.
Netto Osszesitett kockazati kitettseg A nagy jegybankok monetéris politikdjaban nem tortént érdemi valtozas, tovabbra sem véarhatd szigoritas, sét a befektetSk ismételten
- . az amerikai irdnyadd kamat csokkentését varjak. Az Eurdpai Kozponti Bank részérdl sincs utalas a monetaris kondicidk szigoritasa - a
jegybankok tovabbra is olcsé finanszirozassal tamogatjak a realgazdasagot. A gazdasagpolitikai kockazatok és a novekedési félelmek
*Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve fe“\erosode/se' a b\ztonsagosabb kot/\/enyp/\acw mgrgmemumok |rany§ba terelte a befekﬁetoket Az amerikai tiz éves allampapir hozama
kozel 40 bazisponttal csokkent, a német allamkotvény hozama 20 bazisponttal, -0,20%-ig esett.

Az A|ap te|jes|'tménye** Magyarorsfzé/gon sem valtoztak a jegyban/ki kond\’ciéK, mig”a‘z a’prfl/w’si ihﬂédés a‘_dat Wegk@zelw’tette a‘4 szézalékqt‘év/év. alapvo[w, A/z MNB
kommentarjaban jelezte, hogy a negyedévente megjelend inflacios riportot kdvetéen donthet majd a monetaris politika iranyarol. A

201 4*** 201 5*** 201 6*** 201 7*** 201 8*** 2019.05.31-ig*** INnduldstd|**** kommunikaciot kovetden, illeszkedve a fenti globalis trendekbe a magyar allampapirhozamok is mérséklddtek, a 10 éves allamkotvény

hozama 30 bazisponttal csokkent 2,95%-ig, az egy évnél hosszabb lejaratd allampapirok teljesitményét mutatd MAX Index értéke

Alap 11,81% 4,43% 6,19% 6,57% -1,09% 1,06% 5,95% 1,51%-kal emelkedett. A révid lejarati hozamok nem véltoztak érdemben, a forint arfolyama mintegy fél szazalékkal gyengult az euréval
szemben.

Benchmark 12,58% 4,48% 6,73% 6.41% -0,95% 2,98% 7% A pesszimista nemzetkozi hangulat, az altaldnos bizalomvesztés a kozép-kelet eurdpai régiot is megérintette. Az aggregalt régids

részvénypiaci index, a CECEUR 4,36%-kal esett majusban euréban mérve. A cseh PX index 2,30%-ot, a hazai BUX index 3,80%-ot, mig a
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. lengyel yv%wezo 407%. 0t vessiiett értekebd| sajjét devizaban. A hazai részvények kozil a Richter (-849%) zérta a \egnagyogbb
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. ' '

e s arfolyamcsokkenéssel a honapot. A MOL (-1,54%), az MTelekom (-2,98%) és az OTP (-3,33%) mérsékeltebb arfolyamcsdkkenéssel zarta
**%%2000.01.06 - 2019.05.31. id6szakra, évesitett adat. a hénapot.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

>

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



