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Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2006. 1. 13. Az Alapkezeld az Alap tkéjét az dllampapirokon, egyéb
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokon és a hagyomdnyos
Alalapkezels _ betéteken feliil jellemzden struktordlt termékekbe, illetve kdzvetleniil a
el el Raiffeisen Bank Zrt. struktiralt termékeknél haszndlt opciés jogokba fekteti be.
Kdnyvvizsgald KPMG Hungdria
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap tipusa abszolit hozami alap

Referencia index -

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezel$ éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas  érfolyam netté eszkozérték netté éves referenciaindex ajénlott minimdlis 3 )
o o e véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési iddtav
2012. januar 1-tél 2012. marcius 31-ig: 5év magas

2012.03.31 4,27% 1,575356 Ft 10 590 404 863 Ft 4,27% - 3 év

Korabbi években: 2 év
2011.12.31 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 Ft 4,24% - 1év 4 kiizepes 4
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% - 6 hénap
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093 412 Ft 10,34% - 1 hénap
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% - 1 hét alacsony
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77%
2006.12.31 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511%
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft -

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnsvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitd informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszolit hozamd alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a t8kepiaci kérnyezetté| fiiggetlen pozitiv hozam elérésére
térekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.
Az alap t8kedttételt nem haszndl.

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb|
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és avéltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tjékoztatéja és a befektetési jegy
forgalmazéjanak kondiciés listaja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események
Erésddéssel indult a hénap a hazai kamatozé eszkézok tekintetében, ami elsésorban a globdlis befektetdi optimizmusnak tudhaté be. Az Eurépai
K&zponti Bank hosszi tavd likviditdsnyuijtasi programjénak februdr végén tartott mésodik tenderén rekord nagysagi, 529,5 milliard eurdnyi 3 éves

alacsony kamatozdst hitelt nytijtott az eurdpai bankrendszernek. A gérég adéssdgesere program is sikeresen lezarult, melyet kévetéen az
eurézéna pénzigyminiszterei jdvahagytdk a Gérégorszdgnak folydsitandé Gjabb 130 millidrd eurds mentécsomag atutaldsat. A hénap mésodik
felében az eurépai gazdasagi kildtasokkal kapcsolatban kedvezétlen hirek lattak napvildgot. A frissen megjelent konjunktira elérejelzések
varatlanul Francicorszdg és Németorszdg esetében is visszaesést mutattak. A spanyol bankrendszer likviditasi és szolvencidlis helyzetével
kapcsolatban is aggaszté hirek érkeztek. A kedvezétlenebbé valo kiilsé befektetéi kdrnyezetben a hazai kétvénypiaci hangulat romlésat az IMF
megdllapoddssal kapesolatos negativ szcendridk valésziniségének erésddése tovabb fokozta.

Az EU pénzigyminiszterek marciusi Glésén az ECOFIN joniusig adott hataridét a magyar korménynak, hogy hitelt érdemléen bizonyitsa, hogy
képes és hajlandé 3% ald szoritani a kéltségvetési hidnyt. A fenti események hatdsdra mérciusra megdllt a javulds a hazai kétvénypiacon, a révid
kamatok padlét fogtak és megrekedtek 7,5 szazalék kériil, a hosszabb lejaratok pedig elkezdtek lassan és kis mértékben emelkedni 9 szdzalékig.
Az éven belili lejaratd ZMAX és RMAX dllampapir indexek 0,61 ill. 0,50 %-os emelkedéssel, a hosszabb lejaratd dllamkatvényekbél képzett
CMAX és MAX indexek viszont 0,62 ill. 0,92 %-os eséssel zartdk a hénapot. Az MNB kamat-meghatdrozé ilésén a varakozdsoknak megfeleléen
a Monetdris Tanacs nem véltoztatott az irdnyadd piaci kamatldbon. A téjékoztatéban kiemelték, hogy a redlgazdasdgi folyamatok nem
indokolnak szigoribb kamatpdlydt, igy a pénzigyi stabilitési folyamatok lehetnek leginkabb hatassal a jovébeli kamatdéntésekre, amit elsésorban
az IMFfel és az EU-val tervezett térgyaldsok kimenetele befolydsolhat.

A forint hullémzé kereskedés utdn gyengiilt valamelyest mérciusban. Az eurd érfolyama 288,15-6n inditotta a hénapot, a kurzus alja 286,80-ndl
volt, a teteje pedig 298,30-ndl, végil 294,50-en zdrta hénapot. A dollar érfolyama is nétt 215,70-rél 220,70-ig. A forint legerésebb pontja
215,30-ndl, leggyengébb kotése pedig 227,65-nél volt kériilbelill a bankkdzi devizapiacon.

Az alap &sszetétele Az alap &sszetétele

a befektetési politika kategéridi szerint

Allamkatvény; 33,34%

Kincstariegy; 0,00%
Likvid és egyéb
kamatozé eszkozok; Strukturdlt termék: Véllalati kstvény;

89.42% 10,58% Betet; 30,48% 1285%

Szdrmaztatott iigyletek;
0,86%
Szémlapénz; 20,16%

Deviza; 4,05%

Szdrmaztatott igyletek nettésitott, abszoldt értéke: 0%

Kockazati mutaték *

Szérés 1,81%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,35
Informdciés hanyados -
Alfa

* az elmdlt hérom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap darfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamabél és a referenciaindex
hozamébél képzett kiildnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockazatra juté tobblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informécids hényados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészéma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért t8bblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teliesitményéhez viszonyitott tbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befekfetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve aZ]
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb korilltekintéssel jartunk el az Alapkezeld,
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az alap indulasa 2005. 8. 11. Az Alap befektetési politikdjanak marciusi médositésaval atall abszoldt
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett. Az Alap
Al-alapkezelé -

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. célia, hogy befektetési politikdjaval minél magasabb tékenévekményt érien
Kénywvizsgald KPMG Hungéria el. Az Alap szérmaztatott igyletekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba,
VeEsi g szt el Lt részvényekbe, és kamatozé eszkézékbe egyardnt fektethet. A befektetsk a
Az alap tipusa szérmaztatott alap

Referencialindes i befektetési jegyek megvdsdrléséval az alap eszkdzeinek hozamabdl

részesedhetnek, Ogy hogy a befektetési jegyek drfolyaméra az alapkezeld

Wi G alaeralid & 3,0% védelmet igér, melyet a befektetési politikaval biztosit és melynek részleteit
Letétkezeld éves dija 0,175% és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozas  érfolyam netté eszkozérték  nettd éves hozam  referenciaindex ajdnlott minimdlis ) )
o L o véllalt kockazat
(az id8szak végén) hozama befektetési iddtav
2012. januar 1-tél 2012. marcius 31-ig: 5év magas
2012.03.31 1,69% 1,281994 Ft 362 052 009 Ft 1,69% - 3 év
Korabbi években: 2 év ]
2011.12.31 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft -1,27% - 1év kiizepes ]
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% - 6 hc’)nop
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397 397 121 Ft 7,15% - 1 hc’)nop
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% - 1 hét alacsony
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05% -
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05% -
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68% -

Az arfolyamvéliozas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jsvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szovetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizélasa szerint.

Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

A befektetési jegyek arfolyama indulés éta
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb ksltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank februdr végén tartott sikeres likviditasfokozé tenderének hatésdra mdrcius elején optimizmus jellemezte a nemzetkdzi
pénz- és tékepiacokat. Tovabb mérséklédtek a rendszerszinti kockdzatok, javultak a gazdasdgi konjunktira indikdatorok, a periféria-orszagok
csékkend hozamszintek mellett sikeres kdtvényaukcidkat tartottak. A véllalati kétvények is erésddtek, mind a befektetési kategéria, mind a
kockdzatosabbnak tekintett magas hozami szegmens esetében csdkkentek a felarak. A goérdg adésségcsere program lezarult. A gdrég
kdtvénytulajdonosok 85,8%-a jelezte a részvételi szandékat a programban, mely ardnyt az egyittcselekvési klauzula (CAC) segitségével 95,7 %
ra novelték. A kdtvénycsere sikeres lezajldsa utdn az eurézéna pénziigyminiszterei jdvéhagytdk a Gérégorszdgnak folyédsitandéd djabb 130
milliérd eurés mentécsomag atutaldsat.

A hénap mdsodik felében az eurépai gazdasdagi kildtdsokkal kapcsolatban kedvezétlen hirek lattak napvilagot. A frissen megjelent konjunktira
indexek negativ meglepetést okoztak, ugyanis az eddigi vdrakozdasokkal ellentétben mdér a francia és a német gazdasdg tekintetében is
recessziét jeleztek. A recessziés félelmek kiGjuldsa valamint a spanyol bankrendszer likviditasi és szolvencidlis helyzetével kapcsolatban
feler6s6dé kockézatok hatdsdra a hénap mésodik felében trendfordulé kévetkezett be a kockézatos eszkézdk piacain. Eurépdban az olasz és
spanyol t8zsdék vezették az esést, az 50 legnagyobb eurépai véllalatot magdban foglalé SX5E index 1,38%-os csdkkenéssel zarta a hénapot.
A kedvezdtlenebbé valé kilsé befektetsi kérnyezetben a hazai kétvénypiaci hangulat romlésat az IMF megéllapoddssal kapcsolatos negativ
szcendridk valdésziniségének erdsédése tovabb fokozta. Az EU pénzigyminiszterek mdrciusi Glésén az ECOFIN joniusig adott hatdridét a
magyar kormdénynak, hogy hitelt érdeml8en bizonyitsa, hogy képes és hajlandé 3% ald szoritani a kéltségvetési hidnyt. A fenti események
hatéséra mérciusra megdllt a javulds a hazai kétvénypiacon, a révid kamatok padlét fogtak és megrekedtek 7,5 szdzalék kéril, a hosszabb
lejaratok pedig elkezdtek lassan és kis mértékben emelkedni 9 szd&zalékig. Az éven beliili lejaratd ZMAX és RMAX dllampapir indexek 0,61 ill.
0,50%-0s emelkedéssel, a hosszabb lejaratt &llamkétvényekbdl képzett CMAX és MAX indexek viszont 0,62 ill. 0,92 %-os eséssel zartédk a
hénapot.

Az alap 8sszetétele

Kincstariegy; 31,34% Szdarmaztatott tgylet; -0,15%

Szdmlapénz; 35,51%
A||c1mk6rvény; 27,65% F ’
Deviza; 5,64%

Szdrmaztatott igyletek nettdsitott, abszolGt értéke: 21,64%

Kockéazati mutaték *

Szérds 3,53%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté -1,20
Informdciés hanyados -
Alfa -

Atlagos hétralevé futamidd (év) -

*

az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdésanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - &tlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéama az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hdtralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kaétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok
Az alap indulésa 1999. 1. 20.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensilyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv
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Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Stratégia

Az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szézalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltdrekvé piaci dllamkétvényeket és részvényeket vasérld)
befektetési alapok jegyeit vasarolia. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltésdhoz  szikséges likviditds fenntartdsa érdekében az|
Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-at hazai
pénzpiaci alapokba  fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29+4l

lehetésége van az Alap mindenkori t6kéjének maximum 10%-ig olyan

befektetését. A fenti hozamok nem

jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az

alapok jév8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az,
alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Max. éves alapkezelési dij 2.0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja  nem|

Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjéhoz.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvaltozds arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
. o, e, véllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. marcius 31-ig: 5 év magas ]
2012.03.31 | 4,67% | 5059224Ft | 4766053 774Ft | 5,18% | 485% 3év <
Korébbi években: 2év

2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1 év kézepes

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénap

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. junius 19-ig N kozi Kétvényalapké UkSdott:

2002.12.31 | -0,55% 2,262202Ft | 462570905 Ft | 1,65% | 257% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 | -4,52% | 2,274626Ft | 392611435F | 2,16% | 274% RCM KeletEurépai Kétvény Alap 20%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettik figyelembe a hozam Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 13%

kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az érfolyamvdltozas szazalékos Schroder Feltérekv Eurépa Részvény Alap 13%

mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta ESPA Danubia Kétvény Alap 13%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkézeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfolidban jelenleg 51,96%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

300%

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

— Az alap brutté érfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérsl a befektetési alap téjékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|




Piaci események

A nemzetkdzi t8kepiac képe keveset vdltozott mdrciusra a megel6z8 két hénaprdl, tovdbbra is stabil, kissé névekvd, de még mindig alacsony
volatilitdsd bika piac volt a legerésebb fejlett piacokon, mig az eurdpai periféria és a fejlédé piacok gyengébben muzsikdltak. Mdrcius
részvénypiaci gyengilést hozott a régiénkban, a legtébb benchmark index esett. Tovdbbra sincs érdemi elérelépés az IMF megdllapoddssal
kapcsolatban, a magyar kormény id6hizé taktikat kdvet, amit egyeldre tolerdl a piac, azonban csak magas kamatok mellett tudjuk finanszirozni
magunkat emiatt. Pozitiv volt, hogy a hazai PMI indikator meglepetésszerien béviilési tartomdanyba ugrott, ami mégétt a kecskeméti Mercedes
gydr Gzembe helyezése dllhatott. Lengyelorszédgban tébbnyire kedvezétlen hirek mellet [l tartotta magdt tézsde. Nétt az inflécié és a fizetési
mérlegik is romlott, mikézben a lengyel PMI vératlanul esett a bdvilés hatarértékére, 50,0-re.

Az 6sszes magyar bluechip esett (BUX -3,38%), a MOL teljesitett a legjobban: -1,60%, mig a Richter -2,65%-ot, a Magyar Telekom pedig 2,20%-
ot veszitett értékébdl. Az OTP papirja utolsé lett a négyesfogatban a maga -4,23%-0s esésével. Forintban tekintve a lengyel t8zsdeindex (WIG20)
hozama +0,13%, a cseh indexé (PX) pedig -1,38% volt mdrciusban. Az orosz t8zsde -3,43%-os (forintos) hozamdval inkédbb a rosszabbul
teljesité piacok kdzé tartozott marciusban. A brent olajkontraktus dra szinte mindvégig a 121 és 127 dollar kézétti sédvban maradt, azaz alig
véltozott, ami igy nem befolydsolta érdemben az orosz piac cégeinek megitélését.

A kelet-eurépai kétvénypiacokon fordulat és romlés bontakozoft ki. A lengyel piacon megszakadt a november végén indult bika piac, mivel — gy,
ténik — a hozamok nem voltak képesek 5,32% alé& csékkenni. A mdércius igy elsészér hozamcsékkenést hozott a kiindulé 5,48%-rél, azonban az
5,32%-os szintrél valé felpattandést fordulat kévette, majd a hénap végén a piac megdllapodott a kiinduldsi 5,50%-0s szintnél. A magyar piac
tovébbra is gyenge, semmilyen hozamcsékkenés nincs semmilyen id&tavon. A tizéves benchmark kétvény hozamszintie a kiindulé 8,55%-rél
szépen egyenletesen 9,06%ra emelkedett marciusban, mikézben a kormdny tovébb folytatta a ,kett8s beszéd politikajat” az IMFfel és az
Eurépai Bizottsdggal valé megdéllapodassal kapcsolatban.

A forint hullémzé kereskedés utan gyengiilt valamelyest marciusban. Az euré arfolyama 288,15-6n inditotta a hénapot, a kurzus alja 286,80-nal
volt, a teteje pedig 298,30-ndl, végil 294,50-en zarta hénapot. A dollar érfolyama is nétt 215,70-r8l 220,70-ig. A forint leger8sebb pontja

215,30-ndl, leggyengébb koétése pedig 227,65-nél volt kérislbelil a bankkézi devizapiacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa nem

véltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovébbra is 7,00 szézalék.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi katvény befektetési jegy ] | 43%
Kilfsldi részvény befektetési jegy | ]52%
Hazai befektetési jegy ] 3%
Készpénz (deviza) 0%
Készpénz (forint) 2%
O“% 1 (;% 2(;% 3(;% 4(;% 5(;% 60‘%

Kockéazati mutaték *

Szérds 12,92%
Kovetési hiba ** 5,60%
Sharpe-mutatd 0,75
Informéciés hanyados -
Alfa -

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

** az elmilt hdrom év havi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték érteln ése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozésanak erésségét mutatjia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdébdél és a
referenciaindex hozamdabél képzett kislénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatéd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasdval. Az egységnyi kockdzatra jutéd tdbblethozamot
mutatia meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felijlteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja
a referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve
az Alapkezel&nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el
az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezels és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az Gzleti déntésért, vagy
annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap

Havi jelentés

a 2012. marcius 01. - 2012. marcius 31. idoszakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kénywvizsgdalé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

2005. 7. 26.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditési alap

ZMAX Magyar Allampapir Index

1,5%
az alapkezelési dij tartalmazza

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

Stratégia

www.raiffeisenalapok.hu

Az Alapkezeld a Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap vagyondt|
kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt
latra  szol6  és lekstott betétekbe fekteti. Az Alap olyan
szémlaszerzédést kot a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja,
hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévé aktudlis
tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
szamlaszerz8désben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap dltal
minden hénap elején nédla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy
naptéri hénapra szélé minimum garantdlt kamatldbat kindl az

Alap szédmdra az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamviltozés arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis ) )
. L e, vdllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav

2012. januéar 1-t6l 2012. marcius 31-ig: 5év magas

2012.03.31 1,68% 1,518494 Ft 29136818710 Ft 1,95% 1,91% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 5,62% 1,493365 Ft 28 611097 374 Ft 6,51% 5,73% 1év kbzepes
2010.12.31 5,12% 1,413915Ft 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 6 ho’ncp
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 1 hénap ]
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hét ulucsony 4
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft - -

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az &rfolyamvaltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek|
Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adoft
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint a portféliéban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzsk dtlagos
hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag latra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié atlagos hatralevd élettartama jelenleg 0,2 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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— Az dlap brutté arfolyama

Referenciaindex

Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn trtént. Felhiviuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladdsi és dtvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy|
forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Eré8sddéssel indult a hénap a hazai kamatozé eszkdzok tekintetében, ami els&sorban a globdlis befektetdi optimizmusnak tudhaté be. Az Eurépai
K&zponti Bank hosszo tavo likviditdsnydijtasi programjdnak februdar végén tartott mésodik tenderén rekord nagységt, 529,5 millidrd eurényi 3 éves
alacsony kamatozdso hitelt nytjtott az eurdpai bankrendszernek. A gérég adéssagcesere program is sikeresen lezarult, melyet kdvetéen az eurézdéna
pénzigyminiszterei jovahagytdk a Gérégorszagnak folyésitandd vjabb 130 millidrd eurés mentécsomag dtutaldsat. A hénap mdasodik felében az
eurdépai gazdasdgi kilatdsokkal kapcsolatban kedvezdtlen hirek lattak napvildgot. A frissen megjelent konjunktira el8rejelzések vdaratlanul
Franciaorszdg és Németorszdg esetében is visszaesést mutattak. A spanyol bankrendszer likviditasi és szolvencidlis helyzetével kapcsolatban is
aggaszté hirek érkeztek. A kedvezdtlenebbé vals kilsd befektetdi kérnyezetben a hazai kétvénypiaci hangulat romldsat az IMF megdllapoddéssal

kapcsolatos negativ szcendridk valésziniségének erdsédése tovabb fokozta.
Az EU pénzigyminiszterek mdrciusi Glésén az ECOFIN joniusig adott hataridét a magyar kormdnynak, hogy hitelt érdemléen bizonyitsa, hogy

képes és hajlandé 3% al& szoritani a kéltségvetési hidnyt. Amennyiben ezt nem sikeril teljesiteni gy 2013-tél felfiggesztik az orszdgnak jaré
kohéziés kifizetéseknek a hazai GDP mintegy 0,5 %-at kitevé részét. A fenti események hatdsdra mdrciusra megdllt a javulas a hazai
kdétvénypiacon, a révid kamatok padlét fogtak és megrekedtek 7,5 szdazalék kéril, a hosszabb lejaratok pedig elkezdtek lassan és kis mértékben
emelkedni 9 sz&zalékig. Az éven belili lejaratd ZMAX és RMAX dallampapir indexek 0,61 ill. 0,50 %-os emelkedéssel zartdk a hénapot. Az MNB
kamat-meghatérozé ilésén a varakozdsoknak megfelelden a Monetdris Tandcs nem vdltoztatott az irdnyads piaci kamatldbon. A tdjékoztatéban
kiemelték, hogy a redlgazdasdgi folyamatok nem indokolnak szigortbb kamatpdlydt, igy a pénzigyi stabilitdsi folyamatok lehetnek leginkdbb

hatdssal a jsvébeli kamatddntésekre, amit elsésorban az IMF-fel és az EU-val tervezett targyaldsok kimenetele befolydsolhat.

A Raiffeisen Garantdalt Pénzpiaci Alap mdrcius havi garantdlt hozama éves szinten 5,00% volt, a garantdlt hozam &prilis hénapra éves szinten
szintén 5,00%.

Az alap Ssszetétele

Lekstott betét; 85,99%

Szédmlapénz; 14,01%

Az alap lejarati szerkezete
6-12 hénap; 0,00%
12 év; 3,61%
2-3 év; 0,00%
3-6 hénap; 24,63%

0O-3 hénap; 71,76%

Kockéazati mutaték *

Szérds 0,26%
Kovetési hiba 0,54%
Sharpe-mutaté -3,36
Informdciés hdnyados -
Alfa -
Atlagos hétralevd futamidd (év) ** -
Atlagos hatralevd élettartam (év) ** 0,20

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi
hozamai atlagosan anndl jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&évetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap
hozamdébél és a referenciaindex hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra jutd
tébblethozamot mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld 4ltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdan). A piacot
jelen esetben a referenciaindex jelenti.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért
tébblethozamot viszonyitia a referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevé futamidé A kotvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
mddositott dtlagidével azonos futamidejl diszkontkincstdriegyé. Csak kdtvényportfolidkra szdmithaté.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott atlagos lejdrati ideje.

Tovéabbi fontos informaciék

[Befekfefési donfése eloff minden esefben olvassa el az Alap hivaralos Tajekoziato|al és Kezelési Szabalyzalaf, melyekef az alapok forgalmazadsi
helyein, illetve az Alapkezel8nél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd
legteljesebb k&riltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel& és annak munkatarsai nem
véllalnak felel8sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak|
alapidn hoz.
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Raiffeisen Kotvény Alap Raiﬁeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. marcius 01. - 2012. marcius 31. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 1997.10. 9. A Raiffeisen Kétvény Alap a tdrvény adta lehetéségek
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. figyelembe vételével magyar 4llamkatvények,
Al-alapkezelé diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. alacsony hitelkockdzati, legjobb besoroldsd vallalati kétvények
Kénywvizsgals KPMG Hungdria vésarlaséaval alakitia ki portfélisdjat. Az Alap célia, hogy
Vezets forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. kézéptavon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd)
Az dlap tipusa hosszd kétvényalap hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap,
Referencia index MAX Magyar Allampapir Index befektetSinek, a kdzvetlen éllampapir befektetések kockézatdval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,15%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis i i
. L, e vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési iddtav
2012. januar 1-tél 2012. marcius 31-ig: 5 év magas
2012.03.31 | 5,08% 2,921300Ft| 1983 614260F  540% |  4,56% 3év
Korabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év kézepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kdétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzok atlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié étlagos hétralevd futamideje jelenleg 3,5 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén trtént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szédmlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatédja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Er8sddéssel indult a hénap a hazai kamatozd eszkdzok tekintetében, ami elsésorban a globdlis befektetéi optimizmusnak tudhaté be. Az Eurépai Kézponti
Bank hosszd tavi likviditésnyojtasi programjénak februar végén tartott masodik tenderén rekord nagységd, 529,5 milliard eurényi 3 éves alacsony
kamatozéso hitelt nydjtott az eurépai bankrendszernek. A gérég adéssagesere program is sikeresen lezdarult, melyet kévetéen az eurézéna pénziigyminiszterei
j6vahagytdk a Goérégorszagnak folyésitandé Gjabb 130 millidrd eurés mentécsomag dtutaldsét. A hénap mdasodik felében az eurdpai gazdasdgi kilatésokkal
kapcsolatban kedvezétlen hirek lattak napvilégot. A frissen megjelent konjunktira elérejelzések varatlanul Franciaorszdg és Németorszdg esetében is|
visszaesést mutattak. A spanyol bankrendszer likviditasi és szolvencidlis helyzetével kapcsolatban is aggaszté hirek érkeztek. A kedvezétlenebbé valé kilsé
befektetsi kérnyezetben a hazai kétvénypiaci hangulat romldsét az IMF megdllapodéssal kapcsolatos negativ szcendridk valésziniségének erésédése tovdbb
fokozta.

Az EU pénzigyminiszterek mdrciusi Glésén az ECOFIN joniusig adott hatdridét a magyar kormdnynak, hogy hitelt érdemléen bizonyitsa, hogy képes és
hajlandé 3% alé szoritani a koéltiségvetési hidnyt. A fenti események hatdséra mdrciusra megdllt a javulds a hazai kétvénypiacon, a révid kamatok padlét
fogtak és megrekedtek 7,5 szdzalék koriil, a hosszabb lejaratok pedig elkezdtek lassan és kis mértékben emelkedni 9 szazalékig. Az éven belili lejaratd
ZMAX és RMAX éllampapir indexek 0,61 ill. 0,50 %-os emelkedéssel, a hosszabb lejaratt dllamkstvényekbél képzett CMAX és MAX indexek viszont 0,62 ill.
0,92 %-os eséssel zartdk a hénapot. Az MNB kamatmeghatdrozé ilésén a varakozdsoknak megfeleléen a Monetdris Tandcs nem véltoztatott az irdnyadd
piaci kamatldbon. A tdjékoztatéban kiemelték, hogy a redlgazdasdgi folyamatok nem indokolnak szigoribb kamatpdlyat, igy a pénzigyi stabilitasi

folyamatok lehetnek leginkébb hatéssal a jévébeli kamatdéntésekre, amit elsésorban az IMF-fel és az EU-val tervezett targyaldsok kimenetele befolydsolhat.

Az alap Ssszetétele

Al|omk6tvény; 82,52%

Szémlapénz; 17,47%
Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 8,69%

1 év alatt; 16,35%
5 és 10 év kozott; 47,52%

3 és 5 év kdzatt; 0,04% 1 és 2 év kozott; 23,22%

2 és 3 év kozott; 4,17%

Kockazati mutatéok *

Szérds 8,97%
K&vetési hiba 1,71%
Sharpe-mutaté 0,02
Informdciés hanyados 0,10
Alfa 0,17%
Atlagos hdtralevé futamids (év) ** 3,50

* az elmdlt hérom év napi adatai alapjdn szamolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjén

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdél és a referenciaindex
hozamdbdl képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld altal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagiddvel azonos futamideji diszkontkincstdriegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezel&
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.




Raiffeisen Likviditasi Alap Raiffeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. maéarcius 01. - 2012. marcius 31. idoészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2001. 9. 20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az drfolyam-ingadozésok
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
Al-alapkezels - hozamot kivénija elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozdsoktél mentes eszkdzdkbe - féként latra szl
Kénywvizsgdlo KPMG Hungéria és lekdtott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. Bsszegyjtstt tokét.
Az alap tipusa likviditasi alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01+8l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
. . . 2 Al véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t8l 2012. marcius 31-ig: 5 év magas
2012.03.31 | 1,60% | 1,992706Ft| 13233527773F  1,94% |  1,87% 3 év
Korabbi években: 2 év

2011.12.31 5,16% 1961286 Ft| 14316 692 181 Fi 6,35% 6,35% 1év kézepes
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft| 16550226 892 Fi| 5,90% 5,66% 6 hénap
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft| 12767 599 520 Ft 9,14% 9,05% 1 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9013 399 209 Ft 8,60% 9,31% 1 hét 4 alacsony 4
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft| 12357363 117 Ft 7,68% 8,05%
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft| 6,80% 7.21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Fi| 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Fi| 9,34% 9,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft| 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kltségeket nem vettilk figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozaméval. Az
arfolyamvéliozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a feljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok|
nominélisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévé futamideje a 60 napot, az eszkézék étlagos

hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szél6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhets.
Mivel a portfolié dtlagos héatralevd élettartama jelenleg 0,16 év, igy a mdésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérs|
a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Erésddéssel indult a hénap a hazai kamatozé eszkézsk tekintetében, ami elsésorban a globdlis befektetdi optimizmusnak tudhaté be. Az
Eurépai Kézponti Bank hosszo tavid likviditdsnydijtési programjdnak februdr végén tartott mésodik tenderén rekord nagysdagid, 529,5 milliard
eurdnyi 3 éves alacsony kamatozdsi hitelt nyuijtott az eurépai bankrendszernek. A gérég adéssdgesere program is sikeresen lezdarult, melyet
kdvetéen az eurézéna pénzigyminiszterei jdvahagytak a Gérdgorszagnak folyésitands Gjabb 130 millidrd eurés ment8csomag dtutalésat. A
hénap masodik felében az eurépai gazdasdgi kildtasokkal kapcsolatban kedvezétlen hirek lattak napvildgot. A frissen megijelent konjunktira
elérejelzések varatlanul Franciaorszdg és Németorszdg esetében is visszaesést mutattak. A spanyol bankrendszer likviditasi és szolvencidlis
helyzetével kapcsolatban is aggaszté hirek érkeztek. A kedvezdtlenebbé valé killsé befektetdi kdrnyezetben a hazai kdtvénypiaci hangulat
romlését az IMF megdllapoddssal kapcsolatos negativ szcendridk valésziniségének erésédése tovabb fokozta.

Az EU pénzigyminiszterek mdrciusi ilésén az ECOFIN joniusig adott hataridét a magyar kormdanynak, hogy hitelt érdemléen bizonyitsa, hogy
képes és hajlandé 3% ald szoritani a koltségvetési hidnyt. A fenti események hatdsdra marciusra megdllt a javulds a hazai kdtvénypiacon, a
révid kamatok padlét fogtak és megrekedtek 7,5 szazalék kéril, a hosszabb lejdratok pedig elkezdtek lassan és kis mértékben emelkedni 9
szdzalékig. Az éven belili lejaratt ZMAX és RMAX dllampapir indexek 0,61 ill. 0,50 %-os emelkedéssel zartdk a hénapot. Az MNB kamat-
meghatdrozé lésén a vdrakozdsoknak megfeleléen a Monetdris Tandcs nem vdltoztatott az irdnyadé piaci kamatldbon. A téjékoztatéban

kiemelték, hogy a redlgazdasdgi folyamatok nem indokolnak szigortbb kamatpdlydt, igy a pénzigyi stabilitdsi folyamatok lehetnek leginkabb

hatéssal a jdvSbeli kamatdéntésekre, amit elsésorban az IMF-fel és az EU-val tervezett targyaldsok kimenetele befolyasolhat.

Az alap eszkézeinek aranya

Lekotott betét; 74,7%

Szémlapénz; 25,3%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 26,3%
0-3 hénap; 73,7%

6-12 hénap; 0,0%
1-2 év; 0,0%

Kockéazati mutaték *

Szérés 0,25%
K&vetési hiba 0,13%
Sharpe-mutaté -5,34
Informdciés hényados 0,20
Alfa 0,03%
Atlagos hétralevé futamids (év) ** -

Atlagos hétralevé élettartam (év) ** 0,16

* az elmdlt harom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjén

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérdszdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamabdl képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésdaval. Az egységnyi kockdazatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdganak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstdriegyé. Csak kdtvényportfolidkra szédmithaté.

Atlagos héiralevé élettartam A portfslié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejarati ideje.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdarsai nem vdéllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.




Raiffeisen Nemzetk6zi Részvény Alap

Havi jelentés

a 2012. marcius 01. - 2012. marcius 31. idoszakra

Alap Adatok

Az alap indulésa 1999. januér 20.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI World Free Index

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgalé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

maximdlis &gazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok tézsdéin

alapveté  célignak. tdvon  varhatéan

jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradd &sszeget féleg likvid
eszkdzdkben fartja. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének

értékelésekor 85%ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi

15% RMAX részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az RMAX indexet
tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.
Max. éves alapkezelési dij max 2%
Letétkezeld éves dija 0,20%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis X X
véltozés (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vl led el
2012. januar 1-tél 2012. marcius 31-ig: 5 év < magas <
2012.3.31. | 0,65% | 2,299052Ft | 2337 470754 F 1,16% 2,13% 3év
Koréabbi években: 2év
2011. 12. 31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1 év kdzepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 1 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét alacsony
2007. 12. 31.| -2,82% 2511512 Ft 4963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyo eleme
Exxon Mobil 3,6%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a General Electric 3,5%
hozam kiszdmitasandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozas Shell 3,1%
szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes JP Morgan 3,0%
évb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és PRI Lt
évben meg i g i ;
. > N T . e ot . ChevronTexaco 2,0%
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A k6z8lt hozamadatok nomindlisak és az Total 1 0%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél . 45
L. i BNP Paribas 1,9%
révidebb idére vonatkoznak. Volkswagen 1.9%
ENI 1,9%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkézeit 80% folétt tartja.

Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informéaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-
os mértékl adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb)
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sorén a vételi, eladési és atvaltsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy|

forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A piac képe keveset valtozott mérciusra a megeléz8 két hénaprél, tovabbra is stabil, kissé ndvekvé, de még mindig alacsony volatilitasd bika
piac volt. Ez els8sorban az észak-amerikai részvénypiacokra igaz (S&P500, Nasdaq), mig az eurépai fejlett orszdgok részvénypiacai mar
gyengébben szerepeltek a hénapban, amit magyarézhat az a konszenzus, hogy az eurépai dllamok &sszességében azért aligha kerilhets el
a recesszié. Ez elsésorban a déli, jobban eladésodott dllamokat (pl.: Olaszorszdg, Portugdlia és Spanyolorszdg) fogja stlytani, ami miatt azt
lathattuk, hogy ezen piacok néhol estek, de mindenképpen volatilisebbek voltak, mint a német vagy az észak-amerikai tarsaik.

A NASDAQ t8zsdeindex a leger8sebb, szépen trendelé piac, melynek zdszléshajéja az Apple folyamatosan emelkedik, most éppen a
legUjabb termékik (az Uj Ipad) megijelenése szolgdltatott okot az optimizmushoz. Nem okozott problémét a gérdg cséd miatt lezdrdsra kerild
csédbiztositasi derivativak (CDS, credit default swaps) rendezése, azonban negativ meglepetés volt, hogy Kina kilkereskedelmi mérlege
deficitbe fordult, azaz az orszag tébbet importalt, mint exportalt a megel6z6 hénapban. Késébb Ausztrdlidban is ugyanez tértént. E két
jelenség arra vilagithat ré szerintink, hogy egyrészt a felvevd piacaik (Eurépa, USA) fogyasztésa visszaesik, illetve hogy az drupiacok
torékenyebbek lehetnek a kozeljgvében, ha a legnagyobb fogyaszték visszafogjdk keresletiket az alacsonyabb névekedés miatt. A legtjabb
hirek alapjan egy harmadik mennyiségi lazitdsi program az amerikai Federal Reserve részérdl jelenleg nagyon alacsony valésziniségg, illetve
ezen intézmény dltal végzett banki megfelelési teszt 5sszességében megnyugtaté médon zérult marciusban.

Forintban tekintve a német DAX +3,55%-ot emelkedett, az S&P 500 pedig +5,51%-ot. A globdlis MSCI World index +3,35%-ot vdltozott. A

legjobb fejlett piac az emlitett Nasdaq 100 index volt, ami forintban +7,46%-ot menetelt, mig a leggyengébb a spanyol IBEX a maga 3,33%-
os esésével.

Az alap dsszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
w
HKD [l
SEK 3
Likvid eszkoz Részvény; 86,80% Ncii 2
(deviza); 0,76% BRL
GBP [
Likvid eszkoz CAD F=——1
(HUF); 7,49% Nl e——
EUR
Befektetési jegy; usp
4,96% i i i i :
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Az alap részvénypozicidinak szektorok szerinti sszetétele

Informdciés technolégio [T

Alapanyag [ ]

K&zszolgdltatas

Fogyasztési cikkek - nem-ciklikus

Telekomunikacié

Fogyasztasi cikkek - ciklikus

Ipar
Energia 1
Pénzigy ) 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Kockazati mutaték * A vilag fobb tézsdeindexei *
Szérés 18,45% bow S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
K&vetési hiba 6,61%
Sharpe-mutaté 0,26 2012.02.29 12952,1 1365,7 2966,9 5871,5 6856,1 9723,2
Informéciés hanyados 0,17 2012.03.30 13212,0 1408,5 3091,6 5768,5 6946,8 10083,6
Alfa -1,13% valtozas 2,01% 3,13% 4,20% -1,76% 1,32% 3,71%
* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok * Sajat devizaban

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamdébdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészéma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Alap Adatok

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés
a 2012. mdrcius 1. - 2012. mdrcius 31. idoszakra

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgalé
Vezetd forgalmazé

1998. 4. 22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
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Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi eldirdsok betartdsa mellett
futamideji  &llampapirokba, MNB-
kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltdbdl eredd elénydket, igy
tébbek kozott olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek mdsok szédmdra
nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap

forrasait  elsésorban  révid

alacsony kockdzati befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy|

Az alap tipusa pénzpiaci alap

Referencia index RMAX index az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejarato dllampapirok hozamat.

Max. éves alapkezelési dij max 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,10%

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozés  érfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis i i
o0 , e ws vallalt kockézat
(az idészak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januar 1-tél 2012. marcius 31-ig: 5 év magas
2012.03.31 1,69% 3,294052 Ft ‘ 25188 152 415 FI‘ 1,92% 2,02% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 6,03% 3,239369 Ft | 29200 500 918 Ft 6,82% 517% 1év kdzepes
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Fi| 6,54% 5,53% 6 hénap ]
2009.12.31 10,50% 2,889171Ft| 10511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 1 hénap
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 Ft 8,12% 8,45% 1 hét alacsony 4
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67%
2006.12.31 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft | 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 F| 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 9.61% 9.,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft 11,57% 11,03%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kisz&mitdsdandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j5vére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészitd informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizélédsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év8 eszkdzsk atlagos hétralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkdzsk
4tlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem értelmezhetd.

Mivel a portfolié atlagos hétralevd élettartama 0,53 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-o0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazéjanak
kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események
Erésddéssel indult a hénap a hazai kamatozé eszkézsk tekintetében, ami elsésorban a globdlis befektetéi optimizmusnak tudhaté be. Az

Eurépai Kézponti Bank hosszg tavo likviditdsnyjtasi programidnak februdr végén tartott mdasodik tenderén rekord nagysdagid, 529,5 milliard
eurényi 3 éves alacsony kamatozdsd hitelt nyijtott az eurdpai bankrendszernek. A gérég adésségcsere program is sikeresen lezdrult, melyet
kovetéen az eurézéna pénzigyminiszterei jovahagytdk a Gorégorszagnak folydsitandé djabb 130 milliard eurés mentécsomag dtutaldsat. A
hénap mdésodik felében az eurépai gazdasdgi kilatadsokkal kapcsolatban kedvezétlen hirek lattak napvilagot. A frissen megjelent konjunktdra
elérejelzések vdratlanul Francicorszdg és Németorszdg esetében is visszaesést mutattak. A spanyol bankrendszer likviditési és szolvencidlis
helyzetével kapcsolatban is aggaszté hirek érkeztek. A kedvezdtlenebbé valé kilsé befektetdi kérnyezetben a hazai kdtvénypiaci hangulat

romldsat az IMF megdllapoddssal kapcsolatos negativ szcendridk valésziniségének erésddése tovabb fokozta.
Az EU pénzigyminiszterek mdrciusi ilésén az ECOFIN joniusig adott hatéridét a magyar korménynak, hogy hitelt érdemléen bizonyitsa, hogy!

képes és hajlandé 3% ald szoritani a koltségvetési hidnyt. Amennyiben ezt nem sikeril teljesiteni Ggy 20134l felfiggesztik az orszagnak jéré
kohéziés kifizetéseknek a hazai GDP mintegy 0,5%-at kitevd részét. A fenti események hatdsdra mdrciusra megdllt a javulds a hazai
kdtvénypiacon, a révid kamatok padlét fogtak és megrekedtek 7,5 szazalék koril, a hosszabb lejaratok pedig elkezdtek lassan és kis mértékben
emelkedni 9 szdzalékig. Az éven belili lejaratt ZMAX és RMAX dllampapir indexek 0,61 ill. 0,50 %-os emelkedéssel zartdk a hénapot. Az
MNB kamat-meghatdrozé ilésén a vérakozésoknak megfeleléen a Monetdris Tandcs nem vdéltoztatott az irdnyaddé piaci kamatldbon. A

tajékoztatdban kiemelték,hogy a redlgazdasdgi folyamatok nem indokolnak szigordbb kamatpdlydt, igy a pénzigyi stabilitési folyamatok

lehetnek leginkdbb hatdssal a j6vébeli kamatdéntésekre, amit elsésorban az IMF-fel és az EU-val tervezett tdrgyaldsok kimenetele befolydsolhat.

A portfolié szerkezete

Allamkatvény; 1,11%
Betét; 86,65%

Szdmlapénz; 11,43%

Kincstariegy; 0,81%

A portfolié lejarati szerkezete

3-6 hénap; 18,14% 6-12 hénap; 1,27%

1-2 év; 28,82%

2-3 év; 0,12%
03 hénap; 51,65% 3 év felett; 0,01%

Kockézati mutaték *

Szérés 0,96%

Kovetési hiba 1,22%

Sharpe-mutaté 0,07

Informdciés hanyados -

Alfa -

Atlagos hatralevé futamidé (év) ** -

Atlagos hatralevd élettartam (év) ** 0,53

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szdrds A befektetési alap darfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérdszéma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamdébdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevé futamidd A kdtvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos

futamideji diszkontkincstarijegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithats.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkézeinek stlyozott dtlagos lejarati ideje.

Tovébbi fontos informaéaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Részvény Alap

Alap Adatok

Havi jelentés
a 2012. maércius 1. - 2012. marcius 31. idoszakra

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdld
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

1997.11.25

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.01-6l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajat t8kéjén
belilli arénydrél. Kedvezé t8kepiaci helyzetben a részvények ardnya
megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai
t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjén olyan befektetési stratégiét alakit ki,
amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe trténd befektetés kockazati szintjénél

alacsonyabb  kockdzat mellett o kétvénybefektetések hozamét meghaladd)

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kisz&mitaséndl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek
dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak.

Max. éves alapkezelési dij 2,0%
Letétkezeld éves dija 0,25% megtérilést biztosit.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis J ,
véltozdas (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vl el
2012. januar 1-t6l 2012. marcius 31-ig: 5év < magas <
2012. 3. 31. | 3,92% ‘ 1,883469 Ft 2317 409 571 Ft 4,37% | 7,86% 3év
Korabbi években: 2 év
2011. 12. 31.| -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Fi| -12,84% -15,62% 1 év kézepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 F 8,87% 9.77% 6 hénop
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénop
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hét olocsony
2007.12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Fy 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Fi] 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 F| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 F| 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

MOL 13%
OTP Bank 10%
CEZ 7%
Richter 6%
PKO Bank 5%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% foltt tarfia.
Mivel a részvénytipusi eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 86,48% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
350%
— Az alap brutté arfolyama

300% -~~~ - - - - - - oo o oo Referenciaindex
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2000. 12. 29. 2001. 12. 29. 2002. 12. 29. 2003. 12. 29. 2004. 12. 29. 2005. 12. 29. 2006. 12. 29. 2007.12. 29. 2008. 12. 29. 2009. 12. 29. 2010. 12. 29. 2011.12.29.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetsket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és étvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap)
tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Mércius részvénypiaci gyengiilést hozott a régidnkban , a legtébb benchmark index esett. Tovabbra sincs érdemi elérelépés az IMF megdllapoddssal kapesolatban, a
magyar kormany idhizé taktikat kévet, amit egyeldre tolerdl a piac, azonban csak magas kamatok mellett tudjuk finanszirozni magunkat emiatt. Evesitve 4,5%-kal
esetek Magyarorszédgon 2011 negyedik negyedévében a nemzetgazdasdgi befektetések, ugyanakkor pozitiv volt, hogy a hazai PMI indikdtor meglepetésszerien
béviilési tartomdnyba ugrott, ami mégdtt a kecskeméti Mercedes gyar izembe helyezése dllhatott. Lengyelorszégban tébbnyire kedvezétlen hirek mellet jél tartotta magét|
tézsde. Nétt az inflacié és a fizetési mérlegik is romlott, mikdzben a lengyel PMI vératlanul esett a béviilés hatarértékére, 50,0-re. A MOL 456 forintos, a Richter Gedeon
pedig 660 forintos osztalékot dllapitott meg részvényenként, az MNB pedig sikeresen elinditotta a kétéves futamideji specidlis hitel-Ojrafinanszirozési programiat.

Az &sszes magyar bluechip esett (BUX -3,38%), a MOL teljesitett a legjobban: -1,60%, mig a Richter -2,65%-ot, @ Magyar Telekom pedig -2,20%-ot veszitett értékébdl.
Az OTP papirja utolsé lett a négyesfogatban a maga -4,23%-os esésével. Forintban tekintve a lengyel t6zsdeindex (WIG20) hozama +0,13%, a cseh indexé (PX) pedig -
1,38% volt mdrciusban. A forintban legjobban teliesité egyedi részvények kdzott a lengyel finomitét, a PKN Orlent taldljuk (+6,70%), tovébbé két cseh cég papirjat, a
szintén olajcég Unipetrol képes volt +4,96%-ot javulni forintban, a dohdanyipar Philip Morris pedig +4,31%-ot. A negativ lista ebben a hénapban hosszabb lett, melyet

cégek kozott is volt alulteljesité: a cseh szénbanya New World Resources -14,28%, a gydgyszeripari Egis -9,57%, és az oszirdk Erste Bank -8,10%.
A forint hulldmzé kereskedés utén gyengiilt valamelyest mérciusban. Az euré arfolyama 288,15-6n inditotta a hénapot, a kurzus alja 286,80-ndl volt, a teteje pedig

298,30-ndl, végil 294,50-en zérta hénapot. A dollér arfolyama is nétt 215,708l 220,70-ig. A forint legerésebb pontja 215,30-ndl, leggyengébb kétése pedig 227,65

nél volt kérilbelil a bankkézi devizapiacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irényadé kamatszinten, ami tovébbra is 7,00 szazalék.

A portfolié szerkezete

Hazai nem benchmark részvény;
1,24%
Hazai benchmark részvény; 34,63%

Kilfsldi benchmark részvény; 49,16%
Készpénz; 12,59%

Kilfsldi nem benchmark részvény;

Allamkatvény; 0,93% 1,44%

Orszéagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsulyok a referencia indexhez képest

Horvatorszég Kommunikacié

Ausziria ‘ | | | |
Technolégia | | | |
Szlovénia Ipar | | | |
Energetika : :
| |

Alapanyag

i Pénzi
Lengyelorszag neey | | | |
| Kozszolgalatok | | | I
Csehorszég : Ciklikus fogy. javak ! ! 0 I
| Nem ciklikus fogy. javak : : : :
Magyarorszdg | | | |
3,0%  2,0%

60%  50%  -4,0% -1,0% 3,0% 35%  30%  25% 20% 5% -1,0% 05% 00% 05% 10% 15%
Kockazati mutaték *
Szérés 18,35%
Kovetési hiba 5,89%
Sharpe-mutaté 0,10
Informéciés hanyados 0,13
Alfa 0,78%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szdmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai édtlagosan anndl

jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttsl.
K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam felefti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatja

meg, csak pozitiv értéke értelmezheté.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsagénak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a

referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa

Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legtelijesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés

a 2012. marcius 01. - 2012. marcius 31. idéoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2005.8.11. Az alap 0 stratégidja szerint feltsrekvé piaci részvényalapként miksdik
Alapkezeld Raiffeisen Befekfetési Alapkezels Zrt. 2008.07.1148| tovébb. A befektetési célteriilet orszagai elsédlegesen
Al-alapkezelé - Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kozel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. az EMEA régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkdzei kdzott
Kénywvizsgdléd KPMG Hungéria szereplé  befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszégokat és
Vezetd forgqlqué Raiffeisen Bank Zrt. gazdasdgi szektorokat az alapkezels fundamentdlis alapon vélasztja ki
Az alap tipusa részvényalap a fenti tégabb région belil. A fenti feltérekvd piaci orszagok jelentds
Referencia index 2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX része mdr az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépéhoz

2012. jan. 148l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX tdrténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajd
Max. éves alapkezelési dij 1,5% t6kéjének huszondt szézalékat meghaladé mértékben fektethet a
Letétkezeld éves dija 0,08% Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvéltozas arfolyam nettd eszkozérték brutté éves  referenciaindex ajdnlott minimdlis , ,
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétay véllalt kockazat
2012. januar 1-t6l 2012. marcius 31-ig: 5 év < magas 4
2012.03.31 3,59% 1,479495 Ft 536 976 732 Ft 3,83% 5,37% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 -10,24% 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft 9,56% 7,60% 1év kézepes
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 6 hc')nap
2009.12.31 56,27 % 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 1 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hét alacsony
Az alap 2008. jilius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként mikodott:

2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft

A portfolié legnagyobb hanyadu elemei

Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 22%
Fidelity EMEA Részvény Alap 20%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettik figyelembe a hozam Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 1%
kiszamitdsandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az arfolyamvéliozds szdzalékos iShares MSCI South Africa ETF 1%
mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta P Morgan EMEA Részvény Alap 11%

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok jsv8beni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitdé informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szdvetségének (BAMOSZ).

Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipust eszkézeit 80% folott tartja.
Mivel a részvény tipusi eszkdzok ardnya a portfoliéban hénap végén 88,95% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-os
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és étvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak|
kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Az Eurdpai Kézponti Bank februar végén tartott sikeres likviditdsfokozé tenderének hataséra mdrcius elején optimizmus jellemezte a nemzetkdzi
pénz- és tékepiacokat. Tovdbb mérséklddiek a rendszerszint( kockdzatok, javultak a gazdasdgi konjunktira indikétorok, a periféria-orszagok
csdkkend hozamszintek mellett sikeres kotvényaukcidkat tartottak. A véllalati kdtvények is erdsddiek, mind a befektetési kategéria, mind a
kockdzatosabbnak tekintett magas hozam( szegmens esetében csokkentek a felarak. A gérég adéssagesere program lezarult. A gérég
kétvénytulajdonosok 85,8%-a jelezte a részvételi szandékdt a programban, mely ardnyt az egyitteselekvési klauzula (CAC) seitségével 95,7%-ra
novelték. A kdtvénycsere sikeres lezajldsa utdn az eurézéna pénzigyminiszterei jdvahagytdk a Gérdgorszagnak folydsitandéd Gjabb 130 milliard
eurds mentécsomag atutaldsdt.

A hénap mésodik felében az eurépai gazdasdgi kildtdsokkal kapcsolatban kedvezétlen hirek lattak napvildgot. A frissen megjelent konjunktira
indexek negativ meglepetést okoztak, ugyanis az eddigi vérakozdsokkal ellentétben mdr a francia és a német gazdasdg tekintetében is recessziét
jeleztek. A recessziés félelmek kidjuldsa valamint a spanyol bankrendszer likviditasi és szolvencidlis helyzetével kapcsolatban felerdssdd
kockdzatok hatdsdra a hénap mésodik felében trendfordulé kévetkezett be a kockdzatos eszkézsk piacain. Eurépdban az olasz és spanyol
t8zsdék vezették az esést, az 50 legnagyobb eurdpai véllalatot magdba foglalé SX5E index 1,38%-o0s csdkkenéssel zérta a hénapot. A fejlédd
részvénypiacokon is a pesszimizmus uralkodott. Az MSCI globdlis fejlédé piaci részvényindex 3,52%-ot veszitett értékébdl. A régiét tekintve a 20
legnagyobb kézép-eurépai részvényt témorité CETOP20 index 2,96%-al zart alacsonyabban, de eseft az orosz RTSI tézsdeindex is, dolldrban
szdmolva 5,6%kal.

Az alap 8sszetétele
Egyéb részvény befektetési jegy;
65,9%
Részvények; 1,3%
Készpénz (HUF); 7,9%
Készpénz (deviza); 3,1%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA
ETF; 21,7%
Kockéazati mutaték *
Szérds 16,70%
Kovetési hiba ** 6,56%
Sharpe-mutaté 0,84
Informéciés hanyados -
Alfa

* az elmdlt hérom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok
** az elmult harom ev havi adatai alapjan szamolva - evesifett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap arfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai tlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdabdl és a referenciaindex
hozamdbél képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérésaval. Az egységnyi kockézatra juté tobblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottséganak mutatdészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti doéntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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ALAPKEZELO

Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

Az Alap nyilvénos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott [>> Kozepes Kockazat

vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliokezelést folytatva, fundamentalis

elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja, 1-3 év | 3-6 év

hogy a befektetési lehetGségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30- Biztonsagra torekvé Dinamikus

40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd

részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe Azoknak ajanljuk akik:

fektesse. - szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastél - Olyan befektetésre Végynak, melyen be|u| a kotvények éS a

részvények aktuadlis hanyadat egy profi vagyonkezel8i csapat piaci
g varakozasai hatdrozzdk meg
8 - a magasabb hozam reményében hajlanddéak kiegyensulyozott

//V\"'vv\ /M mérték{ kockazatot vallalni
4.00 /\/‘//\/ W - legaldbb 2-3 évre keresnek befektetési lehetdséget

3.00 Wi
J\/‘/ W Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai
2.00

/’*‘J idészak
1.00 {2 Tog7+x
0.00 : : : 1998
1997.08.29 2000.08.29 2003.08.29 2006.08.29 2009.08.29 1999
——Concorde 2000 —Benchmark 5000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
O ot s 2002
Eszk6zok 6sszesen 5,113,240 100.48% 2004
Folyészamla, készpénz 3,214 0.06% 2005
Egyéb kévetelés 47,933 0.94% 2006
itelvi it6 érté ir 3,521,380 69.20% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,200,230 43.24% 2008
Magyar Allamkotvények 237,340 4.66% 2009
Devizas kétvények 823,348 16.18% 2010
Egyéb kotvény 260,462 5.12% 2011
Részvények 1,540,131 30.27% ** tort v
Hazai részvények 560,422 11.01%
Kulfoldi részvények 979,708 19.25%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% Mi tértént a honap soran?
Egyéb eszkozok 584 0.01%
sszesen -24,608 -0.48%
Hitelallomany 0 0.00% A gorog problémadk a korabbindl atfogobb kezelése megnyugtatta a
Koltségek 21,995 0.43% t6kepia§ol'<a't. Az amerilfai’ind’exelf ktizijlu a”Dow Jones 2,0%-kal emelkedett, a
o . technoldgiai szektor teljesitményét tikr6zé Nasdaq 4,2%-ot, az S&P 3,1%-ot
Egyéb kotelezettség -2,613 -0.05%

er6sddoétt. Az eurdpai indexek teljesitménye vegyesebb volt marciusban: az
Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 5,088,633 angol FTSE 1,8%-kal gyengiilt, mig a német DAX 1,3%-kal kerilt feljebb. A
kéolaj ara 3,8%-kal csékkent, igy a hénap végén egy hordd olaj ara 103,02

~ - dollér volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott
abezoldt értéke 178,898 3.52% irdnyadé kamatlaban. Az eurd 0,1%-kal gyengiilt a dollérral szemben, az
1,3343-as szintig.

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték 5.512907

Portf6li6 osszetétel

Allamkétvény 5.1%
Jelzaloglevél 1.3%
Egyéb kotvény 19.5%

Legnagyobb arényu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER | GSPARK I VALERO ADRIS

Kozvetlendl ill. szarmaztatott pozicidkon keresztill kdzvetve.
1 hdnappal késleltetett adat

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénzigyi teljesités T+2

Az alap 10%-at meghaladé kibocsaték: Magyar Allam

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,
Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Térekszink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap*

pétum et csshomirsi | E9YIeavreutd newt esziezare | PO GRD DU SEmen | B SRR BRLGRe Svben | enchmark
HUF EUR HUF EUR HUF EUR (nomindlis)
2006.10.05 309,350,000]  1.007819 9.990025
2006.12.31 342,788,707|  0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384|  1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866| 0.666213 6.842534 -18.44% -19.80% -36.93% -39.66% 8.45%
2009.12.31 335,435,533|  0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.12.31 370,260,028| 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%
2011.12.31 224,292,490  0.843615 7.373802 -4.19% -14.16% -4.19% -14.16% 5.17%
2012.03.30 176,662,843]  0.804928 7.405283
induldstdl (2003 nap) 176,662,843]  0.804928 7.405283 -4.01% -5.31% 7.53%

Osszeg / érték Nett6 eszkozérték A Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap révid bemutatasa

2012.03.30 (ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvénos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott

L termékekbe fektetd befektetési alap. Az alap célja, hogy befektetéi szamara
Eszk6zok 6sszesen 169,615 100.77% ” . N . L L, . . ”

— — elsésorban a fejlett piacokéndl magasabb ndvekedési potencidllal rendelkezé
Folyészamla, készpénz 69,583 41.34% oz o ot A . P N . e .

o ) kelet-kozép-eurdpai részvénypiacokon, elsésorban kis- és kdzepes vallalatok
Egyeb kovetelés o o 0-00% | Les7vényeibe fektetve hossziitavon az allampapiroknal magasabb hozamot érjen
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 88,935 52.84% | o] Kis- és kézepes véllalatoknak mindsiilnek azon tarsasdgokat, melyek piaci

Diszkontkincstarjegyek 88,441 52.54% (| capitalizaciéja nem haladja meg az 1 millidrd eurét. Az Alapkezelé azonban

Magyar Allamkotvenyek 494 0.29% [ megfeleld lehet8ségek esetén az Alap eszkozértékének 20 szazalékaig 1 millidrd

Devizas kotveények o 0.00% |l eurét meghaladé piaci kapitalizaciéju tarsasagok részvényeibél is tarthat az Alap

Egyéb kotvény o 0.00% || portfolidjaban. Az alap alapkezelési dija éves szinten 1,5%-ban lett
Részvények 9,987 5.93% | maximalizalva. Ezen feliil csak akkor illeti jovedelm az alapkezel6t, ha az alap

Hazai részvények 8,909 5.29% [| jobban teljesit a meghatarozott benchmarknal. Ebben az esetben az extrahozam

Kulfoldi részvények 1,078 0.64% || 20 szazaléka sikerdijként keriil elszdmolasra. Az alap benchmarkja az RMAX
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || index.

Egyéb eszk6zo6k 1,110 0.66% || Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
o é 6 -1,295 -0.77% || jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazd a sajat
Hiteldllomény 0 0.00% || Uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Koltségek -1,295 -0.77% || Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Egyéb kételezettség 0 0.00% || vételi megbizads id6pontjatél szamitott 5 munkanapon belul (T+5) ad
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 168,320 visszavaltadsi megbizast, akkor a Forgalmazdé a visszavaltasi jutalékon feldl
Egy jegyre juté netté eszkézérték "A" 0.804928 jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Egy jegyre juté netté eszkozérték "B" 7.405283 alapja a visszavaéltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori &rfolyamértéke. Az

. . . i alap forintban és eurdéban denominalt befektetési jegyeket bocsat ki. A
Szar ay 49,265 29.27% || befektetési jegyek ,A” sorozata 1 forint névértékli mig a ,B” sorozat esetében

értéke 10 eurd a névérték.
= T 7
Eszkozallokacio
100% -~
90% -~ Mi tértént a honap soran?
% -
80% IA g6rog problémak a kordbbinal atfogébb kezelése megnyugtatta a tékepiacokat.
0% 4+ Bas IAz amerikai indexek kozil a Dow Jones 2,0%-kal emelkedett, a technoldgiai
szektor teljesitményét tiikroz6 Nasdaq 4,2%-ot, az S&P 3,1%-ot erés6détt. Az
60% - leurdpai indexek teljesitménye vegyesebb volt marciusban: az angol FTSE 1,8%-
kal gyenglilt, mig a német DAX 1,3%-kal kerdilt feljebb. A k8olaj ara 3,8%-kal
50% 4~ - - s B e csokkent, igy a hdnap végén egy hordd olaj ara 103,02 dollar volt. Sem a FED (0]
40% 4 - B 0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyadd kamatldban. Az eurd
0,1%-kal gyengdlt a dollarral szemben, az 1,3343-as szintig.
30% -
20% 4
10% -
0% N ‘ ‘
Részvény  Hosszu kétvény Rovid kotvény Vallalati
Kétvény
v
Concorde CEE Smalicap A és a referencia alakulasa az indulastoél A f5bb ind K telje PR ye (sajét devizab )
Eurépa a hénapban év eleje 6ta
1.48
BUX -3.37% 9.79%
DAX 1.32% 17.78%

1.28

/ WIG -1.32% 6.62%
108 PX -3.82% 6.80%
W‘/‘V\x\ CETOP -2.96% 13.62%

USA

0.88 _—
\/V\\’\! /J\/Jﬂj m S&P 500 3.13% 12.00%
0.68 e ] Dow Jones 2.01% 8.14%
Nasdaq 4.20% 18.67%

0é3%6.10.05 2007.10.05 2008.10.05 2009.10.05 2010.10.05 2011.10.05 Magyar kdtvénypiac
——Concorde CEE Smalicap A —Benchmark RMAX 0.50% 2.02%
MAX -0.92% 4.37%

Az alap 10%-4t meghaladé kibocsaték: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédd kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal
felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikédését. Az Alap potencilis
befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és darupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esd piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belll a
nemzetkézi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztdsanal értékalapli szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkdzoket vasarolva a portfdlidba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlié részvényekkel torténé fokozatos feltdltése
mellett dontottiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt id6étav

Biztonsagra térekvo

Magas Kockazat

1-3 év | 3-6 év 6 év <

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetéstikkel hosszu tavon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében
- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl

- a pénziigyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

Concorde Ci ésar i asaazi

1.43

12 /

RHAX WM
5 " oo kOrirtd 1.03
Osszeg / érték Nett6 eszkdzérték
2012.03.50 (ezer Ft) szézalékaban (%)
Eszkizok dsszesen 8,735,583 103.78% 0.83
Folyészémla, készpénz 316,639 3.76%
Egyéb kovetelés 2,536 0.03%
itelvi it értékpapir 5,235,697 62.20% 063 i
Diszkontkincstarjegyek 1,540,085 18.30%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 043
Devizas kotvények 3,695,612 43.91% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04
Egyéb kotvény 0 0.00% —Concorde Columbus  —Benchmark
Részvények 2,891,452 34.35%
Hazai részvények 260,688 3.10%
Kalfoldi részvények 2,630,765 31.26% Mi tértént a honap soran?
Kollektiv befektetési értékpapirok 31,454 0.37%
De, " e_‘e_eeye <Hpapio : A gorog problémak a korabbinal atfogobb kezelése megnyugtatta a
Egyéb eszkbzok 96,07 L16% okat. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 2,0%-kal
gszesen ~318,572 “3.78% Ikedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq
Hiteléllomany o 0.00% 4,2%-ot, az S&P 3,1%-ot er6s6dott. Az eurépai indexek teljesitménye
Koltségek -41,000 -0.49% vegyesebb volt marciusban: az angol FTSE 1,8%-kal gyengiilt, mig a
Egyéb kotelezettség -277,572 -3.30% német DAX 1,3%-kal keriilt feljebb. A kbolaj ara 3,8%-kal csékkent,
Netto eszkozérték (sajat toke) 8,417,012 igy a hénap végén egy hordé olaj ara 103,02 dollar volt. Sem a FED (0
0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyad6é kamatlaban.
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1.191125 Az eurd 0,1%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3343-as szintig.
értéke 4 10,628,039 126.27%
Portf6lio 6sszetétel
Részvények 34.4%
Allamkoétvények 4.5%
Egyéb eszkzok 61.2%

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
2011 7.63% 5.17%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié

max 5% / tranzakcié
5% / 5 munkanapon beliil

Visszavaltasi dij
Biinteté jutalék
Az alap 10%-4t meghaladé kibocsaték: Magyar Allam, OTP
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjai

befektetéknek sa]at maguknak kell felmérniiik a és . Az oldalon

és a for i helyeken. i dontésiik a
& valamennyi informécié kizérolag téjékoztatésul szolgal. Toreksziink ezen informécidk folyamatos frissitésére,

ényeiért.hozott

i dontésért és annak kovetkezményeiért.

nem véllalunk az informéciék esetleges hidnyosségai, pontatlanségai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal feleldsséget a jelen kiadvény alapjdn hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan
hazai rovid kétvény tipust befektetési alap. Az Alapkezel$ célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti (izletek kotésével az Alap mikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befekteték nettd hozama - alacsony kockazat mellett —
hosszabb tdvon meghaladja a révid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félredrazdsokat kihaszndlva igyekszik arbitrdzs Ugyletek
(azonnali részvény- vagy indexvésarlas hataridGs eladéassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kétni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Biztonsagra torekvo

Ko6zepes Kockazat

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves idétavra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték Netté eszkozérték

2012.03.30 (Ezer Ft) szdzalékdban (%) aa
Eszk6zok 6sszesen 14,183,995 91.33% 1998
Folyészamla, készpénz -4,213 -0.03% 1999
Egyéb kévetelés 0 0.00% 2000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 14,201,071 91.44% 2001
Diszkontkincstarjegyek 4,201,654 27.06% 2002
Magyar Allamkétvények 6,741,310 43.41% 2003
Devizas kétvények 2,125,358 13.69% 2004
Egyéb koétvény 1,132,750 7.29% 2005
Részvények 0 0.00% 2006
Hazai részvények 0 0.00% 2007
Kulfoldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszk6z6k -12,863 -0.08% 2010
Kotelezettségek 6szesen -41,195 -0.27% 2011
Hitelallomany 0 0.00%| [Mij tortént a hénap soran?
Koéltségek -41,195 -0.27%
Egyéb kitelezettség 0 0.00%
Netto6 eszkozérték (sajat toke) 15,530,024 0.00% A gorog problémak a korabbinal atfogobb kezelése megnyugtatta a
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 3.237701 tékepiacokat. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 2,0%-kal
Szarmaztatott Ugyletek emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq
602,619 3.88%]| |4,2%-ot, az S&P 3,1%-ot erésédott. Az eurépai indexek

nettositott abszolit értéke

Concorde Révid Kétvény és a referencia alakulasa
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1.00

0.99

2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31 2012.01
—Concorde Rovid Kétvény ~—Benchmark

Portf6lié 6sszetétel

DKJ | 45.6%
|

[Jelzéloglevelek 1.7%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-at meghaladé kibocsétok: Magyar Allam

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

teljesitménye vegyesebb volt marciusb az angol FTSE 1,8%-kal
gyengiilt, mig a német DAX 1,3%-kal keriilt feljebb. A kdolaj ara
3,8%-kal cs6kkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 103,02
dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
valtoztatott irdnyad6 kamatlaban. Az euré 0,1%-kal gyengiilt a
dollarral szemben, az 1,3343-as szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Takaré

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.

gy

i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,

6 a Concorde Rt. fiékjail ésa ési dontéstik El

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési

asi helyeken

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a és Az oldalon

9y
koévetkezményeiért.

nem vallalunk az informdciék esetleges hidnyossagai, pontatlansdgai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvéanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva,
fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az
Alapkezelé az Alap portfolidjadban atlagosan 50 szazalék folétti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja
fektetni. Az Alapkezel§ els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltdlteni az
Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékdig kulfoldi
kibocsatasu részvényeket és koétvényeket is vasarolhat. A belfoldi és  kalfoldi
részvények egylttes ardnya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap
nett6 eszkozértékének 85 szazalékat.

[ é ény ésar i asaaz i
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Vallalt kockazat - javasolt idétav

_ i
1ztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre véagynak, melyen belll a részvények aktualis
hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget

- a részvényektbl hosszl tavon elvarhatdé magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

[yelentr'is Kockazat

3-6 év

Dinamikus

Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai

idészak
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0.00 T T
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29 2011.03.29

——Concorde Részvény

2009.03.29
—Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

Gsszeg / érték Nettd eszkozérték

2012.03.50 (Ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkdzok dsszesen 3,785,348 100.66%
Folydszémla, készpénz 2,518 0.07%
Egyéb kovetelés 1,552 0.04%

itelvi it6 1,429,418 38.01%
Diszkontkincstérjegyek 676,450 17.99%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizés kétvények 742,364 19.74%
Egyéb kotvény 10,604 0.28%

Részvények 2,351,651 62.54%
Hazai részvények 1,025,825 27.28%
Kulfldi részvények 1,325,826 35.26%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 208 0.01%
sszesen -24,940 -0.66%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -18,351 -0.49%
Egyéb kitelezettség -6,588 -0.18%
Netto eszkbzérték (sajat téke) 3,760,408
Egy jegyre juté netté eszkbzérték 3.990049
iigyletek abszolit
ertéke 236,673 6.29%
Portfolio 6sszetétel
Részvények 65.1%
Egyéb eszkdzok 19.7%
Jelzéloglevél 0.3%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER GSPARK | VALERO | ADRIS

Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell

Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsétdk: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

** tort év

Mi tortént a hénap soran?

A gorég problémak a korabbinal atfogobb kezelése megnyugtatta a
tokepiacokat. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 2,0%-kal

Ikedett, a technolég I teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 4,2%
ot, az S&P 3,1%-ot erdsodott. Az eurdpai indexek teljesitménye
gy bb volt marci az angol FTSE 1,8%-kal gyengiilt, mig a

német DAX 1,3%-kal keriilt feljebb. A kdolaj ara 3,8%-kal csékkent, igy
a honap végén egy hordé olaj ara 103,02 dollar volt. Sem a FED (0-
0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az
eurd 0,1%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3343-as szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,

Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabédlyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.

Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehe
e felel6sséget nem vallalunk az informéaci

tajékoztatasul szolgal. Torekszink ezen informaciok folyamatos frissi

ugyanakkor semmifé

2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag
k esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde

Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap*
Détum Netts eszkézérték Egy Jegyr? ],uta, netté B{‘utto hozam gv?s Bn.’ltto hozam iaz,a'dntt Benchmarlf fzqzam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nomindlis) (nominélis)

2005.10.14 330,000,000 1.000000

2005.12.31 2,088,359,282 1.006253

2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%

2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%

2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%

2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%

2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%

2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%

2012.03.30 28,053,858,254 1.905317

induldstol (2359 nap) 28,053,858,254 1.905317 10.49% 7.25%
2012.03.30 Osszeg / érték Nettd eszkdzérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
(ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvénos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
Eszkézok Bsszesen 28,359,146 101.09% terme"kekbe fekteto t,)efektet’e'm alap. Az ,Alap pOteI:]CI:EﬂIS befekte"te.5| Ferulfete a
FolyGezamia, készpénz 1216313 7 34% lehet6 legszélesebb és globdlis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
£ ébkb‘vetle/és o o 0'000/ illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
?y . o . " “larupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 27,041,359 96.39% - . . o . A
3 X L befektetési alapoktdl a széles eszkoztdron tul abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 24,936,208 88.89% ” P B P . s
Allamkotvények o 0.00% emelkedd, de esd piacon is van lehetésége hozamot elérni. Az Alap célja az
Mag_ya,rA__ , " || dllampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
Dev',zas_@tyenmk 2,105,151 7'500/“ kockézat véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
 Egyéb kotvény 0 0:00%fl magasabb kockazatd instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetden technikai
Resz"en_ye’f ) 0 0.00% alapii id6zitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezelé
H‘?Z'f‘_' "_eslzve”lyek 0 0.00%[l nem 14t megfelel6 lehetéséget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor
Kulfsidi részvények 0 0.00%[ ajacsony kockazatl eszkozokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig, amig jo
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%]l vételi vagy eladasi lehet8ségek nem adédnak.
Egyéb eszkozok 101,473 0.36%| **A benchmark 2005. oktober 14-t8l, azt kévetden pedig minden év elejétsl egy
Kételezettségek dszesen -305,392 -1.09%] 100%-ban az RMAX-ba (,Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolio
Hitelallomany 0 0.00%|l teljesitménye.
Koltségek -283,863 -1.01%|f Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Egyéb kotelezettség -21,529 -0.08%|l jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 28,053,858 lzletszabédlyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.905317 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott iigyletek 11 994 583 40.019% v'ételi [ne’gpl’zés i'dépontjétél szamitott 5 'munk'anaporn 'I:.:eI.UI (:I'+5) a.(.j
nettositott, abszolit értéke (el V27l visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazd a visszavaltdsi jutalékon felll
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

P R e it

24 4 Mi tortént a hénap soran?

20 - srcivsban i o eleién myitott. & o vens
Marciusban is tartottuk az év elején nyitott, és februar végén DAX
eladassal lecsokkentett részvény index vételi pozicionkat. A pozicionak

16 koszonhetden az alap arfolyama 1,3%-ot emelkedett a hénap soran.
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Concorde-VM és a i asaazi a . L, , ,
A fobb indexek teljesitménye (sajat devizaban)
2.02
Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
./’ BUX -3.37% 9.79%

1.82

//M/fl DAX 1.32% 17.78%
1.62 s WIG -1.32% 6.62%
,/’f/ﬂ PX -3.82% 6.80%
142 / CETOP -2.96% 13.62%

1.22 oo USA
/ S&P 500 3.13% 12.00%
1.02 Dow Jones 2.01% 8.14%

Nasdaq 4.20% 18.67%
0.82 Magyar koétvénypiac
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10.14
—Concorde-VM  — Benchmark RMAX 0.50% 2.02%
MAX -0.92% 4.37%

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsétok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP
Bank Nyrt.
Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
2012.03.30 6,858,863,689 2.294738
indulastdl (4694 nap) 6,858,863,689 2.294738 6.67% 2.84%
v
2012.03.30 ds(sgze:r/igék ’SV;;ZIZZ’ZZé;iZ/; Mi tortént a hénap soran?
Eszkozok dsszesen 6,949,951 101.33%
Folybszémla, készpénz 1,300,158 To.00% | A 95769 ., a korabbinal atfogobb kezelése
gnyugtatta a okat. Az amerikai indexek koziil a
Egyéb kovetelés 1,100,533 16.05% | pow Jones 2,0%-kal Ikedett, a technolégiai szektor
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 4,549,260 66.33% || teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 4,2%-ot, az S&P 3,1%-ot
Diszkontkincstarjegyek 4,549,260 66.33% | @r6sodétt. Az eurépai indexek teljesitménye vegyesebb volt
Magyar Allamkotvények 0 0.00% marciusban: az angoll. FTSE :.I.,B°/o-kal gy”eng.i.ilt,’ mig a német
DAX 1,3%-kal keriilt feljebb. A kéolaj ara 3,8%-kal
Devizés kitvények 0 0.00% | csgkkent, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 103,02
Egyéb kétvény 0 0.00% | dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem
Részvények 0 0.00% | valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az eur6é 0,1%-kal
Hazai részvények 0 0.00% gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3343-as szintig.
Kilfoldi részvények 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézék 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -91,087 -1.33%
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -20,214 -0.29%
Egyéb kitelezettség -70,874 -1.03%
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 6,858,864
Egy jegyre juté nett6 eszkbzérték 2.294738
Szarmaztatott iigyletek nettésitott, 0 0.00%

abszolut értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai

10% -
9% -
8% -
7%
6% -
5% -
4% -
3% -+
2% 4
1% -
0% -
s>
%
v
Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
254 Befektetési politika: Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa
alapjan hazai likviditasi tipusi befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a
234 forgalmazd cégeknél részvények addsvételét folytatdé befekteték az Alap
Befektetési Jegyeinek megvasérlasaval révid tavon be nem fektetett pénziik
214 utdn legaldbb banki latraszdlé betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
érdekében az Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alap nettd eszkdzértékének
1.94 véltozékonysdga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezeld az Alap vagyonat
belféldi  pénzpiaci  eszkézokbe -  &llampapirokba,  allampapiralapd
1.74 repor 2} a , étbe, az Alap vagyonat érinté kamatkockézat
csdkkentését szolgdld egyéb pénzpiaci eszkdzokbe - fekteti. Az Alap
1.54 portfoliéjaba kizarélag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszkdzék keriilhetnek.
Az Alapkezel8 térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
134 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
114 megbizasoknal fedezetill szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétél a
hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —
0.94 havi latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).
Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsdnak
0.74 T jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazd a sajat
1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21 Uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
—Concorde Pénzpiaci —Benchmark

Az alap 10%-&t meghaladd kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap milltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.

ési dontésik a Sknek sajat kell felmérniik a é 6d6 4 és Gsé Az oldalon megjelens i acié
kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informécick frissitésére, ifé Bsséget nem vallalunk az i ciok esetleges hia agai 4gai miatt. A
Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.




CONCORDE

ALAPKEZELO

TN

HAVI PORTFOLIOJELENTES

2012. marcius

Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezel§ az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozast vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelelé
nemzetkdzi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kiilfoldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kétvényeket vasarolhat az Alapkezel. A belféldi és kilféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfoliéjan belll nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

[>> Kozepes Kockazat

Biztonsagra torekvé

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsdgos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé id6tavra

- szeretnék élvezni annak el6nyét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezel8i csapat varakozésai hatarozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelent8s kockazatnak kitenni

Concorde Kétvény Alap brutté hozam adatai

Ty e | [ e
2001*
Eszk6zok 6sszesen 1,412,261 105.00% 2002
Folyészamla, készpénz 578 0.04% 2003
Egyéb kévetelés 61,903 4.60% 2004
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,349,781 100.35% 2005
Diszkontkincstarjegyek 23,739 1.76% 2006
Magyar Allamkétvények 840,419 62.48% 2007
Devizés kétvények 348,708 25.92% 2008
Egyéb kotvény 136,915 10.18% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% 2011
Kulfgldi részvények 0 0.00% induldstol (4019 nap)
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% * tort év
Egyéb eszk&z6k 0 0.00%| |Mi tértént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -67,193 -5.00%
Hiteladllomany 0 0.00%
Koitségek 4,917 -0.37% A gorog problémak a kora al atfogobb kezelése megnyugtatta a
Egyéb kitelezettség -62,276 -4.63% tékepiacokat. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 2,0%-kal
Netté eszkdzérték (sajat téke) 1,345,068 Ikedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2.169756 4,2%-ot, az S&P 3[,1°_/o-ot er6sodott. Az eurdpai indexek teljc?_sitmélnye
— — vegyesebb volt marciusban: az angol FTSE 1,8%-kal gyengiilt, mig a
Szérmaztatott ligyletek 115,812 8.61%| |német DAX 1,3%-kal keriilt feljebb. A kéolaj ara 3,8%-kal csékkent,

nettésitott, abszolat értéke

Concorde Kotvény és a referencia alakulasa

2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31 2012.04

——Concorde Kétvény

0.91
2011.03.31
——Benchmark

Portfolio osszetétel

Jelzaloglevelek

Kéltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.
Concorde Alapkezeld zrt.
www.concordealapkezelo.hu

igy a hénap végén egy hordé olaj ara 103,02 dollar volt. Sem a FED (0
0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott irdnyad6é kamatlaban.
Az eurd 0,1%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az 1,3343-as szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas,
Nyrt.

gyar Takaré

Az alap mltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancit a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Rt.

befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a és Az oldalon

kezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

és a fo si helyeken. ési dontésik a
i informéci6 kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

nem véllalunk az informaciok

gy
kévetkezményeiért.

i miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek
figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi
kollektiv befektetési értékpapirok vasarldsara, és ezaltal egy diverzifikélt, a kalfoldi
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold
torvény elbirdsainak betartdsaval. Diverzifikacios, koltséghatékonysagi és likviditasi
megfontolasokbdl korldtozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az
Alap részét képezhetik. Az Alapkezel aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tadmaszkodva alakitja az Alap portfoliddsszetételét, célja a
referenciahozam elérése, illetve annak tllteljesitése.

azil

Vallalt kockazat - javasolt idétav

Biztonsagra torekvé

Magas
> Kockazat

1-3 év | 3-6 év

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesdlni

- Japantdl az Egyesiilt Allamokig a vildg legnagyobb véllalataiba kivannak
befektetni

- a magas hozam reményében hajlanddak kockazatot vallalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek

- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is

tervez6 terméket keresnek

y Alap brutté hozam adatai

1.45

0.85

0.65
2002.08.01

2004.08.01 2006.08.01
—Nemzetkozi Részvény

2008.08.01
—Benchmark

2010.08.01

Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX

Nett6 eszkézérték szazalékaban

(%)

2012.03.30 Osszeg / érték (Ezer Ft)

idészak

2002**

X Ot v

Mi tortént a hénap soran?

kor

a atfogobb kezelése megnyugtatta a

Eszkozok bsszesen 3,711,226 102.29%

t i . Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 2,0%-kal emelkedett, a

tech szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 4,2%-ot, az S&P 3,1%-ot
Folyészamia, készpénz 97,811 270%|| er6sodott. Az eurdpai indexek teljesitménye vegyesebb volt marciust az
Egyéb kdvetelés 148,752 4.10% || angol FTSE 1,8%-kal gyengiilt, mig a német DAX 1,3%-kal keriilt feljebb. A
itelvi papir 196,556 5.42%|| kéolaj ara 3,8%-kal cs6kkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara 103,02
Diszkontkincstarjegyek 196,556 s5.42% || dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,0%) nem valtoztatott
Magyar Allamkstvények 0 0.00%||irAnyadé kamatlaban. Az euré 0,1%-kal gyengiilt a dollarral szemben, az
Devizas kétvények 0 0.000 | | 1/3343-as szintig.
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 3,268,127 90.08%
Hazai részvények 0 0.00%
Kalféldi részvények 3,268,127 90.08%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszk6z6k 0 0.00%
Bszesen -83,079 -2.29%
 Hiteldllomany [ 0.00%
-10,535 -0.29%
Egyéb kitelezettség -72,544 -2.00%
Netté eszkozérték (sajat téke) 3,628,147
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.394135
sedrm: gyletek abszoldt B 0.00%
észvények foldrajzi 14
Nagy Britannia 9.3%
Azsia 15.1%
Egyéb orszagok 15.1%
Portf6li6 6sszetétel
Koltségek
DKJ 2.3% V_ételi le o max S%/tranzakc@
|E 2b eszkHz0K | 0.0%| Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid

Az alap 10%-&t meghaladd kibocsaték: State Street Bank and Trust Co., BlackRock Fund Advisors
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazési helyeken. Befektetési
dontésuk meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolédo kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarolag tajékoztatasul
szolgdl. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Maérciusban a vezeté amerikai indexek tovabb emelkedtek, igy az S&P 3,1%-ot, a

D eVi Zd ré SZVé ny Nasdagq 4,2%-ot, a Russel 2000 2,4%-ot gyarapodott. Ebben a hénapban tovabbra is
kedvez$ makro adatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbol, a vezeté amerikai indexek

AI a p 0 k AI a pi a ezért tudtak ismét er6sodni. A jé amerikai jelentéseknek koszonhetéen a piacon
nincsenek tobbségben az eladdk, igy az idén az amerikai indexek minden hénap-

A sorozat ban képesek voltak emelkedni. Az alapkezel a honap soran a likviditaskezelésen

kiviil nem déntott érdemi valtoztatds mellett.

2012. marcius

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.03.30-ig elért netto hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt

= z o A R o P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési

alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges

elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-

t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfdliGban. Az Alap likvid 500000
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs TG - i i i i i i
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01
érdekében fedezeti igyleteket kothet. Forrds: Bloomberg
Kockazati tényezdk: elsoként emlitendd a nemzetkozi ATA @ P
gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A |)0rtf0|l0 osszetétele 2012.03.30
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem ad- B Nyitt végii alap befektetésijegye 2855221923 Ft 6,2%
hat6 arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben P el
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot ErychlcsEhDeok 187659 226 Ft
Eszkozok osszesen 3042 881 149 Ft

a szélesen diverzifikalt portfélio tompitja. Minimalis koc-
kazat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a
piac vezetd cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti.

* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.

Az USA dollar/forint arfolyam valtozasa is befolyasolja ** Az egye eszkizik az alap folydszdmla-cg ét, pénzpiaci betéteit, az titon 93,8%
az alap teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lévo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok nettd értékét és a
lehet. koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.
Referencia befektettizs: ?S%,S&P 100, 5% RMAX Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia Kerekitett értékek
ﬂﬂgﬁ?ﬂ:ﬁg;:!ﬂsobgif: Egﬁlap 2012.03.30 Aap befektetes  h0zamok  map befektetés  Kockazat
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétd 2011 10,33% 12,40%  nagyon magas
Konywizsgald: KPMG Hungaria kit. szémitott hozam* 5 - 2010 23,02% 21,37%  magas
ge(')'zz gegt:“lz;";t“’e"ek 2012.03.30-én: 12hénap*  19,80% 20,42% 2009  17,12% 16,34%  kizepes
Egy jegyre juto netto eszkizérték 2012.03.30-6n 2 (?vre** 14,19% 13,24% 2008 -29,41% -29,81% mérsékelt
A sorozat: 1,007281 Ft 3 évre** 14,71% 15,25% 2007 -2,03% -8,36% alacsony -
ISIN kéd: HU0000701883 4 gvre** 7,65% 7,83% 2006 4,52% 2,12%
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év 5 évre** 3,31% 2,24% 2005 1746% 1421% VaR 0 Referencla
Devizanem: HUF 2004 -8,07%  -9,03% mutatd  Alap befektetés
2003 12,64% 10,88% 2,47% 2,51%
2002 -34,08% -3352% . xockdsratort értck mutats
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu
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Mirciusban még az éven beliili hozamok is emelkedtek. A hdrom hénapos DKJ-k ka-

Pén Z p i a ci AI a p matszintje 7,05%-16l 7,35%-ra ugrott fel. A féléves szegmens hozama 7,4%-ig gyengiilt,
az éves diszkontkincstarjegyek hozama pedig 7,35%-r6l 7,60%-ra pattant fel. Mindez
A S0roz at azt mutatja, hogy a piaci szereplék rovid tavon, kiiléndsen a forint-eur6 295 koriilire

gyengiilésével parhuzamosan, egyre csokkend valdszintséget adnak az IMF-megéllapo-
das alairasanak, és tulzott forintgyengiilés esetén ujra el6térbe keriilhet a kamatemelés
20 12 .m é rC| us esélye. Rdadasul az inflicios kilatdsok sem kedveznek egy esetleges jovébeni (év méso-
dik fele) kamatcs6kkentési ciklus meginduldsanak.
A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat
folytat, a portfélié dontSen rovid futamidejli dllampapirokbol (f8ként diszkontkincs-
tarjegyekbdl), valamint bankbetétekbdl 4ll. Januarban a kamatemelés elmaradasa 6ta az
alap inkédbb az egy év koriili lejaratokba fektetett (a kordbbi 3-6 hénapos fékusz helyett),
kialakitva a referencia indexnek megfeleld kamatérzékenységet.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.03.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-novekedés W Lekotott betét
és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat 4000000
felvallalasa mellett.
Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejarati magyar 3500 000
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld 3000 000
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
igyleteket kithet. BTy
> Referencia befektetés: 100% RMAX Index
> BAMOSZ besorolas*: Pénzpiaci alap 2000000
> Az Alap indulasa: 1998. januar 23.
) P 1500 000
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Konyvvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. 1000000
> Teljes nettd eszkozérték 2012.03.30-én: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.C
30226602 950 Ft Forrds: AKK, MNB
> Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.03.30-én e < %
A sorozat: 3,444197 Ft A portfolio osszetétele 2012.03.30
> ISIN kéd: HU0O000701909 < . 3,2%
> Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap u Magy ar a”a"mPap" CAUZE [T (T
> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* 978899 974 Ft
Eszkozok dsszesen 30226 602 950 Ft
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
*i’.éz fegyéb eszkc’izc'il.c az alquul, Gszdml g 1 0: .’: pi 4 v:,betéteit,, az Zm,m, 96.8%
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a Z

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia  EZYyéves Referencia  <erekitett értckek

2012.03.30 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat

3 honap* 197% 1,78% 2011 4,60% 4,08% nagyon magas

6 hénap* 2,75% 2,22% 2010 4,90% 4,53% magas

12 hénap* 531% 4,57% 2009 8,92% 9,74% kbzepes

2 évre** 499% 4,43% 2008 7,80% 7,42% mérsékelt

3 évre** 6,15% 6,15% 2007 6,98% 6,67% alacsony -

4 évre** 6,65% 6,60% 2006 5,86% 5,59%

5 bure** 6,65% 6,45% 2005 681% 7,28% VaR Referencia
2004 11,11% 11,04% mutatd  Alap befektetés
2003 6,87% 5,02% 0,26% 0,24%
2002 8,69%  9,10% i kimratort érck mutats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
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Pioneer Selecta Plact kbrnyezet

Miérciusban a vezetd eurdpai indexek vegyesen, de inkdbb gyengén teljesitettek.

E u r() pa i RéSZVé ny Csupén az izlandi, a svajci, a belga, az ir és a német indexek tudtak novekedést fel-
mutatni. A gySztesek koziil is csupan az izlandi indexnek sikertilt tetemes hozamot
AI a po k AI a pi a elérnie +5,5%-al, a tobbiek csak 1-2%-ot emelkedtek. A vesztesek egyértelmuen
a gorog és a spanyol indexek lettek 7,4%-o0s és 5,4%-0s zuhandssal, az ismételten
A sorozat el6térbe kertil6 addssagvalsagnak koszonhetSen. Az olasz piac 2,3%-ot, a portugdl

pedig 0,5%-ot esett, a tobbi pedig 1-2%-os csokkenéssel zarta a honapot. Az alap-
kezel§ a részvénykitettség tekintetében nem valtoztatott, a piacok koziil tovabbra is

20 12 . mé rC| us a német feliilsulyt tart.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.03.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . o . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokendovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250 000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo

befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio

elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-

rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében

q P ~ q 2 P 500000 r T T T T T T
nincs tokeattetel, az alapkezelo a devizakockazat csok- 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kdthet. )

Kockazati tényezdk: elsoként emlitendd a nemzetkozi Wity Bty
gazdasag] és politikai tényezoket egyittesen megragadd A portfdlio osszetétele* 2012.03.30
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha-
t6 arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Kiilfoldi vallalati kotvény 1152 884 Ft 7,9% 0,04%
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot I Nyilt végi alap befektetési jegye 2873071684 Ft
a §zelesen dlverglﬂkaIF portfollo tomp’ltja. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* 239870 005 Ft
kézat az egyes tarsasagok csodkockazata, hiszen ezek Eszkozik 3114 094 573 Ft
a piac vezet6 cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti. ZX020k 0sszesen
Az eur()/ forint érfolyam valtozasa is befolyésolja azalap * A portfolié osszetétel az alap tel]es eszkozzrtekere vonatkozik.
teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lehet. I**AZ eg{ekb eszkozokfaz allap bszd z B g e énzpiaci l;:tetett az ';(ton
Ae¥s DAcHA évo tételeket, a napi forgalmazis egyen. eget a hatdridos pozicidk netto értékét és a
BAMOSZ _besorolas*: Részvényalap koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciok nett6 értéke 0 Ft.
Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX P —
Az Alap induldsa: 1999. oktber 22. Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia
I.gtetkgzelo; EJniCreditBank’Hungary yigs 2012.03.30 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft. -
Teljes netto eszkozérték 2012.03.30-én: Ev elejétdl 2011 -2,79%  -2,47%  nagyon magas
3114094 573 Ft szamitott hozam* - - 2010 15,26%  8,43% magas
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2012.03.30-én 12 hénap* 8,37% 2,23% 2009 26,78% 22,99%  kizepes
A sorozat: 1,172666 Ft 2 éurex* 9,46% 2,93% 2008  -36,73% -38,00%  mérsékelt
ﬁ'v'ifﬁﬁ ﬂﬁ.?.?ﬁﬁz ?)i?e}éetési idé: 3-56v 3 ewe™ e s AW GO OO dmmwy ] |
: ) . 4 évre** 2,65% -1,23% 2006 10,75% 9,79%
Devizanem: HUF VaR i
5 évre** 0,17% -3,56% 2005 24,56% 21,57% VAR Referencia
2004 040% -1,08% mutato aap nefektetés
2003 28,57% 21,32% 2,51% 2,46%
2002 -31,59% -32,65% -« kockistatort értck mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat

2012. marcius

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas*: Hossz(i kotvényalap

Az Alap indulsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.03.30-én:
9607221391 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.03.30-én

A sorozat: 3,818298 Ft

ISIN kéd: HU0O000701834

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év

Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Piaci kornyezet

Az allampapir hozamok a honap egészét tekintve emelkedtek minden lejaraton, ami a kotvények arfolyamanak
csokkenéséhez vezetett. A hdroméves forint allampapir hozama mintegy 55 bazispontos emelkedéssel 8,7%-on
zarta a marciust. Az 6téves kamatszint 60 pont felpattands utdn 8,95%-on kereskedett a honap végén. A 10-15
éves kotvények kb. 65 bazispontos hozamemelkedés utan 9,05%-on zartak a mult hénapot.

A kétvényalap jellemzéen az 6téves szegmensbe fektetett, de a durdcidja (kamat-érzékenysége) a piaci atlag alatt
volt, igy az alap arfolyama egységnyi hozamemelkedésre kisebb eséssel reagalt, mint a referencia index tokéletes
leképezése esetén reagalt volna. Marcius végén, a gyengiiléssel parhuzamosan hosszi kotvényeket vasaroltunk,
mellyel a kamatkockazatot a referencia index szintjére vittiik fel.

A kétvényalap janudr-februdr sordn fokozatosan euréban denomindlt magyar dllamkétvényeket véasarolt. Ezek ja-
nudr elején még a forint papiroknal is jobban leértékeldtek, igy akkor rontottak az alap hozamat. Azéta hozam-
csokkenésiik meghaladta a forint allamkotvényekét, ezéltal Gsszességében javitottak a kotvényalap befektetéseit.
A forint felértékeldése csak minimdlis mértékben éreztette hatdsat, mivel a devizakockazatot lefedeztiik.

A kotvényalap szdmdra nagy kockazatot jelent, hogy lesz-e megegyezés az EU/IMF-fel. Mivel a kormany vona-
kodik az EU elvarasainak megfelelni, a befekteték csokkend valdszintiséget adnak a hitel-megallapodas létrejot-
tének. Ez a kotvények arfolyamanak tovabbi eséséhez és gyenge forinthoz vezethet. Ha minden az alapforgato-
konyv szerint zajlik, és a masodik negyedévben megegyeziink a hitel feltételeirdl, akkor erés6dés kovetkezhet, és
a kétvényalap befektet6i jol jarhatnak. Ez a helyzet még mindig nagyon érzékeny, sok a bizonytalansag, nehezen
elére lathato tényez8k befolydsoljak az alap jovSbeli teljesitményét

Az indulastél 2012.03.30-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié

4000 000

3500000

3000 000

2500 000

2000 000

1500 000

1000000 « T T T T T T T
1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01

Forrds: KSH, AKK

A portfolio osszetétele* 2012.03.30
B Magyar allampapir 8810352 905 Ft 0,9%
B vallalati és egyéb kotvények 881962 649 Ft
Egyéb eszkdzok* -85094 163 Ft
Eszkozok 6sszesen 9607221391 Ft
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok nett6 értéke -24 502 406 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia  Kerekftett értékek

2012.03.30 Aap befektetées  N0ZamoK  map befektetés  Kockazat

Ev elejétdl 2011 0,03% 0,29%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 6,40%  5,08%  magas

12 hénap* -0,85% -0,69% 2009 12,08% 12,72%  kozepes [ ]

2 bre* 1,82% 1,339% 2008 -0,03%  1,30%  mérsékelt [ ]

3 évre** 10,60% 10,48% 2007 5,07% 4,90% alacsony -

4 évre** 6,80% 6,78% 2006 585%  5,36%

5 évre* * 506% 521% 2005 869% 741% VaR Referencia
2004 12,34% 12,60% mutato  Aap befektetés
2003 -1,17%  -1,52% 1,08% 1,25%
2002 9,66%  10,06% -« xocicistaror érick mustaté

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vugy befektetesx tanacsudasnuk Ker]uk hogy

indenk

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

i dontése megh la el6tt az Alap befektetési politikdjdrol, forgalmuzasx és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
L és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapk hu cimii honl,

es kock 1 djon az Alap

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicr

k.hu cimii honlapja; zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék esKezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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P | oneer M a gya r Piaci kornyezet

. " Miérciusban a BUX indexet alkotd papirok koziil egyetlen sem tudott emelkedéssel zdrni; a BUX
I n d exkoveto Osszességében 3,4%-ot esett. A gyenge teljesitményt két tényez$ magyardzza: egyrészt ismét elétér-
be keriiltek az IMF targyalasok koriili problémak, masrészt az eurdpai hangulat sem volt kedvezd
a hénap sordn, az indexek tobbsége esett. A BUX-ot a kedvezd negyedéves adatokrol beszamold

P ”

Res zve ny AI a p cégek voltak képesek feliilteljesiteni: a MOL (-1,6%) a jé kutatdsi és termelési tizletaganak koszon-
heti kedvez8 eredményeit, mig a Magyar Telekom (-2,2%) a vdrakozésokat feliilteljesitd, kedvezd

A S O ro Z a t szerkezetl bevételek miatt kapott kedvez6bb megitélést. A Richter (-2,7%) a vérakozésokat rend-

kiviili mértékben meghaladé negyedéves szdmai miatt vélt jol teljesitové. Az OTP 4,23%-os eséssel
alulteljesitd volt, mivel az el6torlesztések és egyszeri értékvesztések miatt veszteséges negyedévet
2 0 12 m é rCI us zart, illetve ezt az drfolyamot befolydsoljak a legérzékenyebben a magyar gazdasagpolitika meg-

' itélésével kapcsolatos események. Az EGIS 10%-ot esett, bar negyedéves eredményei nem lettek
annyira kedvezétlenek, de a varakozasok alatt teljesiiltek. A kis papirok koziil egyediil az FHB volt
feliilteljesitd. A honap vesztesei az E-Star (-27,4%), a Fotex (-20,5%, a honap sordn kivezetésre
kertlt a pesti parkettrél) és a CIG (-20%) voltak. A honap sordn az alapkezel6 probalt a mélypon-
tokon részvénykitettséget novelni, és feliilsulyozta az EGIS-t.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.03.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap befektetés
Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész- M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap referencia befektetés
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd 4500000

teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és 2500000
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,

az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében

fedezeti igyleteket kothet. 1500 000
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)

BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

3500 000

Az Alap indulésa: Ll januér 2 50 001099I7 01 199I9 01 200I1 01 200I3 01 200I5 01 200I7 01 200‘:9 01 201I1 01
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. ’ ‘ ’ ; ‘ ’ ; ’
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. Forrds: Bloomberg
Teljes netto eszkozérték 2012.03.30-én: A A Atala*
2012.03.30

5088 531 088 Ft A portfolio osszetétele
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.03.30-én B Magyar részvények 2087 139 068 Ft 0,1%
A sorozat: 2,328253 Ft Egyéb eszkozok* 1392 020 Ft
ISIN kd: HUOOOO701842 Eszkozok dsszesen 2088 531 088 Ft
Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF * A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkizok az alap fw imla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton o

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a 99!96

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia Rerelitett érichek

2012.03.30 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2011 -24,00% -22,47%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 -2,25%  -0,14% magas

12 hénap* -19,65% -20,85% 2009 33,62% 56,77% kozepes

2 bre* -12,19% -13,69% 2008  -42,26% -45,17%  mérsékelt [ ]

3 évre** 4,81% 12,95% 2007 15,04% 4,59% alacsony -

4 évre** -6,81% -4,71% 2006 30,18% 15,91%

5 évre* * -6,78% -4,67% 2005 33,17% 34425 VaR Referencia
2004 23,02% 46,72% mutatd  Alap befektetés
2003 13,20% 16,30% 3,45% 2,72%
2002 4,69%  6,38% -« xockdmarort értck mutatd,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Kozép-Europai  Piaci koryezet

A kedvezétlen eurdpai hangulat a kozép-eurdpai régio tézsdéinek sem tett jot, a

Ré S zvény AI a p CETOP20-as index mdrciusban 0,9%-ot esett. A hdnap nyertesei meglep6 médon a
PKN (+6,9%) és az Unipetrol (+4,7%) lettek, igen rossz negyedik negyedéves eredmé-
A SOroz at nyeik és hatalmas negativ profitszamaik ellenére. A rejtély magyardzata az olaj alacso-

nyabb vilagpiaci dra, ami a finomitd cégek szamara kedvezd, mivel nyereségszintjitk
L. ezéltal magasabb lehet. A lengyel bankok a kedvez6 negyedéves eredményeik miatt

20 12 . marcius teljesitettek feliil. A honap vesztesei az NWR (cseh, szénkitermelés) és az Erste Bank
voltak. Az NWR negyedéves eredményei semlegesnek mondhatdk, bar az értékesitési
mix tovabbra is kedvez6tlen, mig az Erste Bank esetében kedvez negyedéves sza-
mokkal talalkozhattunk. A magyar papirok az ismét el6térbe keriild IMF targyalasok
kedvezdtlen alakuldsa miatt voltak alulteljesiték, a PGE (lengyel, aramszolgaltatds) és
a PZU (lengyel, biztositds) pedig a varakozasokat alulmul6 negyedéves szamaik miatt
valtak azzd. Az alapkezel6 emelte valamelyest a részvényaranyt.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.03.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap referencia befektetés

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4,000 000
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

4500 000

P w e A 2 R P ” 3500 000
Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor- °
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz, 3000000
osztrak) részvénypiacok igéretes nvekedési poten- 2500000
cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000000
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 1500 000
Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX T
Index
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap E0Ul000 g g g y y : :
1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.0

Az Alap indulasa: 1998. januar 13.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft. A portfolio dsszetétele* 2012.03.30
Teljes netto eszkozérték 2012.03.30-én: 3.9%
4526205472 Ft B Magyar részvények 881461863 Ft y 19 5%
)
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2012.03.30-én I Kulf6ldi részvények 3470085 121 Ft
A sorozat: 6,765742 Ft Egyéb eszkdzok* 174 658 488 Ft
ISIN kdd: HU0000701891 Eszkozok dsszesen 4526205472 Ft
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.

Devizanem: HUF ** Az egyéb eszkozok az alap folydszdml g 6t, pénzpiaci betéteit, az titon
Iévé tételek P ./

Forrds: Bloomberg

a napi for azds eg , a hatdridos poziciok netté értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2012.03.30 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat

Ev elejétdl 2011 -21,48% -21,78%  nagyon magas

szamitott hozam* - - 2010 15,57% 13,99% magas

12 hénap* -14,98% -16,35% 2009 30,12% 34,47% kbzepes

2 bre* -4,22% -6,88% 2008  -51,20% -48,22%  mérsékelt [ ]

3 évre** 9,99% 12,66% 2007 1041%  9,52%  alacsony -

4 évre** -7,58% -7,42% 2006 24,82% 15,37%

5 vre** -1,71% -6,31% 2005 a251% 4159% VaR Referencia
2004 31,41% 41,04% mutatd  ap befektetés
2003 25,70% 27,27% 2,58% 2,47%
2002 2,79%  0,66% -« xockdmatott értck mutatd

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Aranysarkany  Piaci komyezet

2 - . A vezet6 azsiai indexek marciusi, sajat devizaban szamitott teljesitménye vegyesre
AZSIa | AI qa po k AI d pl F; | sikeriilt. Az élen a fiilop-szigeteki 4,29%-o0s és a vietnami 4,1%-o0s emelkedéssel
végzett, mig a leggyengébben a shanghai-i (-6,8%) és a hongkongi (-5,2%) piacok
A sSorozat teljesitettek. J6l muzsikalt a japan (+3,7%) és az indonéz (+3,4%) piac is, viszont
negativ tartomanyban zart a tajvani (-2,3%) és az indiai (-1,96%) index. Azért lett
.. ilyen vegyes a kép, mert az amerikai vezet6 indexek ugyan novekedtek, Eur6paban
20 12 . Marcius viszont nem volt ilyen rézsas a helyzet. A tdlzott optimizmus nem volt jellemz6 a
hoénap soran.
A forintositott hozamok hasonlé képet mutatnak, bar az eredmény valamelyest
kedvezébb. A forint ugyanis enyhén gyengiilt a f6bb dzsiai devizédkkal szemben
kivéve az ausztral dollart és az indiai rupiat, ahol kismértéki (~1,5%-o0s) er6sodést
lathattunk. Az alapkezel6 a honap soréan a likviditaskezelésen kiviil nem dontott
érdemi valtoztatas mellett.

Alapinformaciok

Az indulastél 2012.03.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti

és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo, 1200000
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon 1100000
Gkendvekmény elérése. 1000 000
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a tavol-keleti és csedes-Gceani régioba befektetd £00000
befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio 800000
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- G
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index- Eoon
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az 500000
Alap likvid hanyadat révid lejarati magyar dllamaddssag 400000
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények, 2007.04 200710 200804 200810 2009.04 2009.10 2010.04 2010.10 201104 2011.10

repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap

= ) A . ) 2 Forrds: Bl
esetében nincs tokeéttétel, az alapkezeld a devizakocka- 2 iiBionbey

zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. A portfélié osszetétele* 2012.03.30
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejaratl Magyar I Nyiltvégi alap befektetési jegye 1682 390 484 Ft 3,2
Allampapir Index Egyéb eszkozok* 55 771706 Ft
BAMOSZ hesorolds*: Részvényalap Eszkozok dsszesen 1738 162 190 Ft
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. * A portfolié osszetétel az alap tel]les elszlfozertekere lvamrztk(n:zk
Ko"waZSg{“é: KPME; Hungé ria Kft. . ljv?Z 'eg}’le'b eszk::;ﬁf “I?P‘JI"L, egyenl 6, a hatamlios p;zzczol;ce':f:tetz(t) :rzte];c?tnes a 96'8%
Teljes netto eszkozérték 2012.03.30-én: koltségeket foglaljdk magukban. Havi zédrdskor a hatdridés poziciok nettd értéke 0 Ft.
1738162 190 Ft
2o ] LD C e P ) Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et et
A sorozat: 0,812898 Ft . ) .
ISIN kéd: HUO000705330 2012.03.30 Alap befektetés ~ h0zamok  aAlap hefektetss  Kockazat
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év Ev elejétdl 2011 -10,35% -6,08%  nagyon magas
Devizanem: HUF szémitott hozam* - - 2010 19,60% 23,11%  magas [ |
12 hénap* 4,09% 7,37% 2009 36,39% 30,58%  kizepes [ ]
2 bre* 2,80% 4,23% 2008  -47,88% -37,01%  mérsékelt [ |
3 évre** 7,61% 11,01%  2007* 3,83% -0,35% alacsony [ ]
4 évre** -1,14%  3,07%
VaR . Referencia
mutaté Alap hefektetés
2,83% 2,82%
* Kockdaztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam * Az alap induldsdnak éve periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezeld

Ty

Havi portfolidjelentés 2012. marcius 30.

Alapadatok Az alap netté eszkozértékének és az egy
Alapkezels: Takarék Alapkezeld Zrt." jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa
Letétkezel6: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. ) o o )
A Takarel; Invesg Haza!_Kc')tv’en’y Befek_te_t’em Alellp arfolyamanak
Vezeté forgalmazo:.............. Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. A A A
Kibocsatas idépontja® ... 2000.01.06 4,000 105
Nyilvantartasba vételi szam: ... 1111-37 2000
' 1.75
ISINKOd: ... HU0000702857
Benchmark: ... 100% MAX index 2,000 155
BAMOSZ kategoria: ................ooo hosszu kotvényalap L0 .
' g 8 ¥ R &8 8 8§ 3 8§ g 3§ 8 l
Sajat téke / Nett6 eszkozérték (2012.03.30.) .......... 1.161.123.656 Ft T TN T - T T - T
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2012.03.30.) ............1,913462 Ft S s s s s s s s "
Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas Az alap hozamanak bemutatasa
Javasolt minimdlis befektetési idg N B:fek:tz';s'l"::t :32:' L‘;’;’i’;’l’ls Referencia Index
M e NETT: ozam Eves hozam
2000 2 7.67% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
Villalt kockdzat ooz e kel
Alacsony Csekély Magas | Nagyon magas 2003 -2.39% 4.76%
kockazat kockazat kockazat kockazat 2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
2007 6.08% 7.36%
Befektetési politika 2008 3.03% 7.17%
2009 0.25% 9.12%
11t s s 2 r1: 11 . 2010 5.98% 6.40%
Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobdl versenyképes hozamot o011 S 1ao © 6a%
biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany tulnyomo 2012 5.57% 4.37%
, . , L, B Az elmult egy évben -0.11% 0.51%
tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozast allampapirok Indulastol 5.29% 8.27%

2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

alkotjak. Az Alap likviditasanak megOrzése céljabol az egy éven beliili kis

volatilitdssal ~ (arfolyam-ingadozassal) rendelkez6 instrumentumok is A portfoho osszetétele
megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockazatmentes
A NEE
hazai kamatlab és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai 2012. marcius 30. Osszeg / Erték (Ft)  szazalékaban
o . .. (%0)
kotvénybefektetéseken keresztiil.
Hitelallomény 0 0.00%
suy 2 3 - . Koltségek -1,795,801 -0.15%
Az elmult idészak eseményei Eayeb ktelozotiséq o 0,000
A kedvezd nemzetkdzi és hazai hirek hatasara az idei év folyaman a hazai Folyészamla, készpénz 47,072 0.00%
v, s . P iz , Lo Egyéb kovetelés 0 0.00%
kotvényhozamok jelen latilitas mell 1 nl zispon k
6tvényhozamok jelentds volatilitdas mellett atlagosan 100 bazispontot este Lokttt bankbetst o 0.00%
februar végéig. Az EU/IMF targyaldsok vértnal lassabb haladisa és a Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,162,872,385 99.10%
L, , L. e, L. , Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
fokoz6doé spanyol allampapir-piaci fesziiltségek marcius folyaman 50 MNB ktvények 118,588,212 10.21%
A7y A r . . . A o A X 0,
bazispont hozamemelkedést okoztak annak ellenére, hogy a kiilfoldi Allamkotvenyek . ) 966401,796 83.23%
A Magyar Allam altal garantalt egyéb 65.686.249 5.66%
allampapir allomany rekord magassagba emelkedett. A hazai szereplék a kbtvények
Jelzaloglevelek 12,196,128 1.05%
kulfoldiekkel szemben fokozottan kockazatkeriil§ portfolidt tartanak, ami a Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
. L, . . , , , . Nem arfolyamkockéazat cs6kkentésére kotott o 0.00%
hozamok hirtelen esését okozhatja a hiteltargyalas nem vart gyors sikere szarmaztatott tigyletek -00%
. . . , . Y . Netto kozérték jat tok 1,161,123,656 100.00%
esetén. 4-5%-os realhozamok miatt tovabbra is fantaziit latunk a magyar I Pl S A e ql
Szarmaztatott ligyletek aranya 0.00%
kotvényekben hosszabb tavon, habar rovid és kozép tavon jelentds Netté korrekcis tokeattétel 23.35%
10 szézaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok: 2017/B, 2015/A, 2017/A,
volatilitassal nézhetnek szembe a befektetok. 2019/A,

Takar¢k Alapkezel6 Zrt. - 1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3. Telefon: +36 1 555 0 555 Fax: +36 1 555 0 550

* Az Alap neve 2009. oktober 26-t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve:
Az Alapot a Takarék Alaj . 10.068-11/2007 mu hatarozata szerint vette at Concorde Alapk
Felhivjuk a befektet6k / 5 a cteté dp hozama m; abb és alacsonyabb is lehet a referencia index hozam
uztatjul\ hogy a korabbi idészakokban elért hozamok nem Jelemenel\ garanc

]on az '11'1]) forg: 1Ima7a hclvun mh]hato hl\'m]os tajek Ztat(’)]abél é
llegtick és nem mind: j i i 5 Ktetésre G kt
rék Alapkezel Zrt-vel szemben igény nem ér
L A netté hozam nem tartalmazza a vételi, a ]ll‘dlel\()l aka
3 A Takarék Nyilt Allampapir Befektetési A]apot az APTF 2000. januér 6-an y
A hozamszamitasi i akokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tokeattételt sem.
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Havi portfolidjelentés
Alapadatok
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsatas idépontja: ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam®. ... .. 1111-262
ISINKOd: ..o HUO0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ kategOria: ... részvényalap
Sajat toke / Netto eszkozérték (2012.03.30.): ............... 46.003.053 Ft

Egy jegyre jutd netté eszkozérték (2012.03.30.): . 0,886840 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
s Minimum = Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2¢év
Vallalt kockdzat
Alacsony = Csekély = Mérsekelt BRVELES '\r‘:gy:sn
kockazat | kockazat | kockazat BREEVAT g,
kockazat

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezelé egy alapvetden kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferaldo befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladd hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt

jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmilt idészak eseményei

Az alap referencia hozamanak 80%-os sulyat adé CETOP20 index
januari emelkedd trendje megtort és kis volatilitas mellett oldalazott
februarban. Varakozésaink szerint a nemzetkozi befektetdi hangulat a
kovetkez6 honapokban is romlani fog, ezért benchmark szerinti

részvénysulyunk csokkentését tervezziik a kovetkezd honapban.

Befektetési Alap

2012. marcius 30.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

ATIKKE Részvény Befektetési Alap netto eszkozértékének (millio FT) és
arfolyamanak alakulasa
(2009.12.31-2012.03.30)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv )
Referencia Index

Idészak Befektetési Alap Nominalis
NETTO? hozam hozam
2008 3 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012° 1.63% 6.82%
Indulastl -2.84% 10.66%
Az elmult egy évben -10.26% -11.67%

A portfolié osszetétele

2012. marcius 30. 05526(% Ertek széza?é Eéi'in %)
Hitelallomany 0o 0.00%
Koltségek -979,984 -2.13%
Egyéb kotelezettség 0o 0.00%
Folyészamla, készpénz 1,895,126 4.12%
Egyéb kévetelés o] 0.00%
Lekoétott bankbetét o 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8,604,991 18.71%
Diszkontkincstarjegyek 3,956,380 8.60%
MNB kétvények 4,648,611 10.11%
Allamkotvények o] 0.00%
A--Magyar Allam altal garantalt egyéb 0 0.00%
kotvények, jelzaloglevelek
Jelzaloglevelek o] 0.00%
Részvények 36,482,920 79.31%
Kollektiv befektetési értékpapirok (0] 0.00%
leeéT ;ﬁ;{zgggiﬁzf csOkkentésére kotott o 0.00%
piidos oot fodezt 0
Netto eszkozérték (sajat téke) 46,003,053 100.00% |
Szarmazékos lgyletek aranya 0.00%
Netté korrekcios tékeattétel 81.37%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselé eszkézék: Unipetrol részvény,
Magyar Telekom részvény, MNB120411, Cez részvény

Takarék Alapkezeld Zrt. . 1027 Budapest, Ti autca 1-3. = Telefon: +36 1 555 0 555 Fax: +36 1 555 0 550

“Az Alap neve 2009. oktobgr 26 to] Takalek Invest Kozép-Kelet-Eurépai Rés ) Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
"b 08. februar 29.
mabb is lehet a refelenua mde\ hozamanal m\dbba a befel\te!e

i LIDJ.L&dddbﬂdl\ A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dumesel\en és
Ilal.
cket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!




