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CELKITUZES

e Az alap célkitlzése, hogy kétszamjegyu
hozamot biztositson befektetinek, amelyet
kozepes  kockazatvéllalassal  szeretne
megvalésitani. Az alapkezel6 tovabbi célja,
hogy haroméves id6tavon az alap
teljesitmeénye ne csokkenjen a
kockazatmentesen elérhet6 éves atlagos
hozam ala. Mindezekre torekszik az
alapkezel6, de garanciat nem vallal ra.

EVES ATLAGOS HOZAM

o Ot év alatt, éves atlagos hozam: 5,8%

AZ ALAP JELLEMZOI

e Dontéen fundamentalis megkozelités;

e Long-short és globalis makro stratégia
alkalmazasa parhuzamosan;

o Diverzifikalt portfolio;

o Nagyszamu portfolidkezeldi csapatmunka.

DiIJAK, ELISMERESEK

A pénzigyi szektor szamos dijjal és
elismeréssel jutalmazta a Concorde
Alapkezel6 szolgaltatasait:

e Euromoney 2013 - 9 kategoridban 1.
helyezett, koztiik abszolit hozamd,
részvény és koétvény portfolickezelésben

o Money Moon 2011 - Az Ev Legjobb
Alapkezeldje

e Euromoney 2012 - 5 kategoriaban 1.
helyezett, kdztik az abszolit hozamu
portfélidkezelésben

e Euromoney 2011 - 4 kategoridban 1.
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett
1-1 kategdriaban

e MasterCard 2006 - Az év befektetési
alapkezel6je

e BAMOSZ 2001 - Az év befektetési
alapkezel6je
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A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban

lévé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter() vagyon- és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujtdé tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak

indulas 6ta térténé folyamatos és stabil novekedése eredményeként, 2012. év végén
a tarsasag kezelt vagyona elérte a 280 milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

Az alapot fundamentalis és globalis szemléletben kezeljik. Mit jelent ez?

A fundamentdlis megkodzelitésink |ényege, hogy a piacok véleményunk szerint nem az
egyetemen tanitott hatékony tékepiacok elmélete szerint viselkednek. Abban hisziink, hogy lehet
talalni a piaci aruknal lényegesen tébbet érd befektetéseket. Sokszor éppen akkor érdemes
ezekben nagy kockazatot vallalni, amikor egyébként rossz a befektet6i hangulat és pszicholdgiai
okok miatt nyomott 4razas alakul ki. igy valasztiuk ki minden befektetésiinket, a belsé
elemzéseink szerint minden egyes befektetési célpontunkra az kell, hogy kijojjén, hogy az messze
alulértékelt. A globalis filozéfia kezdettél fogva nagyon benne él az alapkezelé gondolkodasaban,
mar a kétezres évek kdzepén is azt lattuk, hogy a magyar piac beszlkilt, nincs mar annyi
lehetéség itthon. Ahhoz, hogy egy olyan alapot lehessen kezelni, ahol diverzifikaltan is vannak
alulértékelt eszkdzok, ahhoz ki kell tekinteni a régidba vagy még messzebb. Alapvetéen az a cél,
hogy mindig legyen legalabb 50 szazaléknyi kockazatos eszkdz, de amikor sok j6 befektetési
lehetdséget latunk, akkor ez 80-90 szazalékra is felmehet. A vagyon tobbi része révid magyar
allampapirokba kerll befektetésre

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST

*RMAX: az Allamadéssag Kezeld Kdézpont (AKK) altal naponta publikalt [ EGY JEGYRE JUTO ERTEK
tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb  m RMAX

futamideju nyilvdnosan kibocsatott  fix kamatozasu magyar

allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

AZ UJ BEFEKTETESI POLITIKA INDULASA OTA (2009.12.31)
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HAVI HOZAMOK

2007 - - -0,45%  -1,15% | -0,56% [2Ati/)
2008 0,15%  -1,46% -2,08% 1,67% 0,54% -3,08% 1,50% 2,57%  -6,90% -22,83%  -5,83% | 1,86%
2009 0,05% -6,21% 5,16% 6,84% 6,68% -0,10% 6,12% 513% 4,01% 1,88% 027% 2,15%
2010 2,06% 0,74% 532% 2,72%  -227% -0,15% 2,111% 1,44% 2,60% 1,06%  -0,80% 2,46%
2011 1,45% | 1,91%  -0,44%  0,10% 0,67% -1,22% 0,87% -0,75% 2,34% 1,49% 0,18% 0,85%
2012 0,07% 1,50% 0,50% -1,88%  -0,10% -0,60% 0,45% 1,87% 2,74% 2,15%  0,01% 4,48%
2013 3,35%  1,64% 0,11%



ALAPADATOK

Név
Concorde Columbus Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatésag
Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete

Alap tipusa
nyilt végu, abszolut hozamra térekvé,
szarmaztatott alap

Stratégia

Long/short stratégia, érték- alapu
eszkozkivalasztas

Devizanem HUF

ISIN HU0000705702
Bloomberg kéd CONCOLM
Alapkezel6

Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgalo
Eco-tax Ado és Pénzlgyi, Kdnyvszakeértd Kft.

Alap indulasanak éve 2007
Nett6é eszkézérték 10,8 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 2,00%

forgalmazasi dijak 6sszesen

Sikerdij Nincs

Ertékelés gyakorisaga Napi
Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az alap felhalmozza a ndvekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail r.telegdi@con.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.03.28-i adatok alapjan

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 5,16% Nyereséges hénapok szama 69,70%
Elmalt hat hénap 12,01% Niapl hozamok évesitett 14,06%
Elmalt tizenkét honap 15,59% (Ljfsv:gg)ﬁnt]’b visszaesés [max, | 44 5504
Elmult harom év (évesitve) 11,52% Sharpe-mutaté -0,13
Elmult &t év (évesitve) 7,57%
Indulastol (évesitve) 5,81%
Indulastol (nominalis) 36,95%
Atlagos havi hozam 0,56%
Legmagasabb havi hozam 6,84%
Legalacsonyabb havi hozam -22,83%

AZ ALAP TORTENELME

Az alapot indulas 6ta ugyanazok a személyek kezelik. 2007-2010 kozott az Alapkezelé egy
deklaraltan nagyon magas kockazatl kitettséget célzott meg az akkori féleg intézményi, szik
befektetdi kor szamara. Ahogyan késébb az alap befektetéi kore egyre szélesebbé valt, az
alapkezelé 2010-ben tudatosan csokkentette az alap kockazati profiljiat, és azéta is ezt a
mérsékeltebb kockazati szintet tekinti iranyaddnak.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Kockazatkezeléslink legfontosabb eleme a diverzifikacid, vagyis a befektetett vagyon
megosztasa tobb befektetési eszkoz kozott. Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a
portféliéban. Az egyes részvénypozicidk atlagosan 2 szazalékot tesznek ki. Ebben az alapban, az
alulértékelt eszkdzok tulsulya miatt, a stop loss alkalmazasa értelmetlen lenne, hiszen a révidtavu
tékepiaci mozgasok altalaban nem befolyasoljak érdemben a vaéllalat fundamentumait, ezért
szikségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a pozicidknak az atmeneti likvidalasa. A
révid tavinak itélt negativ befektet6i hangulatban sokszor éppen tovabb noveljik
részesedéslinket az dltalunk vonzénak tartott befektetési célpontokban, tehat fokozatosan,
lépcsbzetesen épitiink ki egy-egy poziciét. Ez nem jelenti azonban azt, hogy ne probalnank meg
reagalni a piaci esésekre. llyen esetben révid (short) poziciok (az arfolyamok esésébdl profitald
szarmazékos Ugyletek) nyitasaval csdkkentjik az alap arfolyamanak ingadozasat.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alapban tavaly év végén kialakitott barbell stratégia mentén haladva altalunk olcsénak vélt
kozép-eurdpai részvényeket és atvaltoztathatd kotvényeket vasaroltunk idén a portfolidba,
ahogyan az S&P500 és a DAX index Uj csucsok kdzelébe kertlt. Azt gondoltuk, hogy amennyiben
kitart a j6 hangulat a piacokon, akkor a lemarado (és egyébként vonzé arazottsagu) eszkdzoket is
megtaldljak a befektet6k. Mivel azonban nem szerettik volna megemelni az alap korabbi
kockazati szintjét, igy DAX és Russell 2000 indexekre sz6l6 put opcidkat vasaroltunk. A kdzponti
bankok szakadatlan pénznyomtatasa miatt veszélyesnek éreztiik direktben shortolni a piacot, az
alacsony volatilitds raadasul vonzébba tette az opcidk vételét.

Az alap egyik legnagyobb kitettsége az Opus és Magnolia kétvények voltak (eurdban denominalt
OTP és a MOL részvényekre atvaltoztathatd kotvények). 2009-2012 kozott kozel paritdson
kereskedtek ezekkel a papirokkal. Az volt az elgondolasunk, hogy ha a globalisan j6 hangulat
fennmarad, akkor a befektet6k felismerik, hogy ezek az eszkdzok sokkal inkabb kétvény
jellegliek, mintsem részvény tipusuak. A feltevésiink igaznak bizonyult és a parités feletti prémium
sokat emelkedett az idei els6 negyedévben.

A barbell stratégia részeként januarban és februarban csokkentettik az alapban néhany,
korabban jol teljesité részvény kitettségét (Valero, China ETF, Telekom Slovenije). 2013 elsé
napjaiban szintén kockazatcsokkentd lépésként mérsékeltik a kitettséget tobb szuverén
addssagpapirban (gorog és szlovén koétvényekben). Utdbbit marciusban a hozamemelkedés
hatasara elkezdtik visszavasarolni. Lefeleztik az Apple részvényshortokat és kisebb short
poziciét alakitottunk ki az Amazon papirjaiban.

A Forint 4,3%-ot gyengilt az Euréval szemben az elsé negyedévben. Fokozatosan vasaroltuk a
Forintot a negyedév soran, de igy is jelentés devizakitettsége maradt az alapnak. Az EURCHF
longokat, realizalva a nyereséget, februarban és marciusban bezartuk. Az alap jelentésen profitalt
a japan monetizalasi folyamatokbdl is, ezeket a pozicidkat tovabbra is tartjuk az alapban.

Januarban lezartuk a német kétvény shortokat, marcius masodik felében pedig a kockazati

kitettség fedezésére, 10 éves amerikai kdtvény long poziciét nyitottunk. Az elsé negyedév végére
igy kissé mérséklédott az alap kockazati szintje.

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felhasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informacioé kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vdllalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informécié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhet6é Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XII. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén. Az alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a kéltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levonasa utan, de adé levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002
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A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban

PORTFOLIOKEZELOK levé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatterd) vagyon- és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujtd tarsasag Magyarorszagon. A tarsasdg kezelt vagyonanak
e Farag6 Ferenc indulas o6ta tértend folyamatos és stabil ndvekedése eredményeként, 2012. év végén
* Makara Tamas a tarsasag kezelt vagyona elérte a 280 milliard forintot.
CELKITUZES : oy
AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA
e Az alap celkitiizése, hogy alacsony Az alap befektetési stratégidja indulds ota valtozatlan. A multbeli aralakulast vizsgalva technikai
k?ckazatvallalas mf?"?tF a "tokepla?l alapon long vagy akéar short poziciokat vesz fel az alap, minden esetben limitalva az esetleges
kérmyezet alakulasatél fuggetlendl veszteség mértékét. Csak likvid, déntéen hataridés ligyletekbe fektet az Alapkezelé. Amennyiben
tllteljesitse & .for’ln,tos ,kc’Jcka.zatmentes nincs erés meggy6zédése a piaci aralakulast illetéen, akkor az Alap vagyonat biztonsagos és
hozamot. A tulteljesités mértéke figyelembe likvid révid magyar allampapirokban tartja.
véve a szigoru kockazatkezelést, korulbeldl
5-10 szazalék lehet évente. 4 A A
AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST
2 A *RMAX: az Allamadéssag Kezel§ Kzpont (AKK) altal ta publikalt NN EGY JEGYRE JUTO ERTEK
EVES ATLAGOS HOZAM tékepiaciazindszaaﬂwseslilgt eazeao hoéﬁgg?'lél hossaza?)brjaej%n :gpyu élvr?él s RIMAX

rovidebb futamideji nyilvdnosan kibocsatott fix kamatozasu magyar

o Hét év alatt, éves étlagos hozam: 9.2% allampapirokbol és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
s -9,

2.15

AZ ALAP JELLEMZOI 1.95

e Technikai megkozelitéssel kezelt 175
befektetések; '

e Szigoru kockazatkezelési stratégia;

e Az alap barmely 12 hénapos teljesitménye
sosem volt negativ;

e Tobb mint tiz éves tapasztalattal
rendelkezd portfolidkezeldk;

o Likvid eszkdzokbe torténé befektetés.
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HAVI HOZAMOK

| AN | FEB | MAR | APR | MAJ  JON | JUL | AUG | SZE | OKT | NOV | DEC | YTD |
- - - B B B B B - - 024%  0,33% MO

2 -0,03%  0,60%  0,13% | 0,28%  0,47% 1,17% 0,54% 0,31% 0,23% 1,64% 0,93% 0,47% | 2

0,20%  0,68% 094% 123% 089% 054% 067%  0,12% 121% 092% 0,08% 0,14%
DIJAK. ELISMERESEK O 1,08%  0,01%  007% 148% 123% -0,93% 2,89% 049% 008% -0,52% -0,72% 137%
’ 225%  -051% 088% 487% 090% 213% 507% 212% 144% 142% 0,64% -0,11%
A pénziigyi szektor szamos dijal és 127%  002% 206% 045% 183% 0,68% -073% 077% 1,67% 1,16% 0,16% 1,68%
elismeréssel jutalmazta a Concorde AN 071%  017%  0,62%  0,61%  -1,38%  048% 063% 1,17% 031%  4,12% -1,18% 091%
Alapkezeld szolgaltatasait: 1,36% 234% 1,0% 0,71% -1,45% 025% 025% 097% 1,17% -0,67% 0,59%  1,15%
e 1,14% 0 0,32% | 1,14% 2,62%
e Euromoney 2013 - 9 kategoéridban 1.
helyezett, kéztlik abszolut hozamu,
részvény és kotvény portfoliokezelésben
, , HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
e Money Moon 2011 - Az Ev Legjobb
Alapkezel6je
? ! Elmalt harom hénap 2,62% Nyereséges honapok szama 86,52%
L , . Napi hozamok évesitett
 Euromoney 2012 - 5 kategériaban 1. Elmdit hat hénap 3.51% szorasa 3,95%
helye’z.e'tt, koztuk az abszolut hozamu Elmdilt tizenkét hénap 5,59% Iéegnggyobb visszaesés [max, -4.88%
portfoéliokezelésben rawdown]
Elmult harom év (évesitve) 8,70% Sharpe-mutaté 0,44
o Euromoney 2011 - 4 kategériaban 1. Eimdlt 5t év (évesitve) 11,40%
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett Indulastél (évesitve) 9,84%
1-1 kategoriaban Indulastél (nominalis) 101,34%
Atlagos havi hozam 0,79%
. I\/IlastkerCellffj 2006 - Az év befektetési Legmagasabb havi hozam 5.07%
alapkezelGje
P J Legalacsonyabb havi hozam -1,45%

o BAMOSZ 2001 - Az év befektetési
alapkezel6je



ALAPADATOK

Név
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatésag
Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete

Alap tipusa
nyilt végU, abszolut hozamra térekvo,
szarmaztatott alap

Stratégia
Globalis, technikai megkdzelitési

Devizanem HUF

ISIN HU0000703749
Bloomberg kéd CONCRVM
Alapkezel6

Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgalé

Saldo-Minor Kényvvizsgalo és Gazdasagi
Szakérté Kft.

Alap indulasanak éve 2005

Nett6 eszkozérték 36,5 Mrd Ft
Alapkezelési, tanacsadasi, 1,60%

forgalmazasi dijak 6sszesen
Kiiszébhozam RMAX

Sikerdij mértéke 20%
a kiisz6bhozam felett

Ertékelés gyakorisaga Napi
Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés

Nincs, az alap felhalmozza a ndvekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail r.telegdi@con.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.03.28-i adatok alapjan

AZ ALAP TORTENELME

Az alapot 2005 oktdberében inditotta a Concorde Alapkezel6. Az alap befektetési tanacsadasat,
késbébb pedig a befektetési dontéshozatalt a technikai kereskedésben széleskorl tapasztalattal
rendelkezé Vakmajom csapat (VM és VM Zrt.) végzi. Az alap befektetési filozofidja az indulas éta
nem valtozott.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az Alapkezel6 prioritasnak tekinti a t6ke megérzését, bar erre garanciat nem vallal. Ennek
érdekében az alap nagyon szigoru kockazatkezelési stratégiat folytat. Csak likvid hatarid6s
Ugyletekbe fektet, amelyekre el6re kitlizétt, piaci aron térténd stop-loss megbizasokat ad a
veszteségminimalizalas érdekében.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A negyedévet még az el6z6 év végérdl athozott Eurostoxx50 long pozicidval kezdtik el, mérete
az alap 42%-ara rugott. Ezt a poziciét egészen addig tartottunk, amig jol viselkedett az arfolyam,
majd januar végén, amikor Eurdpa elveszitette a relativ erejét és elkezdett alulteljesiteni, lezartuk,
és korrekciora szamitottunk a részvényekben, partvonalra alltunk. Amikor ugy lattuk, hogy a
korrekcio kisebb és révidebb lett az altalunk vartnal, néhany korai, par ezrelékes veszteséget
okozd részvény hataridd vétel utan februar kozepén 50% S&P500 longot nyitottunk, melyet
marciusban, a ciprusi ijedelem idején zartunk - utélag nézve koran. Februar végén 20% USD/JPY
long poziciét is felvett az alap, melyet még az S&P bezarasa elbtt kicsuktunk nyereséggel, ill.
25% EURHUF longokkal is probalkoztunk, melyeket nulla kérili eredménnyel csuktunk. A
negyedévben 2,6%-ot emelkedett az alap arfolyama.

A CONCORDE ALAPKEZELOROL

A Concorde Alapkezelé a legnagyobb fliggetlen (nem banki, biztositéi hatter(i) vagyon- és
alapkezelési szolgaltatasokat nyuijtd tarsasag Magyarorszagon. A befektetések gyakorlasa soran
az eredményeket sokféle Uton el lehet érni. Ebben az elmult masfél évtizedben sokat haladtunk
elére, és mara azon keveés tarsasagok kozé tartozunk, akik a legkuldnfélébb utakon probalnak
nagyon jo teljesitményt elérni. Szemléletmodtol figgetlenll szamtalan — nalunk is tébb - sikeres
befektetési stratégia létezik. A Concorde Alapkezeld az abszolut hozamra térekvd befektetési
alapok piacan piacvezeté pozicidval rendelkezik (a szamitashoz felhasznalt adatok forrasa a
BAMOS?Z). Az abszolut hozamu stratégiat folytaté alapjaink hosszabb tavon is 6t-tiz szazalékpont
kozotti felllteljesitést értek el a kockazatmentes hozam felett indulasuk o6ta. Az alapkezel6ben a
multi-manager szemlélet érvényesll, ahol az egyes portfélickezelék a sajat befektetési
stilusuknak, filozéfigjuknak megfeleld, szigori kockazatkezelést alkalmazé mandatummal
rendelkeznek. Ez a rugalmas szemlélet segitett abban, hogy Magyarorszag kiemelked&en sikeres
alapkezel6it sikerllt 6sszegy(ljteni és egyfajta szellemi mihelyt teremteni a Concorde
Alapkezel6ben. A jovében is arra fogunk térekedni, hogy egy stabil, pezsgé szellemi mihelyként
a befektetések kezelésében a legjobb és legkorrektebb partnerek egyikeként tartsanak nyilvan
azok, akikért és akikkel dolgozunk. A tarsasag kezelt vagyonanak indulas 6ta t6rténé folyamatos
és stabil ndvekedése eredményeként, 2012. év végeén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 280
milliard forintot.

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON
Mrd Forint
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felelésséget nem vdllalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztatod és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostoll A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott tgyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a kéltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondasa utan, de adé levonasa el6tt kerlltek kiszamolasra. - Felelés kiadé: Concorde Alapkezeld zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



CONCORDE 2000

NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

PORTFOLIOKEZELOK

Moéricz Daniel
Cser Tamas

CELKITUZES

Az alap célkitlizése, hogy az Alapkezeld
érték alapu* elemzései alapjan az éltala
alularazottnak tartott befektetési
eszkOzokbe  (f6ként  kotvényekbe és
részvényekbe) fektessen a kdzép-eurdpai
tékepiacon. Ennek révén, 3-5 éves
idétavon az el6re kitlzott, mérsékelt
kockazati szint mellett minél magasabb
readlhozamot szeretnénk elérni a
befektetéknek.

*Erték alapl vagy fundamentalis szemlélet:
a vallalatok és az iparag minél alaposabb
megismerését jelenti. A portfélidkezeld
begy(jti a tarsasagrol fellelheté Osszes
gazdalkodasi adatot, megismerkedik az
iparag  sajatossagaival, és  minden
lehetséges korulményt figyelembe véve
prébalja meg elemezni a vallalat helyzetét,
majd ennek alapjan hozza meg befektetési
dontéseit. Ennek az iranyzatnak az egyik
legismertebb képviseléje az altalunk is
nagyra becsllt, legendas befektetd,
Warren Buffett.

EVES ATLAGOS HOZAM

tizenot év alatt éves atlagos hozam: 12,1%

AZ ALAP JELLEMZOI

Fundamentélis megkozelités(
portféliokezelés;
Nagy Iétszamu
csapat;
Kozép-eurdpai fokuszu befektetések;

Az alap 15 éves torténete soran barmely
haroméves befektetési id6étavon pozitiv
hozamot ért el a befektetéknek.

portféliokezeli-elemzdi

DiJAK, ELISMERESEK

A Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szovetsége (BAMOSZ) a Portfolio.hu-val
kézbsen a hazai befektetési alap piac 20
éves évforduldja alkalmabdl dijjal tlintette ki
a Concorde 2000 Alapot. Ez az alap lett a

legmagasabb 10 éves hozamot elérd
befektetési alap, az Osszes
Magyarorszagon mikoédos, legalabb 10

éves befektetési teljesitménnyel rendelkezé
tobb szaz befektetési alap kozdil.

RAMOSZ PQrtfolio.hu

Magyar befektetési alapok elsé 20 éve, 2012

Legmagasabb 10 éves hozam
Concorde 2000 Befektetési Alap

Concorde Alapkezeld Zrt.

CONCORDE

©

ALAPKEZELO

2013. marcius

A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb - a menedzsment tobbségi
tulajdonaban 1évé - fliggetlen (nem banki, biztositéi hatter(li) vagyon-
és alapkezelési szolgaltatasokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A
indulas o6ta torténé folyamatos és stabil

tarsasag kezelt vagyonanak
ndvekedése eredményeként, 2012. év végén a tarsasag kezelt vagyona
elérte a 280 milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

A Concorde 2000 Alap egy kiegyensulyozott vegyes alap, ami a gyakorlatban azt jelenti, hogy a
rendelkezésére all6é téke korulbelll egyharmadat fekteti részvényekbe és vallalati kdtvényekbe, a
maradék kétharmadot pedig mas, alacsonyabb kockazati fix kamatozasu eszkdzokbe
(allampapirokba; mas, allam altal garantalt értékpapirokba; jelzaloglevelekbe stb.).

Hosszl tavu befektetésekre koncentrald, értékalapl befektetéknek tekintjik magunkat.
Nagyszamu portféliokezel6i-elemzéi gardaval dolgozunk és a kézép-eurdpai piacon prébalunk
vonz6 befektetési célpontokat felkutatni. Tébb mint 10 éve foglalkozunk a hazai mellett mas
kozép-eurdpai (lengyel, cseh, szlovén, horvat, roman stb.) tarsasagok elemzésével is. Ugy
érezzik, hogy helyi szerepléként komparativ elénnyel rendelkeziink a régiés értékpapir-piaci
befektetésekben. Portféliokezel6ink rendszeresen latogatjgk a befektetési célpontokat a
régiodban; célunk, hogy az Alapba keril6 véllalatokat a leheté legrészletesebben megismerjik. Az
Alap kétharmadat kitevé portféliorészben a makrogazdasagi kilatasainknak megfeleléen aktivan

valtoztatjuk a kétvények futamidejét.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
INDULASTOL A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST

*RMAX: az Allamadéssag Kezelé Kézpont (AKK) &ltal naponta publikalt
tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb
kamatozasu
allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
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0,54%
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3,64%
0,71%
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0,06%
2,30%
0,61%
1,77%
1,26%
5,55%
-1,56%
0,51%
1,02%
-3,44%
4,21%
5,38%
-0,25%
0,22%
0,332%

2,25%
4,72%
-1,03%
0,65%
2,40%
2,68%
2,04%
-0,36%
2,81%
3,61%
2,16%
5,73%
2,06%
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3,99%
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4,14%
0,11%
-1,28%
-0,02%
3,48%
1,35%
3,71%
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0,99%
3,43%
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1,74%
-0,02%
0,93%

-8,07%
2,17%
2,01%

2,89%
1,87%
3,15%
1,94%
1,45%
1,42%

1,77%

-0,95%
5,33%
0,94%

2,12%
1,94%

0,80%
-8,37%
-0,57%
0,20%
1,86%
1,11%
2,38%
3,10%
1,58%
0,33%
1,52%
-4,33%
3,56%
1,56%
-1,53%
2,02%

1,39%
7,28%
-0,45%
1,07%
4,48%
2,39%
1,00%
3,70%
2,73%
1,46%
-0,44%
-15,63%
1,63%
0,02%
3,77%
1,08%

-0,88%
10,47%
5,26%
-1,01%
4,21%
3,26%
-3,14%
5,07%
1,82%
1,83%
-2,13%
0,55%
0,52%
-2,00%
-0,87%
-0,76%

8,00%
3,16%
2,03%
2,09%
2,88%
0,82%
2,35%
0,66%

-0,46%
2,96%
0,74%
0,26%
0,71%
1,21%
0,30%
1,68%
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8,54%

3,63%



HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

A LA PA D ATO K EImult harom hénap 3,63% Nyereséges hénapok szama 71,12%
Név Elmalt hat honap 5,26% Napi hozamok évesitett 7.80%
Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alaj ; ;
yItveg R Elmult tizenkét honap 8,49% 'aegnagmbb visszaesés [max, g4 3994
. . rawdown]
Bejegyzés helye Elmalt harom év (vesitve) 6,04% Sharpe-mutato 0.28
Magyarorszag
Elmult &t év (évesitve) 6,30%
Fglﬁqyel_eti hatésag . . . Induléstdl (évesitve) 12.14%
Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete
Indulastél (nominalis) 496,52%
Alap tipusa . Atlagos havi hozam 1.00%
nyiltvégl, UCITS befektetési alap
Legmagasabb havi hozam 10.47%
Stratégia Legalacsonyabb havi hozam -15.63%
Alap forrasainak atlagosan 30-40 szazalékat
forditja részvények vasarlasara, fundamentalis .. .
befektetési szemlélettel AZ ALAP TORTENELME
A Concorde 2000 az Alapkezel6 zaszléshajdja, 15 éves befektetéi multra tekint vissza. A magyar
Devizanem HUF befektetési alap piacon az egyik legrégebbi vegyes alap. Az Alapot nemrégiben a legmagasabb
10 éves hozam dijaval tiintette ki a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezelék Magyarorszagi
ISIN HU0000701693 Szévetsége (BAMOSZ). A befektetési politika fébb elemei a kezdetek 6ta valtozatlanok, nagy

hangsulyt fektetiink a fundamentalis eszkozkivalasztasra. Az Alap megcélzott kockazati profilja

Bloomberg kéd CONY2KA szintén nem valtozott indulas 6ta. Az Alap 2012 végén eurdpai ,Utlevelet” szerezve UCITS alappa
alakult at, igy az Eurdpai Uni6 0sszes tagallamaban elérhet6vé valt a befekteték szamara.
Alapkezels lgazodva a valtozd piaci kérnyezethez, az alap foldrajzi lefedettségében tortént valtozas az

Claneelidle Mozl 2r. indulas ota. Kezdetekben f6ként magyar eszkozoket tartalmazott a portfolié, késébb azonban a

Letétkezeld hazai t6kepiaci befektetési lehet6ségek szlkilésével, kb. tiz évvel ezel6tt megjelentek a

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe portféliéban a régids (k6zép-kelet-europai) eszkdzok is, amelyek egyre markansabb sulyt
képviselnek az Alapban, bar a magyar kibocsatasu értékpapirok dominancidja tovabbra is

Konyvvizsgalo megmaradt.

GENERALTAX Konyvvizsgalo és Adotanacsado

Kft. A portfoliokezeldi feladatokat indulastél 2006-ig Szabd LaszI6 latta el, aki jelenleg a Concorde

Alapkezelé lgazgatosaganak elndke. Az Alap portféli6 menedzserei 2004-t61 Méricz Daniel és
Cser Tamas, akik mindketten tulajdonosok is a Concorde Alapkezelében. Mindharman
elsédlegesen fundamentalis szemléletl befektetdk.

Alap indulasanak éve 1997
Netto eszkozérték 5,5 Mrd Ft AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA
Alapkezelési, tanacsadasi, 1,65% Az Alap vagyonanak korilbelll egyharmadat fektetjuk altalunk alulértékeltnek vélt részvényekbe,
forgalmazasi dijak 6sszesen vallalati kétvényekbe. Ezek arfolyama akar révidtavon is jelentésen valtozhat kizarélag a tékepiaci
hangulattél fiiggéen. Ugy véljiik azonban, hogy a pénz-, és tékepiacok sokszor irracionalis, révid
Sikerdij Nincs tavi mozgasai ellenére a joI mikddé véllalatok, szektorok, gazdasdgok hosszu tavon
felértékel6dnek.
Az értékalapu befektetési stratégia kdvetése miatt a stop-loss alkalmazasa értelmetlen lenne,
Ertékelés gyakorisaga Naponta hiszen a rovidtavd tékepiaci mozgasok altaldban nem befolydsoljak érdemben a vallalat
S fundamentumait, ezért szikségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a poziciéknak az
Befektetési jegyek forgalm.  Naponta atmeneti likvidalasa. A révidtavinak itélt negativ befektetdi hangulatban sokszor éppen tovabb
noveljik részesedéslnket az altalunk vonzénak tartott befektetési célpontokban, tehat
Hozamfizetés

fokozatosan, Iépcsdzetesen épitiink ki egy-egy poziciot.
Nincs, az alap felhalmozza a névekményt i o o ) o -
A kockazat csokkentését féként a diverzifikacioval, azaz a befektetések megosztasaval érjuk el.

Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a portfolioban. Az egyedi részvénypoziciok
jellemz&en nem haladjak meg az alap 3 szazalékat.

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON

ALAKULASA

. Mrd Forint
BEFEKTETOI 300
KAPCSOLATOK -
Név Telegdi René 100
Telefon (1) 489 2280
E-mail r.telegdi@con.hu 0 -
Honlap www.privatvagyonkezeles.hu 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.03.28-i adatok alapjan

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felnasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informéacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minéstl nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén. Az alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket.Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a kéltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levonasa utan, de adé levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. - Felelés kiadd: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfdliéjelentés 2013.03.28

ISIN kod: HU0O000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzeértek (HUF): 5,492,537,311

Arfolyam (HUF/db): 5.965227

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 49.73%
Egyéb kotvények 3.67%
Jelzdloglevelek 0.48%
Kulféldi kibocsatdsu allampapirok 0%
Kulfoldi kibocsatasu egyéb kétvények 0%
Kalfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0%
Kilféldi kibocsatdsu részvények 12.65%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 11.79%
Magyar allamkotvények 4.46%
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Nyilvanos nyiltvég(i kollektiv befektetési értékpapirok 3.39%
Likvid eszk6zok (azonnali fizet6képességhez) 0.38%
Részvények 13.56%
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.13%
Villalati kotvények 0%
Nettd eszkozérték 100%

A portfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D130724 [HU0000519038], D130522 [HUO000519343]

Netto Osszesitett kockdazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 100%

Az alap kiemelt befektetGi informacids dokumentuma az aldbbi linken érhet§ el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a
www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre,
hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésdl nyilvanos
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.


http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfdliéjelentés 2013.03.28

ISIN kéd: HUO000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkozertek (HUF): 10,852,642,653

Arfolyam (HUF/db): 1.369477

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 22.81%
Egyéb kotvények 5.23%
Jelzdloglevelek 0%
Kilfoldi kibocsatasu allampapirok 10.81%
Kulfoldi kibocsatasu egyéb kétvények 0%
Kalfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0%
Kulfoldi kibocsatasu részvények 27.17%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 20%
Magyar dllamkétvények 0%
Nem nyilvanos vagy zart végl(i kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Nyilvanos nyiltvég(i kollektiv befektetési értékpapirok 0.33%
Likvid eszk6zok (azonnali fizetGképességhez) -1.08%
Részvények 12.32%
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 1.65%
Vallalati kotvények 0.75%
Nettd eszkozérték 100%

A portfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselS eszk6zok:

OTP - OPUS [XS0272723551]

Nettd Osszesitett kockdazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 195%

Az alap kiemelt befektetGi informacids dokumentuma az alabbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacioé (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a
www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a j6vébeni teljesitményre,
hozamra. A Concorde Alapkezel zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésil nyilvanos
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.


http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfdliéjelentés 2013.03.28

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkozeértek (HUF): 1,818,414,710

Arfolyam (HUF/db): 2.597561

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 16.93%
Egyéb kotvények 2.67%
Jelzdloglevelek 2.58%
Kulféldi kibocsatdsu allampapirok 0%
Kulfoldi kibocsatasu egyéb kétvények 0%
Kalfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0%
Kilféldi kibocsatdsu részvények 0%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 2.36%
Magyar allamkotvények 71.78%
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Nyilvanos nyiltvég( kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Likvid eszk6zok (azonnali fizet6képességhez) -0.33%
Részvények 0%
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.07%
Villalati kotvények 4.08%
Nettd eszkozérték 100%

A portfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok:

MAK 2017/B [HUO000402375], MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2015/C [HU0000402581]
Netto Osszesitett kockdazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 100%

Az alap kiemelt befektetGi informacids dokumentuma az aldbbi linken érhet§ el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a
www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre,
hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésdl nyilvanos
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.


http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfdliéjelentés 2013.03.28

ISIN kod: HU0O000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzeértek (HUF): 7,439,363,576

Arfolyam (HUF/db): 1.64394

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 5.32%
Egyéb kotvények 0%
Jelzdloglevelek 0%
Kulféldi kibocsatdsu allampapirok 0%
Kulfoldi kibocsatasu egyéb kétvények 0%
Kalfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0%
Kilféldi kibocsatdsu részvények 3.24%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0%
Magyar allamkotvények 0%
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Nyilvanos nyiltvég( kollektiv befektetési értékpapirok 82.57%
Likvid eszk6zok (azonnali fizet6képességhez) 8.87%
Részvények 0%
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0%
Villalati kotvények 0%
Nettd eszkozérték 100%

A portfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselS eszk6zok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]
Netto Osszesitett kockdazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 100%

Az alap kiemelt befektetGi informacids dokumentuma az aldbbi linken érhet§ el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a
www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre,
hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésdl nyilvanos
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.


http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfdliéjelentés 2013.03.28

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzertek (HUF): 4,728,503,445

Arfolyam (HUF/db): 2.418566

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 100.06%
Egyéb kotvények 0%
Jelzdloglevelek 0%
Kulféldi kibocsatdsu allampapirok 0%
Kulfoldi kibocsatasu egyéb kétvények 0%
Kalfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0%
Kilféldi kibocsatdsu részvények 0%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0%
Magyar dllamkétvények 0%
Nem nyilvanos vagy zart végl(i kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Nyilvanos nyiltvég(i kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Likvid eszk6zok (azonnali fizetGképességhez) -0.06%
Részvények 0%
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0%
Villalati kotvények 0%
Nettd eszkozérték 100%

A portfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselS eszk6zok:

D130724 [HU0000519038], D130410 [HU0000519293], D130529 [HUO000518956]
Netto Osszesitett kockdazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 100%

Az alap kiemelt befektetGi informacids dokumentuma az aldbbi linken érhet§ el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a
www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre,
hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésdl nyilvanos
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.


http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfdliéjelentés 2013.03.28

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzeértek (HUF): 3,789,857,733

Arfolyam (HUF/db): 4.346588

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 6.28%
Egyéb kotvények 0.79%
Jelzdloglevelek 0%
Kulféldi kibocsatdsu allampapirok 0%
Kulfoldi kibocsatasu egyéb kétvények 0%
Kalfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0%
Kilféldi kibocsatdsu részvények 31.57%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 23.04%
Magyar allamkotvények 0%
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Nyilvanos nyiltvég(i kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Likvid eszk6zok (azonnali fizet6képességhez) 0.88%
Részvények 37.69%
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.25%
Villalati kotvények 0%
Nettd eszkozérték 100%

A portfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselS eszk6zok:

MAGNOLIA FIN [XS0247761827], OTP - OPUS [XS0272723551]
Netto Osszesitett kockdazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 100%

Az alap kiemelt befektetGi informacids dokumentuma az aldbbi linken érhet6 el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a
www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre,
hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindésdl nyilvanos
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.


http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Havi portfdliéjelentés 2013.03.28

ISIN kod: HUO000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netté eszkdzérték (HUF): 14,312,574,585

Arfolyam (HUF/db): 3.630367

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 48.43%
Egyéb kotvények 8.54%
Jelzdloglevelek 1.83%
Kulféldi kibocsatdsu allampapirok 0%
Kulfoldi kibocsatasu egyéb kétvények 0%
Kalfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0%
Kilféldi kibocsatdsu részvények 0%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 1.74%
Magyar allamkotvények 37.16%
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Nyilvanos nyiltvég(i kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Likvid eszk6zok (azonnali fizet6képességhez) -0.19%
Részvények 0%
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.04%
Villalati kotvények 2.53%
Nettd eszkozérték 100%

A portfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselS eszk6zok:

D140108 [HU0000519285], MAK 2015/B [HU0000402482], MAK 2015/C [HU0000402581], D130918 [HU0000519111]
Netto Osszesitett kockdazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 100%

Az alap kiemelt befektetGi informacids dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid kotveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacioé (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a
www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre,
hozamra. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésul nyilvanos
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.


http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfdliéjelentés 2013.03.28

ISIN kod: HU0O000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzeértek (HUF): 36,522,291,100

Arfolyam (HUF/db): 2.013381

A befektetési alap portfélidjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 86.16%
Egyéb kotvények 0%
Jelzdloglevelek 0%
Kilfoldi kibocsatasu allampapirok 6.53%
Kulfoldi kibocsatasu egyéb kétvények 0%
Kalfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0%
Kilféldi kibocsatdsu részvények 0%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0%
Magyar allamkétvények 0%
Nem nyilvanos vagy zart végl(i kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Nyilvanos nyiltvég( kollektiv befektetési értékpapirok 0%
Likvid eszk6zok (azonnali fizetGképességhez) 7.48%
Részvények 0.49%
Szarmaztatott Gigyletek eredménye -0.66%
Villalati kotvények 0%
Nettd eszkozérték 100%

A portfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviselS eszk6zok:

D140108 [HU0000519285], D130918 [HUO000519111], D131113 [HU0000519202]

Netto Osszesitett kockdazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 114%

Az alap kiemelt befektetGi informacids dokumentuma az aldbbi linken érhet§ el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacioé (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaladlhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a
www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre,
hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem minésul nyilvanos
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.


http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

2013. marcius

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tokenovekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsé-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejarati Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2013.03.28-an:
1549070641 Ft
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2013.03.28-an
A sorozat: 0,889787 Ft
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®; 2,43%
Referencia befektetés VaR mutato': 2,44%
Alap széras% 16,91%
Kockazati szint: magas
Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

>
>
>
>
>
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A f8bb dzsiai részvényindexek teljesitménye mérciusban vegyesen alakult, hiszen az
amerikai makro adatok inkabb kedvez8en, mig a ciprusi valsag és annak viszonylag
kedvezétlen megoldasa inkdbb rosszul hatott a vilagpiaci hangulatra. A legjobban
teljesitd a japan index volt (+7,3%), a fiskalis és monetdris lazit6 intézkedések hatdsdnak
készonhetSen. A legrosszabbul az 5,5%-ot es6 kinai indexteljesitett. A forint az dsszes
azsiai devizaval szemben 3-7%-ot gyengiilt, igy a forintositott hozamok kedvezbbek
lettek, csupan a kinai index havi forintositott hozama maradt a negativ tartomanyban
(-0,5%). A hénap soran az alapkezelé mérsékelte a fejl6dd dzsiai részvénykitettséget.

Az indulastol 2013.03.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2013.03.28

B Nyiltvégi alap befektetési jegye 1554111976 Ft -0,3%

Egyéb eszkozok* * -5041 335 Ft
Eszkozok 6sszesen 1549070 641 Ft
* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 100,3%

** Az egyéb eszkizok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,

az iton 1évé tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciék
netté értékét és a koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds
pozicidk netté értéke -1 433 423 Ft. Pl St e

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  EZyéves referencia  hefektetések orszag-
2013.03.28 Map hefektetéss ~ NOZAMOK  alap nefektetés  Stlyai - top 5 siiyok*
Ev elejétdl 2012 243% 253%  Kina 24,32%
szamitott hozam* - - 2011 -10,35% -6,08% Japén 23,37%
12 hénap* 10,13% 13,11% 2010 19,60% 23,11% Dél-Korea 15,43%
2 évre** 6,93% 10,27% 2009 36,39% 30,58% Ausztralia 13,84%
3 évre** 533% 7,04% 2008 -47,88% -37,01% Hong Kong 11,63%
4 évre** 8,90% 11,14% 2007* 3,83% -0,35%

5 évre** 0,79% 5,17%

* Kozelitd értékek, mivel a

magottes alapok portfolié

dsszetétel jelentései, melyek

adatforrdsként szolgdlnak,

nem eszkozszintii portfolio-
* Az alap induldsdnak éve Jjelentések.

Indulastol** -1,95% 3,56%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztatdjabol, kezelési szabdlyzatdbél és kiemelt
befektetdi informdciéjabol, melyek az alapkezelé (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazoé(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain ér-
hetéek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tiil a féforgalmazé honlapjdn kézzétett mindenkor hatdlyos
kondicios lista is tdjékoztatdst nyiijt.

Jelen kiadvéanyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcidk esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer Kozép-Europai
Részvény Alap
A sorozat

2013. marcius

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontGen kizép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsGsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban tordk, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2013.03.28-an:
3768236000 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2013.03.28-an
A sorozat: 7,093905 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté; 1,97%,

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 1,90%
Alap széras® 18,47%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,23%

2009 2,27%

2008 2,26%

2007 2,28%

2006 2,29%

2005 2,32%

2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A CETOP20-as index marciusban 3%-ot esett, mely a tovébbra is roml6 eurdpai
makrogazdasagi kornyezet és a ciprusi bankvalsag miatt kovetkezett be. Kedvezébben
inkabb a defenzivebb, magasabb osztalékot fizetd véllalatok papirjai teljesitettek, mint a
kézmiszolgéltato és a telekom cégek, mig az imént emlitett eseményekre a bankpapirok
reagaltak negativan. A legrosszabb teljesitményt a nyersanyag cégek (KGHM, NWR), a
magyar papirok és az Erste Bank nyujtottak. A magyar véllalatok teljesitményét (OTP,
MOL, Richter) a magyarorszagi politikai kockdzatok er6sodése rontotta, mig az Erste
Bankot a negativ eurdpai novekedési kilatasok és a ciprusi események érintették érzé-
kenyen. A honap sordn az alapkezel$ cs6kkentette a tavkozlési vallalatokkal szembeni
kitettséget.

Az indulastol 2013.03.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bl berg, Pioneer Alapkezeld . . _ .
Részvényeszkozok orszagok
A portfolio osszetétele* 2013.03.28 szerinti megoszlasa
Magyar részvények 718111458 Ft ;6;‘;';:’5153'
Kiilfoldi részvények 2923056 128 Ft Ausztria, = P
Egyéb eszkdzok* * 127068 414 Ft 8,33% & 52 9956
y
Eszkozok 6sszesen 3768236000 Ft (sehorszag,
15,29%
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci
betéteit, az iiton 1évd tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a
hatdridés poziciok netto értékét és a koltségeket foglaljdk maguk- 2
ban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft. Magyarorszag,
19,72%
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh
2013.03.28 Map hefektetss ~ h0zamok  alap nefektetés  Sullyil részveny
Ev elejétol 2012 21,81% 13,45% BANK PKO (PL) 11,86%
szamitott hozam* - - 2011 -21,48% -21,78% Powszechny Zaklad
12 hénap* 5,08% -0,08% 2010 15,57% 13,99% Ubezpieczen (PL)  11,64%
2 évre** -5,51% -8,90% 2009 30,12% 34,47% KGHM (PL) 9,60%
3 évre** -1,29% -4,72% 2008 -51,20% -48,22% Bank Peakao (PL)  9,08%
4 évre** 8,33% 7,93% 2007 10,41%  9,52% CEZ(CZ) 8,49%
5 évre** -5,07% -5,94% 2006 24,82% 15,37%
Indulastol** 6,16% 7,51% 2005 42,51% 41,59%
2004 31,41% 41,04%

* nem évesitett hozam

** évesitett hozam 2003 25,70% 217,27%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztatdjabol, kezelési szabdlyzatdbél és kiemelt
befektetdi informdciéjabol, melyek az alapkezelé (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazoé(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain ér-
hetéek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tiil a féforgalmazé honlapjdn kézzétett mindenkor hatdlyos
kondicios lista is tdjékoztatdst nyiijt.

Jelen kiadvéanyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcidk esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R
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Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2013. marcius

Alapinformaciok

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész-
vényindexének, a BUX indexnek az alakuldsat kovetd
teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztil.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
f6li6 maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezeld a devizakockézat csokkentése érdekében
fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% BUX (201 1. januar 14-t6l)
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap induldsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.03.28-an:
1533833226 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2013.03.28-an

A sorozat: 2,265912 Ft

ISIN kdd: H 701842

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutatd’: 2,46%

Referencia hefektetés VaR mutatd': 1,98%

Alap szoras’ 21,60%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A BUX index mérciusban 5%-ot veszitett az értékébol, melynek hazai és nemzetkozi
okai is voltak. A hazai okokat Matolcsy Gyorgy jegybankelnoki kinevezésére lehet
visszavezetni, hiszen azonnal belekezdett a kozponti bank atalakitaséba. A két korabbi
alelnok feladatait egy ujonnan kinevezett, minisztériumbol érkez alelnokhoz delegél-
ta, valamint a szakmai stdbon és a munkameneten is valtoztatott. A kiilfoldi hatast az
egyre kedvezétlenebb eurépai makrokornyezet és a ciprusi bankvélsag jelentette, mely
marcius végén dltaldnosan negativ nemzetkozi kornyezetet teremtett. A fentiek egyiittes
hatdsaként a blue chip papirok koziil az OTP szenvedte el a legnagyobb esést -8,8%-o0s
teljesitményével. Azonban az események a MOL-t és a gyogyszercégeket sem kimél-
ték, mindnek 4% koriili mértékben csokkent az arfolyama a honap soran. Az egyediili
pozitivan teljesité papir a Magyar Telekom volt, mivel egyre kozeledik az osztalékfizetés
napja, igy jelenleg osztalék rally hajtja felfelé, mely a +1,5%-o0s havi hozamban latszik.
Az alapkezel$ a hénap sordn novelte az OTP kitettséget és a részvényaranyt.

Az indulastol 2013.03.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio dsszetétele* 2013.03.28

B Magyar részvények 1474341304 Ft 3,9%
Egyéb eszkozok** 59 491922 Ft
Eszkozok osszesen 1533 833 226 Ft

96,1%

* A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
I I

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-eg gét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia  AZ 5 legnagyobb siilyd
2013.03.28 Map befektetés ~ NOZAMOK  Alap hefektetss  részvény NEE %-ban
Ev elejétol 2012 8,73% 4,77% OTP 33,66%
szamitott hozam* - - 2011 -24,00% -22,47% MOoL 28,24%
12 hénap* -2,75% -6,33% 2010 -2,25%  -0,14% Richter 19,89%
2 évre** -11,44% -13,49% 2009 33,62% 56,77% MAGYAR

3 évre** -9,26% -11,64% 2008 -42,26% -45,17% TELECOM RT. 11,90%
4 évre** 2,69% 7,26% 2007 15,04% 4,59% EGIS 5,72%
5 évre** -5,96% -4,96% 2006 30,18% 15,91%

Indulastol** 5,18% 7,99% 2005 33,17% 34,42%

Svesitott 2004 23,02% 46,72%
* nem évesitett hozam
** évesitett hozam 2003 13,20% 16,30%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztatdjabol, kezelési szabdlyzatdbél és kiemelt
befektetdi informdciéjabol, melyek az alapkezelé (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazoé(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain ér-
hetéek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tiil a féforgalmazé honlapjdn kézzétett mindenkor hatdlyos
kondicios lista is tdjékoztatdst nyiijt.

Jelen kiadvéanyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcidk esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat

2013. marcius

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai llampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kdthet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas: Hosszii kitvényalap

Az Alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.03.28-an:
7716439939 Ft

Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2013.03.28-an

A sorozat: 4,552849 Ft

ISIN kod: HU0000701834

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,76%,

Referencia befektetés VaR mutaté: 0,83%

Alap széras% 6,61%

Kockazati szint: kizepes ——mm{ |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,24%
2009 1,25%
2008 1,25%
2007 1,25%
2006 1,26%
2005 1,26%
2004 1,27%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Mircius tobb szempontbdl is izgalmakat hozott a kotvénybefekteték szdmdra. Két fontosabb kiilfoldi esemény
mellett a hazai jegybanki fejlemények is mozgattak az drfolyamokat. Februdr végén az olasz valasztasokon kiala-
kult patthelyzet okozott eladdsi hullimot a kockézatos kotvények piacan, mig marcius kdzepén a ciprusi valsag
rontotta el a befekteték hangulatat az eurdpai piacokon.

Mircius 1-jén - az el6zetes informacioknak megfeleléen — Matolcsy Gyorgy vette at az MNB elnoki székét. A fo-
rint és a hosszu kétvények gyengiiléssel reagaltak: komoly bizonytalansag drazédott be azzal kapcsolatban, hogy
az 0j jegybank milyen gazdasagélénkité intézkedéseket fog bevezetni. Ennek megfeleléen a 10-15 éves forint
allamkotvények kamatszintje 5-10 bazispontot emelkedett, mikozben a révid- és kozépso lejaratok mintegy 25-
30 pontot erésddni tudtak. Rendkiviil gyengén teljesitettek az euréban és dollarban kibocsatott allampapirjaink.
Addig emelkedett a hozamszintjiik, hogy bizonyos lejaratokon mar elérte a forinthozamokat. Ha ezeket a devizas
kotvényeket forintra fedezziik, és ezzel megkeressiik még az eur6-forint/dollar-forint kamatkiilonbséget is, akkor
lejaratig tartva jobban megéri ezeket venni a hasonlé lejératu forint dllampapirok helyett.

A Pioneer Magyar Kotvény Alap dsszességében egész honapban a referencia indexhez hasonlé kamatkockazatot
tartott. Ugyanakkor az alap dsszetétele eltér a benchmarktdl. Ahogy relative olcsobba vilt, egyre inkdbb tulsu-
lyoztuk a hossza kétvényeket, és csak keveset tartottunk az altalunk mér drdganak gondolt révid lejaratokbol.

Ez az 6sszetétel akkor fog jol teljesiteni, ha csokken a 3 éves és 10 éves hozam kozti kamatkiilonbség a jelenlegi,
altalunk extrémnek tartott tobb mint 1 szdzalékpont koriili mértékrsl. Tobb kistételben vasaroltunk a révid- és
kozéps6 lejarata devizas kotvényeinkbol.

Az indulastol 2013.03.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié
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Forrds: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2013.03.28
B Magyar llampapir 6955 828 408 Ft 10,0% 2%
[l Vallalati és egyéb kotvények 774795213 Ft

Egyéb eszkdzok* * -14 183 682 Ft

Eszkozok dsszesen 7716439939 Ft

90,1%

* A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-eg gét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciék netté értéke -61 962 443 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh sulyi
2013.03.28 Map befektetés ~ N0ZAamOK  Alap befektetés  kdtvény NEE %-ban
Ev elejétdl 2012 22,19% 20,39% 2022/A MAK 16,8%
szamitott hozam* = = 2011 0,03% 0,29% 2023/A MAK 14,4%
12 hénap* 18,76% 17,81% 2010 6,40% 5,08% 2019/A MAK 10,1%
2 évre** 8,70% 8,37% 2009 12,08% 12,72% 2015/A MAK 8,0%
3évre** 7,40% 6,81% 2008 -0,03% 1,30% PEMAK 2015/X 6,0%
4 évre** 12,60% 12,27% 2007 5,07% 4,90%
5 évre** 9,12% 8,93% 2006 5,85% 5,36%
Indulastol** 9,82% 10,73% 2005 8,69% 7,41%

2004 12,34% 12,60%
*nem évesitett hozam
5 G i 2003 -1,17%  -1,52%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztatdjabol, kezelési szabdlyzatdbél és kiemelt
befektetdi informdciéjabol, melyek az alapkezelé (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazoé(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain ér-
hetéek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tiil a féforgalmazé honlapjdn kézzétett mindenkor hatdlyos
kondicios lista is tdjékoztatdst nyiijt.

Jelen kiadvéanyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcidk esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R
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Pioneer Ma gyar Piaci kérnyezet

A magyar pénzpiaci eszkdzok tovabbi komoly hozamcsokkenést produkaltak marci-

Pé Nz p i a ci AI a p usban is. Ezzel drazta be a piac, hogy Matolcsy Gyorgy jegybankelnoksége alatt nagy
valoszintiséggel folytatodnak a kamatvagasok, még a relative gyenge forint ellenére
A sorozat is. Az éven beliili lejaratokon 25-30 béazispontos hozamcsokkenés zajlott le. Az 4j

jegybankelnok nem okozott csalddast. Mércius végi tilésén a Monetdaris Tandcs 25

bazisponttal, 5%-ra vagta az alapkamatot. Ugyanakkor a kozleménybe bekeriilt, hogy

a tovabbi lazitashoz sziikséges a nemzetkézi kornyezet javuldsa. Ezutdn, illetve magas

L rangl kormanytisztvisel6k tobbszori nyilatkozatait kévetéen, melyek szerint a ma-

20 13 . marcius gyar kormdny tisztédban van a deviza eladésodottsagunk mértékével és a gyenge forint

veszélyeivel, ezért nem akar devizaleértékeld politikat folytatni, a hazai fizetéeszkoz 305

koril stabilizalodott hénap végére.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat

folytat, a portfdlié dontéen rovid futamidejt allampapirokbol (f6ként diszkontkincstar-

jegyekbdl), valamint bankbetétekbdl 4ll.

Alapinformaciok Az indulistol 2013.03.28-ig elért nett teljesitmény
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Befektetési cél: kiegyenstlyozott arfolyam-névekedés M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
és nagyfokd likviditas biztositdsa alacsony kockazat 4000000 I Lekotott betét
felvallalasa mellett.
Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejératd magyar A
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld 3000 000
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet. 2500000
> Referencia befektetés: 100% RMAX Index
> BAMOSZ besorolds: Pénzpiaci alap 2000000
> Az Alap indulasa: 1998. januar 23. 1500000
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Koﬂyvvilsgélé: KPMG Hungéria Kft. 1000000 # - . - . . . .
> Teljes netto eszkozérték 2013.03.28-an: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01
54086017 341 Ft Forrds: AKK, MNB, Pioneer Alapkezels
> Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2013.03.28-an T < %
A sorozat: 3630747 A portfolio dsszetétele 2013.03.28
> ISINkod: HU0000701908 B Magyar llampapir 50871331688 Ft 5,9%
> Javz_asolt minimalis befektetési ido: 1-3 honap Egyéb eszkozok* * 3214 685 653 Ft
X R;‘:Z‘*;:;“;u':;;: 0.19% Eszkozok dsszesen 54086017 341 Ft
> Referencia befektetés VaR mutato’: 0,14%
> Alap szoras® 0,47% .
> Kockazati szint: alacsony -‘::ED * A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. S
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®: ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon lévé
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridés pozicidk netto értékét és a koltségeket
2010 0,93% foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke -187 289 786 Ft. kerekitett értékek
2009 0,94%
0,
H Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia
0T G 2013.03.28 Map befektetss ~ 10ZamoK  Alap befektetés
2005 0,94% 3 hénap* 1,55% 1,51% 2012 7,61% 7,49%
2004 0,94% 6 hénap* 3,28% 3,35% 2011 4,60% 4,08%
12 hénap* 7,15% 17,18% 2010 4,90% 4,53%
2 évre** 6,24% 5,89% 2009 8,92% 9,74%
3 évre** 5,73% 5,36% 2008 7,80% 7,42%
4 évre** 6,42% 6,42% 2007 6,98% 6,67%
5 évre** 6,75% 6,71% 2006 5,86% 5,59%

Indulastol** 8,98% 9,68% 2005 6,81% 7,28%
Svesitott 2004 11,11% 11,04%

* nem évesitett hozam

* gesitett hozam 2003 6,87% 5,02%

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztatdjabol, kezelési szabdlyzatdbél és kiemelt
befektetdi informdciéjabol, melyek az alapkezelé (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazoé(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain ér-
hetéek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tiil a féforgalmazé honlapjdn kézzétett mindenkor hatdlyos
kondicios lista is tdjékoztatdst nyiijt.

Jelen kiadvéanyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcidk esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Pioneer Selecta
Europai Részvény
Alapok Alapja

A sorozat
2013. marcius

Alapinformaciok

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyul6, megfelelden diverzifikalt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valésitja meg. A portf6lio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban.

Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-
rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti iigyleteket kothet.
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX
Az Alap indulasa: 1999. oktdber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2013.03.28-an:
2427841088 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2013.03.28-an

A sorozat: 1,364 164 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté': 1,69%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 1,67%

Alap szoras’: 17,02%

Kockazati szint: magas ———#l |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A hoénap elején kedvezden teljesité eurdpai indexek arfolyama a hénap végére a ciprusi
valsdg kovetkeztében nyomads ald keriilt. A ciprusi valsdg onmagéban is negativ hatast
gyakorolt volna az eurdpai drfolyamokra, 4m a megoldas végsé véltozataban a 100 ezer
euro feletti betétek egyszeri megvagasa is szerepelt. Az egyébként is vitatott megolda-

si javaslat bejelentése utan a holland Jeroen Dijsselbloem, az Eur6-csoport jelenlegi
vezetdje egy interjuban nem egyedi esetnek nevezte a ciprusi megolddst, amivel komoly
spekuldcionak adott teret. Az el6bbiek kovetkeztében féleg az un. periférids eurd ovezeti
tagorszdgok vezetd tézsdeindexei zuhantak: a gérog 16%-ot, a spanyol 3,8%-ot, az olasz
3,7%-ot és a portugal 2,8%-ot esett. A német DAX index se kertilt a vilag élmez6nyébe
amaga 0,7%-os emelkedésével, mikozben Svéjcot és az Egyesiilt Kiralysagot nem érin-
tette kiilonosebben a ciprusi probléma, igy tézsdeindexeik rendre 1,4%-al és 2,9%-al
emelkedtek. Az alapkezel$ a honap sordn nem viéltoztatta a részvényardnyt, viszont az
euré6val szemben fedezeti pozicidt nyitott.

Az indulastol 2013.03.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap referencia befektetés

1500 000

1250 000

1000000

750 000

500000 - T T T r T r
1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10

Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2013.03.28

I Kilfoldi vallalati ktvény 1274282 Ft 7,2% 0,05%

I Nyilt vég(i alap befektetési jegye 2256 709 263 Ft

Egyéb eszkozok* * 169 857 543 Ft
Eszkozok 6sszesen 2427841088 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 93,0%

** Az egyéb eszkozok az alap folyoészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév

tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridés pozicidk netto értékét és a kiltségeket
foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciék netté értéke -1 365 912 Ft. kerekitett értékek

Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  EZYEves referencia  hefektetések orszag-
2013.03.28 Alap befektetés hozamok alap nefektetés sﬁlyai - top 8 siiyok*
Ev elejétdl 2012 12,04% 3,57% Nagy-Britannia 29,4%
szamitott hozam* - - 2011 2,79%  -2,47% Németorszag 17,9%
12 hénap* 17,51% 12,35% 2010 15,26% 8,43% Franciaorszag 12,8%
2 évre** 12,55% 7,23% 2009 26,78% 22,99% Svéjc 11,7%
3 évre** 11,66% 5,78% 2008 -36,73% -38,00% Svédorszag 6,4%
4 évre** 14,42% 9,77% 2007 3,40% -0,43% Spanyolorszag 4,0%
5 évre** 5,46% 1,14% 2006 10,75% 9,79% Olazsorszag 3,6%
Indulastél** 2,34% 1,32% 2005 24,56% 21,57% Hollandia 3,4%
2004 -0,40%  -1,08% * Kozelitd értékek, mivel a
2003 28,57% 21,32% mogottes alapok portfolié
0: étel jelentései, melyek
* nem évesitett hozam adatforrdsként szolgdlnak, nem
** gvesitett hozam eszkizszintii portfolijelentések

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajénldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazidsi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a vilasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztatdjabol, kezelési szabdlyzatdbél és kiemelt
befektetdi informdciéjabol, melyek az alapkezelé (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazoé(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain ér-
hetéek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tiil a féforgalmazé honlapjdn kézzétett mindenkor hatdlyos
kondicios lista is tdjékoztatdst nyiijt.

Jelen kiadvéanyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcidk esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R
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Pioneer USA
Devizarészvény
Alapok Alapja

A sorozat
2013. marcius

Alapinformaciok

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsdsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfelelden diverzifikalt
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsGsor-
ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési
alapokon keresztiil valsitja meg. A portfolio elsédleges
elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio-
nalis alapjai jelentik, ezen il egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hényadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap indulasa: 2000. januér 4.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2013.03.28-an:
2819874999 Ft

Egy jegyre juto netto eszkozérték 2013.03.28-an

A sorozat: 1,156939 Ft

ISIN kéd: HU0000701883

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®; 2,14%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 2,46%

Alap sz6ras® 16,68%

Kockazati szint: magas ——— |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Mirciusban a vezeté amerikai indexek ismét emelkedtek. Az optimista légkort az ismét
kedvezé munkaerdpiaci adatok, a varakozasokon feliili kereskedelmi értékesités és az
ipari megrendelések névekedése timogatta. Az S&P 3,6%-ot, a Nasdaq 3,4%-ot és a
Russel 2000 4,4%-ot névekedett. A forint a dolldrral szemben 5%-ot gyengiilt a hénap
soran, ezért a forintositott hozamok még kedvez8bbek lettek. Az alapkezeld nem véltoz-
tatott az eszkozallokdcion, viszont a dollarral szemben fedezeti poziciét nyitott.

Az indulastol 2013.03.28-ig elért netto teljesitmény

m Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6
A portfolio osszetétele* 2013.03.28
I Nyilt vég(i alap befektetési jegye 2594 154292 Ft
I Egyéb eszkozok** 225720707 Ft
Eszkozok Gsszesen 2819 874 999 Ft
* A portfolié dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik. 92,0%
** Az egyéb eszkiozik az alap folydszdami, ét, pénzpiaci betéteit, az titon lévé
ételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hattmdos poziciék netto értékét és a koltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke -6 107 667 Ft. kerekitett értékek
A 10 legnagyobb siilyd
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia kozvetett reszveny
2013.03.28 Map befektetss ~ h0zamok  alap befektetss  befektetés Siilyok*
Ev elejétol 2012 0,15%  0,39%  APPLEINC 4,10%
szamitott hozam* - - 2011 10,33% 12,40% GOOGLE INC 2,93%
12 hénap* 16,54% 18,22% 2010 23,02% 21,37%  MICROSOFTCORP  2,71%
2 vre** 17,11% 19,19% 2009 17,12% 16,34%  MASTERCARDINC  2,31%
3 évre** 13,98% 14,32% 2008 -29,41% -29,81%  PHILIP MORRIS
4 vre** 14,70% 15,58% 2007 -2,03%  -8,36%  INTERNATIONAL 1,80%
5 évre** 8,87% 9,43% 2006 4,52%  2,12%  COCA-COLACO 1,71%

Indulastol** -0,37% 1,00% 2005 17,46% 14,21%  ROSSSTORESINC  1,66%
2004 -8,07%  -9,03%  STARBUCKSCORP  1,64%

2003 12,64% 10,88%  CVS CAREMARK CORP 1,60%

ORACLE CORP 1,60%

* Kozelits értékek, mivel a
maogottes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrdsként

* nem évesitett hozam szolgdlnak, nem eszkozszintii
** évesitett hozam portfolidjelentések.
Az Alap multbéli tzl]esttmenye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve. A Pmneer Alapkezel§ Zrt. jelen kiadvdnydban a

PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban
teljesitményét.

Az Alap fent b hozam- és teljesitmény adatai a J I koltsegek levanusa elétti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol itott hozam kivételével - az alapot terhel§ koltségek levondsa utdni értékek. A referencia
hefektetes hozama egy olyun vtszonyztast alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfélio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap

is lehet, mint a vdlasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdlé adat.

mutatja be az alapok
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieldtt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazadsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztatdjabol, kezelési szabdlyzatdbél és kiemelt
befektetdi informdciéjabol, melyek az alapkezelé (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazoé(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain ér-
hetéek el. Az Alaphoz kapcsolodo forgalmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon tiil a féforgalmazé honlapjdn kézzétett mindenkor hatdlyos
kondicios lista is tdjékoztatdst nyiijt.

Jelen kiadvéanyt a Pioneer Alapkezeld Zdrtkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvdanyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelosséget az informdcidk esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtol vald dtlagos eltérésének mértéke.
8 Az alapot terheld Gsszes kozvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 /7;: PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

| Raiffeisen
Havi Jelentés
a 2013.03.01 - 2013.03.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1999.01.20. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban

Al-alapkezeld Raiffeisen KAG orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.

Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. A Befektetési jegyek zavartalan visszavdltésdhoz szikséges likviditds

fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
Az Alap tipusa kiegyensilyozott vegyes alap lehetdsége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
Referencia Index 10% RMAX Magyar Allampapir Index befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe ~ Alap befektetési politikdjahoz.

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD

50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Hozamok Kockazati Profil
o f'zrfolxomo- rfolyam (Fi netté brutté éves referencioir;dex Alacsonyabb kockézat Magasabb kockazat
véltozés (%) eszkozérték (Ft)  hozam (%) hozam (%) - -
Az idei adat év elejétdl 2013.03.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 3,37 5,606855 4020927 169 3,80 4,04
2012 12,21 5,424053 4060 434767 14,28 12,65 L L2l sl 4] “ III
2011 6,29 4,833679 5341 641951  -4,42 2,07 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 20,86 5158238 8839053 163 22,79 20,20 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v | IEER
2009 42,80 4,267810 8379 136263 44,98 43,74
2008 4024  2,988746 6782652386 39,78 38,96 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2007 12,43 5001270 1767013896 14,19 11,48 név arény (%)
2006 11,95 4,448153 2401513226 15,04 18,86 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 16,16
2005 30,56 3,973201 7973597071 34,09 35,98 CAP
2004 12,24 3,043104 1261527486 14,54 22,80 ;’:AK'TFlFEf\'ISENOSTEUROPA 1576
2003 19,85 2,711206 1063 153 143 18,04
PICTET EASTERN EUROPE | EUR 13,92
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe
a hozam kiszémitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az SCHRODER INV 13,92
arfolyamvéltozés szézalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, ESPA DANUBIA 12,47
amennyiben a feljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok j6v8beni hozamaival. A kézslt PIONEER F.I AUS EAST EURO 10,25

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében
és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%
kdzt tartja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum:

280%
260% —— Az alap brutté-hozama
240%
220% A referencia index hozama
200%
180%
160%
140%
120%
100% |- emsess”
80%
2004.01.06. 2004.12.22. 2005.12.12. 2006.12.04. 2007.11.29. 2008.11.21. 2002.11.16. 2010.11.08. 2011.10.25. 2012.10.16.

Felhivivk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Mrcius legfontosabb nemzetkdzi eseménye a ciprusi bankrendszer csédjének rendezése volt. Az eredeti tervek szerint kétlépcsés progressziv adét vetettek
volna ki a betétesekre, viszont ezt a tervezetet a ciprusi parlament késébb elvetette. A végleges megoldds értelmében ,csak” a 100.000 eurd folétt betéteket
adéztatiék meg, azonban a ciprusi bankrendszer sokdig ,karanténban” marad majd, és igen erds korlatozasok maradnak érvényben a tdke(ki)aramlésra. A
globdlis konjunktira szempontjdbél folytatédni latszik az idei trend. Az USA gazdasdga egy ciklikus kildbaldsban tartézkodik, Eurépdban viszont a
gazdasagok nem tudnak erdre kapni. A gazdasdgpolitikai kockazatok tovabbra is jelentdsnek tekintheték. A befektetsi kedélyeket a ciprusi fejlemények és a
meghitsulé olasz kormdnyalakitdsi kisérletek is negativan érintették. Az eurépai indexek estek valamelyest a hénap sordn, viszont a vezeté amerikai indexek,
a Dow Jones Industrial vagy a Russell 2000 térténelmi cstcson zdrtak.

A fejlédé piaci t6zsdeindexek és ezen belil a regiondlis t6zsdék is gyengén feljesitettek. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index csdkkent -3,25%-of. A
lengyel WIG20 -1,21%, a cseh PX index -3,04%, mig a magyar BUX ismét igen gyenge volt, hiszen 5,04 sz&zalékot veszitett el értékébdl az év harmadik
hénapjdban. A régids kdtvénypiacokat is inkdbb a volatilités és a gyengilés jellemzte.

Mérciusban kinevezték Matolcsy Gydrgydt a Magyar Nemzeti Bank élére, ezzel pdrhuzamosan a forint jelentds gyengiilésen ment keresztil. A Magyar
Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa az 6 jegybankelndk vezetésével folytatva kamatvégé ciklusét Gjabb 25 bdazisponttal mérsékelte az irdnyadé piaci kamatot
5,00%-ra.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy
22,50%
Kézép-keleteuropai fékuszd kdtvény
befektetési alapok jegyei
22,72% 10,25%
—————~_Magyar dllampapir
0,93%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Kozép-kelet-eurdpai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
43,60%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 14,32%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informécidit, hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felel6sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés
a 2013.03.01 - 2013.03.31 iddszakra

Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  2005.08.11. Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-

Alapkezeld ; Raiffeisen Befektetési Alopkezels Zrt. Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
Al-alapkezeld . régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
Kénywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kit. szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb

., N région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
Az Alap tipusa részvényalap konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének

Referencia Index 2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
2012. jan. 148]: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX  Trackers EMEA ETF” alapba.

Hozamok Kockazati Profil
f"rfc’l),'a": rfolyam (Fi nett brutt6 évss referencidir:dex Alacsonyabb kockézat Magasabb kockazat
véltozas (%) eszkdzérték (Ft)  hozam (%) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétél 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 0,07 1,565833 407 424189 0,31 1,28
2012 9,55 1,564682 417265170 10,57 11,98 [ 12 s s [ 5 |l 7 ]
2011  -10,24 1,428248 1562388483 9,56 5,74 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 30,05 1,591140 1893932540 31,13 32,18 [1het [ 1he |[ 6ho |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I
2009 56,27 1,223514 801728699 57,54 58,64
2008 31,03 0782935 499 488 126  -30,29 27,92 10%-nal nagyobb aranyt eszkszék
2007 6,26 1,135259 839150352 7,48 7,89 név ardny (%)
2006 5,05 1,068397 2069 660 634 6,47 6,92 HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 19,50
2005 1,65 1,017028 2844 606 573 2,29 2,39 ISHARES RUSSIA CAP 18,04
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 16,49
IDX

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az DB X-TR MSCI RUSSIA 12,11
arfolyamviéltozds szézalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,

amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a

jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében

és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkozeit 80% folott tartja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2005.08.16

200% |
—— Az alap brutté hozama 5
180% \9'
A referencia index hozama el
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140% ol
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120% Wi
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100% |
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2005.08.16. 2006.06.06. 2007.03.27. 2008.01.17. 2008.11.05. 2009.08.28. 2010.06.17. 2011.04.04. 2012.01.19. 2012.11.10.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Mrcius legfontosabb eseménye a ciprusi bankrendszer csédjének rendezése volt. Az eredeti tervek - miszerint kétlépcsds progressziv adét vetettek volna ki
minden betétesre - kiverték a biztositékot a kisbetéteseknél, és tobb tSkepiaci szakember is kifogésolta a betétek bedldozdsét. Ezt a tervezetet a ciprusi
parlament le is szavazta késébb. A végleges megoldds ugyan megkimélte a 100.000 euré alatti betéteket, azonban a ciprusi bankrendszer sokaig
Jkaranténban” marad majd, azaz igen erés korldtozdsok maradnak érvényben a t6ke(ki)dramldésra.

A Ciprus gerjesztette fesziltség nem rézta meg mélyen a globdlis részvénypiacokat, inkdbb az eurépai indexek estek valamelyest. A vezeté amerikai indexek,
a Dow Jones Industrial vagy a Russell 2000 torténelmi cstcson vannak mdrcius végével, ami még érdekesebb tény, ha figyelembe vesszik, hogy ekézben a
fejlett piaci dllamksétvények tovdbbra is erdsek, igen alacsony hozamokkal forognak. Az S&P 500 index a sajat devizdjdban mérve 3,60%-ot emelkedett a
hénap sordn és a vildg fontosabb részvényeit tartalmazé MSCI world index is nétt 2,10%-al. Marcius kedvezé idészak volt az EMEA régié szamdra,
kilonésen a térok piac remekelt. Az orszdg meg sem érezte a szomszéd Ciprus zavardt, nem tértént ,fertézés”.

Marciusban a legfontosabb EMEA  célpiacok teliesitményei (forintban tekintve): Dél-Afrika +3,44%, lengyelorszag -0,51%, Torokorszdg +13,40%,
Oroszorszdg +1,37%. A benchmarként hasznélt MSCI EMEA index +3,32 szdzalékot véltozott forintban szémolva.

A forint folytatta a gyengiilési trendet, az euré arfolyama 296,258l 304,30-ra dragult. Az amerikai dollér szintén drégdbb lett a forinthoz képest, hiszen
225,80-r6l 237,36-ra nétt az érfolyama a bankkézi piacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Gjabb 25 bdzispontos kamatcsdkkentést szavazott
meg mdrcius végén, igy az irdnyadd kamatszint ezutdn 5,00 szdzalék lett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
12,88%

\/}_‘ Részvény
3,98%

EMEA f6kuszi részvény befektetési alapok
és ETF-ek befeketési jegyei
83,15%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szbrds 21,32%
Nettdé dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vallalnak
felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés

a 2013.03.01 - 2013.03.31 iddszakra

Alap Adatok
Az Alap indulésa 2006.01.13.

Alapkezelé

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa abszoldt hozam( alap

Referencia Index

Hozamok

év

arfolyam-
véltozés (%)

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték (Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
vésdrolhaté strukturdlt termék esetében a realizdlt hozam jellemzdéen
valamilyen mégéttes termék(devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
alakulésatsl figg.

Kockazati Profil

Az idei adat év elejétsl 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013 2,06 1,727015 16 924 766 427
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 IIIII'“' 4 || 5 || 6 || 7 |
2011 4,24 1,510903 14125112 120 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 [1het |[ 1hs |[ 6ho |IEEM[ 2¢v |[ 3év |[ 56év |
2009 10,34 1,355163 1381093 412
2008 8,42 1,228131 1318553992  10%-nél nagyobb aranyd eszkszsk
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 név arény (%)
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 N A . ..
10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
Az darfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia név arény (%)
be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek OTP Bank Nyrt. 24,84
garancidt a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A .
koézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak Magyar Nemzeti Bank 14,76
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Magyar Allam 10,81

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozam( alap” a BAMOSZ kategorizélasa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

180%
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Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2006.01.13

— Az alap érfolyama

2006.01.13. 2006.10.18. 2007.07.30. 2008.05.07. 2009.02.12. 2009.11.17. 2010.08.24. 2011.05.26. 2012.02.27. 2012.12.03.

Felhivivk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérsl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockdzattal lehetséges!

Az alap portféliémenedzserének megitélése szerint 2013 hozamszegény évnek igérkezik. A kockazatmentes hozamok padlén vannak, az igen kockdzatos
(bévli)kdtvények hozamai nyomottak, a részvények tilértékeltek, illetve — a kdzponti bankok folyamatos beavatkozdsai miatt - a volatilitds mesterségesen
alacsony. Tovdbbra is igen magasak a globdlis névekedési kockdzatok. A fejlett orszdgokban a monetdris és fiskdlis politika mozgdsterének hataran van,
aligha lesz képes a jovében stimuldlni a gazdasagokat.

A ciprusi bank- és &llamesdd kapcsan fontos kiemelni, hogy Ujabb tabuk déltek meg az EU-ban, hiszen elészér beszélhetink a betétesek veszteségérdl az
uniéban. Tekintve az eurépai bankszektor problémdinak a nagysdagdt, illetve azt, hogy mindeziddig még nem probdliék meg kezelni semmilyen szinten a
bankok tékehianyat és veszteségleirasat, varhatéan a ciprusi jelenség — mas formaban - de Ujra és Gjra fel fog bukkanni az éreg kontinensen. A pénzigyi
stressz pedig gazdasdgi kdrokat, mélyilé recessziét fog szilni.

A hazai jegybank élére mérciusban kinevezték Matolcsy Gydrgydt, a hazai unorfodox gazdasdgpolitika atyjat. Az alap poriféliémenedzserének véleménye
szerint az unortodoxia bekéltézése a legfontosabb magyar pénziigyi intézmény falai kdzé vérhatéan leértékeldds forintot, negativ redlkamatokat és a
hitelezési kockdzatok megugrésdt jelenti majd a kévetkezé években.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 62,07%

“Szérqurqron vgylet; -1,68%
Részvény; 1,34%

Kilfsldi dllampapir és egyéb kstvény; 12,70% Magyar éllampapir; 25,57%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 1,90%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 115,90%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év4 szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informécidit, hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd
legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdarsai nem véllalnak
felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.
Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
egyardnt fektethet. A befekteték a befektetési jegyek megvasarlésaval az
alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Szabdlyzata tartalmazza.

Kockazati Profil

Az idei adat év elejétsl 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007
2006
2005

1,63
6,97
1,27
2,29
7,15
3,80
7,05
9,05
3,68

1,370582
1,348589
1,260712
1,276987
1,248384
1,165030
1,211015
1,131276
1,037356

580 261 566
315085 171
921 202 632
677 099 624
1397 397 121
1530118 407
2229 647 428
1766 444 655
859 680 385
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
D140305 26,45
REP OF HUNGARY 4.50 EUR 23,80
D140108 13,30

Az d&rfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia o R , R ..
be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek 10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak

évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint.
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Magyar Allam 72,74

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatsja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

Mrcius legfontosabb eseménye a ciprusi bankrendszer csédjének rendezése volt. Az eredeti tervek - miszerint kétlépcsds progressziv adét vetettek volna ki
minden betétesre - kiverte a biztositékot a kisbetéteseknél, és tobb tékepiaci szakember is kifogdsolta a betétek bedldozdsét. Ezt a tervezetet a ciprusi
parlament le is szavazta késébb. A végleges megoldds ugyan megkimélte a 100.000 euré alatti betéteket, azonban a ciprusi bankrendszer sokaig
Jkaranténban” marad majd, azaz igen erés korldtozdsok maradnak érvényben a t6ke(ki)dramldésra.

A Ciprus gerjesztette fesziltség nem rézta meg mélyen a globdlis részvénypiacokat, inkdbb az eurépai indexek estek valamelyest. A vezeté amerikai indexek,
a Dow Jones Industrial vagy a Russell 2000 torténelmi cstcson vannak mdrcius végével, ami még érdekesebb tény, ha figyelembe vesszik, hogy ekézben a
fejlett piaci dllamksétvények tovdbbra is erdsek, igen alacsony hozamokkal forognak. Az S&P 500 index a sajat devizdjdban mérve 3,60%-ot emelkedett a
hénap sordn és a vildg fontosabb részvényeit tartalmazé MSCI world index is nétt 2,10%-al. Ekézben a régiénk részvénypiacdnak jelentds esést kellett
elszenvednie, hiszen az euréban denomindlt a régiét leird részvényindex, a CETOP20 -5,81%-ot csdkkent.

A magyar dllamadéssdg megijitasdt az elvarthozam-csdkkenések jellemezték a rovid idétdv esetén (6hé: 4,93% > 4,63%). A hosszabb futamidé esetében a
hozamszintek kisebb volatilitds mellett ugyanazon a szinteken dllapodtak meg a hénap végére, mint ahol azt kezdték (5 év: 5,66% > 5,61%; 10 év: 6,25% -
> 6,27%).

A Magyar Nemzeti Bank folytatta marciusban is a kamatvagé ciklusat és az irdnyadé rétat 5,00%-ra csdkkentette.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 27,30%

Szdrmaztatott tgylet; -0,03%

Magyar dllampapir; 72,7 4%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 6,12%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 112,84%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcidit, hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kézvetlen dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft. megtérijlést biztositson az Alap befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hossz0 kdtvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil
érfol)farr: rfolyam (FY nett bruttd évss referencioir:dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
véltozés (%) eszkozérték (Ft)  hozam (%) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 2,19 3,410426 3 522 346 828 2,48 2,55
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,47 21,90 | 1 || 2 || 3 |n| 5 || 6 || 7 |
2011 2,98 2,779977 2262216968 4,17 1,64 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 598 2,699429 2951243499 7,17 6,40 [het [[1hs |[ 6he |[ 1ev | IEEH
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 10,49 14,14
10%-nal nagyobb aranyo eszkézok
2008 0,30 2,329136 1794413 419 1,22 2,59 gy )4
2007 3,74 2,322147 2942 063 060 4,92 6,08 név arény (%)
2006 4,53 2,238502 2117 365 675 5,98 6,73 2015/C Magyar Allamkétvény 24,13
2005 6,96 2,141579 4203933045 8,97 8,75 2016/D Magyar Allamksivény 21,21
2004 10,93 2,002142 2398 104 665 12,25 13,44 2023/A Magyar Allamkatvény 20,03
2003 0,79 1,804883 1519005 303 1,17 2022/A Magyar A”Gmkéfvény 15,08

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az név arany (%)
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, -

amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a Magyar Allam 94,69
jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében

és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.06
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.



Piaci események

Mrcius izgalmasan indult a magyar pénzpiacokon, hiszen a hénap elsé napjdn jelentették be az orszag 0j jegybankelnskének személyét, azaz Matolcsy
Gyérgy kinevezését. Az azt kdvetd hetek forint mozgdsait jelentsen befolydsoltdk az 6j MNB vezetésrél sz4lé hirek, események és bizonytalansdgok. A
kérdéjelek abbol adédtak, hogy milyen irdnyt fog kévemni az Gj menedzsment és mennyire jellemzi majd a ddntéseit a ,nem konvenciondlis” tartalom. A forint
tobbek kozoétt ezen bizonytalansdgok hatdsdra egészen 307,85 HUF/EUR értékig gyengilt a hénap kézepére. Mdrcius utolsé napjdra valamennyire
visszaer8sddott a hazai deviza (304,30 HUF/EUR), de igy is 2,65%-al ért kevesebbet a februdr végi értékéhez képest.

Ekdzben a magyar dllamadéssédg megujitésdt az elvdrthozam-csokkenések jellemezték a révid idétav esetén (6héd: 4,93% -> 4,63%). A hosszabb futamidd
esetében a hozamszintek kisebb volatilitas mellett ugyanazon szinteken dllapodtak meg a hénap végére, mint ahol azt kezdték (5 év: 5,66% > 5,61%; 10 év:
6,25% > 6,27%). Az, hogy nem tudtak javulni a hosszabb idétav esetén a hozamok, azzal magyardzhaté, hogy az idei kéltségvetés tarthatésagaval
kapcsolatban egyre tobb lett a kérdsjel. Azéta ugyan kiderilt, hogy a kéltségvetési hiany az elsé negyedévet kdvetéen 493,6 milliérd forintos
(8nkormdnyzatok nélkil szamitott) deficittel zart, ami az elmdlt 7 év legalacsonyabb értéke, de azt is fontos latni, hogy a nagyobb bizonytalansagra okot adé
tételekbdl (elektronikus Gtdfij, pénztargépek bekstése) szarmazé tervezett tobbletbevételek inkabb az év masodik felére esnek.

A Magyar Nemzeti Bank folytatta mérciusban is a kamatvagé ciklusat és az irényadé ratat 5,00%-ra csdkkentette.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
P

Magyar éllampapir
94,69%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 9,48%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befekteti Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felelésséget azért az iizleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.



Raiffeisen Likviditasi Alap Ra “'-Fei sen
Havi Jelentés
a 2013.03.01 - 2013.03.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
Al-alapkezeld . latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. SsszegyUjtott t8keét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockazati Profil
, 2|:iozlgcslrz;o) arfolyam (FY netté eS(zFI:)ézér’rék :r::g r:\;;:) refiroe;;:i(r;jex Alccsonycbb kockdzat Magasabb kockéiot

Az idei adat év elejétsl 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 1,18 2,108162 14984 104 423 1,47 1,37
2012 6,24 2,083614 14265805 216 7,58 7,23 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2011 516 1,961286 14316 692 181 6,35 6,35 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2010 4,75 1,865014 16550226892 5,90 5,66 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2009 7,85 1,780476 12767 599 520 9,14 9,07
2008 7,33 1650818 9013399209 8,57 9,31 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2007 6,49 1,538031 12357363117 7,71 8,06 név ardny (%)
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 6,81 7,20 HUF betét 20,05
2005 5,96 1,368395 7703015149 7,89 8,46 HUF betét 13,59
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 13,20 12,10 HUF betét 12,83
2003 6,62 1,169839 1293 255 204 5,99 HUF betét 10,32

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe
a hozam kiszdmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az név arany (%)
arfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, .

amennyiben a felijes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a Raiffeisen Bank Zrt. 57,49
jovére nézve és nincsenek Osszefiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kézslt OTP Bank Nyrt. 17,53
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében

és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.05

220%
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2004.01.05. 2004.12.27. 2005.12.15. 2006.12.05. 2007.12.03. 2008.11.28. 2009.11.20. 2010.11.15. 2011.10.28. 2012.10.12.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-o0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladési és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Mrcius izgalmasan indult a magyar pénzpiacokon, hiszen a hénap elsé napjdn jelentették be az orszag 0j jegybankelnskének személyét, azaz Matolcsy
Gyérgy kinevezését. Az azt kdvetd hetek forint mozgdsait jelentsen befolydsoltdk az 6j MNB vezetésrél sz4lé hirek, események és bizonytalansdgok. A
kérdéjelek abbol adédtak, hogy milyen irdnyt fog kévemni az Gj menedzsment és mennyire jellemzi majd a ddntéseit a ,nem konvenciondlis” tartalom. A forint
tobbek kozoétt ezen bizonytalansdgok hatdsdra egészen 307,85 HUF/EUR értékig gyengilt a hénap kézepére. Mdrcius utolsé napjdra valamennyire
visszaer8sddott a hazai deviza (304,30 HUF/EUR), de igy is 2,65%-al ért kevesebbet a februdr végi értékéhez képest.

Ekdzben a magyar dllamadéssédg megujitésdt az elvdrthozam-csokkenések jellemezték a révid idétav esetén (6héd: 4,93% -> 4,63%). A hosszabb futamidd
esetében a hozamszintek kisebb volatilitas mellett ugyanazon szinteken dllapodtak meg a hénap végére, mint ahol azt kezdték (5 év: 5,66% > 5,61%; 10 év:
6,25% > 6,27%). Az, hogy nem tudtak javulni a hosszabb idétav esetén a hozamok, azzal magyardzhaté, hogy az idei kéltségvetés tarthatésagaval
kapcsolatban egyre tobb lett a kérddjel. Azéta ugyan kideriilt, hogy a kéltségvetési hidny az elsé negyedévet kdvetéen 493,6 milliard forintos
(8nkormdnyzatok nélkil szamitott) deficittel zart, ami az elmdlt 7 év legalacsonyabb értéke, de azt is fontos latni, hogy a nagyobb bizonytalansagra okot adé
tételekbdl (elektronikus Gtdfij, pénztargépek bekstése) szarmazé tervezett tobbletbevételek inkabb az év masodik felére esnek.

A Magyar Nemzeti Bank folytatta mérciusban is a kamatvagé ciklusat és az irényadé ratat 5,00%-ra csdkkentette.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,20%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befekteti Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 1999.01.20. Az Alap a t6rvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. maximdlis dgazatok, foldrészek szerinti diverzifikaciét tartja alapveté
Alalapkezeld Raiffeisen KAG célignak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-o0s mértékben fektet

nemzetkozi, dontéen OECD tagorszdgok 16zsdéin  jegyzett

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. L, , , . . g . n
sl RSM DTM AUDIT Tanécsads K részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget fSleg likvid eszkzokben
Konywizsgdld o anacsado Rl tartia. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-
Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCI World
Az Alap tipusa részvényalap Free), 15%-ban az RMAX indexet tartalmazé Ssszetett indexet tekinti
Referencia Index 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX referencia indexnek.
Hozamok Kockazati Profil
érfol)farr: rfolyam (FY nett bruttd évss referencioir:dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
véltozés (%) eszkozérték (Ft)  hozam (%) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 7,56 2,543968 2 060 469 869 8,03 13,91
2012 3,54 2,365109 2001740787 5,53 3,96 | 1 || 2 || 3 || 4 || 5 |n
2011 5,31 2,284300 2526 466963 7,54 6,77 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 12,02 2,169090 3872111484 13,93 19,27 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev |[ 3ev | IR
2009 20,70 1,936378 3943 402 494 22,62 25,03
2008 3612 1604353 3201158071 3518 31,39 A portfolié 10 legnagyobb aranyd eleme
2007 2,82 2,511512 4963 272 499 -1,12 -1,50 név arény (%)
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,06 6,10 Raif. Pénzpiaci Alap 6,08
2005 23,23 2,488536 4152 621596 26,33 24,49 Royal Dutch Shell Merged 4,58
2004 4,68 2,019417 2214 257 349 2,04 0,01 JP MORGAN 3,85
2003 19,32 2,118531 2025084 347 18,69 CHEVRONTEXACO 3,44
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld ksltségeket nem vettik AT AND T INC. 3,10
figyelembe a hozam kiszamitésdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex HSBC 3,06
hozomé\{gl. Az' érFolyomvc’:ltozés szé%olékos m.érté,ke a befekteté dltal elérbe'ié TOTALFINAELF SA 2.82
vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését.
A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek VOLKSWAGEN AG 2,58
dsszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok TESCO PLC 2,53
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és BNP PARIBAS EUR?2 234

az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% fslstt tarfja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.06
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Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhivijuk tovdbba
arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék
is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

Mrcius legfontosabb eseménye a ciprusi bankrendszer csédjének rendezése volt. Az eredeti tervek - miszerint kétlépcsds progressziv adét vetettek volna ki
minden betétesre - kiverték a biztositékot a kisbetéteseknél, és tobb tSkepiaci szakember is kifogésolta a betétek bedldozdsét. Ezt a tervezetet a ciprusi
parlament le is szavazta késébb. A végleges megoldds ugyan megkimélte a 100.000 euré alatti betéteket, azonban a ciprusi bankrendszer sokaig
Jkaranténban” marad majd, azaz igen erés korldtozdsok maradnak érvényben a t6ke(ki)dramldésra.

A Ciprus gerjesztette fesziltség nem rézta meg mélyen a globdlis részvénypiacokat, inkdbb az eurépai indexek estek valamelyest. A vezeté amerikai indexek,
a Dow Jones Industrial vagy a Russell 2000 torténelmi cstcson vannak mdrcius végével, ami még érdekesebb tény, ha figyelembe vesszik, hogy ekézben a
fejlett piaci dllamkétvények tovdbbra is erések, igen alacsony hozamokkal forognak. Az S&P 500 index a sajdt devizdjaban mérve 3,60%-ot emelkedett a
hénap sordn és a vildg fontosabb részvényeit tartalmazéd MSCI world index is nétt 2,10%-al.

Forintban tekintve a német DAX +3,43%-ot emelkedett, az S&P 500 felilteljesitett, mdarciusban +8,90%-ot nétt. A globdlis MSCI World index szépen
emelkedett +7,31%kot az év harmadik hénapjdban.

A forint folytatta a gyengiilési trendet, az euré arfolyama 296,258l 304,30-ra drégult. Az amerikai dollér szintén dragdbb lett a forinthoz képest, hiszen
225,80-r6l 237,36-ra nétt az drfolyama a bankkézi piacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Gjabb 25 bézispontos kamatcsdkkentést szavazott
meg mdrcius végén, igy az irdnyadé kamatszint ezutén 5,00 szdzalék lett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Pénzpiaci befektetési alap
6,08%
M Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz
Résavé — \ 2,53%
észvény . ratoft Gavlet
90,42% Szdrmaztatott Ggyle

0,97%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
UsD | szerinti osszetétele
SEK - -
NOK | mm Technolégia Pénziigy ::I
JPY | Nem ciklikus fogyasztési javak —
GBP | ms p s Kdzszolgdltatas | mmmmm
EUR | ommunikacio lpqr —
CHF | m Energetika Diversifikl :]
CAD = Ciklikus fogyasztési javak Heree —
BRL| ® Alapanyag | mmmm
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 8% 16% 24%
Kockazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*
Szérds 17,72% 2013.02.28 2013.03.31 véltozés
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 118,29% bOW 14054,49 14578,54 3,73%
S&P500 1514,68 1569,19 3,60%
NASDAQ 3160,19 3267,521 3,40%
FTSE 6360,81 6411,74 0,80%
DAX 7741,7 7795,31 0,69%
NIKKEI225 11559,36 12397,91 7,25%

*Az adott index sajat devizdjdban szédmolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcidit, hivatalos Tajékoztatsjdt és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi eléirasok betartésa mellett forrasait
elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint
véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi

befektetéi mivoltébdl eredd elénydket, igy t6bbek kozstt olyan eszkdzdkbe

fektet be, melyek mdsok szamdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajét

referenciaindex
hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében

1,48
7,20
6,03
5,75
10,50
7,34
7,06
5,36
7,18
11,43
6,03

3,524098
3,472562
3,239369
3,055173
2,889171
2,614630
2,435873
2,275215
2,159462
2,014747
1,808049

39 160 847 467
30 880 256 464
29 200 500 918
28 717 297 045
10511 536 990
7822135314
13 957 986 191
10 859 042 808
27 126 482 862
8 243 997 753
5672614 199

1,67
8,08
6,82
6,54
11,32
8,12
7,86
6,84
8,40
12,08

és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Pénzpiaci Alap ,pénzpiaci alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban lévé eszkdzok atlagos hatralévé futamideje a 6

hénapot, az eszkdzsk étlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

1,75
8,52
5,17
5,53
10,79
8,45
7,67
6,62
8,30
12,10
5,99

befektetsi felé. Az Alap alacsony kockézatd befektetést kindl ugyfelei
részére, és célja, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek
és a révid lejarati dllampapirok hozamat.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat

Magasabb kockézat

-

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ /P s [ a 1[5 [ 6 I[ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Raiffeisen Bank Zrt. 33,11
Magyar Allam 32,72
OTP Bank Nyrt. 17,22

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.05
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Felhivivk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Mrcius izgalmasan indult a magyar pénzpiacokon, hiszen a hénap elsé napjdn jelentették be az orszag 0j jegybankelnskének személyét, azaz Matolcsy
Gyérgy kinevezését. Az azt kdvetd hetek forint mozgdsait jelentsen befolydsoltdk az 6j MNB vezetésrél sz4lé hirek, események és bizonytalansdgok. A
kérdéjelek abbol adédtak, hogy milyen irdnyt fog kévemni az Gj menedzsment és mennyire jellemzi majd a ddntéseit a ,nem konvenciondlis” tartalom. A forint
tobbek kozoétt ezen bizonytalansdgok hatdsdra egészen 307,85 HUF/EUR értékig gyengilt a hénap kézepére. Mdrcius utolsé napjdra valamennyire
visszaer8sddott a hazai deviza (304,30 HUF/EUR), de igy is 2,65%-al ért kevesebbet a februdr végi értékéhez képest.

Ekdzben a magyar dllamadéssédg megujitésdt az elvdrthozam-csokkenések jellemezték a révid idétav esetén (6héd: 4,93% -> 4,63%). A hosszabb futamidd
esetében a hozamszintek kisebb volatilitas mellett ugyanazon szinteken dllapodtak meg a hénap végére, mint ahol azt kezdték (5 év: 5,66% > 5,61%; 10 év:
6,25% > 6,27%). Az, hogy nem tudtak javulni a hosszabb idétav esetén a hozamok, azzal magyardzhaté, hogy az idei kéltségvetés tarthatésagaval
kapcsolatban egyre tobb lett a kérddjel. Azéta ugyan kideriilt, hogy a kéltségvetési hidny az elsé negyedévet kdvetéen 493,6 milliard forintos
(8nkormdnyzatok nélkil szamitott) deficittel zart, ami az elmdlt 7 év legalacsonyabb értéke, de azt is fontos latni, hogy a nagyobb bizonytalansagra okot adé
tételekbdl (elektronikus Gtdfij, pénztargépek bekstése) szarmazé tervezett tobbletbevételek inkabb az év masodik felére esnek.

A Magyar Nemzeti Bank folytatta mérciusban is a kamatvagé ciklusat és az irényadé ratat 5,00%-ra csdkkentette.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
63,33%

Szérmaztatott Ugylet
0,45%

Kilfsldi &llampapir és egyéb kotvény
0,09% Magyar éllampapir
37,03%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 1,41%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befekteti Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Részvény Alap

Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  1997.11.25. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori

Alapkezels Raiffeisen Befekletési Alapkezel6 Zrt. megitélésének megfeleléen doént a részvényeknek és egyéb eszkozoknek
Al-alapkezeld - az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesads Kft. egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett vdllalatok elemzése alapjan olyan

befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
Az Alap tipusa részvényalap katvénybefektetések hozamét meghaladé megtériilést biztosit.

Referencia Index 2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Hozamok Kockazati Profil
oy SO EL T o) e b e oonyabb kockézal Magasabb kockazar
Az idei adat év elejétsl 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 4,67 1,885269 1872605876  -4,28 4,44
2012 9,11 1,977538 2074362107 10,90 13,15 [ 2 s [ s [ s [Nl 7 |
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -12,84 16,33 Ajanlott minimdlis befektetési idotav
2010 7,18 2,112308 3978077 614 8,87 10,52 [1hét |[ 1he ][ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I
2009 38,80 1,970775 4139 431942 40,96 44,74
2008 41,65 1419852 3269759130 -40,83 41,84 A portfolié 5 legnagyobb aranyd eleme
2007 9,33 2,433468 5173733053 11,01 8,83 név arény (%)
2006 17,73 2,225734 3794957174 20,06 19,17 MOL részvény 11,19
2005 34,00 1,890598 2736232336 37,18 39,09 OTP Bank részvény 10,61
2004 37,17 1,410882 1520435378 40,78 43,55 ERSTE BANK 6,66
2003 10,01 1,028546 988 688 841 7,73 POWSZECHNY ZAKLAD 5,70
UBEZPIECZ SA

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettisk
figyelembe o hozam kiszémitésandl, igy az 6sszehasonlithaté a referenciaindex  Richter Gedeon részvény 5,46
hozamaval. Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd

vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti

hozamok nem jelentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az

alapok jsvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre

vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folott tartja.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama

300%
280% —— Az alap brutté-hozama
260% . W 5

240% A referencia index hozama
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2004.01.06. 2004.12.22. 2005.12.12. 2006.12.04. 2007.11.29. 2008.11.21. 2009.11.16. 2010.11.08. 2011.10.25. 2012.10.16,

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozés alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet,
hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és dtvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékéré| a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Piaci események

Mrcius legfontosabb eseménye a ciprusi bankrendszer csédjének rendezése volt. Az eredeti tervek - miszerint kétlépcsds progressziv adét vetettek volna ki
minden betétesre - kiverték a biztositékot a kisbetéteseknél, és tobb tSkepiaci szakember is kifogésolta a betétek bedldozdsét. Ezt a tervezetet a ciprusi
parlament le is szavazta késébb. A végleges megoldds ugyan megkimélte a 100.000 euré alatti betéteket, azonban a ciprusi bankrendszer sokaig
Jkaranténban” marad majd, azaz igen erés korldtozdsok maradnak érvényben a t6ke(ki)dramldésra.

A Ciprus gerjesztette fesziltség nem rézta meg mélyen a globdlis részvénypiacokat, inkdbb az eurépai indexek estek valamelyest. A vezeté amerikai indexek,
a Dow Jones Industrial vagy a Russell 2000 torténelmi cstcson vannak mdrcius végével, ami még érdekesebb tény, ha figyelembe vesszik, hogy ekézben a
fejlett piaci dllamkétvények tovdbbra is erések, igen alacsony hozamokkal forognak. Az S&P 500 index a sajdt devizdjaban mérve 3,60%-ot emelkedett a
hénap sordn és a vildg fontosabb részvényeit tartalmazéd MSCI world index is nétt 2,10%-al.

Mrciusban kinevezték Matolcsy Gydrgydt a Magyar Nemzeti Bank élére, ezzel parhuzamosan a forint jelentés gyengilésen ment keresztiil, mikdzben a
nemzetkdzi hangulat nem romlott lényegesen. Negativ hir volt az is, hogy 2012 negyedik negyedévében a hazai befektetések tovabb estek. A jelentési szezon
nem hozott meglepetéseket, a Richter Gedeon vérhatéan feltizedeli részvényét, hogy névelie a papir likviditdsat a jevében.

Forintban tekintve a régiés CETOP20 index csdkkent -3,25%-ot. A lengyel WIG20 -1,21%, a cseh PX index -3,04%, mig a magyar BUX ismét igen gyenge
volt, hiszen -5,04 sz&zalékot veszitett el értékébd| az év harmadik hénapjdban.

A magyar bluechipek kéziil egyedil a Magyar Telekom tudott emelkedni mdrciusban (+1,47%), a tdbbi részvény esett, zuhant. A MOL -4,00%, a Richter
Gedeon -4,00%, illetve az OTP jelentSsen -8,83 szdzalékkal kerilt lejjebb a hénap folyaman.

A forint folytatta a gyengilési trendet, az euré éarfolyama 296,25-r8l 304,30-ra dragult. Az amerikai dolldr szintén dragdbb lett a forinthoz képest, hiszen
225,80-r6l 237,36-ra nétt az drfolyama a bankkézi piacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa Gjabb 25 bézispontos kamatcsdkkentést szavazott
meg mdrcius végén, igy az irdnyadé kamatszint ezutdn 5,00 szdzalék lett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
3,26%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
10,28%

Részvény

86,47%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
szerinti Osszetétele
PN | |
Pénziigy | |
HUF ‘ Nem ciklikus fogyasztasi javak | [
Kdzszolgdltatas | [
HRK |:| Kommunikacié | I
lpar | E

EUR |:| Energetika I

Ciklikus fogyasztasi javak | H
Alapanyag |

czK | | |
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Kockéazati mutaték

Szérds 22,94%
Nettdé dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informdcidit, hivatalos Tajékoztatsjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté
legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vallalnak
felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.07.26. Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra sz4lé és lekotott betétekbe fekteti. Az

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
apiezelo ; aitiesen Beleidelest Alapkezeio £1 Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
Al-alapkezeld . biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
Kénywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
., , . dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hé 06 mini k . s e e
6napra sz6lé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
Az Alap tipusa likviditasi alap folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal k&tétt
Referencia Index 3 hénapos BUBOR kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltérési dijat nem szdmit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.
Hozamok Kockéazati Profil
Eirfo|)’/c|rrl— rfolyam (FY netté eszkdzérték  bruttd évss referenciqir:dex Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
véltozas (%) (F1) hozam (%) hozam (%) < -
Az idei adat év elejétél 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 1,39 1,615819 44 370592018 1,63 1,37
2012 6,72 1,593667 33 888 621 128 7,81 7,23 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2011 5,62 1,493365 28611097374 6,51 6,28 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 5,12 1,413915 16930790911 5,96 5,54 [1hét | IETEM [ oho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2009 8,37 1,344990 4361330993 9,26 9,24
2008 7,88 1241056 2912805367 878 8,95 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2007 6,81 1,150383 1554 631084 7,77 7,89 név arény (%)
2006 5,49 1,076999 813 245 402 6,51 6,92 HUF betét 14,62
2005 2,08 1,020932 887 245 330 2,65 2,67

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az Raiffeisen Bank Zrt. 88,11
arfolyamviéltozds szézalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,

amennyiben a felies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a

jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében

és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA | likviditési alap” a BAMOSZ kategorizaldsa szerint, mely szerint a portféliéban lévé eszkdzsk dtlagos hatralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
datlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szélé és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2005.07.28
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Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



Piaci események

Mrcius izgalmasan indult a magyar pénzpiacokon, hiszen a hénap elsé napjdn jelentették be az orszag 0j jegybankelnskének személyét, azaz Matolcsy
Gyérgy kinevezését. Az azt kdvetd hetek forint mozgdsait jelentsen befolydsoltdk az 6j MNB vezetésrél sz4lé hirek, események és bizonytalansdgok. A
kérdéjelek abbol adédtak, hogy milyen irdnyt fog kévemni az Gj menedzsment és mennyire jellemzi majd a ddntéseit a ,nem konvenciondlis” tartalom. A forint
tobbek kozoétt ezen bizonytalansdgok hatdsdra egészen 307,85 HUF/EUR értékig gyengilt a hénap kézepére. Mdrcius utolsé napjdra valamennyire
visszaer8sddott a hazai deviza (304,30 HUF/EUR), de igy is 2,65%-al ért kevesebbet a februdr végi értékéhez képest.

Ekdzben a magyar dllamadéssédg megujitésdt az elvdrthozam-csokkenések jellemezték a révid idétav esetén (6héd: 4,93% -> 4,63%). A hosszabb futamidd
esetében a hozamszintek kisebb volatilitas mellett ugyanazon szinteken dllapodtak meg a hénap végére, mint ahol azt kezdték (5 év: 5,66% > 5,61%; 10 év:
6,25% > 6,27%). Az, hogy nem tudtak javulni a hosszabb idétav esetén a hozamok, azzal magyardzhaté, hogy az idei kéltségvetés tarthatésagaval
kapcsolatban egyre tobb lett a kérddjel. Azéta ugyan kideriilt, hogy a kéltségvetési hidny az elsé negyedévet kdvetéen 493,6 milliard forintos
(8nkormdnyzatok nélkil szamitott) deficittel zart, ami az elmdlt 7 év legalacsonyabb értéke, de azt is fontos latni, hogy a nagyobb bizonytalansagra okot adé
tételekbdl (elektronikus Gtdfij, pénztargépek bekstése) szarmazé tervezett tobbletbevételek inkabb az év masodik felére esnek.

A Magyar Nemzeti Bank folytatta mérciusban is a kamatvagé ciklusat és az irényadé ratat 5,00%-ra csdkkentette.

A Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap (RAGA) mérciusi havi hozamvédelmi szintje éves szinten 3,25% volt, ez dprilisi hénapra éves szinten
3,00%.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,20%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban lévé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a kockdzati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetdi Informécidit, hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd
legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felel6sséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.



Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

@ TakarekAlaplkezeld

Havi portfolidjelentés

Alapadatok

Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idépontja: ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam™. ... 1111-262
ISIN KOd:. ... HU0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index

BAMOSZ kategoria: ..o részvényalap
Sajat téke / Nettd eszkozérték (2013.03.29.): .................42 344 236 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2013.03.29.) ..o 0,818677 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2 év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély | Mérsékelt [\ E 5B Nagy on magas
kockazat | kockdzat | kockazat RRNIUEILN kockazat
v

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezelé egy alapvetden kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferaldo befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetové tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladd hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt

jéré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.
Az elmilt idoszak eseményei

Az alap referencia hozamanak 80%-os sulyat ad6o CETOP20 index es6
trendje marciusban is folytatodott, a Ciprus miatt kialakult befektetdi
Az Alap
befektetési politika altal el6irt hatarokon beliil,

panik kovetkeztében. részvénykitettségeinek sulyat a
atlagosan 75-80
szazalékos stlyon tartottuk. A portfolio defenziv jellege miatt a
portfolio teljesitménye meghaladja a referencia index hozamat.

Takaré¢k Alapkezeld Zrt. 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.

Befektetési Alap

2013. marcius 29.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap netto eszkozértékének (millio Ft)
és arfolyamanak alakulasa
(2011.01.03-2013.03.29)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv Referencia

Idészak Befektetési Alap Nominalis  Index brutté
NETTO ® hozam hozama
2008 ° -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012 -3.44% 15.34%
2013° -2.55% -4.97%
Indulastol -3.76% 2.53%
Az elmult egy évben -1.41% 2.61%

*Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolio osszetétele

L Osszeg/ Erték A NEE
2013. marcius 29. (F1) szézalékaban (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -342,778 -0.81%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Foly6szamla, készpénz 242,496 0.57%
Egy éb kovetelés 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 8,562,048 20.22%
Diszkontkincstarjegy ek 8,562,048 20.22%
MNB kétvény ek 0 0.00%
Allamkétvény ek 0.00%
A Magyar Allam altal garantalt 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 33,882,470 80.02%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfo!y amkockaz?t csokkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott tigy letek
H'atan'dos 1,1g?llertekkel fedezett 0 0.00%
részvény vasarlas
I Netté eszkozérték (sajat toke) 42,344,236 I
Szérmazékos tigy letek aranya 0.00%
Netto korrekcios tokeattétel 82.04%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képviseld eszkozok: D130703, CEZ
részvény

Telefon: +36 1 555 0 555

Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009. oktober 26-t6l Takarék In\ est Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)
yil:

A hOZ’lmsZ’lmlIa\l idészakokban az Alap nem tarl'almuott szarrmzeko: lermel\et ¢és nem alkalmazott tokeattételt sem.

skori kapott

Az alap befektetési
jelen dokumentumban
fektetési dontésekért és



