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CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.03.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 27,942,477,289

Arfolyam (HUF/DB): 7.408983

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

31.81 %
0.00 %
0.00 %
0.59 %
0.00 %
0.00 %

23.98 %
1.42 %

-1.06 %

34.51 %
0.00 %
1.86 %
7.10 %

-0.21 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D160511 [HUO000520895]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 117%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.03.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 67,340,983,275

Arfolyam (HUF/DB): 1.799072

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 30.35 %
Egyéb kotvények 6.02 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 15.81 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 28.41 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 3.18 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 2.74 %
Magyar allamkotvények 0.89 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.98 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.36 %
Részvények 6.12 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -2.12 %
Vallalati kétvények 4.26 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 251%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.03.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 7,490,588,065

Arfolyam (HUF/DB): 3.391604

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

7.80 %
0.66 %
0.00 %
1.18 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
2.23%
-3.43 %
91.58 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
-0.02 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2018/C [HU0000402979], MAK 2019/A [HU0000402433], MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B

[HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2016.03.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 10,932,301,328

Arfolyam (HUF/DB): 2.172033

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

2.88 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.96 %
0.00 %
6.15 %
0.00 %
2.72%
83.97 %
0.32%
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.03.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 1,553,644,517

Arfolyam (HUF/DB): 2.511706

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 101.49 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -1.49 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.00 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D160420 [HU0000520861], D160504 [HU0000520887], D160511 [HU0000520895], D160518 [HU0000520903],

D160608 [HU0000520580]
Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.03.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 15,569,372,227

Arfolyam (HUF/DB): 6.701082

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 18.06 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.74 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 58.44 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 1.31%
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.04 %
Magyar allamkotvények 1.06 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.41%
Részvények 17.51 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.57 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  146%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 24/40

CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.03.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 17,910,777,512

Arfolyam (HUF/DB): 4.215197

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

46.48 %
0.00 %
0.00 %
0.50 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.44 %

-0.77 %

53.36 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.01 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D160413 [HU0000520572], MAK 2020/0 [HU0000402847]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2016.03.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 34,370,234,289

Arfolyam (HUF/DB): 2.115045

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 55.14 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 13.67 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 5.02 %
Magyar allamkdtvények 24.97 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 1.20 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D160504 [HU0000520887], D160511 [HU0000520895], MAK 2017/A [HU0000402037]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  220%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Devizarészvée ny Elektxanikiis jelentés

Alapok AIapja 2016 marcius 31

A sorozat

Piaci kornyezet

Marciusban enyhiilt az év eleji pesszimizmus, ami nagyrészt a kedvez makro adatoknak, az olajar emelkedésének, a lazito EKB-
nak és az enyhiil Fednek volt koszonhetd. A S&P500 marcius végére megkozelitette az év eleji nyitd szintjeit. A forint er6sodott a
dollarral szemben, ezért a forintositott hozamok kedvezétlenebbiil alakultak. Az alapkezel$ nem véltoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.03.31-ig
> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban Hl Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diver- Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés

zifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis 2050 000

t6kendvekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat T7Emy

elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi

1450 000

P e P . 1150 000
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régiéban befekte-t6 befektetési alapok, 850000
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat 550 000
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs t6keéttétel, 250000 - : : 2 z 5 g 5 z
199810  2000.10 200210 200410  2006.10  2008.10  2010.10 201210  2014.10

az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

ATA 3 a 2,8%
> Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX A portfolio dsszetétele* AERELEE 0,9% =
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap Il Magyar allampapir 271864204 Ft
> Azalap indulasa: 1998. oktober 22. Nyilt végii alap befektetési jegye 9248964 749 Ft
> ketétkezelt‘i:I UnKi(;;gitl_lBank Hurllfary 1t Egyéb eszkozok* * 82273010 Ft
-> Konywizsgalo: ungaria Kft. prr—
- Azalap teljes netto eszkozértéke 2016.03.31-én: Eszkbz0k Gsszesen 9603 101963 Ft

9603101963 Ft * A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkézértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo

2> EgYiEgyre iUté nett6 eszkozérték 2016.03.31-én tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
Asorozat: 1,733163 Ft jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
= L I JEEEES G LR L S0 Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett részvény
> Devizanem: HUF 2016.03.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  befektetés  Silyok*
> AlapVaR mutat6’: 3,03% E i6t6 2015 7,89% 5,53% APPLE 3,89%
> Referencia befektetés VaR mutato®: - Evelejetol s ESD =S
> Alap szorasz 14,17% szamitotthozam* - - 2014 32,90%  28,70% ALPHABET 3,54%
> Kockazati szint: magas 12 hénap* -2,91% -3,13% 2013 27,54%  23,34% MICROSOFT 3,40%
> Teljes kbltség hanyados (TER mutato)®: 2 Gure** 15,00% 12,58% 2012 0,15%  0,39%  HOME DEPOT 2,95%
2014 2.37% 3 évre** 14,41% 11,22% 2011 10,33% 12,40% MASTERCARD 1,82%
R —— A * %k 0y {7 0/ 0y 0,
2013 2,35% 4 évre 14,52% 12,37% 2010 23,02%  21,37% CVS HEALTH 1,71%
2012 2.51% 5 évre** 15,58%  14,26% 2009 17,12%  16,34% 3M 1,40%
2011 2,54% Indulastol** 3,20% 3,48% 2008 -29,41%  -29,81% REYNOLDS AMERICAN  1,39%
2010 1,70% 2007 -2,03% -8,36% JOHNSON &
- 0, 0, 0,
2009 2,02% 2006 4,52% 2,12% JOHNSON 1,38%
- 0,
2008 2,02% THERMO FISHERSCI.  1,37%
2007 2,04% * nem évesitett hozam *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
== **@vesitett hozam alapok portfoli6 6sszetétel jelentései,
2006 2.06% melyek adatforrasként szolgalnak, nem
e S eszkozszinti portfolidjelentések.
u Az Alap millthéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovibeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF Ajanlasban és a BAMOSZ
esitmé si és Hirdetési ai a id 0an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és itmény adatai a asi koltségek levonasa elditti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdlid vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményé 310 adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Selecta Euro pal Elektsanikus jelentés

Reészvény AlapokAlapja 2016. marcius 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

Az eurdpai részvények emelkedése kevésbé nevezhetd hatarozottnak marciusban, mozgasuk inkabb oldalazasnak tlint. Az eurdpai
részvények a tdmogaté EKB dontést kovetden emelkedni kezdtek, azonban a briisszeli terrortdmadasok megtorték ezt, késébb az
er6s6dé eurd is hatraltatta a folyamatot. A forint az MNB kamatcsokkentésének kovetkeztében gyengiilt az eurdéval szemben, igy
a forintositott hozamok kedvez8bben alakultak. Az alapkezel nem valtoztatott az eszkozallokdcion.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tévon maximalis t6kendvekmény
elérése.
-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektet6 be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
BAMOSZ besorolas: részvényalap
Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5%
RMAX
Az alap indulasa: 1999. okt6ber 22.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.
Az alap teljes netté eszkozértéke 2016.03.31-én:
9032985 809 Ft
Egy jegyre juté netto eszkozérték 2016.03.31-én
Asorozat: 1,759170 Ft

A 2020 20 220 7

\Z

- ISIN kéd: HU0000702014
- Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
- Devizanem: HUF
> Alap VaR mutaté’: 2,67%
-> Referencia befektetés VaR mutato®: -
-> Alap szoras% 14,18%
-> Kockazati szint: magas
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd):
2014 2,37%
2013 2,29%
2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.03.31-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés

2350000

2050 000 —
1750 000 m

1450 000

1150 000

850 000

550000

250000 - T T T T T T T T
1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10 2013.10 2015.10

Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezelé

A portfolio osszetétele* 2016.03.31 1,7% 7,9% ,
Il Magyar allampapir 712 850900 Ft L

Kilfoldi vallalati kitvény 791065 Ft

Nyilt végii alap befektetési jegye 8164 346 380 Ft
Il Egyéb eszkozok** 154997 464 Ft

Eszkozok 6sszesen 9032 985 809 Ft
* A portfdlio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett értéke 2 402 400 Ft. kerekitett értékek

Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2016.03.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  stlyai - top 10 Silyok*
Evelejétd| 2015  12,10%  2,51%  Németorszag  18,18%
szamitott hozam* - - 2014 9,53% 7,17% Nagy-Britannia ~ 15,70%
12 hénap* -6,71% -12,48% 2013 25,14%  15,62% Franciaorszag 14,33%
2 évre** 4,94% -1,08% 2012 12,04% 3,57% Hollandia 9,19%
3 évre** 8,84% 2,53% 2011 -2,79% -2,47% Svajc 8,76%
4 évre** 10,66% 4,54% 2010 15,26% 8,43% Olaszorszag 6,46%
5 évre** 10,16% 4,37% 2009 26,78%  22,99% Irorszag 5,89%
Indulastol** 3,49% -0,28% 2008 -36,73%  -38,00% Dania 2,93%
2007 3,40% -0,43% Spanyolorszag 2,46%
2006 10,75% 9,79% Svédorszag 1,81%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
* nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgalnak, nem
**gvesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
BAMOSZ itmé asi és Hirdetési a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitési alapként hasznalt hozam, amelyhez
egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdlé adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Kozé p-Eu ro pal Elektxanikiis jelentés

Részvé ny Al a p 2016. marcius 31

A sorozat

Piaci kornyezet

A régios részvények felillteljesitették az eurdpai atlagot, ami a magyar papirok mellett a lengyel részvényeknek is koszonhetd. A
varakozasoknal enyhébb devizahiteles intézkedések miatt a lengyel bankok (PKO, Pekao, BZWBK) feliilteljesitették a 12,4%-ot
erds6dé CETOP20 indexet. A cseh Komercni Banka, amely lokalis mélypontjairdl tért vissza, magasabb hozamot biztositott, mint
a benchmark index. A kedvezé finomit6i kornyezet miatt a PKN 19,8%-ot emelkedett, és az emelkedd rézarnak koszonhetSen a
KGHM is kimagasl6 havi teljesitményt ért el. A honap abszolut vesztese a Vienna Insurance volt, mivel bejelentette, hogy osztalék-
fizetési képessége a jovOben alacsonyabb lesz, igy arfolyama 12%-ot csokkent. Az alapkezeld nem viéltoztatott az eszkdzallokdcion.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.03.31-ig
> Befektetési cél: dontden kizép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4500000

tavon maximalis tkendvekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai
(elsésorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

tokeattétel, az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 2500000
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
> Referencia befektetés: 90% CETOP20, 1500000
10% RMAX Index
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap
= Azalap induldsa: 1998. janudr 13. 500000 . i i . . . . . i
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01  2000.01  2002.01  2004.01 2006.01  2008.01 2010.01  2012.01 201401  2016.0
> Konywizsgalo: KPMG Hungéria Kft. Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel§
- Azalap teljes netto eszkozértéke 2016.03.31-én: L o R L
6302259 693 Ft T e 2B Reszvenlxeszkozok orszagok szerinti
> Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 2016.03.31-én OTHONY0SSZO161010 2016.03.31  megosziasa
Asoro}zat: 7,400688 Ft Magyar részvények 2185723 896 Ft Oroszorszag, 1,04%
- ISIN kod: HU0000701891 Kiilfoldi részvények 3863 150 429 Ft Csehorszig
-> Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év Egyéb eszkozok** 253385 368 Ft 14,07% ’
> Devizanem: HUF T Magyarorszag,
. Eszkozok 6302 259 693 Ft o
- Alap VaR mutaté: 2,85%, SZX0Z0,C0sSzosen e 36,13%
= Gt T e A portfélio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. Ligis
oz * A portfoli Zt z alap telj zkozéri re v zik.
> Aap szoras’ 15,15% ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
- Kockazati szint: magas az (iton 16v6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok
t e Liledd hi A\, netto értékét és a kdltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hatéridds Lengyelorszag,
> Telles kollseg ha“yados (TER mutato) ) poziciok nettd értéke 0 Ft. 34,41%
2014 2,28% ) 4 ) L
7;’ Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb sulyi
2013 2,25% 2016.03.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
2012 2,24% - 0 o 0
D2 Sean Evelejétl 2015  -0,48%  -586%  OTP 13,55%
0
u szamitotthozam* - - 2014 0,10% -3,12% ERSTE 12,52%
0
EE— 12 honap* 391%  -746% 2013 -552%  -892%  MOL 8,91%
0
e et 2 bure** 0,31%  -434% 2012  21,81% 13,45%  KOMERCNIBANKA 8,77%
{
25 S 3 évre** 142%  -2,99% 2011 -21,48% -21,78%  PZU 8,48%
0
U R 4évre** 227% 2,35% 2010  1557%  13,99%
0
M 5 évre** -1,28% -5,20% 2009 30,12% 34,47%
0/
Ei Indulastol**  5,36%  3,92% 2008  -51,20% -48,22%
2007 10,41% 9,52%
* nem évesitett hozam
Lo 2006 24,82%  15,37%

Az Alap mdiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



EI oneerAra nySé rka Y% EleKtxanikus jelentés

Azsiai Alapok Alapja 2016. maelus 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

A marciusi kedvezé hangulatban az dzsiai részvények is emelkedtek. A kinai tézsde hasitott, mivel nem j6tt ujabb rossz hir, és

az indiai részvények is tudtak potolni korabbi lemaradasukat. A tobbi vezetd azsiai index is 3-4%-os mértékben emelkedett. A
forint vegyesen alakult az dzsiai devizakkal szemben, a devizahatds miatt azonban csak az indonéz index teljesitménye romlott le
-0,12%-ra. Az alapkezelé nem viltoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok

- Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.

-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat

elsésorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régidba

befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb, a régioban befektet be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap

likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag

és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti

ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index

forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index

forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2016.03.31-én:

1721434598 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2016.03.31-én

A sorozat: 0,981535 Ft

ISIN kéd: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 3,09%

Referencia befektetés VaR mutaté: -

Alap széras®: 15,47%

Kockazati szint: kozepesnél magasabb

v v Y \Z

202020 20 20 2 2

-> Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2014 3,15%
2013 3,00%
2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2016.03.31-ig

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2016.03.31 0,5%
Il Nyiltvég( alap befektetési jegye 1712003 625 Ft

Egyéb eszkozok* * 9430973 Ft

Eszkozok osszesen 1721434598 Ft

99,5%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1év6 tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak

magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft. Kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2016.03.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  stilyai-top 7 Siilyok*
Evelejétol 2015 420% -2,19%  Kina 23,79%
szamitotthozam* - - 2014 16,29% 16,43% Dél-Korea 19,06%
12 hénap* -10,97% -15,37% 2013 4,34%  -1,04%  Japan 13,25%
2 éure** 7,66%  3,67% 2012 2,43% 2,53%  Hongkong 9,32%
3 évre** 332% 0,18% 2011 -10,35%  -6,08% India 8,73%
4 éure** 4,82% 1,90% 2010 19,60% 23,11%  Taiwan 4,28%
5 évre** 456%  3,10% 2009 36,39% 30,58%  Indonézia 3,62%
Indul&stol** -0,21%  0,45% 2008  -47,88% -37,01%  *Kezelitd értékek, mivela

mogottes alapok portfoli6 dsszetétel

& 9 -l 9 P < Py
2007 3'83 % 0'35 % jelentései, melyek adatforrasként
* nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszint(i
**gvesitett hozam *Az alap induldsanak éve portfolidjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2016 marcius 31

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portféli6 dontéen
rovid futamidejti allampapirokbol (f6ként diszkontkincstarjegyekbdél) valamint bankbetétekbdl all. Az MNB
kamatvagasi ciklusara felkésziilve az Alapban a bechmarknal hosszabb atlagos lejarati kamatpoziciot tartot-
tunk. Az alapban tartottunk rovidebb futamidejli magyar devizakotvényeket is, amelyeket forintra fedezve a
forinthozamoknal jobb teljesitményt tudtunk elérni.

Alapinformaciok

9

Befektetési cél: kiegyenstilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfokd likviditas biztositasa alacsony

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.03.31-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

kockazat felvallalasa mellett. Lekotott betét
> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratl 4750 000
magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat- 4000 000
tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. AR
> Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%
RMAX Index
> BAMOSZ hesorolas: pénzpiaci alap 2500000
> AzAlap indulasa: 1998. januar 23.
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1750000
- Konywizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
- Azalap teljes netté eszkozértéke 2016.03.31-én: 1000000 # T . . : . : .
37 321 710210 Ft 3 1008 N1 2000 N1 2002 N1 2004 01 200A N1 2008 N1 2010 01 2012 N1 2014 01 2014 N1
> Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2016.03.31-én RER L AR AR
A sorozat: 3,924351 Ft
> ISIN kéd: HU0000701909 A portfolio osszetétele* 2016.03.31 11,4%
> Javasolt minimalis befektetésiidé: 1-3 honap B Magyarallampapir 33067 460 637 Ft
-> Devizanem: HUF’ Egyéb eszkozok** 4254249573 Ft
- Alap VaR mutaté*: 0,04% —
- Referencia befektetés VaR mutaté*: - Eszkozok osszesen Srers A s
> Alap széras* 0,32% 88,6%
> Kockazati szint: alacsony * A portfoli sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Teljes koltség hényados (TER mutaté)®: ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton Iéve

tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

2014—0,98% jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke -13 543 280 Ft. kerekitett értékek
2013 0,98% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2012 0,93% 2016.03.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés
2011027 3hénap* 0,01%  -0,08% 2015 0,82%  0,30%
ECUR—C 6honap* 013%  -030% 2014  247%  1,79%
2009 0,94% 12 hénap* 0,64%  0,14% 2013 4,82%  437%
U B 2 éure** 1,16%  0,71% 2012  7,61%  7,49%
EL—C 3éwre** 2,06%  1,60% 2011  4,60%  4,08%
20060 0,95% 4 évre** 331%  297% 2010  4,90%  4,53%
2005 0,94% 5 dre** 3,70%  3,28% 2009 8,92%  9,74%
Induldstol* * 7,80%  7,54% 2008 7,80%  7,42%
2007 6,98%  6,67%
e 2006 585% 559

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terhelé EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar Elektxanikus jelentés

Kotvény Alap 2016, marcius 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

Az EKB marciusi kamatdontd iilését kovetden az MNB a monetaris kondiciok tovabbi lazitasarol dontott, ami cs6kkentette a magyar allampapir hozamokat. A 10
éves hozamszint 2,7%-ig csokkent. A hozamcsokkenés javitotta az alap teljesitményét a honap sordn. A hozamgérbén jelentds kitettséget tartottunk, a hosszu leja-
ratu magyar allampapirokat feltilsulyoztuk a benchmarkkal szemben. A Fed 6vatosabb kommunikacidjanak eredményeként a 10 éves amerikai hozam a mércius
kozepi 2% koriili szintekrél a hénap végére 1,8%-ig csokkent. Az alacsonyabb globalis névekedés és az MNB elkételezddése a hozamgorbe horgonyzésa mellett
varhatéan csokkenteni fogja a magyar hozamgérbe meredekségét.

A kotvényalap orosz kitettsége pozitivan jarult hozza az alap teljesitményéhez az elmult idészak sordn.

A dolldrban denominalt magyar dllampapirok kisebb sullyal, de a portfolié részét képezték. Ezen papirok devizakockazatat visszafedeztiik forintra, igy a megfelelé
lejérata forintos dllampapirokhoz képest hozamel6ny érheté el. A helyi devizds papirok alulsulyozasit és a devizds magyar papirok feliilstilyozdsat a hozamgorbe
hosszu végén stratégiai pozicionak tekintjiik.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.03.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallaldsa Il Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
6000 000

> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és
hosszabb futamidejii magyar allampapirok, emellett /V'/

pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szdrmaztatott

eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-

ben fedezeti ligyleteket kdthet. 3000000

Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ besorolas: hosszi kotvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft. 1EIE . ; - ; ; g g g y y
Az alap teljes nett6 eszkizértéke 2016.03.31-6n: 1997.01  1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 2015.01

Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel
18341721620 Ft

2000 000

N2 2R 2RV 2 2

> Egy jegyre juté netto eszkozérték 2016.03.31-én A portfolio dsszetétele* 2016.03.31 7,5% 3,6%
Asorozat: 5,732701 Ft Il Magyar allampapir 14 881447991 Ft 7.8%
A o
> ISINkad: HU0000701834 Hazai vallalati és egyéb kotvények 1421591239Ft
- Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év — 5 —
> Devizanem: HUF Kiilféldi allampapir, egyéb hitelviszonyt
- Alap VaR mutaté*: 0,60% megtestesitd értékpapir vagy azokba fektetd
> Referencia befektetés VaR mutato®: - nyiltvégii befektetési alap 1369 656 400 Ft
> Alap széras? 4,61% I Egyéb eszkozok** 669 025990 Ft
- Kockazati szint: kozepes Eszkozok osszesen 18341721 620 Ft
> Teljes koltség hanyados (TER mutat6)*: erektett értékek

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
B — ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton Iéve
2014 1,39% tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok netto értékét és a koltségeket foglal-
A e jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke 5 308 793 Ft.

2013 1,31%
2012 1,23% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
0 .03. ap befektetés 0Zamo ap befektetés otveny

2011 1.34% 2016.03.31 Alap befekteté h k Alap befekteté kotvi
2010 1,24% Ev elejétdl 2015 2,40% 2,98% 2025/B MAK 26,54%
2009 1,25% szamitott hozam* - - 2014 11,15%  11,02% 2024/B MAK 12,06%
2008 1,25% 12 hénap* 3,90% 4,42% 2013 8,89% 8,57% 2021/B MAK 11,20%
2007 1,25% 2 évre** 7,32% 8,15% 2012 22,19%  20,39% 2023/A MAK 8,25%
2006 1,26% 3 évre** 7,98% 7,93% 2011 0,03% 0,29% 2020/B MAK 7,15%
2005 1,26% 4 évre** 10,69%  10,43% 2010 6,40% 5,08%

5 évre** 8,25% 8,07% 2009 12,08%  12,72%

Indulastol** 9,52% 9,31% 2008 -0,03% 1,30%
2007 5,07% 4,90%
* nem évesitett hozam 2006 5,85% 5,36%

**@vesitett hozam

Az Alap milltbéliteljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajanlasban és a BAMOSZ

si és Hirdetési ai 0an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhelG koltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményét rep 310 adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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Pioneer Magyar In dexkovetd Elektxanikus jelentés

Részvé ny Al a p 2016. marcius 31

A sorozat

Piaci kornyezet

Miérciusban a hazai részvények kiemelked§ teljesitményt nyujtottak, a kedvez6 vildgpiaci hangulatban a BUX index 13,4%-ot
emelkedett. A blue-chip papirok drfolyama kivétel nélkiil novekedett, az OTP és a MOL voltak feliilteljesitéek. Az OTP kedvezd
negyedéves szamokat tett kdzzé marciusban annak készénhetéen, hogy az orosz és ukran operacidjan mar alacsony a vesztesége,
mig a bolgdr és a magyar remekiil teljesit. A MOL ugyan a kitermelési tizletdgan jelentds leirasokat volt kénytelen végrehajtani,
viszont a finomitdi és petrokémiai diviziok ezt messzemenden ellensilyoztdk. A Richter a februdr végi pesszimista szintekr6l tért
vissza 5200 kozelébe, mig a Magyar Telekom a tovabbra is kedvez§ kilatdsoknak és osztalékhozamnak koszonheti emelkedésének
folytatodasat. Az alapkezel$ nem véltoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2016.03.31-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet6 Részvény Alap befektetés
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés

kovetd teljesitmény elérése, az index 6sszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.

> Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositdsa érték- 3500 000
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat 2500000
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

4500 000

> Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-16)) 1500000 — 15 us e N T A4
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap
- Azalap indulasa: 1997. januar 24. SREED ¢ i . . . . i i i .
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01  1999.01 200101 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501
> KﬁnywiZSgélé: KPMG Hungéria Kft. Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6
- Azalap teljes netto eszkozértéke 2016.03.31-én:
2052297 192 Ft AR a o 0.16%
> Egyjegyre juté netté eszkozérték 2016.03.31-én A portf6lio dsszetétele AU et ’
A sorozat: 3,232486 Ft Il Magyar részvények 2049043 241 Ft
- ISIN kéd: HU0000701842 Egyéb eszkozok* * 3253951 Ft
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Eszkozok dsszesen 2052297 192 Ft
- Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté’: 2,68% 99,84%
- 2 21. _ * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Refere“f“? hefektetés VaR mutato™: ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
- Alap széras* 17,60% tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
> Kockazati szint: magas jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:
2014 2,25% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
SR 2016.03.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
, (]
2012 2,16% Evelejétd| 2015 39,75%  40,60% OTP 33,72%
2011 2.17% szamitott hozam* - - 2014 -11,20% -12,38% RICHTER 27,04%
2010 2 15% 12 hénap* 30,16% 31,35% 2013 3,45% -0,09% MOL 25,70%
2009 2.19% 2 gvre** 19,95% 20,08% 2012 8,73% 4,77% MAGYAR
’
2008 219% 3 évre** 12,56% 11,45% 2011 -24,00% -22,47% TELEKOM 10,64%
2007 291% 4 évre** 8,54% 6,75% 2010 -2,25% -0,14% APPENIN
2006 2.94% 5 évre** 2,23% 0,53% 2009 33,62% 56,77% HOLDING 1,25%
2005 2 95% Indulastol** 6,30% 6,91% 2008 -42,26% -45,17%
2007 15,04% 4,59%
e Slestet hozam 2006 30,18%  15,91%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a 2016.03.01 - 2016.03.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2016.03.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

” 5 937820 595 222 136 5 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
16 ,87 ,937 1 1 6,91
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654 -3,36 L2 2 J[ 3]l 4 |“|II
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759 7,00 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,53 5232724 3171572 460 5,64 [1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v | IEEVH
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65
2011 6,29 4,833679 5341641951 2,07 10%-nal nagyobb aranyi eszkézsk
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20 név arény (%)
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74 RCM Kelet-Eurépa Kétvény Alap 16,47
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 RCM Kelet-Eurépa Részvény 16,34
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 Alap
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 PICTET EASTERN EUROPE | EUR 15,40
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti SCHRODER INV 15,31
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen ESPA DANUBIA 12,36
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés, PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,98

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Marciusban két globdlis hatdsi jegybanki eseményre is sor keriilt, az EKB és a FED is lésezett. 10-én az Eurépai Kézponti Bank tartotta kamatmeghatérozé
ilését. A jegybank a piaci varakozasokat felilmilé intézkedéscsomagot jelentett be, tovébb csokkentették a kamatokat és 20 milliarddal 80 milliérd euréra
emelték a havi kétvény-vésdrlasi programot. A programot kiterjesztették a vdllalati kdtvényekre is, és Gjabb hosszi tavi refinanszirozési programot inditottak.
Az amerikai jegybank mdrcius 16-an ilésezett. A FED nem emelte az irdnyadé kamatot, és nyilatkozatédban kiemelték a globdlis kockdzatok erésddését. A
jegybanki Ulést kdveten a varakozdsokbdl kidrazédtak a kordbbi kamatemelések, a dollar 4,65%-kal gyengilt az euréval szemben (1,0875-r8l 1,1381-ra). A
fejlett részvénypiacok viszont optimizmussal fogadtdk a laza monetdris kondiciék fennmaraddsét. A janudrfebrudri eséseket kovetéen emelkedéssel zartak a
hénapot, viszont igy sem sikerilt visszakapaszkodniuk a kordbbi csicsokig, esé trendben maradtak. Az eurdpai index teljesitménye a dollérerésddés miatt
elmaradt a tengerentdli t6zsdéktdl. A fejlett piacokat reprezentdlé MSCI globdlis index 6,52%-ot nétt marciusban. J6 hénapot zdrtak a fejlédé részvénypiacok
is. Az MSCI globdlis fejlédé piaci részvényindex 13,03%kal széguldott mérciusban. Az emelkedés hatterében az dllhatott, hogy a Kindval kapcsolatos
gazdasdgi problémdk némileg hattérbe szorultak, emelkedtek a nyersanyagdrak, és mérséklédstt a politikai bizonytalansdg. Ennek hatdsdra erésddiek a
nyersanyag-exportalé orszdgok devizdi és befektetési eszkdzei (Brazilia, Oroszorszdg). Az orosz eszkdzdk kifejezetten |6 hénapot zartak. A rubel tbb mint
10 %-kal erésddstt a dollarhoz képest, de csokkentek az orosz kétvényhozamok, és emelkedtek a részvénydrfolyamok is. A kedvezé hatdsok az alap
arfolyamdban is megmutatkoztak. A régié is ralizott mérciusban. A 20 legnagyobb kézép-eurdpai részvénybdl képzett CETOP20 index 11,04%-ot emelkedett
euréban szdmolva. Sajdt devizdban a BUX ismét feliilteljesitette a régiét, a hazai részvénypiaci index 13,39%-ot nétt marciusban. Az MNB mdrciusi
kamatdéntd Ulésén kovette a globdlis jegybanki irdnyt, és némileg meglepve a piacot 15 bézisponttal csokkentette az irdnyadd betéti ratét, valamint 50
bazisponttal szikitette a kamatfolyosét. A kedvezé kilsd kérnyezet és a jegybanki kamatcsokkentés kévetkeztében marciusban tovabb mérséklédiek a hazai
dllampapirok elvart hozamai, azaz emelkedtek az drfolyamok. A hosszi lejdraté magyar dllamkétvényekbdl képzett MAX index 1,44%kal, mig az éven belili
dllampapirokbél képzett RMAX index 0,08%-kal emelkedett. A forint a hénap soran 1,1%kal gyengiilt az euréval szemben, mig a dollarral szemben 2,8%-kal
erésédott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kézép-kelet-eurépai fokuszd kdtvény
befektetési alapok jegyei
39,81%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
e

Kdzép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
50,89%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 12,46%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia
Az Alap indulésa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
Alapkezelé Raiffeisen Befekiefési Alapkezeld Zrt és kamatpiaci kildtdsok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap

t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité

Al-alapkezeld értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i o eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. esarolhatd . , , . . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamg alap valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakuldsatél fugg.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2016.03.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2016 1,27 1,723251 3174150 693 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2015 0,64 1,701623 3580 179 408 |
' ' 1 /M 3 [ a [ 5 [ 6 [ 7]
2014 0,74 1712529 6924 149 896 = . o
2013 046 1 699962 11323 177 320 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 11,99 1,692106 12836867322 [ 1hét |[ 1hé ][ 6ho | IIEMM[ 2év |[ 3év |[ 5ev |
2011 4,24 1,510903 14125112120
0/ _a g . , . e
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2009 10,34 1,355163 1381093 412 név. ardny (%)
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 2017/C Magyar Allamkétvény 14,11
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 REP OF HUNGARY 5.75 USD 10,14
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 2020/A Magyar Allamkstvény 10,07

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

7 2 0,
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen nev arény (%)
kifize’teﬂ hozamot viss%ofelkteﬂe az alapba. A !oefektetési cllcp forlgclmozc'usévol (\’/é'rel, tartds, Magyar Allam 54,00
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken ) .
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 11,42

nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizélédsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2006.01.13
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Piaci események

Az év harmadik hénapja ismét kézéppontba helyezte a vildggazdasdg jelenleg talan legfontosabb déntéshozéit, a nagy jegybankokat. Mdrcius 10-én eldszér
az Eurépai Kézponti Bank jelentett be kamatvégdst, valamint eszkdzvasarldsi programjdnak kiterjesztését a vallalati kétvény piacra. Ezt kévetéen az Egyesilt
Allamok kézponti bankjaként funkcionalé Fed Nyilt Piaci Bizottséga déntétt a kamatok szinten tartésa mellett marcius 16-6n, az ilés utdn kiadott kézlemény
pedig a piaci varakozdsokhoz képest enyhébb hangvételi lett. Nem felejtkezhetiink el ebben a sorban a Magyar Nemzeti Bankrél, amely meglepetésre -
legaldbbis a megeléz8 jegybanki kommunikdcié tukrében — kamatot csokkentett marcius 22-én, igy a magyar alapkamat 1,35%-r6l 1,20%ra csdkkent. Az
MNB ezen til médositotta az egynapos kamatfolyosét is, aminek érdekessége, hogy a betéti lab -0,05%-ra csdkkent, igy az MNB belépett a negativ kamatok
birodalmdba, még ha ennek piaci hatdsai az instrumentum jellegébdl adédéan korldtozottak. A fontosabb részvénypiacok pozitivan teljesitettek mdrciusban.
Az 500 nagy amerikai véllalat arfolyamdnak alakulésdbél szamolt S&P 500 index 6,6%-ot emelkedett a hénapban, a japdn Nikkei 4,57 %-ot, a feltérekvé
piacokat leiré MSCI Emerging Markets index 13,03%-kal kerilt feljebb. Szintén emelkedtek az eurépai indexek, a német DAX 4,95%-ot, mig az EuroSTOXX50
2,01%-ot. A magyar részvénypiac indexe a BUX felilteljesitd volt, 13,39%-ot emelkedett, j6l teljesitett a kdtvénypiac is, a MAX index 1,44%-ot emelkedett a
hénapban. Az EURHUF jegyzés 310,758l 314,16-ig emelkedett, mely mozgds nagy része az alapkamat csékkentése utan kévetkezett be. Az alap a hénap
sordn hatdridés kontraktusokon keresztil arany pozicidkat vésérolt, valamint névelte hosszid magyar dollarban denomindlt dllamkétvény kitettségét (2024-es
lejérat). A fontosabb kockézatos kitettségek a hénap végén ezeken til amerikai és német tizéves hozam kildnbség csokkenésére jatszd pozicid, 2023-as
lejaratd dolldrban denomindlt magyar dllamkatvény, kis méreti orosz dllamkétvény, véllalati kétvény poziciék (MOL, RBI, MFB), forint gyengiilésére
(elsésorban dollarral szemben) jatszé pozicidk. Az alap havi teljesitménye 0,60% volt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfeldi dllampapir és egyéb kétvény; 37,78%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 6,69%

I Sz4rmazfatott tgylet; 1,53%

Magyar dllampapir; 54,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,41%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 108,41%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a trvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2016.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016 3,46 4,334170
2015 3,61 4,189324
2014 10,71 4,043469
2013 9,44 3,652471
2012 20,05 3,337395
2011 2,98 2,779977
2010 5,98 2,699429
2009 9,36 2,547088
2008 0,30 2,329136
2007 3,74 2,322147
2006 4,53 2,238502

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

13 230 832 262
12 261 034 998
7 650 669 162
4280 576 294
2767719918
2262216968
2 951 243 499
1617 517 071

1794413 419
2 942 063 060
2117 365 675

3,93
4,48
12,58
10,03
21,90
1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
Magyar Allamkétvény 2024/B 21,11

2020/A Magyar Allamkatvény 17,73
2018/A Magyar Allamkétvény 12,59
2022/A Magyar Allamkétvény 10,38

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
é ardny (%)
91,43

Magyar Allam

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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— Az dlap hozama
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Piaci események

Mrciusban az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) ismét lazitott a monetdris kondicidkon, méghozzd az elemzdi varakozdasokat meghaladéan. Az irdnyadéd
kamatlébat 0,00%-ra mérsékelte, mikdzben a piacoknak tdbblet likviditdst jelenté QE program keretdsszegét megemelte, és a programban vésérolhaté
értékpapirok korét bévitette. Az EKB a betétjeire vonatkozé kamatrétjét is mérsékelte -0,40%-ra. Az EKB elndke szerint a lépésekre azért volt szikség, hogy
elésegitsék az eurdpai gazdasdgi névekedést. A lazabb eurépai monetdris kdrnyezet segitette az eurdpai kétvénypiac drfolyamait is, hiszen mind a német,
mind a francia elvért hozamok csékkentek a hénap sordn. A nemzetkdzi tamogaté kérnyezet kedvezé hatdssal volt a hazai dllampapirok érfolyamaira is,
amelyet a hazai vonatkozdsi hirek is segitettek. A hazai események kdzil kiemelni érdemes, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) is mérsékelte az iranyadé
rétdjat, melynek 6j szintie 1,20% lett. A jegybank déntétt még az egynapos instrumentumok kamatarél is. Az egynapos betéti résznek -0,05%ra, mig az
egynapos hitelkamatnak 1,45%-ra mérséklédstt a kamata. A jegybank varakozdsai szerint a bankkézi likviditas szikilni fog, igy az egynapos hitelkamat
mértékének csdkkenése lesz nagyobb hatéssal a piacra. A marciusban megjelend infléciés adatok is szténdzhették a jegybankot a fenti [épésekre, hiszen a
mértéke a vdrakozdsokhoz képest ismét alacsonyabban alakult. Marciusban két hitelmindsits is javithatott volna hazdnk adésbesoroldsan, de egyik sem tette
meg. A hazai kéltségvetés dllapotdrél azonban ismét pozitiv hirek jelentek meg. Az dllampapir indexek havi véltozdsai erésédést mutattak, az éven belili
papirok dtlagos teljesitményét leird6 RMAX index havi véltozdsa +0,08%-0s, mig a hosszabb futamidével rendelkezé kétvények teljesitményét bemutaté MAX
index havi teljesitménye +1,44%-os volt. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az drfolyam 310,75-r8l 314,16-re véltozott. Az USD-vel szemben viszont
a forint jelentésen erdsddott, hiszen 284,708l 276,62-ra véltozott az arfolyam egy hénap leforgdsa alatt, amiben a dollar marciusi gyengiilése komoly
szerepet jatszott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
8,36%

=————___ Szérmazfatott igylet
0,21%

Magyar dllampapir
91,43%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 5,77%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,76 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-t6l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges torvényi eléirasokat.



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Alap Adatok

a 2016.03.01 - 2016.03.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

2005.07.26.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap
3 hénapos BUBOR

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék (Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%) -

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
hénapra szélé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
folyamatok figgvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal kétstt
kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

-

Az idei adat év elejétél 2016.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

0,05
0,77
1,69
4,02
6,72
5,62
5,12
8,37
7,88
6,81
5,49

1,699555
1,698645
1,685718
1,657675
1,593667
1,493365
1,413915
1,344990
1,241056
1,150383
1,076999

31918811 841
41 870 478 339
46 530701 639
51769 151 068
33 888 621 128
28 611 097 374
16 930790 911
4361 330993
2912 805 367
1554 631 084
813 245 402

0,33
1,63
2,44
4,47
7,23
6,28
5,54
9,24
8,95
7,89
6,92

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nél nagyobb aranyo eszk6zék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

Raiffeisen Bank Zrt. 100,00

A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkdzok tlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
4tlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag létra sz416 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Mrciusban az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) ismét lazitott a monetdris kondicidkon, méghozzd az elemzdi varakozdasokat meghaladéan. Az irdnyadéd
kamatlébat 0,00%-ra mérsékelte, mikdzben a piacoknak tdbblet likviditdst jelenté QE program keretdsszegét megemelte, és a programban vésérolhaté
értékpapirok korét bévitette. Az EKB a betétjeire vonatkozé kamatrétjét is mérsékelte -0,40%-ra. Az EKB elndke szerint a lépésekre azért volt szikség, hogy
elésegitsék az eurdpai gazdasdgi névekedést. A lazabb eurépai monetdris kdrnyezet segitette az eurdpai kétvénypiac drfolyamait is, hiszen mind a német,
mind a francia elvért hozamok csékkentek a hénap sordn. A nemzetkdzi tamogaté kérnyezet kedvezé hatdssal volt a hazai dllampapirok érfolyamaira is,
amelyet a hazai vonatkozdsi hirek is segitettek. A hazai események kdzil kiemelni érdemes, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) is mérsékelte az iranyadé
rétdjat, melynek 6j szintie 1,20% lett. A jegybank déntétt még az egynapos instrumentumok kamatarél is. Az egynapos betéti résznek -0,05%ra, mig az
egynapos hitelkamatnak 1,45%-ra mérséklédstt a kamata. A jegybank varakozdsai szerint a bankkézi likviditas szikilni fog, igy az egynapos hitelkamat
mértékének csdkkenése lesz nagyobb hatéssal a piacra. A marciusban megjelend infléciés adatok is szténdzhették a jegybankot a fenti [épésekre, hiszen a
mértéke a vdrakozdsokhoz képest ismét alacsonyabban alakult. Marciusban két hitelmindsits is javithatott volna hazdnk adésbesoroldsan, de egyik sem tette
meg. A hazai kéltségvetés dllapotdrél azonban ismét pozitiv hirek jelentek meg. Az dllampapir indexek havi véltozdsai erésédést mutattak, az éven belili
papirok dtlagos teljesitményét leird6 RMAX index havi véltozdsa +0,08%-0s, mig a hosszabb futamidével rendelkezé kétvények teljesitményét bemutaté MAX
index havi teljesitménye +1,44%-os volt. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az drfolyam 310,75-r8l 314,16-re véltozott. Az USD-vel szemben viszont
a forint jelentésen erdsddott, hiszen 284,708l 276,62-ra véltozott az arfolyam egy hénap leforgdsa alatt, amiben a dollar marciusi gyengiilése komoly
szerepet jatszott. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditési Alap mdrciusi havi hozamvédelmi szintje éves 0,05% volt, ami 2016. dprilisra vonatkozéan
nem médosult.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,33%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézok figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabél és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés
a 2016.03.01 - 2016.03.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2016.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2016 6,27 3,122273 2397 217 966 -4,45
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371 7,79
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 21,37
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2 001 740787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 -2,82 2,511512 4963 272 499 -1,50
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockdzat

-

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

hozam

[ I2 s ][« B[ s [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1&v |[ 2év |[ 3ev | IEEA

A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
név

RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT

arény (%)
91,43

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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—— Az alap hozama
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Piaci események

Marciusban két globdlis hatdsi jegybanki eseményre is sor keriilt, az EKB és a FED is lésezett. 10-én az Eurépai Kézponti Bank tartotta kamatmeghatérozé

ilését. A jegybank a piaci varakozasokat felilmilé intézkedéscsomagot jelentett be, tovébb csokkentették a kamatokat és 20 milliarddal 80 milliérd euréra

emelték a havi kétvény-vésdrlasi programot. A programot kiterjesztették a vdllalati kdtvényekre is, és Gjabb hosszi tavi refinanszirozési programot inditottak.

Az amerikai jegybank mdrcius 16-an ilésezett. A FED nem emelte az irdnyadé kamatot, és nyilatkozatédban kiemelték a globdlis kockdzatok erésddését. A

jegybanki Ulést kdveten a varakozdsokbdl kidrazédtak a kordbbi kamatemelések, a dollar 4,65%-kal gyengilt az euréval szemben (1,0875-r8l 1,1381-ra). A

fejlett részvénypiacok viszont optimizmussal fogadtdk a laza monetdris kondiciék fennmaraddasat. A januérfebrudri eséseket kdvetéen emelkedéssel zartdk a

hénapot, viszont igy sem sikerilt visszakapaszkodniuk a kordbbi csicsokig, esé trendben maradtak. Az eurdpai index teljesitménye a dollérerésddés miatt
elmaradt a tengerentili t8zsdéktsl. Az 50 legnagyobb eurdpai részvénybdl képzett SX5E index 2,01%-ot , a német DAX 4,95%-ot, mig az amerikai S&P 500
index 6,60%-ot emelkedett. A fejlett piacokat reprezentdlé MSCI globdlis index 6,52%-ot nétt mérciusban. J6 hénapot zartak a fejlédé részvénypiacok is. Az
MSCI globadlis fejl6dd piaci részvényindex 13,03%-kal szadguldott marciusban. Az emelkedés hdtterében az dllhatott, hogy a Kinaval kapcsolatos gazdasdgi

problémdk némileg héttérbe szorultak, emelkedtek a nyersanyagérak, és mérséklédstt a politikai bizonytalansdg. Ennek hatdsara erésédtek a nyersanyag-
exportdlé orszagok devizdi és befektetési eszkdzei (Brazilia, Oroszorszdg).

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
8,57%

Egyéb befektetési jegy
91,43%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott

hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb t6zsdeindexei*

S2érds 14.17% 20160229  2016.03.31] véliozas

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bow 16516,5 17685,09 7,08%
S&P500 1932,23 2059,74 6,60%
NASDAQ 4557,95 4869,848 6,84%
FTSE 6097,09 6174,9 1,28%
DAX 9495,4 9965,51 4,95%
NIKKEI225 16026,76 16758,67 4,57 %

*Az adott index sajdt devizdjdban szdmolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informéaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-o0s mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetdket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és &tvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérd| a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap

Havi Jelentés

a 2016.03.01 - 2016.03.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év hozam (%)

1998.04.22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

révid kétvényalap

RMAX Magyar Allampapir Index

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték (F)

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2016.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016 0,34 3,788336 38 788 077 561 0,21
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50 “l 2 H 3 || 4 || 5 H 6 || 7 |
2014 2,44 3,731440 54 121 502 473 3,31 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52
2011 6,03 3,239369 29200 500 918 517 10%-nal nagyobb aranyd eszkézsk
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 5,53 név arény (%)
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79 REP OF HUNGARY 4 CHF 11,99
2008 7,34 2,614630 7 822135314 8,45 MOL 5.875 EUR 10,04
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67
2006 5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62
10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti név arény (%)

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Erste Bank Hungary Zrt. 35,72
Magyar Allam 34,39
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 11,00
MOL Nyrt. 10,04

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézsk atlagos

hatralévd futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03

240%

220%

200%

180%

160%

140%

120%

100%

— Az dlap hozama

2003.01.03. 2004.05.28. 2005.10.17. 2007.03.12. 2008.08.08. 2010.01.05. 2011.05.26. 2012.10.16. 2014.03.18. 2015.08.11.



Piaci események

Mrciusban az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) ismét lazitott a monetdris kondicidkon, méghozzd az elemzdi varakozdasokat meghaladéan. Az irdnyadéd
kamatlébat 0,00%-ra mérsékelte, mikdzben a piacoknak tdbblet likviditdst jelenté QE program keretdsszegét megemelte, és a programban vésérolhaté
értékpapirok korét bévitette. Az EKB a betétjeire vonatkozé kamatrétjét is mérsékelte -0,40%-ra. Az EKB elndke szerint a lépésekre azért volt szikség, hogy
elésegitsék az eurdpai gazdasdgi névekedést. A lazabb eurépai monetdris kdrnyezet segitette az eurdpai kétvénypiac drfolyamait is, hiszen mind a német,
mind a francia elvért hozamok csékkentek a hénap sordn. A nemzetkdzi tamogaté kérnyezet kedvezé hatdssal volt a hazai dllampapirok érfolyamaira is,
amelyet a hazai vonatkozdsi hirek is segitettek. A hazai események kdzil kiemelni érdemes, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) is mérsékelte az iranyadé
rétdjat, melynek 6j szintie 1,20% lett. A jegybank déntétt még az egynapos instrumentumok kamatarél is. Az egynapos betéti résznek -0,05%ra, mig az
egynapos hitelkamatnak 1,45%-ra mérséklédstt a kamata. A jegybank varakozdsai szerint a bankkézi likviditas szikilni fog, igy az egynapos hitelkamat
mértékének csdkkenése lesz nagyobb hatéssal a piacra. A marciusban megjelend infléciés adatok is szténdzhették a jegybankot a fenti [épésekre, hiszen a
mértéke a vdrakozdsokhoz képest ismét alacsonyabban alakult. Marciusban két hitelmindsits is javithatott volna hazdnk adésbesoroldsan, de egyik sem tette
meg. A hazai kéltségvetés dllapotdrél azonban ismét pozitiv hirek jelentek meg. Az dllampapir indexek havi véltozdsai erésédést mutattak, az éven belili
papirok dtlagos teljesitményét leird6 RMAX index havi véltozdsa +0,08%-0s, mig a hosszabb futamidével rendelkezé kétvények teljesitményét bemutaté MAX
index havi teljesitménye +1,44%-os volt. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az drfolyam 310,75-r8l 314,16-re véltozott. Az USD-vel szemben viszont
a forint jelentésen erdsddott, hiszen 284,708l 276,62-ra véltozott az arfolyam egy hénap leforgdsa alatt, amiben a dollar marciusi gyengiilése komoly
szerepet jatszott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
35,65%

Kilfsldi &llampapir és egyéb kotvény
29,20%

Szdrmaziatott igylet
0,75%

Magyar dllampapir
34,39%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 0,36%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,02%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Likviditasi Alap

Havi Jelentés

a 2016.03.01 - 2016.03.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év hozam (%)

2001.09.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap
2005.09.30-ig: RMAX index

2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék (Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Ssszegydijtott tokét.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

- L

Az idei adat év elejétsl 2016.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016 0,03 2,184263
2015 0,36 2,183665
2014 1,06 2,175843
2013 3,33 2,153013
2012 6,24 2,083614
2011 5,16 1,961286
2010 4,75 1,865014
2009 7,85 1,780476
2008 7,33 1,650818
2007 6,49 1,538031
2006 5,55 1,444337

11774 453 144
12 878 553 457
14 326 909 924
15 267 348 022
14 265 805 216
14 316 692 181
16 550 226 892
12 767 599 520
9 013 399 209
12357 363 117
10 393 603 043

0,33
1,63
2,44
4,47
7,23
6,35
5,66
9,07
9,31
8,06
7,20

BEN 2 [ s [[ a ][5 1[6 [ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék

név ardny (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

92,14

Erste Bank Hungary Zrt.

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhetd.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Mrciusban az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) ismét lazitott a monetdris kondicidkon, méghozzd az elemzdi varakozdasokat meghaladéan. Az irdnyadéd
kamatlébat 0,00%-ra mérsékelte, mikdzben a piacoknak tdbblet likviditdst jelenté QE program keretdsszegét megemelte, és a programban vésérolhaté
értékpapirok korét bévitette. Az EKB a betétjeire vonatkozé kamatrétjét is mérsékelte -0,40%-ra. Az EKB elndke szerint a lépésekre azért volt szikség, hogy
elésegitsék az eurdpai gazdasdgi névekedést. A lazabb eurépai monetdris kdrnyezet segitette az eurdpai kétvénypiac drfolyamait is, hiszen mind a német,
mind a francia elvért hozamok csékkentek a hénap sordn. A nemzetkdzi tamogaté kérnyezet kedvezé hatdssal volt a hazai dllampapirok érfolyamaira is,
amelyet a hazai vonatkozdsi hirek is segitettek. A hazai események kdzil kiemelni érdemes, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) is mérsékelte az iranyadé
rétdjat, melynek 6j szintie 1,20% lett. A jegybank déntétt még az egynapos instrumentumok kamatarél is. Az egynapos betéti résznek -0,05%ra, mig az
egynapos hitelkamatnak 1,45%-ra mérséklédstt a kamata. A jegybank varakozdsai szerint a bankkézi likviditas szikilni fog, igy az egynapos hitelkamat
mértékének csdkkenése lesz nagyobb hatéssal a piacra. A marciusban megjelend infléciés adatok is szténdzhették a jegybankot a fenti [épésekre, hiszen a
mértéke a vdrakozdsokhoz képest ismét alacsonyabban alakult. Marciusban két hitelmindsits is javithatott volna hazdnk adésbesoroldsan, de egyik sem tette
meg. A hazai kéltségvetés dllapotdrél azonban ismét pozitiv hirek jelentek meg. Az dllampapir indexek havi véltozdsai erésédést mutattak, az éven belili
papirok dtlagos teljesitményét leird6 RMAX index havi véltozdsa +0,08%-0s, mig a hosszabb futamidével rendelkezé kétvények teljesitményét bemutaté MAX
index havi teljesitménye +1,44%-os volt. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az drfolyam 310,75-r8l 314,16-re véltozott. Az USD-vel szemben viszont
a forint jelentésen erdsddott, hiszen 284,708l 276,62-ra véltozott az arfolyam egy hénap leforgdsa alatt, amiben a dollar marciusi gyengiilése komoly
szerepet jatszott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 0,32%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap
Havi Jelentés

a 2016.03.01 - 2016.03.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy a kdzép-keleteurépai
részvénypiacok (azon belil elsdsorban a magyar, lengyel és cseh
részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek
tartott kockdzatvéllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje
el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének silypontia a kézép-
kelet-eurépai régiét magdban foglalja.

Kockazati Profil

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2016.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Alacsonyabb kockdzat

Magasabb kockazat

-

Tipikusan alacsonyabb hozam

L

Tipikusan magasabb hozam

2016 4,56 2,106451 1 436 549 249 5,46
2015 6,38 2,014678 1390 194 966 7,86 [ (2 ][ s ][« [MEMl 6 [ 7 ]
2014 1,12 1,893888 1 446 992 633 3,26 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,15 1,915320 1 694 853 975 3,86 [1het [[ 1he |[ 6ho |[ 16v |[ 2¢v |[ 3ev | I
2012 9,11 1,977538 2074362 107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 16,33 A portfolié 5 legnagyobb aranyd eleme
2010 7,18 2,112308 3978 077 614 10,52 név arény (%)
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74 OTP Bank részvény 14,45
2008 41,65 1,419852 3269759 130 41,84 MOL részvény 11,02
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83 Richter Gedeon Nyrt. 10,24
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17 ERSTE BANK EUR 7,80
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa PEKAO - PLPEKAOO0016 6,88

elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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—— Az dlap hozama
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Piaci események

Mdrcius hénapban meglehetSsen erds teljesitményt nyuijtottak a részvénypiacok, az amerikai blue chip részvényeket tomérité S&P 500 index 6,6%-kal, mig a
német nagyvdllalatokat t&marité DAX index 4,95%-kal kerilt feljebb. A pozitiv hangulatot részben az okozta, hogy a nyersanyagdrak emelkedni kezdtek
mdrciusban, részben pedig az amerikai jegybank szerepét betolté Fed kamatemelésére vonatkozd vdarakozdsok mérséklédiek. A piac vdarakozasok be is
igazolédtak, mivel mércius 16-6n a FED véltozatlanul hagyta irdnyadé rétdjdt, illetve a dontés kévetd saijtétdjékoztatén a kordbban prognosztizélt négy
kamatemelést kettére mérsékelte. Ennek megfeleléen a részvénypiacokon tovabbi emelkedés kezdédstt és a dollar gyengiilni kezdett. A déntés egyik oka, hogy
az erds dolldr rontja az amerikai véllalatok versenyképességét és az inflacié megfeleld szintjét sem segiti el6. Vélhetéen ennél is lényegesebb ok, hogy a 2016
elején elindult részvénypiaci esést nem akarta fokozni a FED, azzal, hogy megnéveli a dollar alapt refinanszirozas kdltségét, mely nem csak az Egyesilt
Allamokra, hanem a vildggazdasdgra is negativ hatést gyakorolna. Marciusban az Eurépai Kézponti Bank is kamatdénté ilést tartott, mely sorén 0,1%al,
-0,4%-ra mérsékelte betéti kamatdt, illetve 0,05%-kal lejjebb tolta a kamatfolyosét. Fontosabb azonban, hogy a kétvényvésarlasi programjét is megnévelte,
havi 20 milliérd euréval fog tobb kdtvényt vasdrolni. A programot nem csak méretben névelte, hanem a vasdrolhaté eszkézék spektrumat is bévitette, melybe
bekeriiliek az eur6zénés véllalati kdtvények. A fejlett piaci hosszi kétvényhozamok érdemben nem véltoztak a hénap sorén. Az kockdzat kedveld befektetdi
hangulat nem csak a fejlett piacokat jellemezte mdrciusban. Kiléndsen erés teljesitményt nytijtott a kézép-keleteurépai régié, melyet reprezentdlé CETOP 20
index 11,04%-0s emelkedést mutatott a hénap sordn. A legjobb feljesitményt a magyar piac mutatta a maga 13,39%-0s névekedésével, azonban a lengyel
piac is szarnyalt, 9,52%kal kerilt feliebb a hénapban. A cseh piac kevésbé volt erés, azonban ez is 4,93%-o0s ndvekedést jelentett. A magyar blue chip
papirok kézil a Mol volt a hénap legerdsebb részvénye, 19,27%-kos teljesitményével. A Magyar Nemzeti Bank marciusi Glésén O,15%-kal 1,2%-ra mérsékelte

Az alap osszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

Részvény
90,10%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
szerinti Osszetétele
PLN | |
Pénziigy | |
HUF ‘ ‘ Nem ciklikus fogyasztasi javak | [
Kézszolgdltatas [ |
EUR |:| Kommunikdcié [ ]
Energetika | [T
czk | [
Alapanyag | [
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Kockéazati mutaték

Szérés 14,28%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés

a 2016.03.01 - 2016.03.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezeld

2005.08.11.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
Az Alap tipusa

Referencia Index

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX

2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2016.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

5,08 1,335485
13,52 1,270900
3,15 1,469516
8,95 1,424664
9,55 1,564682
10,24 1,428248
30,05 1,591140
56,27 1,223514
31,03 0,782935
6,26 1,135259
5,05 1,068397

333 791 602
302 010 386
402 190 319
384 141 854
417 265170
1562 388 483
1 893 932 540
801 728 699
499 488 126
839 150 352
2 069 660 634

8,30

-10,20

2,22
6,34
11,98
5,74
32,18
58,64

27,92

7,89
6,92

s IOl 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I

L2 [ 2 J[ 3 |[ a4 |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IDX 15,35
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 14,68
ISHARES MSCI RUSSIA CAPPED ETF 14,22

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Mércius hénapban meglehetésen erés teljesitményt nydijtottak a részvénypiacok, az amerikai blue chip részvényeket t6mérité S&P 500 index 6,6%-kal, mig a
német nagyvdllalatokat tdmérité DAX index 4,95%-kal keriilt feliebb. A pozitiv hangulatot részben az okozta, hogy a nyersanyagdrak emelkedni kezdtek
mdrciusban, részben pedig az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatemelésére vonatkozé varakozdsok mérséklédiek. A piac vérakozasok be is
igazolédtak, mivel mércius 16-dn a FED véltozatlanul hagyta irdnyadé rétdjét, illetve a déntés kovetd saijtdtdjékoztatén a kordbban prognosztizalt négy
kamatemelést kettére mérsékelte. Ennek megfelelden a részvénypiacokon tovdbbi emelkedés kezdédott és a dolldr gyengiilni kezdett. A déntés egyik oka, hogy
az erds dollér rontja az amerikai véllalatok versenyképességét és az inflacié megfeleld szintjét sem segiti el6. Vélhetéen ennél is Iényegesebb ok, hogy a 2016
elején elindult részvénypiaci esést nem akarta fokozni a FED, azzal, hogy megndveli a dollar alapd refinanszirozas kéltségét, mely nem csak az Egyesilt
Allamokra, hanem a vildggazdasdgra is negativ hatdst gyakorolna. Mdrciusban az Eurépai Kézponti Bank is kamatdénté ilést tartott, mely sorén 0,1%al,
-0,4%-ra mérsékelte betéti kamatdt, illetve 0,05%-kal lejiebb tolta a kamatfolyosét. Fontosabb azonban, hogy a kétvényvasdrlasi programjét is megnévelte,
havi 20 milliard euréval fog t8bb katvényt vasdrolni. A programot nem csak méretben ndvelte, hanem a vésdrolhaté eszkdzok spekirumdt is bévitette, melybe
bekeriltek az eurézénas vallalati kétvények. A fejlett piaci hosszd kétvényhozamok érdemben nem véltoztak a hénap sordn. Az EMEA régié kiilondsen kitett a
nyersanyagdrak véltozasdnak, igy az olaj emelkedésével parhuzamosan az alap szempontjdbdl meghatdrozé NDDUEMEA index is szdrnyalt, feliltejesitve a
fejlett piaci indexeket. A régidban a kdzép-keleteurépai térség kilénésen erésen szerepelt, a melyet a magyar és lengyel piacok hiztak fel. A BUX index
13,39%ot, mig a WIG 20 index 9,52%-ot emelkedett a hénap soran. A Magyar Nemzeti Bank marciusi Glésén 0,15%kal 1,2%-ra mérsékelte irdnyadd
kamatdat.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
24,55%

\}* Részvény
2,36%

EMEA f6kuszi részvény befektetési alapok
és ETF-ek befekietési jegyei
73,08%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 17,96%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szadmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2005.08.11. A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. - o in , ) f

az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
Al-alapkezeld - szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
Kénywizsgélé RSM DTM AUDIT Tandesadé K. pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek

célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.

Az Alap tipusa szadrmaztatott alap

Referencia Index

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2016.03.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2016 1,57 1,491436 1116 240 020 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2015 2,14 1,468371 1157 476 081 |
, : 1 2 [IEM[ a2 [ 5 ][ 6 I[ 7]
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943 N N o
2013 313 1390810 880 810 516 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 6,97 1,348589 315085 171 [1hét [[ 1hé |[ 6ho |[ 16v | IPERM[ 3év |[ 5év |
2011 -1,27 1,260712 921 202 632
0/ ok ; , o e
2010 220 1 276987 677 099 624 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2009 7,15 1,248384 1397 397 121 il arany (%)
2008 3,80 1,165030 1530 118 407 REP OF HUNGARY 4 CHF 25,38
2007 7,05 1,211015 2229 647 428 Deposit HUF_D2028930 15,24
2006 9,05 1,131276 1766 444 655 . , ,op e P
' ' 10%-néal nagyobb aranyu kibocsatok
) o . név arény (%)
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti -
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Magyar Allam 41,16
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds, ERSTE BANK 1524

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15
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Piaci események

Mércius hénapban meglehetésen erés teljesitményt nydijtottak a részvénypiacok, az amerikai blue chip részvényeket t6mérité S&P 500 index 6,6%-kal, mig a
német nagyvdllalatokat tdmérité DAX index 4,95%-kal keriilt feliebb. A pozitiv hangulatot részben az okozta, hogy a nyersanyagdrak emelkedni kezdtek
mdrciusban, részben pedig az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatemelésére vonatkozé varakozdsok mérséklédiek. A piac vérakozasok be is
igazolédtak, mivel mércius 16-dn a FED véltozatlanul hagyta irdnyadé rétdjét, illetve a déntés kovetd saijtdtdjékoztatén a kordbban prognosztizalt négy
kamatemelést kettére mérsékelte. Ennek megfelelden a részvénypiacokon tovdbbi emelkedés kezdédott és a dolldr gyengiilni kezdett. A déntés egyik oka, hogy
az erds dollér rontja az amerikai véllalatok versenyképességét és az inflacié megfeleld szintjét sem segiti el6. Vélhetéen ennél is Iényegesebb ok, hogy a 2016
elején elindult részvénypiaci esést nem akarta fokozni a FED, azzal, hogy megndveli a dollar alapd refinanszirozas kéltségét, mely nem csak az Egyesilt
Allamokra, hanem a vildggazdasdgra is negativ hatdst gyakorolna. Mdrciusban az Eurépai Kézponti Bank is kamatdénté ilést tartott, mely sorén 0,1%al,
-0,4%-ra mérsékelte betéti kamatdt, illetve 0,05%-kal lejiebb tolta a kamatfolyosét. Fontosabb azonban, hogy a kétvényvasdrlasi programjét is megnévelte,
havi 20 milliard euréval fog t8bb katvényt vasdrolni. A programot nem csak méretben ndvelte, hanem a vésdrolhaté eszkdzok spekirumdt is bévitette, melybe
bekeriltek az eurézénds vdllalati kétvények. A fejlett piaci hosszd kétvényhozamok érdemben nem véltoztak a hénap sordn. Tovdbbra is van érték a rubelben
denomindlt orosz kdtvényekben igy ezt a poziciét megtartotta az alap a hénap sordn. A német kotvények marcius végén ismét emelkedésnek indultak és a 10
éves kotvények hozama 0,1% kérnyékére sillyedt. Ezt kihaszndlva az alap névelte a német kétvényekben felvett eladdsra jatszé pozicisit. A magyar
dllamkétvények hozama szintén lejjebb kerilt, mely pozitiv hozzdjaruldssal birt az alap marciusi teljesitményhez. A FED ilés elétt az alapban a dollar
gyengilésére jatszé pozicidk zdrdsra keriltek, amik késébb sem keriiltek vissza. Ennek oka, hogy vélhetéen a Fed jéval enyhébb retorikat fog alkalmazni,
azonban a javulé munka erépiaci adatok okozhatnak meglepetésszer( inflaciét, amit a nyersanyagdrak emelkedés tovdbb fithet. Ennek megfeleléen igazén
tartés dollar gyengilésre nem szamit az alap.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kolfeldi dllampapir és egyéb kétvény; 36,61% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 20,97%

————— Szdrmaziatott igylet; 1,26%

Magyar dllampapir; 41,16%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 4,66%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 111,78%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn torént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllinak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

EzGton is tajékoztatiuk Ondket, hogy a Feligyelet H-KE-IlI-612/2015. szamG hatarozatdban engedélyezte a Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.) dltal kezelt - Raiffeisen Index Prémium Széarmaztatott Alap (ISIN:
HU0000703707) Kezelési Szabalyzatanak és Tajékoztatéjanak médositasat. A médositas érinti a lll. fejezet 14-es pontjanak (Az
egyes porifoliéelemek maximalis, illetve minimélis vagy tervezett aranya) tartalmat, melynek hatalyba lépése 2015.08.10-e volt.
Felhivjuk szives figyelmét, hogy a fenti médositas értelmében csak azon Ugyfél alloméanyok tekintetében volt EHO mentes az Alap
hozama, amelyekre igaz volt az, hogy azt az Ugyfél az EHO mentesség bevezetését kévetden vasarolta (2013. november 10. utan)
és a visszavaltasi megbizasa még a médositas hatalyba lépése elott —azaz 2015.08.09-ig - teljesiilt.



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Havi jelentés - 2016. MARCIUS (Készités idépontja: 2016.03.31)

&= Alapinformaciék

Alapkezeld:

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalod és
Tanacsadod Kft.

100% ZMAX index

Letétkezel6:
Vezeto forgalmazd:

Koényvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000713367
Indulés: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkdzértéke: 334 211 984 HUF

Intézményi sorozat nettd

eszkdzértéke: 1031615 HUF

Egy jegyre jutd netto

eszkozérték: 1,0172 HUF

n

i Befektetési politika

Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint
likviditasi tipust befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasu, révid lejaratu forintbefektetéseken keresztul
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a
90 napot. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

= Forgalmazoék
Concorde Ertékpapir Rt.

i Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl 0,83 % 1,56 %
1 hénap 0,02 % 0,07 %
3 hénap -0,13 % 0,16 %
6 hénap -0,14 % 0,21 %
idén -0,13 % 0,16 %
2015 0,63 % 1,17 %
u

== Kockazati mutaték az elmalt 12

" hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,20 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,14 %

= Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2 év 3év 4 év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B 0O 0O 00 0 0

nagyon nagyon
alacsony magas

[

5 év

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentds magas

(D)

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A honap torténései roviden:

A hazai hozamgérbe teljes hosszan csokkentek a hozamok 2016
marciusaban. A roévidebb lejaratokon 5, az éves tuli kotvények
esetében 20-30 bazisponttal csokkentek a hozamok. A Magyar
Nemzeti Bank a honap sordn - kissé varatlanul - ismét a jegybanki
alapkamat csokkentése mellett dontott, amely igy jelenleg 1,2%-on
all.

£ A portféli6 dsszetétele 2016.03.31

Eszko6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 89,54 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 7,89 %
Szamlapénz 2,98 %
Kotelezettség -0,51 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 98,85 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

D160511 (Magyar Allam)
D160413 (Magyar Allam)
D160629 (Magyar Allam)
D160525 (Magyar Allam)
Alteo 2017/08 6.5 (Alteo)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

& Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2015.04.01 - 2016.03.31

+ + + + + +
2015.04258. 2015.06.25. 2015.08.24. 2015.10.23. 20151222 2016.02.20.

— Dialdg Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovObeli hozamok nagysdagara.
Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondiciés listdkkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazédsi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

TAKAREKBANK

HAVI PORTFOLIOJELENTES
2016. MARCIUS

DIOFA

ALAPKEZELO

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez
képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési
allomany tdlnyomoé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap
likviditasanak meglrzése céljabol az egy éven belilli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd
instrumentumok is megjelennek a portfélioban. A portfolié 0sszetételét a hazai allampapirok mellett
magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és
egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizédban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében
szarmazékos Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi
neve TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta
Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra modosult.

Alap fobb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

2016.03.31.
2,882806 Ft

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i, hatarozatlan idejl
ISIN kod HUO0000702857

Diofa Alapkezeld Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Alapkezeld neve
Letétkezel6 neve
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 008 710 049 Ft

T+1 nap

Elsddleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

2 év

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
~Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

s TAKAREK

‘Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhaté hozam

1. 2 3 I s @ s 7

Kockazati mutatok
Nettd Osszesitett kockazati kitettség

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nominalis, nem évesitett** hozamok)

-1,13% | 22,18% 7,01% 11,81% 4,43% 4,19% 6,62%
Benchmark | 1,64% 21,90% | 10,03% | 12,58% 4,48% 3,93% 9,10%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatadd és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap
mukodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozam, adott naptari évre. **** 2000.01.06 - 2016.03.31. idOszakra, évesitett adat.

Alap

DA
Dla4§yaJ'I§1§§a,

Befektetési Zrt.
A Posta Csoport tagja

@ FHBBANK

10%-nal nagyobb aranyl eszkozok
2025/B MAK, 2024/B MAK, FI21NFO01

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Az Alap portfoliojanak Osszetétele

m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

B Betét és betétjellegli eszk6zok

m Jelzaloglevelek

MEREEWNES

Marciusban folytatédott az el6z6 hénap kdzepétdl tapasztalhatd emelkedés a részvénypiacokon.
A befektet6k az emelkedd olajarakra, a jegybankok altal hozott tovabbi mennyiségi lazitasra,
illetve a kapcsoldddé kommentarokra alapozva inkabb a vételi oldalon jelentek meg. Az olaj ara a
honap soran er6sddni tudott és mar a 40 dollaros szint felett is jart, a hdnapot azonban
alacsonyabban, 38,34 dollaron fejezte be. A hdonap sordn az amerikai jegybank szerepét bet6lto
FED nem moddositotta iranyadd kamatait, mely a 0,25%- 0,50%-0s savban maradt és
nyilatkozatukban megerGsitették, hogy a soran kdvetkezo llésen sem varhatd kamatemelés. Az
EKB tdbb ponton is lazitott a monetaris politikajan: az irdnyadd ratat 0,05%-rdl 0%-ra, az
egynapos hitelkamatot 0,3%-rol 0,25%-ra, a betéti kamatot pedig -0,3%-rél -0,4%-ra
csokkentették. Novelték az eszkdzvasarlasi program keretét is havi 60 milliardrél 80 milliard
eurora, tovabba kibdvitették a vasarolhatd eszkdzok korét.

Itthon a Monetaris Tanacs szembe ment az elemz6i konszenzussal és nagy meglepetésre
modositott az 1,35%-0s alapkamat szintjén, melyet 1,20%-ra csokkentett. Ezen fell
valtoztatott az egynapos kamatratdkon is: az egynapos jegybanki betéti kamatlab -0,05%, mig
az egynapos hitel kamatlaba 1,45% lett. A pozitiv t6kepiaci hangulatnak és a kamatvagasi ciklus
elinduldsanak koszonhetben a hazai dllampapirok arfolyamai jelentésen erdsddtek a hdnap
folyaman. A hozamgdrbe gyakorlatilag parhuzamosan lejjebb tolddott és a tovabbi kamatvagasi
varakozasok miatt jelenleg a hat hénapos és az egy éves szegmens hozamai a harom hdénapos
szegmens alatt helyezkednek el. Az eurd-forint arfolyama nem reagalt azonnal a kamatvagas
hirére, azonban kés6bb megindult a forint gyengllése és a februar végi 310-es szinttel szemben
314 kornyékén zarta a hdnapot. A BUX index 13,39%-ot er6s6détt a hdnap soran. A blue chip
részvények kozil a Magyar Telekom 6,79%-0s erdstdéssel a leggyengébben teljesitett, mig a
MOL 19,27%-o0s arfolyam emelkedésével a legjobb teljesitményt nyujtotta.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.



