Oldal 3/46
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 35,457,867,014

Arfolyam (HUF/DB): 7.943591

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 23.99 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 2491 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 6.45 %

Magyar részvények 6.25 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.07 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 4/46
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 1,220,240,316

Arfolyam (HUF/DB): 1.116755

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 28.98 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 42.65 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -0.55 %

Magyar részvények 11.06 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.71 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170419 [HU0O000521372]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/FS%20C3000%20Kiid%20151103.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 5/46
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU CONCORDE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A A I_ A P K EZE L('j

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 77,157,415,190

Arfolyam (HUF/DB): 1.910491

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 12.94 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 31.69 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 2.35%

Magyar részvények 3.87%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 5.23 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
CZECH REP T-BILL 2017/09/29 [CZ0001005086]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 220%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 17/46
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 7,935,951,940

Arfolyam (HUF/DB): 3.456114

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 0.28 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 11.27 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B [HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 25/46
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HUO0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 12,000,216,046

Arfolyam (HUF/DB): 2.547477

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 1.47 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 4.06 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 0.93 %

Magyar részvények 0.31%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 90.31 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 29/46
CONCORDE PENZPIACI| BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 357,822,033

Arfolyam (HUF/DB): 2.500253

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 101.57 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -1.57 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170510 [HU0000521406], D170517 [HU0000521422], D170524 [HU0000521059]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 32/46
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP CONCORDE

/\ ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 21,546,510,323

Arfolyam (HUF/DB): 7.839764

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 7.10 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 62.61 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 3.46 %

Magyar részvények 15.50 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.66 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 33/46
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 9,817,356,039

Arfolyam (HUF/DB): 4.275575

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 36.51 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) -21.00 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2020/0 [HU0000402847], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B

[HU0000403068]
Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Oldal 38/46
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT CONCORDE

BEFEKTETESI ALAP A ALAPKEZE L6

Havi portfoliéjelentés: 2017.03.31

ISIN kod: HUO000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netté eszkdzérték (HUF): 30,448,512,448 (A és B sorozat egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.206877 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.998189 B sorozat

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-k&tvények 71.99 %

Jelzéloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kulfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszk6zok (azonnali fizetoképességhez) 10.72 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Vallalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D170510 [HU0000521406], D170913 [HU0000521208]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 139%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége korrekcio nélkil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6és kiadd: Concorde Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.concordealapkezelo.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.concordealapkezelo.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Dewzareszveny

Alapok Alapja*

A sorozat V4

Piaci kornyezet

Az S&P500 Index arfolyama minimalis talzassal, de ott zart, ahol a honap elején nyitott. A gyorsjelentési szezon utan djra a

Fed iranymutatasara terel6dott a piac figyelme. A jegybankarok a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal megemelték az
alapkamat szintjét. A 1épés utani kommunikdcié volt a piac szdmdra fontos, nem maga a dontés, amit mar kész tényként kezeltek
az elemz6k. A kozép- és hosszua tavi kamatvarakozasokban nem kovetkezett be valtozas, vagyis az élénkiilé inflacié és novekedés
lattan sem esett kétségbe a piac. Az tizenet mind a részvénypiacnak, mind a kétvénypiacnak kedvezett. Tovabbra is ugy gondol-
juk, hogy a dontés mogott a még teljes egészében nem ismert Trump politika is allhatott.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
t6kendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélié elsodleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netto eszkozértéke 2017.03.31-én:
8617443 387 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.03.31-én
A sorozat: 2,023293 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,65%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap széras®: 16,08%

Kockazati szint: magas ::CCE.]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,41%
2015 2,43%
2014 2,37%
2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.03.31-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés
B Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio dsszetétele* 2017.03.31 10,1% 01%
Il Magyar allampapir 12 694 263 Ft
B Nyilt végii alap befektetési jegye 7738007 535 Ft

Egyéb eszkozok* * 866 741 589 Ft

Eszkozok dsszesen 8617443 387 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zéraskor a hataridds poziciék nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
i A 10 legnagyobb siilyd
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2017.03.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés befektetés Siilyok*
Ev elejétd| 2016 8,93% 8,53% APPLE 3,93
szamitott hozam* - - 2015 7,89% 5,53% AMAZON.COM 2,97
12 hénap* 16,74% 14,95% 2014 32,90% 28,70% MICROSOFT 2,97
2 évre** 6,45% 5,52% 2013 27,54% 23,34% ALPHABET 2,88
3 évre** 15,58%  13,36% 2012 0,15% 0,39% MASTERCARD 1,58
4 évre** 14,99% 12,14% 2011 10,33% 12,40% HOME DEPOT 1,53
5 évre** 14,96%  12,88% 2010 23,02% 21,37% CELGENE 1,33
Indulastol** 3,89% 4,07% 2009 17,12% 16,34% JPMORGAN CHASE 1,32
2008 -29,41% -29,81% TIME WARNER 1,31

2007 -2,03% -8,36% THERMO FISHER SCIENTIFIC 1,18

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 Gsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszintli portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

AZA\ap mu\tbeh teljeswtmenye nem jelent garanciat az Alap Jovobell teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF Ajaniasban és a BAMOSZ

si és Hirdetési ai 0an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és itmény adatai a asi koltségek levonasa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesftmény
adatai azalapot terhe\o koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan vwszonyltasw alapkent haszna\thozam amelyhez egy portfdlid vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott i 310 adat.

PIONEER

Investments®




Pioneer Selecta Europai

Részvény Alap

A sorozat //~/ ~

Piaci kornyezet

okAlapja.

A honap sztarja egyértelmien a német DAX Index volt 4%-os teljesitményének koszonhetSen. A brit FTSE100 index ezzel szemben csupan
1%-kot tudott emelkedni.
A francia valasztasok kimenetele koriili félelmek egyre inkébb kidrazédtak a rendszerbdl, hiszen az exit pollok egyre kisebb valoszintiséget
(34%-16l 24%-ra esett) adnak Le Pen els6 koros gyézelmének.

Az EKB kamatdont§ iilése az alapkamattal kapcsolatban izgalmakat nem hozott, maradt a 0%-os iranyadd rata, illetve az eszkozvésdrlasi
program feltételrendszere is. Mario Draghi és stabja altal adott inflacids és novekedési prognoézisok ugyanakkor minimalisan, de emelked-
tek.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkdzi alapkezelé csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen tdl egyéb, a régidban befektet6 be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10%
RMAX

Az alap induldsa: 1999. oktdber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.03.31-én:
8126491815 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.03.31-én
A sorozat: 2,001604 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,94%

Referencia befektetés VaR mutato®: -
Alap szoras* 16,65%

Kockazati szint: magas e ]
Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,38%

2015 2,38%

2014 2,37%

2013 2,29%

2012 2,45%

2011 2,47%

2010 1,66%

2009 2,02%

2008 2,03%

2007 2,03%

www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.03.31-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés
I Pioneer Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfélio osszetétele* 2017.03.31 7.4% 0,2%
Il Magyar allampapir 15394 715 Ft
I Nyiltvég( alap befektetési jegye 7510 188 738 Ft

Egyéb eszkozok* * 600 908 362 Ft

Eszkozok osszesen 8126491815 Ft

* A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett értéke -431 800 Ft. kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2017.03.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  stilyai - top 10 Siilyok*
Evelejétd| 2016 -3,37%  -3,11%  Németorszig  16,54%
szamitotthozam*  4,29% 3,41% 2015 12,10% 2,51% Nagy-Britannia ~ 16,06%
12 hénap* 8,20% 7,92% 2014 9,53% 7,17% Franciaorszag 14,05%
2 évre** 0,47% -2,81% 2013 25,14% 15,62% irorszag 8,33%
3 évre** 6,02% 1,83% 2012 12,04% 3,57% Hollandia 8,08%
4 évre** 8,68% 3,86% 2011 -2,79% -2,47% Svajc 7,80%
5 évre** 10,17% 5,21% 2010 15,26% 8,43% Olaszorszag 6,10%
Induldstol* * 3,76% 0,17% 2009 26,78%  22,99% Spanyolorszag 5,30%

2008 -36,73% -38,00% Svédorszag 3,42%

2007 3,40% -0,43% Dania 3,11%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfoliojelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez
egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Kozép- Europa|

Részvény Al ap~,

A sorozat

Piaci kornyezet

A CETOP index értéke nem véltozott mdrciusban. Az Erste lett ezittal a befuto, 11,2%-os emelkedésével, forint alapon. A papir egyszerre nagy haszonélvezdje az éledezé eurdpai gazdasagnak
(emelkedd kamatkornyezet mellett), valamint a mér egy ideje stabilan névekvd kozép-kelet-eurdpai gazdasdgoknak. A korabbi drazasi diszkont fokozatosan tiinik el a papirbol. A lengyel papirok koziil
ezittal csak a PKN Orlen teljesitette feliil az indexet. A cégnek tovabbra is kedvez az 50 dollar kornyékén stabilizalodé nyersolaj arszint, valamint az élénkiild lengyel fogyasztds. A korédbban jelentésen
feliilteljesitd lengyel banyacégek (KGHM és az tjonnan bekeriil§ JSW) megmutattak masik arcukat is, ezuttal jelentés mértékben huzték lefelé az indexet, féleg a réz és a szén vilagpiaci aranak marci-
usi megtorpandsa miatt. A Hrvatski Telekomot és az egész horvat allamot magdval rantotta az orszag egyik legnagyobb vallalatanak (Agrokom) cs6d-kozeli helyzete. A roman papirok koziil ezuttal az
osztalékot tovabb emel$ Romgaz és a korabbi lemaradd BRD tovébb brillirozott.

A magyar blue chip-ek mind alulteljesitették az indexet, a Richtert kivéve. Az dltalanos profit realizélas a hdrom magyar blue chip esetében tovabb folytatodott mérciusban is, aminek a pozitiv megle-
petéseket nem széllit6 gyorsjelentések mellett egyedi, tékepiaci tranzakcids okai is voltak az OTP és a MOL esetében. Az OTP esetében a Groupama értékesitette tulajdonrészét jelentds diszkonttal. A
papir a tranzakcio el6tt és utdn is jelentdsen veszitett értékébdl, aminek hatdsara az arfolyam 4,2%-os minuszban zérta a hénapot. A MOL esetében a CEZ adta el 7,5%-os tulajdonrészét egy gyorsitott
konyvépités keretében, szintén jelentds diszkonttal, ezért a MOL 0,8%-kal esett marciusban.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.03.31-ig
> Befektetési cél: dontden kzép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap befektetés

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok I Pioneer Kozép-Eur6pai Részvény Alap referencia befektetés

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4500000

tavon maximalis tokendvekmény elérése.

- Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai
(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-

tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs f \

t6keattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2500000 = a
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP,

9
10% RMAX Index 1900000
- BAMOSZ besorolas: részvényalap
= Azalap indulasa: 1998. januar 13. 500000 ¢ . . . . . . . . .
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01  2000.01 2002.01 200401 200601 2008.01 2010.01 2012.01 201401 2016.01
> 'fénWYiZSgélé: Deloitte Kbnywizsgald Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
eshanacsadg KL . Részvényeszkozok orszagok szerinti
> Azalap teljes nettd eszkozértéke 2017.03.31-én: A portfélio osszetétele* 2017.03.31 megoszlasa
6982 956 055 Ft —
P A M k 1751024537 H
- Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.03.31-én agyar_ re}szve}nye °1024 537t , egyéh, 0,39%
A sorozat: 8282333 Ft Kiilfoldi részvények 4822690951 Ft Oroszorszag, 10,99%
> ISIN kéd: HU0000701891 Egyéb eszkdzok* * 409240567 Ft 0sehorszoég, Le;fvzeig/rslég,
- Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év Eszkozok 6sszesen 6982 956 055 Ft 13,18% A e
-> Devizanem: HUF EEEE
> Alap VaR mutaté®: 1,86%, 14.60%
> Referencia befektetés VaR mutato®: - *A portfé\lié 6ssz“el§lel azalap tel!es leszkézértékérelvon?tku.zwk.‘ - !
At 0 ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
> Nap szoras’ 14,44% az (iton 16v6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridés poziciok Magyarorszag,
> Kockizati szint: magas :::I:I:.:‘ nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hataridds 26.64%
> Teles koltség hanyados (TER mutata)’; poziciok nett6 értéke O Ft. !
2016 233% Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
S8y G 2017.03.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
2015 2,32%
m Eveleigtol 2016 7,55%  1,15%  ErsteBank 11,13%
2013 2'250/0 szamitotthozam* o - 2015 -0,48%  -5,86%  OTPBank 7,70%
m 12 hénap* 11,91% 4,54% 2014 0,10% -3,12% MOL 7,28%
m 2 évre** 3,69% -1,64% 2013 -5,52% -8,92% PKN 6,92%
m 3 évre** 4,03% -1,47% 2012 21,81% 13,45% Bank PKO 6,26%
m 4 évre** 3,95% -1,16% 2011 -21,48% -21,78%
m 5 évre** 4,13% -1,01% 2010 15,57% 13,99%
m Indulastol** 5,69% 3,95% 2009 30,12%  34,47%
= o 2008  -51,20%  -48,22%
et 2007  10,41%  9,52%

** évesitett hozam

Az Alap mdiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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Pioneer Magyar

PenzpiaciAlap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié dontéen révid futamidejt dllampapirokbol (féként diszkontkincstarjegyek-
bol) valamint bankbetétekbdl 4ll.

Az MNB marciusi tilésén 0,9%-on tartotta az alapkamatot, és tovabb szoritotta kifelé a bankokat az irdanyad¢ betétbdl. A Monetaris Tanacs kozleménye kiemelte, hogy az
elérejelzési horizonton az inflicids cél teljesiil, raadasul az elérejelzési horizontot meghosszabbitotték. Jelezték, hogy fontolgatjak a maginflacié kovetésére vald attérést.
Ezek a ,galamblelkli” jelzések megerésitették, hogy kamatemelés nem varhaté. A varakozasoknak megfeleléen tovabb csokkentik a hdrom hénapos jegybanki betétbe
elhelyezhetd sszeget: junius végére 500 mrd forint ala szoritjdk. A fokozatos kiszoritassal keletkezé felesleges forint likviditds az allampapirpiacra dramlik.

A diszkontkincstarjegy hozamok méar nem nagyon tudtak hova tovébb siillyedni marciusban. Az éven beiili DKJ-k jegyzése mind 10 bazispont ald csokkent, s6t mér el6-
fordult az is, hogy negativ hozamon kétottek diszkontkincstarjegy tizletet.

A forint viszonylag gyenge — az MNB 4ltal preferalt — szinten, 310 koriil mozog.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.03.31-ig

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott drfolyam-ndveke- Bl Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
dés és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony B Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

kockazat felvallalasa mellett. Lekotott betét
> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejarati 4750 000
magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok
(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat- 4000 000
tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése /——
érdekében fedezeti iigyleteket kothet. PG ~
> Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%
RMAX Index /
> BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap 2500000 —
-> AzAlap indulasa: 1998. januar 23.
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1750 000 =
- Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo
és Tanacsado Kft. 1000000 #

2016.01

1998.01  2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.01

\Z

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.03.31-én:

19412 840331 Ft Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezeld

-> Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 2017.03.31-én
A sorozat: 3,928288 Ft A portfolio osszetétele* 2017.03.31 4,5%
> ISINkéd: HU0000701909 ) B Magyar dllampapir 18536 106 086 Ft
> Java.solt minimalis befektetési idé: 1-3 honap B Egy6b eszkozok** 876 734 245 Ft
-> Devizanem: HUF P
> Alap VaR mutaté®: 0,03% Eszkozok osszesen 19412840331 Ft
- Referencia befektetés VaR mutaté: -
> Alap széras% 0,21% * A portfoli sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Kockazati szint: a|acsony _:::EED *‘* Az egyéb esz.kijzék az a\qp folyészémla—egyep\e%ét, pépz.;?iac'\ bgtéteit, ‘az‘uton Iuévﬁ‘
. s L . tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatarid6s poziciok netté értékét és a kdltségeket foglal-
~> Teljes koltség hanyados (TER mutato)*: jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek
2016 0,98% ,
WG 1.03% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
= 2017.03.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
2014 0,98% -
3 hénap* -0,18% -0,21% 2016 0,29% -0,06%
2013 0,98% .
6honap* -0,14% -0,20% 2015 0,82% 0,30%
2012 0,93% ,
12 honap* 0,10% -0,20% 2014 2,17% 1,79%
2011 1,02% ,
2 évre** 0,37% -0,03% 2013 4,82% 4,37%
2010 0,93% ,
3 évre** 0,81% 0,41% 2012 7,61% 7,49%
2009 0,94% ’
4 gvre** 1,57% 1,15% 2011 4,60% 4,08%
2008 0,94% ;
5 évre** 2,66% 2,33% 2010 4,90% 4,53%
2007 0,95% P
Indulastol** 7,39% 7,12% 2009 8,92% 9,74%
2008 7,80% 7,42%
* nem évesitett hozam 2007 6,98% 6,67%

** gvesitett hozam

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forintban denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

A Pioneer Magyar Kotvény Alap kismértékii duration (4tlagos hétralévé futamidé) alulsullyal kezdte az idei évet, mivel decemberben sokat korrigalt a hazai kotvénypiac az amerikai valasztasok utani gyengiilésbél,
annak ellenére, hogy a nemzetkozi ,hadszintéren” tovabb emelkedtek a hozamok. Arra szamitottunk, hogy a hazai kotvények nem mehetnek sokaig szembe a magpiacokkal. Mivel janudrban kis mértékben gyengiiltek
a hazai kotvények, ezért a referencianal rovidebb futamidével relative jol jart a portfdlio. Februar elején és kozepén, két lépésben emeltiik vissza az alap kamatkockazatat a referencia index kozelébe. Marcius masodik
felében — amikor a forint hozamszintek megkozelitették az amerikai elnokvalasztas utani lokdlis csticsukat — 10 éves kotvény vasarlasaval kismérték, 5%-os duration talsalyt alakitottunk ki. Uténa lecsorgas jellemezte
a forint kamatokat.

A korabban — magyar 5 éves helyett — vasarolt lengyel 5 éves dllampapirok jol hoztak, mivel a befektet6k ,,megtalaltdk” a lengyel eszkozoket. Ezt nagyban segitette a lengyel politikai kommunikacié megvaltozasa, és a
populista, unortodox intézkedések hattérbe szorulasa. A devizapoziciot aktivan menedzseljiik.

Az orosz allampapir pozicionk tekintetében februarban egy kedvezétlen korrekcié kovetkezett be. A rubel hozamok fokozatosan emelkedtek. Indokoltnak lattuk novelni a poziciot, kiilondsen, hogy a marciusi tilésen
az orosz jegybank beinditotta kamatvago ciklusat.

A februdrban vésarolt dél-afrikai tizéves kotvényt marcius masodik felében, kozel 40 bp hozamcsokkenés utan, profitrealizélas célbol eladtuk. Az id6zités jonak bizonyult, ugyanis az eladas utén két nappal megmutat-
kozott az orszag politikai instabilitdsa.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.03.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes B Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
> Befektetési eszkozok: elsGsorban kozepes és 000000
hosszabb futamideji magyar allampapirok, emellett /Vﬂ
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti ligyleteket kdthet. 3000000 -
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
-> BAMOSZ besorolas: hosszl kotvényalap
> Azalap induldsa: 1997. januér 24. 2000000
- Letétkezeld: Deloitte Konywvizsgalo
és Tanacsado Kft. {0C0000% z ; z z : : i ' z 2
S e 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501 2017.0:
> KonwaZSgalo: Deloitte KonyWIZSgalo Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel6
és Tanacsado Kft.
> Azalap teljes netté eszkozértéke 2017.03.31-én: A portfolio dsszetétele* 2017.03.31 7,1%
19 773 989 189 Ft B Magyar allampapir 12598283 634Ft 4 ¢ 9o,
= L0 N L A S U £ L B Hazai vallalati és egyéb kbtvények 2453055872F
A sorozat: 5,8664 73 Ft . ; S
> ISIN kéd: HU0000701834 Kiilfoldi aII?[nPa;?lr, eg)‘leb hitelviszonyt i
= Javasolt minimalis befektetési idé: 2 év m(?gtt?sthSItO ertelfp.aplr vagy azokba fektetd
> Devizanem: HUF nyiltvégli befektetési alap 3322434976 Ft ,
> Alap VaR mutat6': 0,40%, B Egyéb eszkozok** 1400214707t 12:4%
> Referencia befektetés VaR mutato’: - Eszkozok osszesen 19773 989 189 Ft
> Alap szoras* 4,11% l:‘:l * A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkdzértékére vonatkozik. rerekfet ek
> Kockazati szint: kozepes ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 16vG
> Teljes kiiltség h:inyados (TER mutaté)a: F?teleket, anapi for.gaJn?azés egyeqlggg’t, a hlat.é!ndﬁs plo’zici‘ék nettd értékét és a kdltségeket foglal-
jak magukban. Havi zéraskor a hataridds poziciok nett6 értéke -28 593 912 Ft.
2016 1,43% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb silyii
2015 1,43% 2017.03.31 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés
2014 1,39% Evelejétdl 2016 526%  521%  2025/BMAK  17,27%
2013 1,31% szamitott hozam* . - 2015 2,40%  2,98%  2027/AMAK  11,63%
2012 1,23% 12 hénap* 2,33% 1,41% 2014 11,15%  11,02%  2024/B MAK 11,38%
2011 1,34% 2 ére** 3,11%  2,90% 2013 8,89%  857%  2021/BMAK 6,77%
2010 1,24% 3 évre* 564%  585% 2012  22,19%  20,39% i
2009 1,25% 4 ére** 6,54%  6,26% 2011 003%  029% Loneerfunds
2008 1.25% - ! ! ! ! Emerging Market
1£97%0 5 vre** 8,96% 8,56% 2010 6,40% 5,08% Local Currency
2007 1,25% Indulastol* * 9,16%  890% 2009  12,08% 12,72%  Bond 6,52%
2008 -0,03% 1,30%
* nem évesitett hozam 2007 5707% 4,90%

** évesitett hozam

Az Alap milltbéliteljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajanlasban és a BAMOSZ

si és Hirdetési ai 0an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és itmény adatai a asi koltségek levondsa elditti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményét rep 310 adat.
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Részvény Alap

A sorozat

Piaci kornyezet

A BUX index ezittal is kimaradt a honap soran tapasztalt kellemesnek mondhaté tékepiaci hangulatbol. Az index ezuttal is 1,3%-ot esett csakiigy, mint februdrban, ezzel a nagyobb régios
indexeket ismét alulteljesitette. Amellett, hogy a befektetSk egy jelentds része valoszintileg elkezdte zsebre tenni a nyereséget az elmult két év hatalmas szarnyaldsa utdn, az alulteljesitésnek
egyedi vallalati okai is voltak.

Az OTP esetében a Groupama értékesitette tulajdonrészét jelentSs diszkonttal. A papir a tranzakci6 el6tt és utan is jelentdsen veszitett értékébél, amelynek hatdsara az arfolyam 4,2%-os
minuszban zérta a hénapot. A MOL esetében a CEZ adta el 7,5%-os tulajdonrészét egy gyorsitott konyvépités keretében, szintén jelentds diszkonttal, ezért a MOL 0,8%-kal esett mérciusban.
Ezzel az év eddigi részében kialakult kereskedési sav (20,000-21,000) aljara keriilt a papir a honap végére, de abbol érdemben nem lépett ki.

A magyar részvényekkel kapcsolatos altalanos profitrealizalds vélhetéen csak kisebb részben magyarazza a Magyar Telekom alulteljesitését, a befektetok még mindig inkabb az elmaradt
osztalékemelés miatt biintetik a papirt. Az eddigi vallalati kommunikaciébél még nem deriilt ki egyértelmiien, hogy a visszatartott hatalmas mennyiségii készpénzt hogyan tudja a vallalat
jovedelmez8bb médon befektetni, mint a csalodott tulajdonosok. A blue chip-ek koziil egyediil a Richter emelkedett, ezt féleg a RUB tovabbi erésodése magyarazhatja a HUF-fal szemben. A
kispapirok kéziil ezuttal is a CIG Pannénia (+9,8%), az FHB (+9,7%) és az Allami Nyomda (+5,8%) teljesitettek az élmezényben.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.03.31-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet Részvény Alap befektetés
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat I Pioneer Magyar IndexkdvetS Részvény Alap referencia befektetés

kovetd teljesitmény elérése, azindex dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.

- Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték- 3500 000
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat 2500 000
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

4500 000

> Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6)) 1500000 — 15 ilas Wy iV
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap
- Azalap indulasa: 1997. januar 24. SREED ¢ . i . . . . . ' i .
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 201501 2017.0
> Konywizsgalé: Deloitte Kdnyvvizsgalo Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
és Tanacsado Kft.
-> Azalap teljes netto eszkozértéke 2017.03.31-én: ATA 2
3 505"161'715 o A portfélié osszetétele* 2017.03.31 3,8%
> Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.03.31-én Bl Magyar részvények 3372775063 Ft
A sorozat: 3,761479 Ft I Egyéb eszkozok* * 132 386 652 Ft
> ISIN kéd: HU0000701842 Eszkzok Gsszesen 3505161715 Ft
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
- Devizanem: HUF
21, * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
- Alap VaR _mutato H 2116% ) ** Az egyéb eszkizok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton 16v6
- Referencia befektetés VaR mutato?: - tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatérid6s poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
> Alap szoras> 17,51% jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> Kockazati szint: magas T W ]
o p— 3
> Teljes koltség hanyados (TER mutato): Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb sillyi
2016 227% 2017.03.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
2015 2,30% Evelejétd| 2016  29,76%  30,75%  OTPBank 35,63%
2014 2,25% szamitott hozam* - - 2015 39,75%  40,60% MOL 26,73%
2013 2,20% 12 hénap* 16,36% 16,88% 2014  -11,20% -12,38%  Richter 26,05%
2012 2,16% 2 éure** 23,03% 23,86% 2013 3,45%  -0,09%  MagyarTelekom  9,51%
2011 2,17% 3 évre** 18,74% 19,00% 2012 8,73% 4,77% ANY Biztonsagi
2010 2,15% 4 Gure** 13,50% 12,78% 2011  -24,00% -22,47%  Nyomda 0,89%
2009 2,19% 5 évre** 10,06% 8,69% 2010 -2,25% -0,14%
2008 2,19% Induldstol** 6,78%  7,39% 2009  33,62% 56,77%
2007 2,21% 2008 -42,26% -45,17%
- rEns e oy 2007  15,04%  4,59%

** évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Havi Jelentés

a2017.03.01 - 2017.03.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kdénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Referencia Index 2017.02.06+46l: Az alap nem kévet benchmarkot,
célia a minél magasabb hozam elérése magas
kockdzati szint tartasa mellett.

2017.02.06-ig: 10% RMAX Magyar Allampapir
Index 32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad
Europe 4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe
4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged
USD 50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div

reinv.

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
5,508582 Ft 5,501107 Ft 1,022285 €
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
2 233 864 803 Ft 83 711 659 Ft 238 634 €

Osszesitett netté eszkdzériék (HUF): 2 391 560 145 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31+46| 2017.03.31-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre (2017.02.07 .-

t61 2017.03.31-ig), nem évesitett.
"A" sorozat
1,08%
El6z6 évek naptari hozamai

"E" sorozat

2,20%

"B" sorozat

0,94%

hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 13,54 5,449919 1910879784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 -3,53 5,232724 3171 572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 -6,29 4,833679 5341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetdk. A multbeli
hozamok nem jelentenek garancidt az alap jvébeli teljesitményére nézve. A kozolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy - a
kockdzat csdkkentése érdekében - a diverzifikacié kilonbdzé dimenzisi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltdrekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz = szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fekteti.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
[ v [ 2 I[ 3 s L 6 1l 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav
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10%-nal nagyobb aranyt eszkdzok

5év

név arény (%)
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,25
LGT BO FO GL INFL.LINK.(EU)-1 12,38

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02

Befektetési politika
vdltds - 2017 .02.06.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja ,dinamikus vegyes alap” a BAMOSZ kategorizélasa szerint.



Piaci események

2016 utdn az idei évben is komoly szerepet jatszik a politika a révidtavd piaci mozgdsokban, mely alél a mdrciusi hénap sem jelentett kivételt. Donald Trump
janudri beiktatdsa éta komoly bizonytalansdg évezi, hogy a kordbban beharangozott és a piac dltél részben bedrazott intézkedések kozil melyek fognak
ténylegesen megvalésulni. Ebben a kérdésben egy fontos mérfsldké volt a piac szdmdra a madrcius 24-én leszavazott egészségigyi reform. A tervezet a
kordbban bevezetett az tgynevezett ,Obamacare” helyettesitését szolgdlta volna, azonban nem sikerilt ehhez megszerezni a t6bbséget a kongresszusban. Ez
remekil mutatja, hogy ha Trump nem kap republikdnus tdmogatdst, akkor nem fog tudni komoly véltozdsokat foganatositani. Bar egyelére nem vesztette el a
hitelét az elndk, azonban fontos figyelembe venni, hogy a jelentés fiskdlis lazitdsok nem feltétlen élveznek republikanus tdmogatast, igy ezeknek a kivitelezése
is nehézkesebb lesz. A részvénypiaci drazdsokban egyeldre drasztikus véltozds nem tdrtént, a hdnap sordn leginkdbb a stagndlds jellemezte az amerikai
papirokat. Inkdbb a kor&bbi szektor dtrendezédés ellentéte, azaz példaul a pénzigyi szektor alulteljesitése kdvetkezett be, mivel kérdésessé valt, hogy a
kordbban beharangozott Dodd-Frank térvény kivezetése megvalésule. A hénap tovdbbi fontos eseménye volt még, hogy a vdarakozdsoknak megfeleléen
emelte iranyadé kamatdt az amerikai jegybank szerepét betéltd Federal Reserve. A megfogalmazott kommunikdciéban azonban kicsit enyhébb hangvételt
itdtlek meg a vartndl, igy az esemény hatdsara inkdbb a dollar gyengiilés és a hosszi hozamok csdkkenése volt megfigyelheté. Az eurdpai piacokon a
holland vdlasztasok a 2016-os év trendjével ellentétesen nem a populista jeldlt eléretdrésével végzddtek. Vélheten a holland populista eré vartnél rosszabb
teljesitményben fontos szerepe volt, hogy a vélasztdsok elétt komoly diplomdciai konfliktus alakult ki a térék és holland tisztségviseldk kdzat, melyet megfeleld
hatdrozottsaggal kezeltek a holland déntéshozék. Az eurdépai részvénypiacok erdsek voltak a hénap sordn, mely mégétt elsésorban az erds makro szédmok,
illetve a politikai kockdzatok csokkenése hizédik meg. A Megoldds alap 12,5% kérili hazai abszoldt hozamcéld alapot, illetve 15% ingatlan jellegi
kitettséget tartott a hénap sordn. A hazai kétvénypiacon az elézé hénap soran kialakitott portféliét tartotta, melyben egyelé arényban szerepeltek éven belili
katvények, illetve hosszabb atlagideji kétvényalapok. Ezt a poziciét a hénap végén mérsékeltik, melynek keretében csdkkent az alap dtlagideje hazai
kotvények terén, illetve noveltik a régids részvénykitettséget. Ennek egyik f6 oka, hogy az inflaciés varakozésok alapjan kevésbé valészinG, hogy érdemben a
mostani szintek ald mennek a hossz0 magyar kétvények hozamai. Tovabbd az elmilt idészaki korrekcié a hazai részvényekben érdemi fundamentum romlds
nélkil valésultak meg, igy érdemesnek taldltuk enyhe felilsdlyt véllalni. Tovébbra sem gondoljuk, hogy a fejlett piaci dllamkétvények sok értéket hordoznak, igy
ezek alulsilyban maradtak, mely elsésorban az eurézéna kétvényeiben hangsilyos. A redlgazdasagi alapfolyamatok tovdbbra is pozitivak, mind makro, mind
pedig mikro szinten. A fogyasztéi bizalom indexek, illetve a beszerzési menedzser indexek is javuldst mutatnak, tovabbd a GDP és inflacids szdmok is inkdbb
konjunktirdt jeleznek. A véllalati profitok javulnak, mind a tényadatok, mind pedig az elemzdi varakozdasokra igaz ez. A feilédé piaci kétvény, illetve
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Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
15,80%

Szdrmaztatott Ugylet
0,17%

Egyéb befektetési jegy
84,03%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 10,76%
Szérés "B" sorozat 10,76%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 126,23%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 34,90%

Kockazati mutaték értelmezése

Szbras A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovdbbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzatt, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (fartasi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti értéket kdzdltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.



| Raiffeisen
Havi Jelentés
a2017.03.01 - 2017.03.31 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia
Az Alap indulésa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt és lfc.:’morplou kl|FlTGSOk fuggvenyeben o!ckﬁqo l'<|. Az Alapkezeld az Alc,]?
; t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
Al-alapkezeld . értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i o eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. - . . , , . . .
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamd alap valamilyen mégéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakulasatol figg.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2017.03.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2017 0,55 1,731092 2 848 882 335 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459 II”I'“l a || 5 || 6 || 7 |
2015 0,64 1,701623 3 580 179 408 = o o
2014 074 1 712529 6924 149 896 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 0,46 1,699962 11323177320 [ 1het [ 1ho |[ 6ho |[IEEMM[ 2¢v ][ 3ev |[ seév ]
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
0/ ok L, o
2011 4,24 1,510903 14125112120  10%-ndl nagyobb arényt eszkézdk
2010 6,96 1,449508 4422 049 798 e ardny (%)
2009 10,34 1,355163 1381093 412 REP OF HUNGARY 5.75 USD 1,67
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 2020/A Magyar Allamkstvény 10,42
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 . , ,op e P
’ ' 10%-néal nagyobb aranyu kibocsatok
) o . név arény (%)
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti -
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Magyar Allam 39,44
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds, Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 16,22

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2006.01.13
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Piaci események

A madrcius taldn legjobban vart eseménye az amerikai jegybank szerepét betolté Fed a hénap kézepén tartott kamatdéntd ilése volt. Amennyire vartdk a
dontést a piaci szerepldk, annyira a vdarakozdsoknak megfeleld volt az eredmény, a Fed 0,25% ponttal névelte az irdnyadé kamatszintet. A mésik nagy
jegybank, az Eurépai Kézponti Bank mércius 9-én tartott kamatdéntd ilést, ahol nem véltoztattdk meg a jegybanki instrumentumok feltételeit. A piaci szereplék
a dontéseken tilmutatéan a jegybanki kommunikéciét a Fed esetében inkdbb enyhébbnek, mig az EKB esetében inkdbb szigorinak értelmezték az elézetes
varakozdsokhoz képest. A politikai térben a tékepiacok szempontjébdl legfontosabb esemény az amerikai egészségiigyi reform bukdsa volt. Donald Trump
elndknek nem sikerilt 6sszehoznia a t6rvényhozdsi tamogatdst egyik legfontosabb valasziasi igéretének megvalésitasdhoz, az Obamacare néven ismert
intézkedések visszavondsdhoz, megvdlioztatdsdhoz. Ez két ok miatt is fontos izenefet hordoz a befekteték szamdra. Egyfeldl a republikdnus korményzat
jelentés kiadasmegtakaritdst vart a médositasoktdl, amit adécsokkentésre, illetve a beigért infrastrukturdlis fejlesztésekre lehetett volna kélteni. Mdsrészt
megkérddjelezédott, hogy az elndk és stdbja képes lesze mds fontos intézkedések mdgé megteremteni a szikséges térvényhozdsi tdmogatast. A
részvénypiacokat fekintve a madrcius az eurdpai piacok fellteljesitését hozta. A német DAX index 4,04%-ot emelkedett, mig az Eurdpa tobb orszagdabdl
Ssszedllitott EuroSTOXX50 index 5,46%-ot. Ehhez képest a legfontosabb amerikai blue-chip index, az S&P 500 0,04%-ot esett. A kdtvénypiacok esetében a
legfejlettebb gazdaségok piacai hasonlé pdlyét jértak be. A hénap eleje hozamemelkedést hozott, mig a hénap végén csdkkentek a hozamszintek. Az
amerikai tizéves hozam 2,39%-on fejezte be az elézé hénapot, innen t&bb, mint 20 bdzispontos emelkedés kévetkezett, majd a hénap vége nagyjabdl
ugyanott volt, mint az eléz6é. A német 10 éves hozam 0,21%-6l emelkedett majdnem fél szazalékig, majd 0,33%-ig siillyedt vissza a hénap végére. Az
EURUSD kereszt erdtelies emelkedéssel kezdte a hénapot, amit korrekcié kdvetett, igy végiil 1,0576-rél 1,0652-ig gyengiilt a dollér. A magyar piac folytatta
alulteljesitését. A BUX index 1,33%-ot esett a hénapban. A 6 részvények kézil egyedil a Richter tudott pozitiv teljesitményt felmutatni. A kdtvénypiac
teljesitménye sokkal kedvezdbb volt. A hénap eleji gyengélkedést erdtelies drfolyamemelkedés kdvette, nem figgetlenil a Magyar Nemzeti Bank vérmdl
nagyobb jegybanki betét dllomdny csokkentésétdl, valamint a bejelentett 0j likviditdsnéveld deviza csere-Ugylet eszkdzaktdl. A magyar dllampapirpiacot leird
MAX index teljesitménye 0,88% volt. A forint inkdbb gyengilt a hénapban, 307,71-rél egy felfelé kér uténi korrekciéval végiil 308,70-re érkezett meg az
euréval szembeni keresztdrfolyam. Az alap a hénap kézepén, a Fed kamatdontése elétt csokkentette eurdval szembeni forint gyengilésére jatszd, és
megszintette arany emelkedésére jatszé pozicidit. EIGbbi j6 dontésnek bizonyult, mig az utébbi nem. Az euré erésddésére fogadd pozicidk a hénap késdbbi
részében alacsonyabb euréforint arfolyamon jérészt visszanyitésra keriltek. Ezen tdl nétt az alap 10 éves amerikai dllampapir érfolyam gyengiilésén nyerd
pozicidja, valamint kis mérték eurépai részvény poziciok keriltek megnyitésra. A fontosabb poziciék a hénap végén igy az euré és a rubel valamint a térok
lira erésddésére jatsz6 pozicié a forinttal szemben. Magyar dllamkstvény pozicidk (2023 és 2024 USD kétvény, 2020/A és 2028/A forintos kdtvény), kis
méret(i orosz dllamkatvény és torok dllamkstvény, véllalati kdtvény pozicick (MOL, RBI, MFB, EXIM), tizéves amerikai és német dllamkétvény arfolyam esésére
jatszd pozicidk és kis méreti magyar részvény és EuroSTOXX 50 (eurdpai részvény index) pozicidk. Az alap teljesitménye marcius hénapban -0,19% volt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 45,01%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 11,47%

Nx Szdarmaztatott tgylet; 0,53%
Részvény; 3,54%

Magyar dllampapir; 39,44%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds 1,85%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 117,67%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok
Az Alap induldsa 1997.10.09.
Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgalé
Vezet6 Forgalmazé
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat
4,395526 Ft 4,397582 Ft 1,048882 Ft
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat
4751 389 632 Ft 10 336 469 297 Ft 10 489 Ft

Osszesitett nettd eszkdzérték (HUF): 15087 869 418 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31431 2017.03.3 1-ig tarté idSszakra vonatkozéan, nem
évesitett.

Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l
2017.03.31-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
-0,08% -0,03% 4,58% 0,17%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 5,01% 6,73%
EImolt évek hozam adatai
& hozom (%) arfobyom (F) (F) ref:f;:: i(Z/Sl)eX
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4 280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0,30 2,329136 1794 413 419 2,59
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060 6,08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve A ké78lt hozamadatok nomindlisak és a7 adott nantdari évre vonatkoznak

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldsi vdllalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockdzataval 8sszemérhetd kockézati szint mellett.

dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

(2 13 /[ 5 [ 6 I[ 7 |

Ajéanlott minimdlis befektetési idétav

[1het [ 1hé |[ 6hs |[ 1ev | IEEMM[ 3év [[ 5év |

10%-nal nagyobb aranys eszkdzok

név arény (%)
2020/A Magyar Allamkatvény 27,81
Magyar Allamkétvény 2024/B 23,13
2025/B Magyar Allamkétvény 21,89
2019/A Magyar Allamkatvény 19,66
2022/A Magyar Allamkatvény 13,74
2028/A Magyar Allamkatvény 10,65
10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 145,90

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfolidban 1évé eszkdzdk atlagos hétralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.

2003.01.03. 2004.07.06. 2005.12.30. 2007.07.05. 20092.01.09. 2010.07.09. 2012.01.04. 2013.07.10. 2015.01.14. 2016.07.15.



Piaci események

Marciusban is fékusz volt az Egyesilt Allamok jegybankjénak szdmité intézmény, a FED dltal meghozott déntéseken. A FED a hénap sordn a piac dlial
elvértnak megfeleléen déntétt, azaz minimdlisan ismét megemelte a kamatsédvijat. A jelenlegi sdv alsé és felsd szintie 0,75% és 1%. Az 0j értékek azt az
érdekességet is jelentik, hogy az amerikai dollarnak és a magyar forininak jelenleg kozel azonos mértéki az irdnyadd kamata. Ez leginkdbb annak
készdnhetd, hogy az eurdpai térség monetdris kondiciéi tovdbbra sem kéveti az amerikai |épéseket, azaz az Eurépai Kézponti Bank (EKB) tovdbbra sem
szigorit a kifejezetten laza monetaris politikdjén. Az EKB nem médositott feltételeken marciusban sem, igy az alapkamat az eurézéndban tovabbra is 0%
maradt, és a kétvényvdsdrldsi program keretdsszege sem csdkkent. A program igy az elSzetes terveknek megfeleléen segiti tovdbbra is az olcsé finanszirozési
kérnyezet fennmaraddsdt az eurézédna tagdllamai szdmdra, és amely kdzvetett médon segiti az eurdzéndn kivili tagdllamok &llampapir piacait is. A hazai
hirek kézil fontos, hogy ndlunk is még mindig a laza monetdris politika a jellemz8, amelyet a hénap soran tovabbi intézkedésekkel meg is erdsitettek. Ismert,
hogy a forint irényadé kamata (amely 0,90%-on maradt) a 3 hénapos MNB-s betétnek jelenti a kamatdt, amelyben a kereskedelmi bankok a felesleges
likviditasukat tudjék elhelyezni. Az eszkdznek azonban az elérhetéségét tovabb szigoritottak marciusban, igy szoritva ki még tobb likviditast az egyéb
piacokra, amely tovdbb segitette a révid dllampapirok keresletét. A hazai kétvénypiacra emellett mas gazdasdgi adatok is pozitiv hatést gyakoroltak, hiszen
az éllamhdéztartds a mdrcius hénap kiugré hidnydnak ellenére is kedvezé képet mutatott, illetve a folyé fizetési mérleg aktivuma is elkezdett stagndlni, ami az
egyre erdsebb belsé konjunktirdnak jele lehet, amely szintén pozitiv a finanszirozasi kérdések megitélésekor. Az &llampapir aukcidk tovdabbra is sikeresek,
rédaddsul elészor fordult eld, hogy egy aukcién negativ elvart hozammal értékesitettek magyar diszkontkincstariegyet a hénap kézepén. Az dllampapir indexek
havi véltozdsai is pozitivak voltak; az éven beliili papirok étlagos teljesitményét leiré6 RMAX index 0,07 %-ot, mig az éven tili futamidével rendelkezé kétvények
atlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,88%-ot emelkedett. Az EUR/HUF é&rfolyam gyakorlatilag nem véltozott, hiszen a 307,71-es szintrél 308,70-re
véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
-45,83%

Szdrmaztatott igylet
-0,07%

Magyar dllampapir
145,90%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 3,18%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hétralévd futamids 4,06 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tajékoztatdjgbdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Betét Alap
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Alap Adatok Stratégia
z i .07.26. .02.01-t6l: )
Az Alap induldsa 2005.07.26 2017.02.01-t6l: A Raiffeisen Betét Alap célia, hogy a befektetési jegy
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal
P 7t P ésszerlnek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekdtdtt banki  betéti  kamatokkal

versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkozeit kizérélag hitelintézet dltal kindlt

Al-alapkezelé latra sz6l6 és lekotott betétekbe fekteti. Az alap kizarélag magyar forint eszkézokbe

Letétkezel& Raiffeisen Bank Zrt. fektet.
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandcsads Kit.  2017.02.01-ig: Az Alapkezeld az 6sszegylijtott t6két kizardlag hitelintézeti,
Vezetd F Imazs Raiffeisen Bank 7 mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. &ltal kindlt latra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
ezeto Forgalmazo aifteisen Bank Zrt. Alap olyan Szdmlaszerzédést kététt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy
Az Alap fipusa likviditdsi alap az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis t8kére vonatkozéan
Referencia Index 3 hénapos BUBOR befektetési  politikédval  aldtémasztott  minimum  hozamot  nydjtson. A
Szdmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap éltal minden hénap
elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdari hénapra szélé6 minimum
kamatszintet dllapit meg az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében. A Bank
véllalja tovébbd, hogy az Alappal kététt kilén megdllapodasban meghatdrozott
feltételek mellett lekotott betétek feltorése esetén betétfeltorési dijat nem szamit fel és az
id8ardnyos kamat kifizetésre keriil.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
° 4 hozam (%) . >
Az idei adat év elejétsl 2017.03.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,00 1,700442 17 045 571 946 0,07
2016 0,11 1,700465 20 596 378 537 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,77 1,698645 41 870 478 339 1,63 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 1,69 1,685718 46 530 701 639 2,44 [1het |IETEM [ oho |[ 16év |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47
2012 672 1,593667 33888 621 128 7,23 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28 név arény (%)
2010 5,12 1,413915 16930790 911 5,54 . . L
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 10%-ndl nagyobb aranyd kibocsaték
2008 7,88 1,241056 2 912 805 367 8,95 név ardny (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 Raiffeisen Bank Zrt. 17,70

MKB Bank Zrt. 11,74

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévéd futamideje a 60 napot, az eszkézdk

atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Marciusban is fékusz volt az Egyesilt Allamok jegybankjénak szdmité intézmény, a FED dltal meghozott déntéseken. A FED a hénap sordn a piac dlial
elvértnak megfeleléen déntétt, azaz minimdlisan ismét megemelte a kamatsédvijat. A jelenlegi sdv alsé és felsd szintie 0,75% és 1%. Az 0j értékek azt az
érdekességet is jelentik, hogy az amerikai dollarnak és a magyar forininak jelenleg kozel azonos mértéki az irdnyadd kamata. Ez leginkdbb annak
készdnhetd, hogy az eurdpai térség monetdris kondiciéi tovdbbra sem kéveti az amerikai |épéseket, azaz az Eurépai Kézponti Bank (EKB) tovdbbra sem
szigorit a kifejezetten laza monetaris politikdjén. Az EKB nem médositott feltételeken marciusban sem, igy az alapkamat az eurézéndban tovabbra is 0%
maradt, és a kétvényvdsdrldsi program keretdsszege sem csdkkent. A program igy az elSzetes terveknek megfeleléen segiti tovdbbra is az olcsé finanszirozési
kérnyezet fennmaraddsdt az eurézédna tagdllamai szdmdra, és amely kdzvetett médon segiti az eurdzéndn kivili tagdllamok &llampapir piacait is. A hazai
hirek kézil fontos, hogy ndlunk is még mindig a laza monetdris politika a jellemz8, amelyet a hénap soran tovabbi intézkedésekkel meg is erdsitettek. Ismert,
hogy a forint irényadé kamata (amely 0,90%-on maradt) a 3 hénapos MNB-s betétnek jelenti a kamatdt, amelyben a kereskedelmi bankok a felesleges
likviditasukat tudjék elhelyezni. Az eszkdznek azonban az elérhetéségét tovabb szigoritottak marciusban, igy szoritva ki még tobb likviditast az egyéb
piacokra, amely tovabb segitette a révid dllampapirok keresletét. A hazai kétvénypiacra emellett mds gazdasagi adatok is pozitiv hatast gyakoroltak, hiszen
az éllamhdéztartds a mdrcius hénap kiugré hidnydnak ellenére is kedvezé képet mutatott, illetve a folyé fizetési mérleg aktivuma is elkezdett stagndlni, ami az
egyre erdsebb belsé konjunktirdnak jele lehet, amely szintén pozitiv a finanszirozasi kérdések megitélésekor. Az &llampapir aukcidk tovdabbra is sikeresek,
rédaddsul elészor fordult eld, hogy egy aukcién negativ elvart hozammal értékesitettek magyar diszkontkincstariegyet a hénap kézepén. Az dllampapir indexek
havi véltozésai is pozitivak voltak; az éven beliili papirok étlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,07 %-ot, mig az éven tdli futamidével rendelkezé kétvények
atlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,88%-ot emelkedett. Az EUR/HUF é&rfolyam gyakorlatilag nem véltozott, hiszen a 307,71-es szintrél 308,70-re
vdltozott. Felhiviuk a befektetdk figyelmét eziton is, hogy az Alap 2017. februdr 1-vel megvdltoztatta a befektetési politikdjét és a nevét. Az Alap a détumot
kdvetden nem biztosit mar sem tke-, sem hozamvédelmet, illetve a neve Raiffeisen Betét Alapra médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,32%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézok figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a netté
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. auguszius 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Hozamok

év hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2014. m4j. 5-ig: 85% MSCI World Free
Index + 15% RMAX

2014. m4j. 548l: 90% MSCI World Free
Index + 10% RMAX

netté eszkdzérték

arfolyam (Fi) (7

referenciaindex

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

hozam (%)

-

Az idei adat év elejétél 2017.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb

2017 2,81

2016 2,89
2015 6,03

2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31

2010 12,02
2009 20,70
2008 -36,12
2007 2,82

3,524083 2 269 939 669
3,427623 2 458 022 409
3,331279 2 669 190 371
3,141929 2 077 867 550
2,570317 1721001 257
2,365109 2 001 740787
2,284300 2 526 466 963
2,169090 3872111484
1,936378 3 943 402 494
1,604353 3201158071
2,511512 4963 272 499

Tipikusan magasabb hozam

3,64 hozam

oo 2 s ] |EMCe [ 7]
2]' 37 Ajanlott minimalis befektetési idotav
1971 [1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1ev |[ 2év |[ 3ev | I
3,96 .. , ,

677 A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
]91 27 név arény (%)

25,03 RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 95,21

31,39

-1,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03

220%
— Az dlap hozama
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Piaci események

2016 utén az idei évben is komoly szerepet jatszik a politika a révidtavi piaci mozgasokban, mely alél a mérciusi hénap sem jelentett kivételt. Donald Trump
janudri beiktatdsa éta komoly bizonytalansdg évezi, hogy a kordbban beharangozott és a piac dltdl részben bedrazott intézkedések kézil melyek fognak
ténylegesen megvalésulni. Ebben a kérdésben egy fontos mérféldké volt a piac szdmdra a mdrcius 24-én leszavazott egészségigyi reform. A tervezet a
korébban bevezetett az tgynevezett ,Obamacare” helyettesitését szolgdlta volna, azonban nem sikeriilt ehhez megszerezni a tébbséget a kongresszusban. Ez
remekiil mutatja, hogy ha Trump nem kap republikanus témogatést, akkor nem fog tudni komoly véltozasokat foganatositani. Bar egyelére nem vesztette el a
hitelét az elndk, azonban fontos figyelembe venni, hogy a jelentés fiskdlis lazitdsok nem feltétlen élveznek republikanus tdmogatést, igy ezeknek a kivitelezése
is nehézkesebb lesz. A részvénypiaci drazdsokban egyeldre drasztikus véltozds nem tortént, a hénap sordn leginkdbb a stagndlds jellemezte az amerikai
papirokat. Inkdbb a korébbi szektor dtrendezédés ellentéte, azaz példaul a pénzigyi szektor alulteljesitése kdvetkezett be, mivel kérdésessé vdlt, hogy a
kordbban beharangozott Dodd-Frank térvény kivezetése megvalésule. A hénap tovdbbi fontos eseménye volt még, hogy a vdarakozdsoknak megfeleléen
emelte iranyadé kamatdt az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve. A megfogalmazott kommunikdcidban azonban kicsit enyhébb hangvételt
itdttek meg a vartndl, igy az esemény hatdsdra inkdbb a dollar gyengiilés és a hosszi hozamok csékkenése volt megfigyelhets. Az eurdpai piacokon a
holland vélasztédsok a 2016-os év trendjével ellentétesen nem a populista jeldlt eldretdrésével végzédiek. Vélhetéen a holland populista eré vartndl rosszabb
teljesitményben fontos szerepe volt, hogy a vélasztdsok elétt komoly diplomdciai konfliktus alakult ki a t6rok és holland tisztségviselk kdzot, melyet megfeleld
hatdrozottsaggal kezeltek a holland déntéshozdk. Az eurdpai részvénypiacok erések voltak a hénap sorén, mely mégétt elsésorban az erés makro szamok,
illetve a politikai kockazatok csdkkenése hizédik meg.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
i

Egyéb befektetési jegy
95,21%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott

hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Sirds 12,65% 2017.02.28  2017.03.31 véltozés

Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% Dow 20812,24 20663,22 0,72%
S&P500 2363,64 2362,72 0,04%
NASDAQ 5825,438 5911,738 1,48%
FTSE 7263,44 7322,92 0,82%
DAX 11834,41 12312,87 4,04%
NIKKEI225 19118,99 18909,26 1,10%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazdsi ksltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozddjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcidjabél, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondicios listdja ad pontos tajékoztatdst.
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referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%)

Raiffeisen
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2017.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2017 0,04 3,821829 29 465 033 193 0,09
2016 1,18 3,820203 32 835 057 293 1,22 “l 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 2,44 3,731440 54121502 473 3,31 [1het |[ 1he | I 1év |[ 2ev |[ 3év |[ 5év |
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 10%-nél nagyobb aranyi eszkézék
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517 név arény (%)
2010 575 3,055173 28 717 297 045 5,53 MFB180416 Katvény 11,95
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67 10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti Magyar dllam 35,82
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Magyar Fejlesztési Bank Z. 17,00

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Marciusban is fékusz volt az Egyesilt Allamok jegybankjénak szdmité intézmény, a FED dltal meghozott déntéseken. A FED a hénap sordn a piac dlial
elvértnak megfeleléen déntétt, azaz minimdlisan ismét megemelte a kamatsédvijat. A jelenlegi sdv alsé és felsd szintie 0,75% és 1%. Az 0j értékek azt az
érdekességet is jelentik, hogy az amerikai dollarnak és a magyar forininak jelenleg kozel azonos mértéki az irdnyadd kamata. Ez leginkdbb annak
készdnhetd, hogy az eurdpai térség monetdris kondiciéi tovdbbra sem kéveti az amerikai |épéseket, azaz az Eurépai Kézponti Bank (EKB) tovdbbra sem
szigorit a kifejezetten laza monetaris politikdjén. Az EKB nem médositott feltételeken marciusban sem, igy az alapkamat az eurézéndban tovabbra is 0%
maradt, és a kétvényvdsdrldsi program keretdsszege sem csdkkent. A program igy az elSzetes terveknek megfeleléen segiti tovdbbra is az olcsé finanszirozési
kérnyezet fennmaraddsdt az eurézédna tagdllamai szdmdra, és amely kdzvetett médon segiti az eurdzéndn kivili tagdllamok &llampapir piacait is. A hazai
hirek kézil fontos, hogy ndlunk is még mindig a laza monetdris politika a jellemz8, amelyet a hénap soran tovabbi intézkedésekkel meg is erdsitettek. Ismert,
hogy a forint irényadé kamata (amely 0,90%-on maradt) a 3 hénapos MNB-s betétnek jelenti a kamatdt, amelyben a kereskedelmi bankok a felesleges
likviditasukat tudjék elhelyezni. Az eszkdznek azonban az elérhetéségét tovabb szigoritottak marciusban, igy szoritva ki még tobb likviditast az egyéb
piacokra, amely tovdbb segitette a révid dllampapirok keresletét. A hazai kétvénypiacra emellett mas gazdasdgi adatok is pozitiv hatést gyakoroltak, hiszen
az éllamhdéztartds a mdrcius hénap kiugré hidnydnak ellenére is kedvezé képet mutatott, illetve a folyé fizetési mérleg aktivuma is elkezdett stagndlni, ami az
egyre erdsebb belsé konjunktirdnak jele lehet, amely szintén pozitiv a finanszirozasi kérdések megitélésekor. Az &llampapir aukcidk tovdabbra is sikeresek,
rédaddsul elészor fordult eld, hogy egy aukcién negativ elvart hozammal értékesitettek magyar diszkontkincstariegyet a hénap kézepén. Az dllampapir indexek
havi véltozdsai is pozitivak voltak; az éven beliili papirok étlagos teljesitményét leiré6 RMAX index 0,07 %-ot, mig az éven tili futamidével rendelkezé kétvények
atlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,88%-ot emelkedett. Az EUR/HUF é&rfolyam gyakorlatilag nem véltozott, hiszen a 307,71-es szintrél 308,70-re
véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi &llampapir és egyéb kétvény

55,15% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

11,73%

Szérmaztatott Ugylet
0,73%

Magyar dllampapir
32,39%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 0,37%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,25%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezels Raiffeisen Befeltetési AlapkezelS Zrt Az Alap elsésorban arfolyamingadozdasokidl mentes eszkdzokbe - féként
Al-alapkezeld . latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. SsszegyUjtott t8keét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Fi) refi;e;:::i(r;)ex Alccsonycbb kockazat Magasabb kOCkéi‘Jf
Az idei adat év elejétsl 2017.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,00 2,185244 11828 306 333 0,07
2016 0,07 2,185206 13 574 229 302 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,36 2,183665 12 878 553 457 1,63 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2014 1,06 2,175843 14 326 909 924 2,44 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47
2012 624 2,083614 14265805216 7,23 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2011 5,16 1,961286 14 316 692 181 6,35 név ardny (%)
2010 475 1,865014 16550 226 892 5,66 oor bb aranvé kibocsatok
2009 7,85 1780476 12767 599 520 9,07 10%-nal nagyobb aranyd kibocsaté
2008 7,33 1,650818 9 013 399 209 9,31 név ardny (%)
2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Marciusban is fékusz volt az Egyesilt Allamok jegybankjénak szdmité intézmény, a FED dltal meghozott déntéseken. A FED a hénap sordn a piac dlial
elvértnak megfeleléen déntétt, azaz minimdlisan ismét megemelte a kamatsédvijat. A jelenlegi sdv alsé és felsd szintie 0,75% és 1%. Az 0j értékek azt az
érdekességet is jelentik, hogy az amerikai dollarnak és a magyar forininak jelenleg kozel azonos mértéki az irdnyadd kamata. Ez leginkdbb annak
készdnhetd, hogy az eurdpai térség monetdris kondiciéi tovdbbra sem kéveti az amerikai |épéseket, azaz az Eurépai Kézponti Bank (EKB) tovdbbra sem
szigorit a kifejezetten laza monetaris politikdjén. Az EKB nem médositott feltételeken marciusban sem, igy az alapkamat az eurézéndban tovabbra is 0%
maradt, és a kétvényvdsdrldsi program keretdsszege sem csdkkent. A program igy az elSzetes terveknek megfeleléen segiti tovdbbra is az olcsé finanszirozési
kérnyezet fennmaraddsdt az eurézédna tagdllamai szdmdra, és amely kdzvetett médon segiti az eurdzéndn kivili tagdllamok &llampapir piacait is. A hazai
hirek kézil fontos, hogy ndlunk is még mindig a laza monetdris politika a jellemz8, amelyet a hénap soran tovabbi intézkedésekkel meg is erdsitettek. Ismert,
hogy a forint irényadé kamata (amely 0,90%-on maradt) a 3 hénapos MNB-s betétnek jelenti a kamatdt, amelyben a kereskedelmi bankok a felesleges
likviditasukat tudjék elhelyezni. Az eszkdznek azonban az elérhetéségét tovabb szigoritottak marciusban, igy szoritva ki még tobb likviditast az egyéb
piacokra, amely tovabb segitette a révid dllampapirok keresletét. A hazai kétvénypiacra emellett mds gazdasagi adatok is pozitiv hatast gyakoroltak, hiszen
az éllamhdéztartds a mdrcius hénap kiugré hidnydnak ellenére is kedvezé képet mutatott, illetve a folyé fizetési mérleg aktivuma is elkezdett stagndlni, ami az
egyre erdsebb belsé konjunktirdnak jele lehet, amely szintén pozitiv a finanszirozasi kérdések megitélésekor. Az &llampapir aukcidk tovdabbra is sikeresek,
rédaddsul elészor fordult eld, hogy egy aukcién negativ elvart hozammal értékesitettek magyar diszkontkincstariegyet a hénap kézepén. Az dllampapir indexek
havi véltozésai is pozitivak voltak; az éven beliili papirok étlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,07 %-ot, mig az éven tdli futamidével rendelkezé kétvények
atlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,88%-ot emelkedett. Az EUR/HUF é&rfolyam gyakorlatilag nem véltozott, hiszen a 307,71-es szintrél 308,70-re
vdltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

1997.11.25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy a kdzép-keleteurépai
részvénypiacok (azon belil elsdsorban a magyar, lengyel és cseh
részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek
tartott kockdzatvéllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje
el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének silypontia a kézép-

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap
2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2017.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 6,07 2,340955 1620 655 810 4,65

2016 9,55 2,206983 1429 531 522 11,10
2015 6,38 2,014678 1 390 194 966 7,86

2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633 -3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

kelet-eurépai régiét magdban foglalja.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ I[2 [ s 12 /Bl e [ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
OTP Bank részvény 13,18
MOL részvény 11,07
Richter Gedeon Nyrt. 10,98
ERSTE BANK EUR 5,96
Magyar Telekom részvény 5,90

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

2016 utdn az idei évben is komoly szerepet jatszik a politika a révidtavi piaci mozgdsokban, mely aldl a mérciusi hénap sem jelentett kivételt. Donald Trump
januéri beiktatésa éta komoly bizonytalansdg 6vezi, hogy a kordbban beharangozott és a piac &ltdl részben bedrazott intézkedések kozil melyek fognak
ténylegesen megvalésulni. Ebben a kérdésben egy fontos mérfoldké volt a piac szdmdra a mdrcius 24-én leszavazott egészségigyi reform. A tervezet a
kordbban bevezetett az Ggynevezett ,Obamacare” helyettesitését szolgdlta volna, azonban nem sikerilt ehhez megszerezni a tdbbséget a kongresszusban. Ez
remekil mutatja, hogy ha Trump nem kap republikdnus tdémogatést, akkor nem fog tudni komoly véltozdsokat foganatositani. Bar egyelSre nem vesztette el a
hitelét az elndk, azonban fontos figyelembe venni, hogy a jelentds fiskdlis lazitdsok nem feltétlen élveznek republikanus tamogatdst, igy ezeknek a kivitelezése
is nehézkesebb lesz. A részvénypiaci drazdsokban egyeldre drasztikus véltozds nem tértént, a hdnap sordn leginkdbb a stagndlds jellemezte az amerikai
papirokat. Inkdbb a korébbi szektor dtrendezédés ellentéte, azaz példaul a pénzigyi szektor alulteljesitése kdvetkezett be, mivel kérdésessé vdlt, hogy a
korébban beharangozott Dodd-Frank térvény kivezetése megvaldsule. A hénap tovdbbi fontos eseménye volt még, hogy a vdarakozdsoknak megfeleléen
emelte iranyadé kamatat az amerikai jegybank szerepét betélté Federal Reserve. A megfogalmazott kommunikdciéban azonban kicsit enyhébb hangvételt
itottek meg a vartndl, igy az esemény hatdsdra inkdbb a dollar gyengiilés és a hosszi hozamok csékkenése volt megfigyelhets. Az eurépai piacokon a
holland vélasztédsok a 2016-os év trendjével ellentétesen nem a populista jeldlt eldretdrésével végzédiek. Vélhetéen a holland populista eré vartndl rosszabb
teljesitményben fontos szerepe volt, hogy a vélasztasok eldtt komoly diploméciai konfliktus alakult ki a torok és holland tisztségviseldk kdzott, melyet megfeleld
hatdrozottsaggal kezeltek a holland déntéshozék. Az eurdpai részvénypiacok erdsek voltak a hénap sordn, mely mégétt elsésorban az erds makro szdmok,
illetve a politikai kockdzatok csdkkenése hizédik meg. A régiés piacok kézil mdrciusban a cseh PX index mutatta a legjobb teljesitményt kozel 3%-os

Az alap osszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
15,01%

Részvény

84,99%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
szerinti dsszetétele
PLN |
Pénziigy | |
HUF Nem ciklikus fogyasztasi javak | [

Kézszolgdltatas e
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Kockéazati mutaték

Szérés 12,11%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemads terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alapkezeld
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Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

2005.08.11.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

drupiaci alap

2012. jan. 148l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

2016. jon. 20-8l: 90% DBLCIX Index - 10% RMAX

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

-6,07
10,62
-13,52
3,15
-8,95
9,55
-10,24
30,05
56,27
-31,03
6,26

1,320451
1,405835
1,270900
1,469516
1,424664
1,564682
1,428248
1,591140
1,223514
0,782935
1,135259

Kiegészité Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizalasa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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412 399 948
305 267 162
302 010 386
402 190 319
384 141 854
417 265170
1562 388 483
1 893 932 540
801 728 699
499 488 126
839 150 352

-4,82
17,26

-10,20

2,22
6,34
11,98
5,74
32,18
58,64

27,92

7,89

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija
néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
befektetési politikajat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

belil.

Kockazati Profil
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Piaci események

2016 utén az idei évben is komoly szerepet jatszik a politika a révidtavi piaci mozgasokban, mely alél a mérciusi hénap sem jelentett kivételt. Donald Trump
janudri beiktatdsa éta komoly bizonytalansdg évezi, hogy a kordbban beharangozott és a piac dltdl részben bedrazott intézkedések kézil melyek fognak
ténylegesen megvalésulni. Ebben a kérdésben egy fontos mérféldké volt a piac szdmdra a mdrcius 24-én leszavazott egészségigyi reform. A tervezet a
korébban bevezetett az tgynevezett ,Obamacare” helyettesitését szolgdlta volna, azonban nem sikeriilt ehhez megszerezni a tébbséget a kongresszusban. Ez
remekiil mutatja, hogy ha Trump nem kap republikanus témogatést, akkor nem fog tudni komoly véltozasokat foganatositani. Bar egyelére nem vesztette el a
hitelét az elndk, azonban fontos figyelembe venni, hogy a jelentés fiskdlis lazitdsok nem feltétlen élveznek republikanus tdmogatést, igy ezeknek a kivitelezése
is nehézkesebb lesz. A részvénypiaci drazdsokban egyeldre drasztikus véltozds nem tortént, a hénap sordn leginkdbb a stagndlds jellemezte az amerikai
papirokat. Inkdbb a korébbi szektor dtrendezédés ellentéte, azaz példaul a pénzigyi szektor alulteljesitése kdvetkezett be, mivel kérdésessé vdlt, hogy a
kordbban beharangozott Dodd-Frank térvény kivezetése megvalésule. A hénap tovdbbi fontos eseménye volt még, hogy a vdarakozdsoknak megfeleléen
emelte iranyadé kamatdt az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve. A megfogalmazott kommunikdcidban azonban kicsit enyhébb hangvételt
itdttek meg a vartndl, igy az esemény hatdsdra inkdbb a dollar gyengiilés és a hosszi hozamok csékkenése volt megfigyelhets. Az eurdpai piacokon a
holland vélasztédsok a 2016-os év trendjével ellentétesen nem a populista jeldlt eldretdrésével végzédiek. Vélhetéen a holland populista eré vartndl rosszabb
teljesitményben fontos szerepe volt, hogy a vélasztdsok elétt komoly diplomdciai konfliktus alakult ki a t6rok és holland tisztségviselk kdzot, melyet megfeleld
hatdrozottsaggal kezeltek a holland déntéshozdk. Az eurdpai részvénypiacok erések voltak a hénap sorén, mely mégétt elsésorban az erés makro szamok,
illetve a politikai kockdzatok csdkkenése hizédik meg. Az alap szempontjdbdl meghatdrozé DBLCIX index a hénap sordn 3,26%-ot esett, aminek elsédleges
oka az olajar hénap elejei csdkkenése volt. Az korrekciét a tarozéi készletek névekedése okozta, amibdl azt a kévetkeztetést vonta le a piac, hogy az OPEC
kvéta valészinileg kevés az olajarak magasabb szinten tartdséhoz.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
7,13%

\\___ Részvény

Egyéb eszkdz 0,08%

92,79%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 13,77%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Széras A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
datlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabél és kezelési szabdlyzatdabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

EzGton is tajékoztatjuk Ondket, hogy az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezelsikrél, valamint egyes pénziigyi
targys térvények médositasardl szélé 2014. évi XVI. Térvényben foglaltaknak megfeleléen kérelmezte a Raiffeisen EMEA
Részvény Alapok Alapja tajékoztatéjanak és kezelési szabalyzatanak médositasat, amelyet az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa
H-KE-111-467/2016. szamu hatarozataban engedélyezett. Felhiviuk a befektetok figyelmét, hogy a valtoztatasok hatalyba lépését
kdvetéen az Alap elnevezése Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapjara valtozott (2016.06.20-t6l). Az Alap befektetési politikajanak
érdemi valtozasa, hogy az eddigi EMEA (Eurépa, Kozel-kelet és Afrika) térség részvényteljesitményének kozvetitése helyett, az
Alap elsésorban egy 14 nyersanyag drvaltozasat kéveto index teljesitményét kdzvetiti. Az alap azon befektetoket célozza meg,
akik nyersanyagpiaci kitettséget keresnek koltséghatékony formaban.
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Alap Adatok
Az Alap indulésa 2005.08.11.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Raiffeisen Bank Zrt.

Referencia Index
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Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia, hogy 2015. november 23.46| kezdédéen az alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007

0,09
3,78
2,14
3,37
3,13
6,97
1,27
2,29
7,15
3,80
7,05

1,525264
1,523900
1,468371
1,437635
1,390810
1,348589
1,260712
1,276987
1,248384
1,165030
1,211015

3969 221196
2 398 786 593
1157 476 081
1465 230 943
880810516
315085 171
921 202 632
677 099 624
1397 397 121
1530118 407
2229 647 428

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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Magyar Allam 12,15

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

| valtas

Befektetési politik
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Piaci események

2016 utén az idei évben is komoly szerepet jatszik a politika a révidtavi piaci mozgasokban, mely alél a mérciusi hénap sem jelentett kivételt. Donald Trump
janudri beiktatdsa éta komoly bizonytalansdg évezi, hogy a kordbban beharangozott és a piac dltdl részben bedrazott intézkedések kézil melyek fognak
ténylegesen megvalésulni. Ebben a kérdésben egy fontos mérféldké volt a piac szdmdra a mdrcius 24-én leszavazott egészségigyi reform. A tervezet a
korébban bevezetett az tgynevezett ,Obamacare” helyettesitését szolgdlta volna, azonban nem sikeriilt ehhez megszerezni a tébbséget a kongresszusban. Ez
remekiil mutatja, hogy ha Trump nem kap republikanus témogatést, akkor nem fog tudni komoly véltozasokat foganatositani. Bar egyelére nem vesztette el a
hitelét az elndk, azonban fontos figyelembe venni, hogy a jelentés fiskdlis lazitdsok nem feltétlen élveznek republikanus tdmogatést, igy ezeknek a kivitelezése
is nehézkesebb lesz. A részvénypiaci drazdsokban egyeldre drasztikus véltozds nem tortént, a hénap sordn leginkdbb a stagndlds jellemezte az amerikai
papirokat. Inkdbb a korébbi szektor dtrendezédés ellentéte, azaz példaul a pénzigyi szektor alulteljesitése kdvetkezett be, mivel kérdésessé vdlt, hogy a
kordbban beharangozott Dodd-Frank térvény kivezetése megvalésule. A hénap tovdbbi fontos eseménye volt még, hogy a vdarakozdsoknak megfeleléen
emelte iranyadé kamatdt az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve. A megfogalmazott kommunikdcidban azonban kicsit enyhébb hangvételt
itdttek meg a vartndl, igy az esemény hatdsdra inkdbb a dollar gyengiilés és a hosszi hozamok csékkenése volt megfigyelhets. Az eurdpai piacokon a
holland vélasztédsok a 2016-os év trendjével ellentétesen nem a populista jeldlt eldretdrésével végzédiek. Vélhetéen a holland populista eré vartndl rosszabb
teljesitményben fontos szerepe volt, hogy a vélasztdsok elétt komoly diplomdciai konfliktus alakult ki a t6rok és holland tisztségviselk kdzot, melyet megfeleld
hatdrozottsaggal kezeltek a holland déntéshozdk. Az eurdpai részvénypiacok erések voltak a hénap sorén, mely mégétt elsésorban az erés makro szamok,
illetve a politikai kockazatok csékkenése hizédik meg. Az fejlett piaci hosszd kétvényhozamok februdr elején emelkedésnek indultak, az amerikai 10 éves
kotvények hozama elérte a 2,60%-0s hatért. Ezen a szinten azonban ismét attraktivvd vélt az eszkdz, a jelenlegi jegybanki kommunikacio, illetve
redlgazdasdgi teljesitmény alapjdn a piaci szerepldk nem vérnak el ennél magasabb hozamot a tengerentili dllamkdtvényektdl. Ennek egyik oka lehet, hogy a
FED mdrciusi kamatddntd ilése sordn bar emelte az irdnyadd kamat szintjét, azonban a vértndl enyhébb hangvételt itott meg a jovébeni emeléseket illetéen.
Ugyanezt az utat jarta be a 10 éves német papirok hozama is, mdrcius kdzepén a kordbbi 0,5%-0s révidtdvi csics kdzelébe jutott, onnan azonban
visszaesett. Jelenlegi szinteken az alapkezelé érdemesnek taldlta a német kétvény arfolyam esésre jatszd pozicidk névelését, mivel tovabbra is azt gondoljuk,
hogy a jelenlegi hosszi kétvényhozamok, leginkdbb a monetdaris politikai folyoményai, melyek gyorsan normalizélédhatnak, ha az alapfolyamatok véltoznak.
Enyhe éledezés latszik az infléciés szamokban, mely féként azonban a nyersanyagdrak emelkedésének kdszénhets, igy egyelére komoly monetdris politikai
intézkedések nem varhatéak.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 45,81%

Egyéb befektetési jegy; 2,11% T —
‘CSzérmazraroﬂ vgylet; 0,12%
Részvény; 2,54%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 32,06% Magyar dllampapir; 17,35%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 4,35%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 115,14%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Az Alap bemutatdasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tokendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tdinyomd tobbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditdasanak megGrzése céljabdl az egy éven
beldli kis arfolyam ingadozassal rendelkez6 instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portfolid dsszetételét
a hazai allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok,
jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatdl Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra
modosult.)

DIOFA

ALAPKEZELO

Alap fobb adatai 2017.03.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,940454 Ft

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej
ISIN kéd

Didfa Alapkezeld Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 450 300 566 Ft

T+1 nap

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhaté hozam ]

o1 2 3 I s s 7

Kockazati mutaték
Nett6 Osszesitett kockazati kitettség 24,29%

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szdmolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nomindlis, nem évesitett** hozamok)

| 202 2013 2014 2015 2016 2017%%* | Induldstorx»

22,18% | 701% | 11,81% | 4,43% 6,19% 0,08% 6,34%
21,90% | 10,03% | 12,58% | 4,48% 6,73% 0,17% 8,73%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

***% Nominalis hozam, adott naptari évre. **%* 2000.01.06 — 2017.03.31. id6szakra, évesitett adat.

A
Magyar Pgsica

Befektetési Zrt.

A Posta Csoport tagja

TAKAREKBANK

s« TAKAREK

10%-ndl nagyobb aranyu eszk6zok

Allampapirok

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazds kezdetétdl

250%

200%

150%

100%

50%

o < < < Y, < < < < <
9 (7] 4 < (€} 4 $ (- > (4 9
Vo o N N D o o Y Y Y

O, O, O, *O, O, O, O, O, *O, *O,
9 9 9 9 9 9 9 9 9 9

GLIWNHEETE Az Alap portfolidjanak dsszetétele

m Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

m Jelzaloglevelek

Betét és betétjellegli eszk6zok

Piaci jelentés

Marciusban a vilag vezetl részvényindexei vegyesen zartak a hdnapot. A legjobban a német index teljesitett (DAX: +4,05%),
illetve az S&P arfolyama csupan kis mértékben csokkent (-0,04%). A Dow Jones ennél kicsit rosszabbul teljesitett és -0,72%-
os teljesitménnyel zarta a marciusi hoénapot. A leggyengébb teljesitményt a japan index nyuUjtotta
(Nikkei: -1,10%). A befektetok marciusban a francia elndkvalasztassal kapcsolatos hirekre, a Fed monetaris lilésére és az EKB
fel6l érkez6 kommentarokra, illetve Donald Trumpnak az Obamacare eltorlésére iranyuld torvényjavaslatara koncentraltak.
Marciusban is jelentGsen befolyasolta a piaci szentimentet a francia elndkvalasztas helyzete. A hdnap soran Marine Le Pen
esélyei folyamatosan csokkentek és a legutdbbi felmérések szerint mar az els6 fordulén sem tudna diadalmaskodni. Le Pen
esélyeinek folyamatos csokkenése pozitivan hatott a globalis részvénypiacokra, azonban a hirek kévetkeztében leginkabb az
eurdpai piacok tudtak emelkedni. A piacok erdstdését az is segitette, hogy a Fed a marciusi kamatdont6 Glésén tovabb
emelte az iranyadd kamatszintet 25 bazisponttal és az idei évre tovabbi két kamatemelést helyezett kilatasba. A
kamatemelést az er6s makrogazdasagi mutatokkal indokolta a Tanacs. A honap soran a legnegativabb hir az volt, hogy
Donald Trump hidba szerette volna levaltani az Obamacaret, nem tudott elég tdmogatdt szerezni a térvényjavaslatahoz. Ez
pedig elbizonytalanitotta a befektetOket, hiszen meglehet, hogy a tobbi reformjat sem fogja tudni véghezvinni.

Az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai jegybanki alapkamaton, igy annak szintje 0,90% maradt a hénap soran.
Az egynapos jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) és az egynapos hitel kamatlabon (0,90%) sem valtoztatott a jegybank. A
harom hdnapos betét allomanyat azonban tovabb fogja szlikiteni a masodik negyedév végétdl, melynek maximalis mértéke
500 milliard forint lesz. A magyar gazdasagi fundamentumok stabilitdsa, és a jegybank altal bejelentett nem konvencionalis
eszkozoknek kdszonhetben a révid hozamok tovabb csokkentek, a 3 hdnapos DKJ aukcid minimum hozama mar a negativ
tartomanyban is volt. Mind a kézéptavd, mind a hosszutavd hozamok is csdkkentek a hdnap soran. A 3 éves szegmensben
volt a legnagyobb hozamcsokkenés (37 bp), mig az 5-15 éves szegmensben a hozamok 2-14 bazisponttal estek. Az euro-
forint arfolyama a j6 fundamentumok miatt stabil tudott maradni és a 307-313,5-es savban ingadozott. A BUX index értéke
1,33%-kal csokkent: a blue chip részvények koziil a Richter (+1,83%) bizonyult a legerésebbnek, a kedvez6 fundamentumok
tamogattak az arfolyamot. Az OTP sulyat lecsokkentették a CECE indexben, illetve az MSCI indexben is varhatdan csokken a
papir sulya, tovabba a Groupama biztositd megvalt 3%-os OTP részesedésétdl a honap soran. A megndvekedett eladdi
nyomas hatdasara a papir arfolyama 4,22%-os arfolyamcsokkenéssel zarta a honapot.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl
és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidbdl.
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&= Alapinformaciék

Alapkezeld:

Letétkezel6:
Vezeto forgalmazd:

Koényvvizsgalo:

Benchmark 6sszetétele:
ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:

A teljes alap netto
eszkozértéke:

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd netto
eszkozérték:

. MARCIUS (Készités idépontja: 2017.03.31)

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalod és
Tanacsadod Kft.

100% ZMAX index
HU0000713367
2014.03.11.

HUF

1 216 827 549 HUF

1131 936 HUF

1,0196 HUF

n

i Befektetési politika

Az Alap nyilvénos, nyiltvégli, a BAMOSZ besoroldsa szerint
likviditasi tipust befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasu, révid lejaratu forintbefektetéseken keresztul
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a
90 napot. Az Alapkezelé torekszik arra, hogy az Alap nettd
eszkozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

= Forgalmazoék
Concorde Ertékpapir Rt.

i Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl 0,64 % 1,26 %
1 hénap -0,23 % 0,00 %
3 hénap -0,17 % 0,01 %
6 hénap -0,17 % 0,19 %
idén -0,17 % 0,01 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,17 %
u

== Kockazati mutaték az elmalt 12

" hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,28 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,09 %

£ Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

B 0O [

3ho 6 ho 1év

O O o

2 év 3 év 4 év

[

5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon
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nagyon

kbzepes
magas

jelentds magas

(D)

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A honap torténései roviden:

Az Alap arfolyama a hénap soran esett, ez els6sorban egy technikai
jellegl okra vezethet6 vissza. A honap végén visszahivasra kertlt
az Alteo augusztusban lejaro kotvénye. Az Uj kotvények, melyeket
a lejard kotvények helyett jegyzett a Vagyonkezel6 ugyanakkor
rosszabb arfolyamon - de jelentésen magasabb hozamon - keriltek
a portfolidba.

& A portfolio 6sszetétele 2017.03.31

Eszko6z tipusa Részarany
Allamkotvények 63,34 %
Kincstarjegyek 19,93 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 9,82 %
Szamlapénz 7,02 %
Kotelezettség -0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 99,21 %
Nettd korrekcids tékeattétel 99,21 %

Az 5 legnagyobb pozici6:

2021/A MAK (Magyar Allam)
D170524 (Magyar Allam)

2018/D MAK (Magyar Allam)
2017/C MAK (Magyar Allam)
2019/D MAK (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

& Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.04.01 - 2017.03.31

1,021

t t t f f t
2016.0420. 2016.06.19. 2016.0818. 2016.10.17. 20161218. 2017.02.14.

— Dialég Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazédsi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet6k.
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Havi jelentés - 2017. MARCIUS (Készités id6pontja: 2017.03.31)

"
i Alapinformaciok

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadd
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA index
+ 20% RMAX index

Alapkezel6:
Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

Konyvvizsgald:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kod: HU0000706528
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd
eszkOzértéke:

HUF sorozat netto
eszkOzértéke:

136 533 118 HUF

Egy Jegyre juto netto 0,8369 HUF
eszkozertek:

[}

#= Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesiilhessenek a masodik hulldmban
az Eurdpai Unidhoz csatlakozd orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. Az Alap
befektetéseinek célpontjai azon orszédgok, amelyek kimaradtak a 2004-es
EU csatlakozasbdl, de potencialisan az elkdvetkezend6 15-20 év soran az
Eurdpai Unié tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a
stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régié (Horvatorszag,
Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegré, Maceddnia,
Albédnia, Romania, Bulgaria), a FAK tagdllamok (els6sorban Ukrajna,
Kazahsztan, Grazia), valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40% CETOP20 Index
+ 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

[}
&= Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl -1,95 % 2,26 %
idén 3,71 % 3,33 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

i Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.04.01 - 2017.03.31

0,30
0,881
0,85

T T T T T T
2016.04.20. 2016.06.19. 20M6.08.18. 2016.10.17. 2016.12.16. 2017.02.14.

—— Dialog Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovObeli hozamok nagysdgara. Jelen
hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listdkkal egyutt
megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas)
kapcsolatos koéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.

n

i* A hénap torténései réviden:

Az Alap arfolyama annak ellenére emelkedett 2017 marciusaban, hogy a
regionalis t6zsdék nem nyujtottak jo teljesitményt. Egyedil a lengyel piac
szerepelt jol, ott a honap kozepén tébb értékpapir sulyat csokkentettiik,
helyettliik orosz részvények keriiltek a portfolidba. Az Alap portfolidjaban
Iév6 Vimetco részvények esetében a tarsasag bejelentése alapjan t6zsdei
kivezetés varhatd, ugyanakkor a pontos vételar még nem ismert. Ez -
akdr jo, akar rossz iranyban - jelentésen befolyasolhatja az Alap
arfolyamat.

& A portfolié dsszetétele 2017.03.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Nemzetk6zi részvények 67,85 %
Kollektiv értékpapirok 11,23 %
Magyar részvények 9,13 %
Szédmlapénz 12,00 %
Kotelezettség -0,34 %
Kovetelés 0,13 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 99,42 %
Nettd korrekcids t6keattétel 99,42 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

Russia ETF
Erste Bank
Vimetco
Sberbank ADR
PKO Bank Polski

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:

USD 25,17 %

PLN 26,37 %

EUR 20,58 %
HUF 10,38 %

EE' Kockazati mutaték az elmalt 12 hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 8,90 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 10,76 %

Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O O O 0O o W
3 ho 6 hd 1év 2 év 3év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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