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Stratégia

A Raiffeisen Koétvény Alap a térvény adta lehetdségek
figyelembe vételével magyar 4llamkotvények,
diszkontkincstariegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzati, legjobb besorolast véllalati kétvények
vasarlaséaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy
kézéptadvon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel elérhets
hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézatéval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

hozam kiszdmitésandl, igy

Ssszehasonlithaté o  referenciaindex hozamdval.

Max. éves alapkezelési dij 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,15%

Hozamok

arfolyamvdltozds  érfolyam netté eszkézérték brutté éves referenciaindex
(az id8szak végén) hozam hozama
2011. januér 1-t6l 201 1. november 30-ig:
2011.11.30 3,11% 2,783317 Fr\ 2 438 918 267 Ft 4,19% 1,84%
Koréabbi években:

2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14%

2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 10,49% 14,10%

2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68%

2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%

2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%

2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%

2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%

2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%

2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%

2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettisk figyelembe a
az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az

Kiegészitdé informaciék

Befektetési horizont és kockazat
ajanlott minimdlis
befektetési idétav
5 év magas
3 év

2 év <

1 év kozepes <
6 hénap
1 hénap

1 hét alacsony

vdllalt kockazat

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzok dtlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié dtlagos hatralevs futamideje jelenleg 4,5 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szédmlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A piac szerepldi fokozott figyelmet szenteltek a hitelmindsitéknek az elmdlt hetek folyamdn hazdank értékelése kapcsan. Megnyugvéssal fogadtuk, hogy a Fitch
~csak” a kilatdsunkon rontott (stabilrél negativra), de két héttel késébb a Moody’s a befektetésre nem ajanlott (,bévli”) kategéridba sorolta 4t Magyarorszagot.
A két mindsité dontésének publikdldsa kozoétt érkeztek a hirek arrél, hogy hazdnk Gjrakezdi az IMFfel valé térgyaldsokat, melyet pozitivan fogadtak a
befekteték. A hdrom eseményhez kapcsolhaté felfokozott hangulatban jelentés mérték( dringadozésokkal hagytuk magunk mégétt november hénapijét, ami
igaz az dllampapirpiacra és a forint arfolyamara is: a hosszabb szegmensekben 9% falétti hozamszintekkel, az euréval szemben pedig 317-es szintek feletti
kotésekkel is taldlkozhattunk. A jegybank Monetéris Tandcsa tven bézisponttal, 6,5%-ra emelte az alapkamat szintjét, tette ezt az inflaciés kilatésokra és a
Jkockézati kérnyezetre” valé tekintettel. Az elemzdk t6bbsége szerint Gjabb emelés vérhaté december hénapjdban. A Kétvény Alap referenciaindexeként is
szolgdld, egy évnél hosszabb lejaratd dllampapirokat tdmarité MAX index -4,31%-os teljesitményt mutatott ebben a hénapban.

A nyér folyamdn felvett, a révid- és kdzéplejaratd szegmensben jelentésen alulstlyozott pozicié folyamatosan javitotta a MAX indexhez képest szamitott
teljesitményt. A hénap végén a lemindsités hatdsdra ésszeomléd kétvénypiacon az Alapkezeld jelentésen megemelte az Alap durdciéjét (kdzel 4,5 évre), ami
ugyancsak tovébb javitotta a relativ teljesitményt.

Az alap Ssszetétele

Szamlapénz; 3,57%

Allamkatvény; 96,43% Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete
10 év felett; 21,70%
1 év alatt; 4,06%
1 és 2 év kdzat; 0,00%

2 és 3 év kozott; 22,76%

3 és 5 év kozott; 0,00%
5 és 10 év kozoth; 51,47%

Kockazati mutaték *

Széraés 8,98%
Kovetési hiba 1,73%
Sharpe-mutaté 0,72
Informdciés hényados 0,14
Alfa 0,24%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** 4,50

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mu értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérasdval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagénak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjét és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Havi jelentés
a 2011. november 1 - 2011. november 30. idoszakra
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ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Alap Adatok
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Az alap tipusa
Referencia index
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szdrmaztatott alap

3,0%
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Stratégia

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szarmaztatott
Ugyletekbe és kamatozd eszkdzokbe fektet. A befekteték a befektetési
jegyek megvasdrldséval az alap eszkdzeinek hozamdbél részesedhetnek,
Ogy hogy a befektetési jegyek — befektetési periédusonként véltozé — elére
meghatdrozott értékére az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit. Az elsd egy éves periédusra (2011. februdr 7 - 2012.
februér 7.) vonatkozé drfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizélésa
érdekében a portfdlié befektetései Ggy kerillnek kialakitdsra, hogy a

befekteté egy vagy tobb kockdzatos eszkdzesoportra is kitettséget szerez.

netté éves hozam

arfolyamvéltozés  drfolyam netté eszkdzérték

(az id&szak végén)

referenciaindex
hozama

Befektetési horizont és kockazat

ajénlott minimdlis , 3
e véllalt kockézat
befektetési idétav

2011. januér 1-té6l 2011. november 30-ig:

2011.11.30 -1,71% 1,255147 Ft 928 253 914 Ft -1,71%
Korabbi években:
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29%
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft 7,15%
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80%
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05%
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

5év magas

3 év

1 év
6 hénap
1 hénap

1 hét

2 év 4

kozepes <

alacsony

Az é&rfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdz8lt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.

Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

A befektetési jegyek arfolyama indulés éta

1,30 Ft
1,25 Ft -
1,20 Ft -
1,15 Ft -

1,10 Ft
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2007.8.15. 2008.2.15. 2008.8.15. 2009. 8. 15. 2010.2.15. 2011.2.15.

2006.2.15.  2006.8.15.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjénak|

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Novemberben a fejlett nemzetkdzi részvénypiacok nem voltak képesek elmozdulni kordbbi értékeikrél. A hénap eleje bizakoddssal telt, majd
éles eladdsi hulldm bontakozott ki, ami nem maradt tartés, és pér nap alatt a hénap végére a vevék visszahiztdk az drakat a kiindulé
szintekre. Ekdzben sok negativ hir dramlott a piacra (az eurépai adéssdgvélsdg volt az elsészdmi tényezd, amely befolydsolta a
befektetéket), melyek fényében még akar ellendllénak is nevezhetjik a tézsdéket. A fejlett részvénypiacokat témérité MSCl World index értéke
+1,59%kal nétt forintban, ezt felilteljesive az MSCI Global Emerging index 3,15%-0s emelkedést produkdlt november sorén. A dollér
arfolyama 217,408l 226, 15-re véltozott, a pozitiv teljesitmények ennek kdszdnhetéek.

Az alap 6sszetétele
Részvény befektetési jegy;
3,84%
Szémlapénz; 9,86%

Deviza; 1,84%

Kincstariegy; 84,45%

Kockéazati mutaték *

Szérds 3,62%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutatéd -1,20
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hétralevd futamidé (év) -

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatéd A kockdazatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevs futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szémithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetS legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Likviditasi Alap Raiffeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2011. november 1 - 2011. november 30. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2001. 9. 20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az arfolyam-ingadozdsok
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
Al-alapkezeld - hozamot kivanja elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozdsoktél mentes eszkdzdkbe - féként latra szolé
Konyvvizsgald KPMG Hungéria és lekotdtt bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Vezets forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. BsszegyUitott tékét.
Az alap tipusa likviditasi alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01-8l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
LetétkezelS éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvéltozés  darfolyam netté eszkozérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis 3 ,
. . 2 RV vdllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januar 1-t6l 2011. november 30-ig: 5 év magas
2011.11.30 4,67% 1,952050 Ft ‘ 15 075 526 301 Ft 5,74% 5,74% 3 év
Korabbi években: 2 év

2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,90% 5,66% 1év kézepes
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft | 12 767 599 520 Ft 2.14% ?,05% 6 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 8,60% 9.31% 1 hénap
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft| 12357363 117 Ft 7,68% 8,05% 1 hét 4 alacsony 4
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft 6,80% 7,21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703 015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166181 035 Ft ?,34% ?,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels koltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozaméval. Az
arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jévSre nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy|
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint a portfolidban 1évé eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzék atlagos
hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag latra szélé és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié atlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,16 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama

190%

180% R e e TP —— Az alap brutté arfolyama |- - - - - - - - - - - - -~ - T

1709 - P Referenciaindex |- _ _ _ __ _ ___ _ ___ __ e ______

160% -
150% -
140% -
130% + ———————— - — - ———— - oSS cescs-ocsscoososscoooosocoooosocoooossooooososoood

120% 1 /

110% -

100% T T T T T
2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31. 2006. 12. 31. 2007.12.31. 2008. 12.31. 2009. 12. 31. 2010.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozds alapjdn 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél
a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A piac szerepl8i fokozott figyelmet szenteltek a hitelmindsitéknek az elmilt hetek folyamdn hazdank értékelése kapcsan. Megnyugvéssal
fogadtuk, hogy a Fitch ,csak” a kilatasunkon rontott (stabilrél negativra), de két héttel késébb a Moody’s a befektetésre nem ajénlott (,bévli”)
kategéridba sorolta &t Magyarorszédgot. A két minésité ddntésének publikdlasa kézott érkeztek a hirek arrél, hogy hazdnk Gjrakezdi az IMF-fel
valé targyalédsokat, melyet pozitivan fogadtak a befekteték. A hérom eseményhez kapcsolhaté felfokozott hangulatban jelentds mértéki
aringadozdsokkal hagytuk magunk mdgétt november hénapjat, ami igaz az dllampapirpiacra és a forint arfolyamara is: a hosszabb
szegmensekben 9% fol5tti hozamszintekkel, az euréval szemben pedig 317-es szintek feletti kdtésekkel is taldlkozhattunk. A jegybank Monetéris
Tandcsa dtven bdzisponttal, 6,5%-ra emelte az alapkamat szintjét, tette ezt az inflaciés kildtasokra és a ,kockdzati kdrnyezetre” valé tekintettel.
Az elemzé&k tdbbsége szerint Gjabb emelés varhaté december hénapjdban.

Az alap eszkézeinek aranya

Lekotott betét; 84,9%

Szdmlapénz; 15,1%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 0,0%

0-3 hénap; 86,9%
6-12 hénap; 13,1%

1-2 év; 0,0%

Kockéazati mutaték *

Szérds 0,26%
Kovetési hiba 0,14%
Sharpe-mutaté 5,09
Informéciés hanyados 0,23
Alfa 0,03%
Atlagos hdtralevs futamidd (év) ** -
Atlagos hétralevs élettartam (év) ** 0,16

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kdtvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevs élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott atlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési déntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezels
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely|
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi jelentés

a 2011. november 1 - 2011. november 30.

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdld
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
abszolit hozami alap

Raiffeisen
ALAPOK

idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Stratégia
2006. 1. 13. Az Alapkezel6 az Alap 18kéjé¢t az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos

1,5%
0,10%

Hozamok

betéteken felil jellemzden struktirdlt termékekbe, illetve kdzvetlenil a
struktardlt termékeknél haszndlt opciés jogokba fekteti be.

Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvdltozés  érfolyam netté eszkozérték

(az id8szak végén)

netté éves referenciaindex

hozam hozama

ajanlott minimdlis

" véllalt kockézat
befektetési idétav

2011.11.30 3,73% 1,503594 Ft 16 555 414 809 Ft
Korabbi években:
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft
2006.12.31 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

2011. januér 1-tél 201 1. november 30-ig:

Az érfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a feljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a
jdvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz3lt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a

3,73%

6,96%
10,34%
8,42%
7,77%
511%

Kiegészité informaciék

5 év

3 év

2 év

1év <
6 hénap
1 hénap

1 hét

magas

kozepes <

alacsony

Az alap t8kedttételt nem haszndl.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszolt hozami alap" a BAMOSZ kategorizélésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam elérésére
torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladését tekinti.

A befektetési jegyek arfolyama induléas éta

1,60 Ft

1,50 Ft

1,40 Ft -

1,30 Ft

1,20 Ft

1,10 Ft

1,00 Ft : .

2006. 1. 12.

2006.7.12. 2007.1.12. 2007.7.12. 2008.1.12. 2008.7.12. 2009.1.12. 2009.7.12. 2010.1.12. 2010.7.12. 2011.1.12. 2011.7.12.

Tovabbi fontos informaciék

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szadmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa soran a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|




Piaci események

A piac szerepléi fokozott figyelmet szenteltek a hitelminésitéknek az elmdlt hetek folyamdn hazdnk értékelése kapcsan. Megnyugvéssal
fogadtuk, hogy a Fitch ,csak” a kilatasunkon rontott (stabilrél negativra), de két héttel késébb a Moody's a befektetésre nem ajanlott (,bdvli”)
kategéridba sorolta 4t Magyarorszégot. A két mindsité dontésének publikdldsa kozott érkeztek a hirek arrél, hogy hazank Gjrakezdi az IMF-fel
valé térgyaldsokat, melyet pozitivan fogadtak a befekteték. A harom eseményhez kapcsolhaté felfokozott hangulatban jelentés mértékd
dringadozdsokkal hagytuk magunk mégét november hénapjdt, ami igaz az dllampapirpiacra és a forint érfolyaméra is: a hosszabb
szegmensekben 9% foléti hozamszintekkel, az euréval szemben pedig 317-es szintek feletti kotésekkel is taldlkozhattunk. A jegybank
Monetdris Tandcsa 6tven bazisponttal, 6,5%ra emelte az alapkamat szintjét, tette ezt az inflaciés kildtasokra és a ,kockdzati kdrnyezetre”
valé tekintettel. Az elemz8k tobbsége szerint Gjabb emelés varhaté december hénapjdban.

Az eurdpai adéssagvdlsag sordn mind az dllamkétvények, mind a véllalati kétvények piacdn tovdbbra is az eladdk uralték a terepet, ezek
stagndlé illetve romlé drfolyama okozta az Alap novemberi gyenge teljesitményét. A kétvénypozicidk ugyanakkor a portféliéban maradtak -
pozitiv piaci hangulat esetén jelentés javuldst véarunk a felvett pozicidkon. A jellemzden euréban kibocsétott kdtvényeket az alap legnagyobb
részben forintra fedezte, igy a hazai deviza visszaerésodése esetén negativ arfolyamhatds nem jelentkezik.

Az alap dsszetétele

Az alap 8sszetétele
a befektetési politika kategériai szerint

Allamkatvény;
16,33%

Beté; 37,64% Vdllalati kétvény;

Likvid lés EQY__éb__ Strukturdlt termék; 15,94%
kamatozé eszkézok; 7 16%
92,84% ! Befektetési jegy;
0,00%
Deviza; 0,88% Szarmaztatott
ugyletek; -0,28%
Szémlapénz;
29,48%
Kockazati mutaték *
Sz6rds 1,66%
Kovetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,20
Informdciés hényados -
Alfa -
* az elmdlt hérom év napi adatai alapjdn szdmolva - évesitett adatok
A kockazati mutaték értelmezése:
Szbrés A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttd|.
Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kiilénbségnek a szérdsa.
Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.
Informédcids hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.
Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijdn). A piacot jelen esetben a

referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

a 2011. november 1 - 2011. november 30. idoszakra

Alap Adatok

Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgalé

Az alap tipusa

Az alap indulésa

Vezeté forgalmazé

Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv
2,0%

0,15%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel8 az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltdrekvé piaci dllamkétvényeket és  részvényeket vasarld
befektetési alapok jegyeit vésarolija. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz  szikséges likviditds fenntartésa  érdekében az
Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-at hazai
pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29+8
lehetdsége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési

politikdja nem

illeszkedik az Alap befektetési politikdjéhoz.

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek &sszefiggésben az
alapok j6v8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam nett6 eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis . .
. N i laes vdllalt kockézat
(az id&szak végén) hozama befektetési idStav
2011. januér 1-t8l 2011. november 30-ig: 5év magas <
2011.11.30 -6,59% | 4,818180Ft [ 5441320550Ft -4,86% [ 272% 3 év ‘4
Korébbi években: 2 év

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kdzepes

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét alacsony

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. junius 19-ig Nemzetk6zi Kétvényalapként miksdott:

2002.12.31 -0,55% 2,262202 Ft 462 570 905 Ft 1,65% 2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 -4,52% 2,274626 Ft 392 611 435 Ft 2,16% -2,74% RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 21%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 20%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettik figyelembe a hozam ESPA Danubia Kétvény Alap 13%

kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozds szazalékos Schroder Feltérekv Eurépa Részvény Alap 12%

mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 1%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfoliéban jelenleg 52%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

300%

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

200%

150%

100%

50%

250% + - - -

— Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex

2000. 12. 31.

2001.12.31. 2002.12.31.

2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31.

2006. 12. 31.

2007.12.31. 2008.12.31.

2009.12.31. 2010.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szadmlavezetési és egyéb kaltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Novemberben a nemzetkdzi részvénypiacok nem voltak képesek elmozdulni kordbbi értékeikrdl. Az eurépai adéssdgvélsag tovdbbra is az elsészdmi
tényez8, amely befolydsolja a befektetéket, mig Magyarorszagon a legfontosabb két hir az IMF-térgyaldsok Gjrainditésa és a Moody’s leminésitése a bovli
kategéridba volt. Habar mindkét esemény valamelyest logikusan vérhaté volt, a volatilitds nagyban megnétt a bejelentések kapcsan mind a kétvény, mind
a részvénypiacon, de tartés drelmozduldst egyelére még nem eredményezett. Az irdnyadéd brent olaj dra ismét stabil volt az elmdlt idészakban, tovdbbra
is a 110 dolldros 4r kéril ingadozik. A kereskedési sdv teteje 116,20, az alja 105,80 dollar kéril volt novemberben. Az orosz RTSI dolldrban mért index|
értékét emiatt inkdbb a nemzetkézi folyamatok hatdroztak meg, forintban tekintve +2,65%-ot emelkedett, amivel a legjobb volt a régiéban. A magyar
tézsde alig vdltozott (+0,20%), a cseh tézsde (PX index: -7,14%) a lengyellel egyitt esett (WIG20: -8,38%) forintban szdmolva, részben a forint
arfolyamdnak készénhetden.

A kelet-eurépai kdtvénypiacokon nagyon megnétt a volatilitas, elsésorban a magyar dllamkétvények drai és hozamszintjei mozogtak dramai mértékben,
de a lengyel és a cseh piac is jelentés volatilitdst mutatott. A lengyel tizéves kdtvény hozama 20 bézispontot emelkedett, de tébb mint 50 bézispontos
sdvban mozogtak a jegyzések a hénap soran. Az euré arfolyama 303,15-6n inditotta a hénapot, a teteje 317,90 koril alakult novemberben, végil
304,15-6n zart. A dollar érfolyama 217,40-r8l 226,15-re vdltozott, novemberben 217,40 és 240,00 kézétt ingadozott a kurzus. A Magyar Nemzeti
Bank Monetdris Tandcsa 6%-rél 6,5%-ra emelte november végén az alapkamat mértékét.

Az alap eszk8zosztalyok szerinti 6sszetétele

Kilfsldi kétvény befektetési jegy 142%

Kilfsldi részvény befektetési jegy 152%

Hazai befektetési jegy [l 3%

Készpénz (deviza) 0%

Készpénz (forint) [N 3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kockézati mutaték *
Szérds 12,89%
Kovetési hiba ** 5,93%
Sharpe-mutaté 0,72
Informdciés hanyados =
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szadmolva - évesitett adatok
** az elmilt harom év havi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdasanak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel d&ltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az]
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Raiﬁeisen

Havi jelentés ALAPOK

a 2011. november 1 - 2011. november 30. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2005. 7. 26. Az Alapkezelé a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt]
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt
Al-alapkez,elo ) latra  szolé6  és lekstott  betétekbe fekteti. Az Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. ol Sl [ el ) | b bigtosit
Konywvizsgals KPMG Hungéria szdmlaszerzédést kot a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja,
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévd aktudlis
Az alap tipusa likviditasi alap tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szémlaszerzédésben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap éltal
minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy,
Max. éves alapkezelési dij 15% naptéri hénapra szélé6 minimum garantdlt kamatldbat kindl az
LetétkezelS éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szémdra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés arfolyam nettd eszkozérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ;
Nz , e, véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-t6l 2011. november 30-ig: 5év magas
2011.11.30 5,09% 1,485891 Ft 26 052 997 958 Ft 5,90% 5,14% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,12% 1,413915F 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 1év kdzepes
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 6 hénap
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hénap ]
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89% 1 hét alacsony 4
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft -

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvaltozés|
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
dsszefiiggésben az alapok j6v8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitd informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portféliéban 1év8 eszkdzdk dtlagos hétralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk atlagos
hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szélé és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié étlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,21 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladédsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy]
forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A piac szerepl8i fokozott figyelmet szenteltek a hitelmindsitéknek az elmdlt hetek folyamdan hazdnk értékelése kapcsan. Megnyugvassal fogadtuk,
hogy a Fitch ,csak” a kilatdsunkon rontott (stabilrél negativra), de két héttel késébb a Moody’s a befektetésre nem ajénlott (,bévli”) kategéridba
sorolta 4t Magyarorszégot. A két minésité dontésének publikdldsa kozott érkeztek a hirek arrél, hogy hazank Gjrakezdi az IMFfel valé
targyaldsokat, melyet pozitivan fogadiak a befekteték. A hdrom eseményhez kapcsolhaté felfokozott hangulatban jelentés mérték(
4ringadozésokkal hagytuk magunk mégétt november hénapjét, ami igaz az é&llampapirpiacra és a forint darfolyamdra is: a hosszabb
szegmensekben 9% folétti hozamszintekkel, az euréval szemben pedig 317-es szintek feletti katésekkel is taldlkozhattunk. A jegybank Monetaris
Tanécsa dtven bézisponttal, 6,5%ra emelte az alapkamat szintjét, tette ezt az inflaciés kildtdsokra és a ,kockézati kdrnyezetre” valé tekintettel.
Az elemz8k t6bbsége szerint Gjabb emelés varhaté december hénapjdban.

A Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap november havi garantdlt hozama éves szinten 4,00% volt, a garantélt hozam december hénapra éves
szinten 4,50%.

Az alap sszetétele

Lekotott betét; 88,79%

Szdmlapénz; 11,21%

Az alap lejarati szerkezete

12 év; 3,89% . o
6-12 hénap; 11,56% 2-3 év; 0,00%

3-6 hénap; 0,00%

0-3 hénap; 84,55%

Kockéazati mutaték *

Szérds 0,27%
Kdvetési hiba 0,57%
Sharpe-mutaté -3,12
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hdtralevs futamids (év) ** -
Atlagos hétralevé élettartam (év) ** 0,21

* az elmélt hdrom év napi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockdazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdasanak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottséganak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hdtralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideil diszkontkincstdrieayé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Atlagos hétralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejdrati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
AlapkezelSnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legtelijesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés

a 2011. november 1 - 2011. november 30. idoszakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgdld
Vezetd forgalmazé
Az alap fipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

2005. 8. 11.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI EMEA Index

15% RMAX

1,5%
0,08%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az alap 0j stratégidja szerint feltérekvd piaci részvényalapként mikadik|
2008.07.1148| tovabb. A befektetési célteriilet orszégai elsédlegesen
KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, &sszefoglalé nevén
az EMEA régié orszdgaibdl keriilnek ki. Az alap eszkdzei kézot
szereplé befektetések dltal reprezentalt régidkat, orszégokat és|
gazdasdgi szektorokat az alapkezeld fundamentdlis alapon vélasztia ki
a fenti tagabb régién belil. A fenti feltérekvd piaci orszagok jelentds|
része mar az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz]
torténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt
tékéjének huszondt szdzalékdt meghaladéd mértékben fektethet a

,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

Befektetési horizont és kockazat

idére vonatkoznak.

Hozamok
arfolyamvdltozas arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis 3 A
o o o, vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. november 30-ig: 5 év < magas <
2011.11.30 -11,72% 1,404704 Ft 1582444761 Ft A11,11% 9,14% 3 év
Korabbi években: 2 év

2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 1év kézepes
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 6 héncp
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hénap

Az alap 2008. jslius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatdasi Alapként miksdott: 1 hét alacsony
2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kisz&dmitdsdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvdltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott]
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb

A portfolié legnagyobb hanyado elemei

Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 37%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 19%
Fidelity EMEA Részvény Alap 9%
iShares MSCI South Africa ETF 7%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 6%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szoévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvény tipusi eszkzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 85% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

160%

— Az alap brutté hozama
L A referenciaindex hozama
120% -~ —  ©

100% L\/ﬁf/'
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2007.12. 29. 2008. 6. 29. 2008. 12. 29. 2009. 6. 29. 2009. 12. 29. 2010. 6. 29. 2010.12. 29. 2011. 6. 29.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy

forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Novemberben a fejlett nemzetkézi részvénypiacok nem voltak képesek elmozdulni kordbbi értékeikrél. A hénap eleje bizakoddéssal telt, majd
éles eladdsi hullém bontakozott ki, ami nem maradt tartés, és pdr nap alatt a hénap végére a vevdk visszahizték az drakat a kiindulé
szintekre. Ekdzben sok negativ hir dramlott a piacra (az eurépai adéssdgvélsdg volt az elsészdml tényezé, amely befolydsolta a
befektetéket), melyek fényében még akér ellendllénak is nevezhetjik a t6zsdéket. Az EMEA régié piacait is hasonléan jellemezhetjik: az
orosz RTSI dollarban mért index értékét is inkdbb a nemzetkszi folyamatok hatéroztdk meg, forintban tekintve +2,65%-ot emelkedett, amivel a
legjobb volt a szikebb, kézép- ill. keleteurdpai régidban. A dél-afrikai vezetd részvényindex kdzel 3%-os emelkedést tudott produkdlni
forintban szdmolva, mig a tordk részvények (XU100: +1,30% forintban) is némi plusszal tudtdk bicsiztatni a hénapot.

Az alap 6sszetétele

Egyéb részvény befektetési jegy;
47 3%

Részvények; 0,7%

Készpénz (HUF); 13,9%

Készpénz (deviza); 0,1%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA

ETF; 36,8% Egyéb likvid eszkéz; 1,2%
Kockazati mutaték *
Szérés 16,37%
Kévetési hiba ** 6,95%
Sharpe-mutaté 0,81
Informdciés hanyados =
Alfa

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok
** az elmult harom ev havi adatai alapjan szamolva - evesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Sz6rds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erésségét mutatjo meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felijlteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitja a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

2




Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

a 2011. november 1 - 2011. november 30. idoszakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. janudr 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI World Free Index

15% RMAX

max 2%

0,20%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsagot és a

maximdlis &gazatok, foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja

Hosszabb 80-20%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok tézsdéin

alapveté  célignak. tdvon vérhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget féleg likvid
eszkdzokben tartia. Az Alapkezelé az Alap teljesitményének|
85%-ban Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSCl World Free), 15%ban az RMAX indexet

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor a Morgan

révidebb idére vonatkoznak.

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels koltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszémitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvdéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és
nincsenek &sszefiggésben az alapok jsvébeni hozamaival. A k&éz3lt hozamadatok nomindlisak és az
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkozérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimalis j J
véltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idétav uellEliles el
2011. januar 1-t6l 2011. november 30-ig: 5 év < magas <
2011.11.30.] -2,35% | 2,118213Ft [ 2411606 148 FY -0,42% [ -1,09% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 1 év kézepes
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 6 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hénap
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31. | -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme

Exxon Mobil 4,5%
Shell 4,2%
ChevronTexaco 2,7%
AT&T 2,7%
Total 2,4%
JP Morgan 2,2%
Nippon Tel 2,1%
Verizon 2,0%
ENI 2,0%
Home Depot 1,9%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkézeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 89%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

140%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

130% - ——————

—— Az alap brutté érfolyama

Referenciaindex
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2000. 12.31. 2001.12. 31.

2002. 12. 31.

2003. 12.31. 2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31. 2010.12.31.

Tovabbi fontos informaciéok

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és aivdltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatéja és a befektetési jegy

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdast.




a 2011. november 1 - 2011. november 30. idoszakra

Alap Adatok

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés

Az alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezel
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Letétkezeld éves dija

1

998. 4. 22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.

pél

Max. éves alapkezelési dij

nzpiaci alap
RMAX index

max 1,5%
0,10%

Hozamok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a térvényi elSirdsok betartdsa mellett
forrasait elsésorban  révid  futamideji  dllampapirokba,  MNB-|
kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetsi mivoltdbdl eredd elénydket, igy
tobbek kdzétt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szaméra
nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap
alacsony kockézati befektetést kindl Ugyfelei részére, és célia, hogy|
az dltala elért megtérillés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejératd éllampapirok hozamét.

Befektetési horizont és kockazat

vonatkoznak.

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettilk figyelembe a
hozam kiszamitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az érfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a telies évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovSre nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok j5vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

Kiegészitdé informaciék

arfolyamvéltozés  drfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis 3 ;
P A o il véllalt kockazat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januar 1-tél 2011. november 30-ig: 5 év magas
2011.11.30 ‘ 5,47% 3,222376 Ft ‘ 28 956 247 114 Ft 6,19% 4,48% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 1 év kazepes
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 6 hénup 4
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135314 Ft 8,12% 8,45% 1 hénap
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67% 1 hét alacsony 4
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft | 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 9,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft 11,57% 11,03%

atlagos hatralévs élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év8 eszkdzsk tlagos hatralévd futamideje a 6 hénapot, az eszkdzok

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra sz6l6 és lekststt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem értelmezheté.
Mivel a portfolié étlagos hétralevé futamideje jelenleg 0,54 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

A piac szerepl8i fokozott figyelmet szenteltek a hitelmindsitéknek az elmult hetek folyamén hazank értékelése kapcsdn. Megnyugvdssal fogadtuk,
hogy a Fitch ,csak” a kildtasunkon rontott (stabilrél negativra), de két héttel késébb a Moody’s a befektetésre nem ajénlott (,bovli”) kategéridba
sorolta &t Magyarorszdgot. A két mindsité dontésének publikdlasa kozott érkeztek a hirek arrédl, hogy hazénk Gjrakezdi az IMFfel valé
targyaldsokat, melyet pozitivan fogadiak a befekteték. A hdrom eseményhez kapcsolhaté felfokozott hangulatban jelentés mértéki
dringadozdsokkal hagytuk magunk mogétt november hénapijédt, ami igaz az é&llampapirpiacra és a forint arfolyaméra is: a hosszabb
szegmensekben 9% fsl6tti hozamszintekkel, az euréval szemben pedig 317-es szintek feletti kétésekkel is taldlkozhattunk. A jegybank Monetéris
Tandcsa dtven bazisponttal, 6,5%ra emelte az alapkamat szintjét, tette ezt az inflaciés kilatédsokra és a ,kockdzati kérnyezetre” valé tekintettel.
Az elemzd8k t6bbsége szerint Gjabb emelés varhaté december hénapjéban.

A kordbban stratégiailag kialakitott és a nydar éta egyre réviditett hatralévé futamids, illetve az dllampapirok minimdlis ardnya jelentésen
segitette a novemberi turbulens piaci mozgdsok kivalé teljesitménnyel torténd dtvészelését. Az Alapkezel8 a hénap végén, a jegybanki
kamatemelés utdn megemelkedett kamatszinteket kihaszndlva egy hénapos futamidére kététt le bankkozi betétet. Az alap hénap végén kézel 19
milliard forint szdmlapénzzel, illetve egy hénapon belil lejaré betéttel rendelkezett, tovabbi jegybanki kamatemelés esetén ez lehetévé teszi az
Alap hozamdnak gyors reagdldsat a varhatéan tovdabb emelkedd kamatkdrnyezetre.

A porifolié szerkezete

Vallalati kétvény; 0,00%
Betét; 86,78% Allcmkérvény; 0,61%
Kincstariegy; 0,80%
Szdmlapénz; 11,81%
Deviza; 0,00%

A portfolié lejarati szerkezete

3-6 hénap; 0,0% 6-12 hénap; 7,1%
1-2 év; 24,4%

2-3 év; 0,5%

3 év felett; 0,0%
0-3 hénap; 68,0%

Kockéazati mutaték *

Szérds 1,15%
Kévetési hiba 1,40%
Sharpe-mutaté 0,74
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hatralevé futamids (év) ** -
Atlagos hatralevd élettartam (év) ** 0,54

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockéazati me értelmezése:

Szérds A befektetési alap darfolyamingadozdsanak erésségét mutatjia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockézatra jutd tobblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdacisés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstariegyé. Csak kdtvényportfolidkra szémithaté.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott atlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési déntése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legtelijesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Piaci események

Novemberben a nemzetkézi részvénypiacok nem voltak képesek elmozdulni korébbi értékeikrél. A hénap eleje bizakoddssal telt, majd éles eladdsi
hullém bontakozott ki, ami nem maradt tartds, és par nap alatt a hénap végére a vevék visszahiztdk az arakat a kiindulé szintekre. Ekdzben sok negativ
hir dramlott a piacra, melyek fényében még akér ellendllénak is nevezhetjiik a tézsdéket. Az eurépai addssagvdlsdg tovabbra is az elsészami tényezs,
amely befolydsolja a befektetéket. A hénap elején a gérogsk népszavazdsi kezdeményezése borzolta a kedélyeket, aminek a hatésait az EKB vératlan
kamatvdgdsa tompitotta. Az olasz hozamok meredek emelkedése t6bb nem-eurépai befektetdt ijesztett el a periféria kétvénypiacaitél, és ndvelte a
nyomdst az eurépai politikusokon, hogy minél el8bb hozzanak teté ald valamilyen megegyezést, mely visszadllitia a bizalmat a térség devizdja és
dllamai felé. Az amerikai indexek erések voltak, novemberben a S&P500 forintban szdmolva +3,82%-kal emelkedett. Az MSCI World index értéke
+1,59%-kal nétt, szintén forintban nézve.

Az euré arfolyama 303,15-6n inditotta a hénapot, a teteje 317,90 kéril alakult novemberben, végil 304,15-6n zart. A dollér arfolyama 217,40-r6l
226,15-re vdltozott, novemberben 217,40 és 240,00 kézdtt ingadozott a kurzus. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa é6%-r6l 6,5%-ra emelte
november végén az alapkamat mértékét.

Az alap sszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
HKD
Likvid eszkéz Rsé;ZZ?;y i::
(deviza) e stk 3
0,68% o
Likvid eszkéz CAD [
(HUF) b
5.35%  Befektetési jegy ii'; !
4,56% w w w w w
0% 10% 20% 30% 40% 50%

°se

Az alap részvénypozicidinak szektorok szerinti 6sszetétele

Egészségigy [

Kézszolgdltatés

Informéciés Technolégia

lpar

Pénzigy ]

Energetika ?
Fogyasztasi javak, nem ciklikus

Fogyasztasi javak, ciklikus ]

Telekommunikécié

Alapanyag [N

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Kockéazati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei

Szérds 18,86% DOwW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 6,85%

Sharpe-mutaté 0,06 2011.10.28 12231,1 1285,1 2737,2 5702,2 6346,2 9050,5
Informdciés hanyados 0,36 2011.11.30 12045,7 1247,0 2620,3 5505,4 6088,8 8434,6
Alfa -2,46% valtozas -1,52% 2,97% -4,27% -3,45% -4,06% -6,80%

* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdébdél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgénak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Részvény Alap

Alap Adatok

Havi jelentés
a 2011. november 1 - 2011. november 30. idoszakra

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
K&nyvvizsgéld
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1997.11.25
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap

50% CETOP20
30% BUX

20% RMAX

0,25%

2,0%

Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajét t8kéjén
belili aranyérél. Kedvezd tdkepiaci helyzetben a részvények ardnya
megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai
t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kdzéptdvon az egyedi részvényekbe torténd befektetés kockdzati szintjénél
alacsonyabb  kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamdt meghaladd)

megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis allalt kockd
vdltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vallalt kockazat
2011. januér 1-tél 2011. november 30-ig: 5 év < magas <
2011.11.30.|-16,21%| 1,769950Ft | 2384976 169 Fi -15,00% | 17,47% 3év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9.77% 1év kézepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénap
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1 520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvaltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kéz3lt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

MoOL 13%
OTP Bank 9%
Richter 6%
CEZ 6%
PKO Bank 5%

Kiegészitd informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlédsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folétt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 82% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

A kategorizdlasi szabdlyok 2011. jilius 148l léptek életbe, 2012. janudr 1-ig sz6lé tirelmi idével.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
350%
— Az alap brutté arfolyama
300% A .
Referenciaindex

250%
200% -

150%

100%

50% : : : : : : : : :

2000.12.29.  2001.12.29.  2002.12.29.  2003.12.29.  2004.12.29.  2005.12.29.  2006.12.29.  2007.12.29.  2008.12.29.  2009.12.29.  2010.12.29.

Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és aivéltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Novemberben a nemzetkdzi részvénypiacok nem voltak képesek elmozdulni kordbbi értékeikrél. Az eurépai adéssagvalsdg tovdbbra is az
elsészdmi tényezd, amely befolydsolja a befektetéket, mig Magyarorszdgon a legfontosabb két hir az IMF-targyaldsok Gjrainditésa és a
Moody's leminésitése a bévli kategéridba volt. Habér mindkét esemény valamelyest logikusan varhaté volt, a volatilitds nagyban megnétt a
bejelentések kapcsdn mind a kdtvény, mind a részvénypiacon, de tartés drelmozduldst egyelére még nem eredményezett. A legjobban a
magyar tézsde szerepelt a régidban (+0,20%), a cseh t6zsde (PX index: -7,14%) a lengyellel egyitt esett (WIG20: -8,38%) forintban
szdmolva, részben a forint arfolyamdanak készénhetéen. A legjobban teljesitd részvények kézatt taldljuk az MOL+t (+8,84%), a lengyel PGE-t
(+2,23% forintban), és a szintén lengyel telekomcéget, a TPSA+t (+1,98% forintban).

Az euré arfolyama 303,15-6n inditotta a hénapot, a teteje 317,90 kéril alakult novemberben, végil 304,15-6n zart. A dollér arfolyama
217,40-r8l 226,15-re vdltozott, novemberben 217,40 és 240,00 k&zott ingadozott a kurzus. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa
6%-16l 6,5%-ra emelte november végén az alapkamat mértékét.

A portfolié szerkezete

Hazai benchmark részvény;
34,07% Hazai nem benchmark
részvény; 2,26%

Készpénz; 18,41% Kilfsldi benchmark részvény;

43,69%

Kilfsldi nem benchmark
részvény; 1,57%

Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsilyok a referencia indexhez képest

T
Ausztria : Technolégia :
Szlovénia : lpar :
| Energetika |
Horvdtorszag | Kommunikécié |
| | |
Pénzi
Lengyelorszdg 0 cneney 0 I
T T I Kézszolgaltatok I I
| | | | |
Csehorszag | | | Ciklikus fogy. javak | |
| | | Nem ciklikus fogy. javak | !
Magyarorszdg | | | | |
; ; ] Alapanyag 1 ‘ ‘ ‘
-2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% -2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

Kockéazati mutaték *

Szérds 18,71%
Kovetési hiba 6,03%
Sharpe-mutaté 0,05
Informéciés hanyados 0,25
Alfa 1,48%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozasanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kilonbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjén hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliékezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja,
hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasainak dtlagosan 30-
40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe
fektesse.

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastol

e
e n

3.02 ’j/“/‘// Wv— e
2.02

Vallalt kockazat - javasolt idétav
[>> Kbézepes Kockazat

1-3 év | 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belil a kotvények és a
részvények aktuadlis hanyadat egy profi vagyonkezel8i csapat piaci
varakozasai hatdrozzdk meg

- a magasabb hozam reményében hajlanddak kiegyensulyozott
mérték(i kockazatot vallalni

- legaldbb 2-3 évre keresnek befektetési lehetséget

Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai

ﬂ idészak
1.02 (SR
1997%*
0.02 1998
1997.08.29 2000.08.29 2003.08.29 2006.08.29 2009.08.29 1999
——Concorde 2000 —Benchmark
2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
O ot s 2002
Eszkdzok dsszesen 5,794,711 109.83% 2004
Folyészamla, készpénz 489 0.01% 2005
Egyéb kévetelés 435,684 8.26% 2006
itelvi G érté ir 3,544,837 67.19% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,440,408 46.25% 2008
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 2009
Devizas kétvények 740,512 14.04% 2010
Egyéb kotvény 363,917 6.90% indulastol (5206 nap)
Részvények 1,653,327 31.34% ** t5rt v
Hazai részvények 706,008 13.38%
Kulfoldi részvények 947,320 17.95%
Kollektiv befektetési értékpapirok 153,128 2.90% Mi tértént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 7,246 0.14%
sszesen 518,614 -9.83% Béar az eurdpai addssagvalsdg megoldasahoz koézelebb keriltiink, a hénap
Hitelallomany 0 0.00% sorénl naniIéqot latott makroadatok romld képet mutattak, a piaci indexek
Koltségek 16,342 0.31% teﬂljgsmmenye igy nulla koril ingadozott novemberbgq. Az amerilfai,ind,exe’k
Eoyéb kbtelezetiség 502,27 0.52% kozul el Dow Jones 0,8%-kal emflkede]tt, a technoldgiai szektor te}]eglt-menyet
. tlikr6z6 Nasdaq 2,4%-ot gyengllt, mig az S&P 0,5%-ot. Az eurdpai indexek
Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 5,276,097 teljesitménye negativ volt novemberben: az angol FTSE 0,7%-kal mig a
Egy jegyre juté netté eszkizérték 5.286910 német DAX 0,9%-kal kerilt lejjebb. A kbolaj ara 7,7%-kal névekedett, igy a
p — - hénap végén egy hordé olaj ara 100,36 dollar volt. A FED (0-0,25%) nem
bezoldt ertéke 808,341 15.32% véltoztatott irdnyadé kamatldbdn, az ECB viszont november elején 25
bazisponttal csokkentette az alapkamatot (1,25%). Az eurdé 3,6%-kal
gyenglilt a dollarral szemben, egészen az 1,3498-as szintig.
Portf6li6 osszetétel
Allamkétvény 0.8%
Jelzaloglevél 3.1%
Egyéb kotvény 17.0%
Legnagyobb aranyi részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER | GSPARK I VALERO ADRIS

Kozvetlendl ill. szarmaztatott pozicidkon keresztill kdzvetve.
1 hdnappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénzigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapnkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvéanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva,
fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az
Alapkezelé az Alap portfolidjadban atlagosan 50 szazalék folétti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja
fektetni. Az Alapkezel§ els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltdlteni az
Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékdig kulfoldi
kibocsatasu részvényeket és koétvényeket is vasarolhat. A belfoldi és  kalfoldi
részvények egylttes ardnya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap
nett6 eszkozértékének 85 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

_ i
1ztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre véagynak, melyen belll a részvények aktualis
hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget

- a részvényektbl hosszl tavon elvarhatdé magasabb hozam érdekében

[yelentr'is Kockazat

3-6 év

Dinamikus

Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai

c ény ésar i asaaz i
hajlanddak kockazatot vallalni
5.00
/M, -
. M \‘\ W idészak
3.00 /\‘/. \
MMW/M

2.00 M‘W ¥ W Ve
1.00 g

0.00
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29

——Concorde Részvény

2009.03.29 2011.03.29

—Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

Gsszeg / érték Nettd eszkozérték

2011.11.50 (Ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkdzok dsszesen 3,136,691 104.59%
Folydszémla, készpénz 1,956 0.07%
Egyéb kovetelés 101,674 3.39%

itelvi it6 érté 1,102,727 36.77%
Diszkontkincstérjegyek 542,313 18.08%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizés kétvények 525,697 17.53%
Egyéb kotvény 34,716 1.16%

Részvények 1,924,633 64.18%
Hazai részvények 990,578 33.03%
Kulfldi részvények 934,054 31.15%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 5,702 0.19%
sszesen -137,698 -4.59%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -11,010 -0.37%
Egyéb kitelezettség -126,688 -4.22%
Netto eszkbzérték (sajat téke) 2,998,993
Egy jegyre juté netté eszkbzérték 3.740223
iigyletek abszolit
ertéke 308,910 10.30%
Portfolio 6sszetétel
Részvények 66.1%
Egyéb eszkdzok 17.5%
Jelzéloglevél 1.2%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER GSPARK | OTP | VALERO

Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

indulastol (3898 nap)
** tort év

Mi tortént a hénap soran?

Bar az eurdpai g g ] keriiltiink, a
hénap soran napvilagot latott makroadatok romlé képet mutattak, a
piaci indexek teljesitménye igy nulla kériil ingadozott novemberben. Az
amerikai indexek kozill a Dow Jones 0,8%-kal emelkedett, a
technoldgiai szektor teljesitményét titkr6z6 Nasdaq 2,4%-ot gyengiilt,
mig az S&P 0,5%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye negativ volt
novemberben: az angol FTSE 0,7%-kal mig a német DAX 0,9%-kal
keriilt lejjebb. A kéolaj ara 7,7%-kal novekedett, igy a honap végén egy
hordé olaj ara 100,36 dollar volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott
iranyadé kamatlaban, az ECB viszont november elején 25 bazisponttal
cs6kkentette az alapkamatot (1,25%). Az euré 3,6%-kal gyengiilt a
dollarral szemben, egészen az 1,3498-as szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,, Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,

Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.

Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehe

2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag

tajékoztatdsul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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Befektetési Alap*

Datum Nett6 eszkézérték Egy jegyrfz "utél netté B:‘—utté hozam eiv?s Bn{mﬁ hozam :.azla.dott Benchmarlf fzgzam**
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)

1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.11.30 6,256,516,784 2.252887

indulastdl (4573 nap) 6,256,516,784 2.252887 6.70% 2.86%

* Az alap nettdé hozaméat 2006.09.01-t8l 20 szdzalékos kamatadé terheli. A bemutatott

szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil egyéb kéltségek levondsaval tehetek.

hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves

v
2011.11.30 Osszeg/érték Nett eszkézérték | Mi tortént a hénap soran?
o (Ezer Ft) szazalékéban (%)
Eszkozok osszesen 6,278,794 100.36% . L. L L. R
[ EE——— 722 0.00% Bar az eurépai valsag gold h k lebb
olyoszamia, keszpenz “77 | keriiltiink, a hénap soran napvilagot latott makroadatok
Egyéb kovetelés 4 0.00% | romlé6 képet mutattak, a piaci indexek teljesitménye igy
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6,278,652 100.35% | nulla koril ingadozott novemberben. Az amerikai indexek
Diszkontkincstarjegyek 5,740,734 91.76% | K6zl a Dow Jones 0,8%-kal emelkedett, a technologi
Magyar Allamkétvények 0 0.00% szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 2,4%-ot gyengiilt,
9y ¥ 771 mig az S&P 0,5%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye
Devizas kotvények 537,918 8.60% | negativ volt novemberben: az angol FTSE 0,7%-kal mig a
Egyéb kétvény 0 0.00% | német DAX 0,9%-kal keriilt lejjebb. A kéolaj ara 7,7%-kal
Részvények 0 0.00% | novekedett, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 100,36
PR dollar volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyado
Hazai k 0 0.00% g N P
?ZT' r_esfvenlye B kamatlaban, az ECB viszont november elején 25
Kuifgldi részveények o 0.00% | pazisponttal csékkentette az alapkamatot (1,25%). Az euréd
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% | 3,6%-kal gyengiilt a dollarral szemben, egészen az 1,3498-
Egyéb eszkozok 0 0.00% | s szintig.
Kotelezettségek 6szesen -22,277 -0.36%
Hiteldllomény 0 0.00%
Koltségek -10,473 -0.17%
Egyéb kételezettség -11,804 -0.19%
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 6,256,517
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2.252887
> b 0 0.00%

abszolit értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai

10% +
9% -~
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>
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Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa
235 alapjan hazai likviditasi tipust befektetési alap. Az Alapkezel§ célja, hogy a
forgalmazé cégeknél részvények asvételét folytatd 6k az Alap
215 ési Jegyeinek megvasarlasaval révid tavon be nem fektetett pénzik
utdn legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
195 érdekében az Alapkezel torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
: véltozékonysdga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel§ az Alap vagyonat
175 belféldi  pénzpiaci  eszkdzokbe -  &llampapirokba,  allampapiralapt
. repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csokkentését szolgdldé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap
1.85 portfolijaba kizarélag legfeljebb 365 napon belill lejard eszkozok keriilhetnek.
Az Alapkezel§ térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
135 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
1.15 izd &l fedezetil szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétdl a
hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —
095 havi latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).
Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
075 : : : jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21 | Uzletszabalyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
—Concorde Pénzpiaci —Benchmark

Concorde Alapkezel6 zrt.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu

Az alap miltbel teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.

dontésik a sajat kell felmérnitik a

és Az oldalon

kizarolag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok fri

i miatt. A

nem véllalunk az i esetleges hia

Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap*

HUF EUR HUF EUR HUF EUR (nomindlis)

2006.10.05 309,350,000|  1.007819 9.990025

2006.12.31 342,788,707|  0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384|  1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866| 0.666213 6.842534 -18.44% -19.80% -36.93% -39.66% 8.45%
2009.12.31 335,435,533|  0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.12.31 370,260,028| 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%

2011.11.30 221,895,394|  0.834581 7.436820
induldstdl (1882 nap) 221,895,394|  0.834581 7.436820 -3.59% -5.56% 7.60%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szézalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladési, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,

~
2011.11.30 Osszeg / érték Nettd eszkozérték A Concorde CEE Smallcap Befek):etési Alag riivid bemutata:lsa )
o (ezer Ft) szézalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
L termékekbe fekteté befektetési alap. Az alap célja, hogy befektetéi szamara
Eszk626k Ssszesen 274,756 123.82% | elsgsorban a fejlett piacokéndl magasabb névekedési potencilial rendelkezd
Foly6szémla, készpénz 25,198 12.71% [\ elet-kdzép-eurdpai részvénypiacokon, elsdsorban kis- és kézepes vallalatok
Egyéb kovetelés 58,343 26.29% || részvényeibe fektetve hossziitavon az llampapiroknal magasabb hozamot érjen
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 46,222 20.83% [ o], Kis- és kdzepes véllalatoknak minésiilnek azon tarsasagokat, melyek piaci
Diszkontkincstarjegyek 45,746 20.62% || capitalizéciéja nem haladja meg az 1 millidrd eurét. Az Alapkezel§ azonban
Magyar Allamkstvények 476 0.21% | megfelels lehet3ségek esetén az Alap eszkozértékének 20 szézalékaig 1 millidrd
Devizés kétvények 4 0.00% [ eurét meghaladé piaci kapitalizaciéju tarsasdgok részvényeibdl is tarthat az Alap
Egyéb kdtvény 4 0.00% | portfoli6jaban. Az alap alapkezelési dija éves szinten 1,5%-ban lett
Részvények 139,925 63.06% || maximalizélva. Ezen feliil csak akkor illeti jovedelm az alapkezel6t, ha az alap
Hazai részvények 29,795 13.43% | jobban teljesit a meghatarozott benchmarknal. Ebben az esetben az extrahozam
Kulfoldi részvények 110,129 49.63% || 20 széazaléka sikerdijként keriil elszdmolasra. Az alap benchmarkja az RMAX
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || index.
Egyéb eszk6z6k 2,071 0.93% || Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
6 & 6 -52,863 -23.82% || jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Hiteldllomany 0 0.00% || tizletszabalyanak megfelelen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Koltségek -1,313 -0.59% || Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Egyéb kitelezettség -51,549 -23.23% || vételi megbizds id6pontjatél szamitott 5 munkanapon belil (T+5) ad
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 221,895 visszavaltdsi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon fell
Egy jegyre juté netté eszkozérték "A” 0.834581 jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Egy jegyre juté netté eszkozértek "B" 7.436820 alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke. Az
alap forintban és eurdban denomindlt befektetési jegyeket bocsat ki. A
Z:féke igy osil G 103,856 46.80% befektgtési ;’eglyelk A" sorozata 1 forint névérték(i mig a ,B” sorozat esetében
10 eurd a névérték.
= 7
Eszkozallokacio
70% -
P - Py
60% | Mi tortént a hénap soran?
Bar az eurdpai addssagvalsag megoldasahoz kdzelebb keriltiink, a hénap soran
50% - napvilagot latott makroadatok romld képet mutattak, a piaci indexek
teljesitménye igy nulla koriil ingadozott novemberben. Az amerikai indexek kozil
40% | a Dow Jones 0,8%-kal emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tikrozd

Nasdaq 2,4%-ot gyengiilt, mig az S&P 0,5%-ot. Az eurépai indexek teljesitménye,
negativ volt novemberben: az angol FTSE 0,7%-kal mig a német DAX 0,9%-kal
0% +--F - keriilt lejjebb. A kéolaj ara 7,7%-kal névekedett, igy a hénap végén egy hordd
olaj ara 100,36 dollar volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyadd
kamatldbéan, az ECB viszont november elején 25 bazisponttal csékkentette az

0 - — b0 - B
20% alapkamatot (1,25%). Az eurd 3,6%-kal gyengiilt a dollarral szemben, egészen
az 1,3498-as szintig.
100% b0y
0% T T T
Részvény Hosszu kotvény Rovid kotvény Vallalati
Kétvény
v
Concorde CEE Smallcap A és a referencia alakulasa az indulastél A f5bb ind K telje PR ye (sajét devizab )
1.48 Eurépa a hénapban év eleje 6ta
BUX -4.65% -21.31%
DAX -5.99% -13.71%

1.28
// WIG -1.93% -13.90%
108 PX -5.16% -25.07%
m\\ CETOP -4.12% -24.75%
o088 USA
\/V\\,\ /\/fv"“"/‘v-v e W S&P 500 -2.48% -0.35%
0.68 Pomctgs Dow Jones -2.03% 3.50%

Nasdaq -1.86% 1.25%

0.48 - - - Magyar kétvénypiac
2006.10.05 2007.10.05 2008.10.05 2009.10.05 2010.10.05 2011.10.0 RMAX 0.01% 4.79%
——Concorde CEE Smallcap A —Benchmark : ° : °
MAX -1.16% 6.50%

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédd kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal
felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikédését. Az Alap potencilis
befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és darupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esd piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belll a
nemzetkézi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztdsanal értékalapi szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkdzoket vasarolva a portfdlioba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlié részvényekkel torténé fokozatos feltdltése
mellett dontottiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt id6étav

Biztonsagra térekvo

Magas Kockazat

3-6 év 6 év <

1-3 év |

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- a befektetéstikkel hosszu tavon gondolkodnak

- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében
- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl

- a pénziigyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

az

Concorde Col ésa

143

2 /

RMAX M
1.03
Osszeg / érték Nett6 eszkdzérték
2011.11.50 (ezer Ft) szdzalékaban (%)
0.83
Eszkozok osszesen 8,101,014 110.83%
Folyészémla, készpénz 395,860 5.42% & /‘f
Egyéb kovetelé 509,391 6.97%
?ye ‘ Gvetelés o ' o 063 ”«)\‘"\
ér 4,889,475 66.90% v
Diszkontkincstarjegyek 1,240,340 16.97%
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 043
e s . . T T
Devizas katvények 7649135 #993% 1| 2007.00.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04
Egyéb kotvény [ 0.00%
o —Concorde Columbus —Benchmark
Részvények 2,157,685 29.52%
Hazai részvények 39,956 0.55%
Kilfoldi részvények 2,117,730 28.97% Mi tértént a hénap soran?
Kollektiv befektetési értékpapirok 30,537 0.42% . L, . . - 2y 2z " .
i o N Bar az eurépai ad valsag goldasahoz lebb keriiltiink, a
Egyéb eszkbzok 7,800 134% honap soran napvilagot latott makroadatok romlé képet mutattak, a
gszesen Z791,951 ~10.83% piaci i k teljesitménye igy nulla kériil ingadozott novemberben.
Hitelallomany o 0.00% Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 0,8%-kal emelkedett, a
Koltségek -25,100 -0.34% technoldgiai szektor teljesitményét titkr6z6 Nasdaq 2,4%-ot gyengiilt,
Egyéb kételezettség -766,831 -10.49% mig az S&P 0,5%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye negativ volt
Netto eszkozérték (sajat toke) 7,309,083 novemberben: az angol FTSE 0,7%-kal mig a német DAX 0,9%-kal
keriilt lejjebb. A kdolaj ara 7,7%-kal novekedett, igy a hénap végén
Egy jegyre juté netté eszkzérték 1.156989 egy hordé olaj ara 100,36 dollar volt. A FED (0-0,25%) nem
B - valtoztatott iranyad6 kamatlaban, az ECB viszont november elején 25
artéke Y 7,516,578 102.84% bazisponttal csékkentette az alapkamatot (1,25%). Az euré 3,6%-kal
gy iilt a dollarral szemben, egészen az 1,3498-as szintig.
Portf6lié 6sszetétel
Részvények 29.5%
Allamkoétvények 1.1%
Egyéb eszkzok 69.4%

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biinteté jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+3

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiokjaiban és a for

asi helyeken. ési dontésiik a

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a 6 kocka és Az oldalon

ési dontésért és annak kovetkezményeiért.

6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,

| é nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja
Vallalt kockazat - javasolt idétav
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket > Kozepes Kockazat
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezeld az Alap B i
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont- _ 1-3 év 3-6 év _
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd Biztonsagra torekvé Dinamikus
kamatozast vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelel§
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kilfoldi kibocsatasl  Azoknak ajanljuk akik:

allampapirokat és vallalati kdtvényeket vésérolhat az Alapkezeld. A belftldi és kilfoldi - piztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé idtavra
részvények egylittes ardnya az Alap portfolisjan beldl nem haladhatja meg az Alap nettd - szeretnék élvezni annak elényét, hogy kétvénybefektetéseiknek
eszkozértékeének 10 szazalékat. futamidejét egy profi vagyonkezelSi csapat vérakozasai hatarozzék meg

- befektetésiiket nem kivanjak jelent6s kockdzatnak kitenni

Concorde Kotvény Alap brutté hozam adatai

T mn | [ e
2001*

Eszk6zok 6sszesen 1,421,559 110.27% 2002
Folyészamla, készpénz 226 0.02% 2003
Egyéb kévetelés 126,260 9.79% 2004
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,293,451 100.33% 2005

Diszkontkincstarjegyek 90,587 7.03% 2006

Magyar Allamkétvények 877,194 68.04% 2007

Devizés kétvények 181,992 14.12% 2008

Egyéb kétvény 143,678 11.15% 2009
Részvények 0 0.00% 2010

Hazai részvények 0 0.00% induldstol (3898 nap)

Klféldi részvények 0 0.00% * tort év
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszk6z6k 1,622 0.13%| |Mi tértént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -132,394 -10.27%
Hitelallomany 0 0.00%
Kéltségek -3,617 -0.28% Bar az eurépai adéssigvalsa L rzozn Kkbzelebb keriiltiink, a
Egyéb kitelezettség -128,777 -9.99% hénap soran napwlagot Iatott makroadatok romlé képet mutattak, a
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 1,289,165 piaci indexek teljesitménye igy nulla kériil ingadozott berben.
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2.083669 Az amelrll_(a_l indexek koziil a Dow Jones 0,8%-kal emelkedett, a

— — technolégiai szektor teljesitményét tiikr6zé Nasdaq 2,4%-ot gyengiilt,
Szar!-nlaztatott ugyllet?k . 174,086 13.50% mig az S&P 0,5%-ot. Az eurépai indexek teljesitménye negativ volt
nettésitott, abszolut értéke ! berben: az angol FTSE 0,7%-kal mig a német DAX 0,9%-kal

keriilt lejjebb. A kdolaj ara 7,7%-kal novekedett, igy a hénap végén
egy hordé olaj ara 100,36 dollar volt. A FED (0-0,25%) nem
valtoztatott iranyadé kamatlaban, az ECB viszont november elején 25
bazisponttal csékkentette az alapkamatot (1,25%). Az eurd 3,6%-kal
1.11 & /\‘ gyengiilt a dollarral szemben, egészen az 1,3498-as szintig.

1.09 / \f\
1.07 W\'\/}/ \ \Vj/w r\l’\‘
1.05 ﬁ/J"\ N

1.01 /—-M{

Concorde Kétvény és a referencia alakulasa

_ =

=

0.97 T
2010.11.30 2011.02.28 2011.05.31 2011.08.31 2011.1
——Concorde Kdtvény —Benchmark

Portf6lié 6sszetétel

Jelzaloglevelek 10.14%
14.79%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénzugyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré 6vetkezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank
Nyrt.

Az alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovében teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthets a Concorde R. és a fol ési helyeken. bntésiik a
befektetéknek sajét maguknak kell felmérnilk a és é Az oldalon megj i informacié kizérélag téjékoztatdsul szolgal. Torekszink ezen informéciék folyamatos frissitésére,
éget nem véllalunk az informéciok ié gai, 4gai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak

Kovetkezményeiért.
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta > Kockazat
részvény tipust befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetségek _ Py | 36

figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi

kollektiv befektetési értékpapirok vasarléséra, és ezaltal egy diverzifikalt, a kilfoldi Bjztonsagra térekvé Dinamikus
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold
torvény eldirdsainak betartdsaval. Diverzifikaciés, kéltséghatékonysagi és likviditasi Azoknak ajanljuk akik:
megfontolédsokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az - a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesulni
Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentdlis - Japantdl az Egyesdilt Allamokig a vilag legnagyobb véllalataiba kivannak
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét, célja a  pefektetni
referenciahozam elérése, illetve annak tllteljesitése. - a magas hozam reményében hajlandéak kockazatot vallalni
- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek
- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is
tervez6 terméket keresnek

Nemzetk6zi Részvény és a referencia alakulasa az indulastol , , .
165 R y Alap brutt6 hozam adatai
idészak
145 2002%*
1.25 e
1.05 v
0.85 \ Hire
indulastél (3408 nap)
0.65
ozt oot P S oo _
—Nemzetkézi Részvény —Benchmark
Mi tortént a hénap soran?
Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX
N Netto eszkizérték szazalékavan| | BT az’eurépa’i déssagvalsag Ida :' " ozelebb keriiltiink, a hénap soran
2011.11.30 Osszeg / érték (Ezer Ft) (%) napvilagot latott makroadatok romlé képet mutattak, a piaci indexek
— teljesitménye igy nulla koriil i d t berben. Az amerikai indexek
Eszk020k Gsszesen 284573 10270%1 | kéziil a Dow Jones 0,8%-kal Ikedett, a technolégiai szektor teljesitményét
folydszamla, készpénz 115,460 311%|| tilkr6z6 Nasdaq 2,4%-ot gyengiilt, mig az S&P 0,5%-ot. Az eurdpai indexek
Egyéb kovetelés 203,002 5.47%|| teljesitménye negativ volt novemberben: az angol FTSE 0,7%-kal mig a német
itelvi it papir 182,700 4.92% || DAX 0,9%-kal keriilt lejjebb. A kéolaj ara 7,7%-kal novekedett, igy a hénap
Diszkontkincstarjegyek 182,700 4.92% || végén egy hordé olaj ara 100,36 dollar volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott
Magyar Allamkstvények 0 0.00% || irAnyadé kamatlaban, az ECB viszont november elején 25 bazisponttal
Devizds kotvények o 0.00% ki m, az alapk (1,25%). Az eur6 3,6%-kal gyengiilt a dollarral
szemben, egészen az 1,3498-as szintig.
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 3,313,411 89.21%
Hazai részvények 0 0.00%
Kalféldi részvények 3,313,411 89.21%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszk6z6k 0 0.00%
Bszesen -100,251 -2.70%
 Hiteldllomany [ 0.00%
-7,909 -0.21%
Egyéb kitelezettség -92,342 -2.49%
Netté eszkozérték (sajat téke) 3,714,322
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.305816
gyletek itott, abszolGt
értéke [ 0.00%
é ények foldrajzi 14
Nagy Britannia 10.0%
Azsia 16.4%
Egyéb orszagok 10.1%
Portf6li6 6sszetétel
Koltségek
L o -
D LL%| \[05 vasi i max 5%  transake
T Fromyry 0, 0
IEMZkOZOk I 0.0%] Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénziigyi teljesités T+2
Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul
szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

. L . > Kozepes Kockazat
Az Alap neve 2004. januar 1. elétt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.

Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan _ 1-3 év | 3-6 év _
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti Gzletek kotésével az Alap mikodési Biztonsagra torekvé Dinamikus
koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -

hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a

Azoknak ajanljuk akik:

szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihaszndlva igyekszik arbitréazs Ggyletek biztonsagos befektetési formét keresnek legaldbb féléves idétavra
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az ~ _ banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
allampapirok hozamat meghaladé hozamu ugyleteket kétni. Az alap benchmarkja - nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték -
2011.11.30 (Ez:r/ Ft) szézalékdban (%) R
Eszkdzok dsszesen 13,981,285 88.66% 1998
Folyészémla, készpénz 8,052 0.05% 1999
Egyéb kévetelés 0 0.00% 2000
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 13,943,877 88.42% 2001
Diszkontkincstarjegyek 5,613,006 35.59% 2002
Magyar Allamkétvények 5,414,543 34.34% 2003
Devizas kétvények 1,232,402 7.81% 2004
Egyéb kétvény 1,683,925 10.68% 2005
Részvények 28,778 0.18% 2006
Hazai részvények 28,778 0.18% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkézok 578 0.00% 2010
Kotelezettségek észesen -34,078 -0.22% indulastdl (4950 nap)
Hiteldllomany 0 0.00% | [Mi tortént a hénap soran?
Koltségek -28,530 -0.18%
Egyéb kételezettség -5,548 -0.04%
Netto eszkozérték (sajat toke) 15,769,730 0.00%
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 3.129114 Bér az eurdpai adéssagvalsag megoldasahoz kozelebb keriltiink, a hénap
Szarmaztatott ligyletek soran napvilagot latott makroadatok romlé képet mutattak, a piaci indexek
nettésitott abszollt értéke 936,911 5.94%| |teljesitménye igy nulla koriil ingadozott novemberben. Az amerikai indexek
kozil a Dow Jones 0,8%-kal emelkedett, a technoldgiai szektor
Concorde Révid Kétvény és a referencia alakulasa teljesitményét tikr6z6 Nasdaq 2,4%-ot gyengult, mig az S&P 0,5%-ot. Az
1.08 eurdpai indexek teljesitménye negativ volt novemberben: az angol FTSE
0,7%-kal mig a német DAX 0,9%-kal kertilt lejjebb. A kbolaj ara 7,7%-kal
1.07 ndvekedett, igy a hénap végén egy hordéd olaj ara 100,36 dollar volt. A FED
106 A “ (0-0,25%) nem valtoztatott irdnyadé kamatlaban, az ECB viszont november
M h 2 elején 25 bazisponttal csokkentette az alapkamatot (1,25%). Az euré 3,6%-
1.05 u'/l kal gyengllt a dollarral szemben, egészen az 1,3498-as szintig.
1.04 /JM//JMJ
1.03 J‘/_f
1.02 /
1.01 fyc*'ﬂf/;/
1.00
0.99 T T 4
2010.11.30 2011.02.28 2011.05.31 2011.08.31 2011.1
——Concorde Roévid Kétvény —Benchmark
Portf6lié osszetétel
|Jelzaloglevelek | 5.1%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcio
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénziigyi teljesités T+2
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré o i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.
Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési a i 6 a Concorde Rt. fidkjalil ésa asi helyeken ési dontésik a
befektetSknek sajat 'magukn'z'ik l'<e\l felmérnitik a é 6dd a és Gsé Az oldalon j 6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

nem vallalunk az informdciék esetleges hidnyossagai, pontatlansdgai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak

9y
koévetkezményeiért.
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Concorde-VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap*

2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.11.30 24,042,835,708 1.800463

induldstol (2238 nap) 24,042,835,708 1.800463 10.07% 7.28%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék,
éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil§ egyéb kéltségek levonasaval tehetéek,

v
2011.11.30 Osszeg / érték Nett6 eszkozérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
(ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a Tpt. alapjan szarmaztatott
Eszkzok dsszesen 24,340,134 101.24% Ite;;mte"klekbe flektebtg l’)EfeTtEt’T‘SI- ailaap.kbAzt Qlaf zoterjnulalls befelzﬁ(g?e.5| Ferullete z
FolyGezdmia, készpanz 481,354 2.00%] 'ehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részveénye
Eqyéb Kovetelés 6.502 0.03% illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
" g ofl . . " < - . . s
o e, . arupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 23,712,269 98.63% . . . e , A
5 X . befektetési alapoktdl a széles eszkoztdron tul abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 8,173,497 34.00% 2 P N P . s
Magyar Allamkstvenyek o 0.00% emelkedd, de es6 piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Az Alap célja az
9ya Y : 4llampapirok &ltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
Devizas kotvények 15,538,772 64.63%

kockdzat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap

Egyéb kotvény 0 0.00% magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden technikai
Reészvények 0 0.00%l ajapy idézitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Hazai részvények 0 0.00%[ nem |4t megfeleld lehet8séget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor
Kulfoldi részvények 0 0.00%[l alacsony kockazatl eszkdzékbe fekteti az Alap tdkéjét, egészen addig, amig j6
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% |l yételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.
Egyéb eszkozok 26,566 0.11%Jl **A benchmark 2005. oktéber 14-t8l, azt kovetden pedig minden év elejétdl egy
Kotelezettségek dszesen 297,299 -1.24%f 100%-ban az RMAX-ba (,Révid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfoli6
Hitelalloméany 0 0.00%|| teljesitménye.
Koltségek -166,185 -0.69%| Forgalmazasi koéltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
Egyéb kotelezettség -131,114 -0.55%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 24,042,836 izletszabdlydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatdrozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.800463 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott ligyletek 5 557 154 10.64% vg’teli rnelglbl'za’s i,d():pontja'tél szémitott 5 _munkanapon beltl (T+5) ad
nettésitott, abszolGt értéke 12270 visszavaltdsi megbizast, akkor a Forgalmazd a visszavaltasi jutalékon felll
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
0fh — — — — — —
25% 231%
23% 1 ; ; -
Mi tortént a honap soran?
20% +-----—"—"—"—"—"—"—"——"—"—————[Fnoh - —— — — — — —
18% +-------"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"——"—"[}D - — —— — — — —

Hé6 elején a profitvédé stop kiiitétte az alapot az oktéber elején nyitott
15% - S&P500 vételi a poziciébél, jelentés nyereséget realizaltunk. Két kisebb
aj poziciét nyitottunk a hénap soran, az egyiket nyereséggel, a masikat

13% veszteséggel zartuk. Osszességében 1,2%-ot esett az alap arfolyama,
10% Isésorban k készénhetéen, hogy az el6z6 hénap végén még nem
0 realizalt nyereségbél vi dtunk val wyit.
8%
5%
3%
0%
2006 2007 2008 2009 2010
v
Ci VM és ar i asa azi
A f6bb indexek teljesitménye (sajat devizaban)
1.84 Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta

/,.,«/‘f BUX -4.65% -21.31%

164 DAX -5.99% -13.71%

WIG -1.93% -13.90%

1.44 J‘f/w PX -5.16% -25.07%

ﬂ/ CETOP -4.12% -24.75%
1.24 USA

/ S&P 500 -2.48% -0.35%

104 -2.03% 3.50%

Dow Jones
Nasdaq -1.86% 1.25%
0.84 T T T otvé i
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10. Magyar kétvénypiac
—Concorde-VM —Benchmark RMAX -0.01% 4.79%
MAX -1.16% 6.50%

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP

Bank Nyrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.




Pioneer Aranysarkany  Piaci komyezet

- . . Az azsiai indexek sajat devizaban a thaif6ldi index kivételével (+4,2%) mind zu-

AZ Sial AI a po k AI a pl a hantak. Leginkabb az indiai, a vietnami, a tajvani és a hongkongi indexek estek (9%
koril). A forint gyengiilésének enyhitette ezeket az eséseket, s6t a fiil6p-szigeteki

A sorozat index 2,8%-0s veszteségbdl 2,5%-0s nyereségbe fordult 4t, és a nagy esést felmutatd
indexek minddssze 5-6%-o0s minuszba kertiltek. A forint az indiai rapidval szemben
er6sodott a honap folyaman, igy az indiai 9,3%-o0s esésbdl forintban 11,7% lett. Az

20 1 1 novem b er :alla;jp;kezelé tovébbra is Koredt és Ausztraliat sulyozza feliil, mig Kinat alulsulyban

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.11.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tévol-keleti

és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo, 1200000
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon 1100000
maximélis tékendvekmény elérése. 1000000
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-

sorban a tavol-keleti és csedes-Gceani régioba befektetd £00000
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio 800000
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- G
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index- £oon
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az 500000
Alap likvid hanyadat révid lejarati magyar dllamaddssag 400000
és pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkotvények, 2007.04 200710 200804 200810 200904 2009.10 201004 201010  2011.04 201110

repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap

A . s A . 2 Forrds: Bl
esetében nincs tokeéttétel, az alapkezeld a devizakocka- caBionbay

zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. A portfélié osszetétele* 2011.11.30
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index 1.5%
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejératli Magyar I Nyiltvégi alap befektetési jegye 1998297 298 Ft !
Allampapir Index Egyéb eszkozok* 30802 803 Ft
BAMOSZ hesorolds*: Részvényalap Eszkoziok dsszesen 2029 100 101 Ft
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. * A portfolié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
Konywizsgald: KPMG Hungéria Kit. Lt st gl gyl e oot mot k6. 98,5%
Teljes netto eszkozérték 2011.11.30-an: koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciok nettd értéke -2 350 642 Ft.
2029100 101 Ft o
Egy ]egyr(-.; IO G R e YD) Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia ettt
A sorozat: 0,780958 Ft . h .
ISIN kéd: HU0000705330 2011.11.30 Alap hefektetss  hozamok  alap nefektetés  Kockazat
Javasolt minimélis befektetési idd: 3-5 év Ev elejétdl 2010 19,60% 23,11%  nagyon magas
Devizanem: HUF szémitotthozam*-11,56% -8,42% 2009  36,39% 30,58%  magas
12 hénap* -11,13% -6,74% 2008 -47,88% -37,01% kbzepes
2 bre** 7,19% 9,25%  2007* 3,83% -0,35%  mérsékelt [ ]
3 évre** 13,25% 14,07% alacsony -
4 évre** -6,95% -2,61%
VaR Referencia
mutaté’ Alap hefektetés
3,92% 4,34%
* Kockdaztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam * Az alap induldsdnak éve periddus: 1 nap

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan wszonyttast alapkent haszndlt hozam, amelyhez egy portfolié vagy befektetesz alap teljesztmenyet mérik.
Az alap fent b a forg isa el6tti netté hozamok. A referencia b szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem min6siil ajdnlatételnek vugy befektetest tanacsudasnuk Kériiik, hogy befektetési dontése meghazatala eldtt az Alap befektetési poltttka]urnl , forg isi és egyeb koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 tdjékozodjon az Alap mindenkor aktudlis hwutalas ijék ibol és kezelési szabdlyzatdbol, amelyek megtulalhatok az Al 16 i n hu cimii honl,

az Alap fargalmazas: helyem ésa Vezeto Forgal, 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6l a Tdjék 6 és Kezelesx szahulyzut mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zérikoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 1I1/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezels
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdnyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Kozép-Europai  Piaci kormyezet

., ., November honap folyaman a CETOP20 részvényindex 8,4%-ot zuhant, mas eurdpai és amerikai

R e s zve ny AI a p indexek esésével egyiitt. Az indexet a tavkozlési, az olaj és a kozmiszolgaltaté cégek teljesitették
feliil. A honap nyertesei, akiknek az arfolyama a hénap folyamén emelkedett, a MOL, a PGE
és a hdrom nagyobb tavkozlési cég. A MOL az erds kitermelési és gaz tizletdganak koszonhette

A SO rozat kiemelked6é hozamat, mig a PGE tizembe helyezte az 4j erémiivét, amivel hatékonysaga és no-
vekedési kilatasai is javultak. Az index masik kozszolgaltato cége is feliilteljesitd volt az indexhez
képest, am részvényeinek értéke eséssel zarta a honapot. Felroppent egy hir, miszerint lehetséges,

2 0 1 1 .hovem ber hogy a szigorod¢ szabélyok miatt Csehorszégnak id§ el6tt be kell majd zdrnia atomerdmdveit. A
pénziigyi cégek nagyjabol az index hozama koriil szérédnak. Egyediil a Pekao Bank tudta 3,7%-
os eséssel meguiszni a honapot a vartnal kedvezbb negyedéves szamai miatt. Az alulteljesit6k
tabordt a kiilonadoval megsarcolt KGHM, a rossz értékesitési mixel rendelkez6 NWR és a még
mindig feketelistan 1év$ Erste Bank voltak. Az Erste Bank negyedéves jelentésében rendkiviili
értékvesztéseket kényszeriilt elszamolni, és lehetséges, hogy tovabbi leirdsokra is sziikség lesz a
jovében. Raadasul a piac nem biztos abban, hogy a pénzintézet 2012 juniusaig meg tud felelni a

Basel III tékekévetelményeinek. Az alapkezelé a KGHM-et alulstlyozta a honap soran.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.11.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4,000 000
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

4500 000

P w e 2 (R P ” 3500 000
Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor- °
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz, 3000 000
osztrak) részvénypiacok igéretes ndvekedési poten- 2500 000
cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 2000000
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 1500 000
Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX TR
Index
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap E0U000 T ; ; ; ; ;
1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

Az Alap indulasa: 1998. januar 13.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft. A portfélio dsszetétele* 2011.11.30
Teljes netto eszkozérték 2011.11.30-an: 5 8%
4493 800 404 Ft B Magyar részvények 763224 103 Ft HO 17,0%
Egy jegyre jutd nett eszkozérték 2011.11.30-an B Kulf6ldi részvények 3469 458 856 Ft
A sorozat: 6,352466 Ft Egyéb eszkozok* 261117 445 Ft
ISIN kéd: HU0000701891 Eszkozok osszesen 4493 800 404 Ft
Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év

. * A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.
Devizanem: HUF ** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-eg ét, pénzpiaci betéteit, az iiton

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke -901 374 Ft.

Forrds: Bloomberg

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2011.11.30 Aap hefektetés  h0zamok  aiap hefektetss  Kockazat

Ev elejétol 2010 15,57% 13,99% nagyon magas

szamitott hozam*-19,88% -19,03% 2009 30,12% 34,47% magas

12 honap* -15,07% -14,68% 2008 -51,20% -48,22%  kozepes

2 évre** -3,70% -4,02% 2007 10,41%  9,52%  mérsékelt

3 évre** 4,73% 6,75% 2006 24,82% 15,37%  alacsony -

4 évre** -12,12% -10,48% 2005 42,51% 41,59%

5 évre** -7,56% -6,37% 2004 3141% 4108% VaR . Referencia
2003 2570% 27,27% mutaté Alap hefektetés
2002 2,79% -0,66% 4,22% 3,92%
2001 -12,80% -15,63% < ko kiztatort értck mutats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan wszonyttast alapkent haszndlt hozam, amelyhez egy portfolié vagy befektetesz alap teljesztmenyet mérik.
Az alap fent b a forg isa el6tti netté hozamok. A referencia b szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem min6siil ajdnlatételnek vugy befektetest tanacsudasnuk Kériiik, hogy befektetési dontése meghazatala eldtt az Alap befektetési poltttka]urnl , forg isi és egyeb koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 tdjékozodjon az Alap mindenkor aktudlis hwutalas ijék ibol és kezelési szabdlyzatdbol, amelyek megtulalhatok az Al 16 i n hu cimii honl,

az Alap fargalmazas: helyem ésa Vezeto Forgal, 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6l a Tdjék 6 és Kezelesx szahulyzut mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zérikoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 1I1/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezels
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdnyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




P | oneer M a gya r Piaci kornyezet

A BUX index novemberben enyhe, egészen marginalis novekedést tudott elérni (0,2%). Ez
I n d exkévetﬁ kiilonosen annak fényében tekinthet kivalénak, hogy Magyarorszdgot menet kézben lemind-
sitették, igy a magyar allamadossag a befektetésre nem ajanlott kategdriaba kertilt a Moody’s-
’ ’ nal. Az indexet a MOL, a Magyar Telekom, az ECONET és az Egis teljesitették feliil. A MOL
Res zve ny AI a p arfolyamat a kedvezd negyedéves szamai segitették, melyeket az kitermelési tizletag huzott
felfelé. A Magyar Telekom esetében a harmadik negyedéves jelentés ismét igazolta, hogy a cég
A S0roz at képes megfelelni az uj piaci kihivasoknak. Tovabbi segitséget jelent, hogy az EU megsziintet-
tetheti a telekommunikacids killénadoét, ami a lehetséges osztalék nagysagat rendkiviili mo-
don megemelhetné. A legrosszabb teljesitményt az FHB nyujtotta a honapban, mivel gyorsje-
20 1 1 n Ovemb er lentésében nem tul biztat6 szamokat kozolt eszkozeinek mindségérdl. Az OTP és a Richter is
. alulteljesitéek voltak. Az OTP rossz teljesitményét a lassulé magyar gazdasag és a recesszids
félelmek erdsitették. Az IMF-el val kiegyezés lehetésége ugyan erdsitette az arfolyamot, am a
kormény részérél tovabbra is az el6torlesztések segitését kommunikéljdk, ami ellenstlyozza az
elébbi hatast. Az EST Media (ECONET) kivételével az 6sszes kis papir erds negativban zérta a

novembert. Az Alapkezel6 a kis papirokat alulsulyozta, a blue chip részvényeket feliil.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.11.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap befektetés
Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész- M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap referencia befektetés
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd 4500000

teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és 2500000
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,

az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében

fedezeti igyleteket kothet. 1500 000
Referencia bhefektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)

BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

3500 000

Az Alap indulésa: Lo januér 2 0 001%9.7 01 199:9 01 200I1 01 200l3 01 200:5 01 200I7 01 200;) 01 201I1 01
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. ; : i ; ; ’ ; i
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. Forrds: Bloomberg
Teljes netto eszkozérték 2011.11.30-an: AHA A Atala*
2011.11.30

1817069 563 Ft. A portfolio osszetétele
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2011.11.30-an B Magyar részvények 1812853274 Ft 0,3%
A sorozat: 2,164979 Ft Egyéb eszkozok* 5116289 Ft
ISIN kod: HU000O701842 Eszkozok dsszesen 1817 969 563 Ft
Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF * A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton

lévo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos pozicidk netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zardskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

2 kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia erektett ericke
2011.11.30 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat
Ev elejétol 2010 -2,25%  -0,14% nagyon magas

szamitott hozam*-22,13% -19,31% 2009 33,62% 56,77% magas
12 hénap* -21,46% -16,99% 2008 -42,26% -45,17% kozepes

2évre** -11,83% -9,87% 2007  15,04%  4,59%  mérsékelt [ ]

3 évre** -1,27% 6,89% 2006 30,18% 15,91%  alacsony -

4 évre** -11,96% -8,62% 2005 33,17% 34,42%

5 éure** 621% -523% 2004  2302% 4672% VaR Referencia
2003 13,20% 16,30% mutato  alap befektetés
2002 4,69%  6,38% 512% 4,16%
2001 AL,73%  6,55% < gockdstatott értck mutatd,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan wszonyttast alapkent haszndlt hozam, amelyhez egy portfolié vagy befektetesz alap teljesztmenyet mérik.
Az alap fent b a forg isa el6tti netté hozamok. A referencia b szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem min6siil ajdnlatételnek vugy befektetest tanacsudasnuk Kériiik, hogy befektetési dontése meghazatala eldtt az Alap befektetési polttxka]urnl , forgal isi és egyeb koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 tdjékozodjon az Alap mindenkor aktudlis htvutulas ijék ibol és kezelési szabdlyzatdbol, amelyek megtulalhatok az Al 16 i n hu cimii honl,

az Alap fargalmazas: helyem ésa Vezeto Forgal, 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 61 a Tdjék 6 és Kezelesx szahulyzut mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zérikoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezel§
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdnyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidn igai vagy p igai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja.
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Novemberben rendkiviil negativ hangulat és driasi ingadozasok jellemezték a hazai
Kﬁtvé ny AI a p kotvénypiacot. A romlé nemzetkézi befektetési klima mellett a hazai aggodalmak

is feler6sodtek. A magyar allamadossag lemindsitéstdl valo félelem az IMF-fel valo

targyalasok ujrakezdését eredményezte, azonban az amerikai Moody’s-t ez sem

A sorozat hatotta meg: a cég november végén bovli kategériaba rontotta az irinyadé magyar
mindsitést. A befektetési fokozat elvesztése hirtelen forintgyengiilést és jelentds
20 1 1 novem ber hozamemelkedést eredményezett, a jegybank pedig 50 bazispontos kamatemeléssel

reagalt a pénziigyi stabilitas megingasara.

A fenti tényez6k a jellemz&en hosszabb futamidejii dllampapirokba fektet6 Pioneer
Magyar Kotvény Alap teljesitményére is alaposan ranyomtak a bélyegiiket. Az Alap
a meredek hozamemelkedés miatt jelentds veszteséget szenvedett el, amit honap
végén kisebb megnyugvds kovetett.

Alapinformaciok Az induldstol 2011.11.30-ig elért netté hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
B Kumulaltinflacié

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett AT

a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.

Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb 3500000

futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci

eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi 3000 000

kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap

esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka- 2500 000

zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% MAX Index 2000000

BAMOSZ hesorolas*: Hossz(i kotvényalap 1500000

Az Alap induldsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. AGTDETD i i : i i i i
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01

Teljes netto eszkozérték 2011.11.30-an:
9698 456 945 Ft L )
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2011.11.30-4n A portfolio osszetétele* 2011.11.30

A sorozat: 3,712510 Ft o
ISIN kéd: HUO000701834 B Magyar allampapir 7983581 727 Ft 3,7%

Forrds: KSH, AKK

Javasolt minimélis hefektetési idd: 2 év B valialati és egyéb kotvények 1357760810Ft  14,0%
Devizanem: HUF Egyéb eszkdzok* 357 114 408 Ft
Eszkozok 6sszesen 9 698 456 945 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folyészamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 82,3%

lévo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos pozicidk netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridbs poziciok netté értéke -20 895 204 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia ettt

2011.11.30 Nap befektetés  h0Zamok  map nvefextetes  Kockazat

Ev elejétdl 2010 6,40% 5,08%  nagyon magas

szamitott hozam* 1,39%  1,86% 2009 12,08% 12,72% magas

12 hénap* 3,53% 3,96% 2008 -0,03% 1,30%  kozepes [

2évre** 3,25% 2,81% 2007 507%  4,90%  mérsékelt [ ]

3 évre** 797% 8,05% 2006 5,85%  5,36%  alacsony -

4 évre** 4,68% 5,02% 2005 8,69% 7,41%

5 ure** 510% 531% 2004 12,34% 12,60% VaR Referencia
2003 -1,17%  -1,52% mutatd ap befektetés
2002 9,66% 10,06% 1,86% 2,09%
2001 12,21%  10,94% i ion érickmatats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan wszonyttast alapkent haszndlt hozam, amelyhez egy portfolié vagy befektetesz alap teljesztmenyet mérik.
Az alap fent b a forg isa el6tti netté hozamok. A referencia b szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem min6siil ajdnlatételnek vugy befektetest tanacsudasnuk Kériiik, hogy befektetési dontése meghazatala eldtt az Alap befektetési polttxka]urnl , forgal isi és egyeb koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 tdjékozodjon az Alap mindenkor aktudlis htvutulas ijék ibol és kezelési szabdlyzatdbol, amelyek megtulalhatok az Al 16 www.pi n hu cimii honl,

az Alap fargalmazas: helyem ésa Vezeto Forgal, 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 61 a Tdjék 6 és Kezelesx szahulyzut mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zérikoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezel§
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdnyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidn igai vagy p igai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja.
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Novemberben a romlé nemzetkézi hangulat és a hazai finanszirozasi aggodalmak

P é nz p i a ci Ala p az éven beliili hozamokban is éreztették hatdsukat. A forint jelentds gyengiilésével
parhuzamosan a pénzpiac egyre erdteljesebb kamatemelési varakozasokat kezdett

A sorozat arazni, ami els@sorban a hosszabb futamidejii diszkontkincstarjegyek hozaman és
arfolyaman érz6dott. A Moody’s lemindsitése utan az 1 éves hozam 8 szazalékig
ugrott, majd az 50 bazispontos jegybanki kamatemelést kovetéen valamelyest siily-
lyedtek a hozamok.

20 1 1 november A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési straté-
giat folytat, a portfolié dontéen révid futamidejt allampapirokbol (féként diszkont-
kincstarjegyekbdl), valamint bankbetétekb6l ll. A meredek hozamemelkedés miatt
azonban még emellett az alacsony kamatkockdzati szint mellett is el6fordult, hogy
néhany napig csokkent a befektetési jegyek drfolyama.

Alapinformaciok

2 2 2 2 a2

v

2>
>
>

Az indulastél 2011.11.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-névekedés W Lekotott betét

és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat 3500000

felvallalasa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejératd magyar

. o O 3000 000

allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok (pl. bankbe-

tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti ZS00000

ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% RMAX Index 2000000

BAMOSZ hesorolas*: Pénzpiaci alap

Az Alap indulasa: 1998. januar 23. 1500 000

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft. 1000000

Teljes netto eszkozérték 2011.11.30-an: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

40703 587 462 Ft Forrds: AKK, MNB

Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2011.11.30-an e < e

A sorozat: 3,360640 Ft A portfolio osszetétele 2011.11.30

ISIN kéd: HU0O000701909 . .

Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap u Ma%y ar a||e1"rnPap|r Er o P

Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* 5351425 736 Ft

Eszkozok dsszesen 40703 587 462 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton 86,9%
lévo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos pozicidk netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zardskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2011.11.30 Map befektetés  NOZamoK  alap nefektetés  Kockazat

3 hénap* 0,55% 0,03% 2010 4,90% 4,53% nagyon magas

6 honap* 1,84% 1,26% 2009 8,92% 9,74% magas

12 hénap* 4,46% 3,99% 2008 7,80% 7,42% kozepes

2 évre** 4,75%  4,26% 2007 6,98% 6,67% mérsékelt

3 évre** 6,50% 6,52% 2006 5,86% 5,59% alacsony -

4 évre** 6,53% 6,39% 2005 6,81% 7,28%

5 éure** 6,64% 648% 2004  11,11% 11,04% VaR Referencia
2003 6,87%  5,02% mutatd Alap hefektetés
2002 8,69% 9,10% 0,37% 0,42%
2001 10,74%  10,38% o s ioratort érték mutatd

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan wszonyttast alapkent haszndlt hozam, amelyhez egy portfolié vagy befektetesz alap teljesztmenyet mérik.
Az alap fent b a forg isa el6tti netté hozamok. A referencia b szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem min6siil ajdnlatételnek vugy befektetest tanacsudasnuk Kériiik, hogy befektetési dontése meghazatala eldtt az Alap befektetési polttxka]urnl , forg isi és egyeb koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 tdjékozodjon az Alap mindenkor aktudlis htvutulas ijék ibol és kezelési szabdlyzatdbol, amelyek megtulalhatok az Al 16 i n hu cimii honl,

az Alap fargalmazas: helyem ésa Vezeto Forgal, 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 61 a Tdjék 6 és Kezelesx szahulyzut mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zérikoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezel§
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdnyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidn igai vagy p igai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja.
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Novemberben a dan index kiemelkedden teljesitett, hiszen 6,25%-o0s emelkedést

E u r() p a i Részvé ny tudott felmutatni, mikozben a tobbi vezetd eurdpai index rendre negativban zart,

mikozben az angol és az ir feliilrdl érinti a nullat, a német pedig alulrol. A legna-

AI k AI - gyobb vesztes ebben az id6szakban is a gérbg tézsde volt 13%-os eséssel, melyet a
d po d pl d tobbi nehéz helyzetben 1év6 eurdpai orszag indexei kovettek 5-6%-os veszteséggel

(spanyol, portugal és olasz). Az osztrak index is jelent6sen zuhant (6,9%-ot), mert
A SO I’OZGt nagy bankjainak (Erste, Raiffaisen) t6kebevondsra lesz sziiksége a Basel I1I-as

s

tékekovetelményeknek megfeleléen. A belga index a lehetséges lemindsités hatasara
szintén az alulteljesitok tdborat erdsitette a maga 3%-os esésével. Az alapkezeld

20 1 1 novem ber tovébbra is a német piac feliilsulyozasaval probal hozamel6nyt elérni.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.11.30-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . T . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokenovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250 000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo

befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio

elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarat magyar allampapi-

rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében

q P = q 2 P 500000 r T T T T T T
nincs tokeattetel, az alapkezelo a devizakockazat csok- 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.1
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kdthet. )

Kockazati tényezdk: elsiként emlitendd a nemzetkozi Wity Ellmarlhay
ggzde!ségi_ és politikai tényezoket egylttesen megragadd A portfdlio dsszetétele* 2011.11.30
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha-
t0 arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben W Kiilfoldi vallalati kitvény 1189 048 Ft 1,1% 0,04%
emelkedo tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot Bl Nyilt végi alap befektetési jegye 3067992 274Ft
a §zelesen dlverglﬂkaIF portfollo tomp’ltja. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* 29192 965 Ft
kézat az egyes tarsasagok csodkockazata, hiszen ezek Eszkézok 6 3098 374 287 Ft
a piac vezeto cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti. ZX0z0K Osszesen
Az eur6/forint arfolyam véltozasa is befolyasolja az alap * A portfolié dsszetétel az alap teljes eszkozzrtekere vonatkozik.
teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lehet. l** Az eg{e: eszkozok;l ullapfw bszd z i g b énzpiaci P;:tetett az ';(ton 99,0%
Ae¥s DAcHA évo tételeket, a napi forgalmazis egyen. eget a hatdridos pozicik netto értékét és a
BAMOSZ _besorolas*: Reszvenyalap koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok nettd értéke -4 665 936 Ft.
Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX P
Az Alap induldsa: 1999. oktber 22. Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt 2011.11.30 Nap befektetss  N0ZAMOK  map hefektetss  Kockazat
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. -
Teljes nettd eszkozérték 2011.11.30-an: Ev elejétdl 2010 15,26%  8,43%  nagyon magas
3098374287 Ft szamitott hozam* -5,57% -4,06% 2009 26,78% 22,99% magas
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.11.30-an 12 hénap* -1,17% -1,50% 2008 -36,73% -38,00%  kozepes
A sorozat: 1,065674 Ft 2 bure** 6,40% 4,56% 2007 3,40% -043%  mérsékelt
ﬁ'v’il‘:l“t e botoetotée 6 5561 3 éurer* 11,10% 7,99% 2006  10,75%  9,79% alacsony ]|
Devizanem: HUF . 4 évre** -3,35% -5,93% 2005 24,56% 21,57%
5 évre** 4,57% -3,88% 2004  -040% -108% VaR Referencia
2003 2857% 21,32% Mutatd  wap befektetés
2002 -31,59% -32,65% 4,90% 4,61%
2001 -1927% 21,26% -« gookiztatort érték mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap multbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan wszonyttast alapkent haszndlt hozam, amelyhez egy portfolié vagy befektetesz alap teljesztmenyet mérik.
Az alap fent b a forg isa el6tti netté hozamok. A referencia b szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem min6siil ajdnlatételnek vugy befektetest tanacsudasnuk Kériiik, hogy befektetési dontése meghazatala eldtt az Alap befektetési poltttka]urnl , forg isi és egyeb koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 tdjékozodjon az Alap mindenkor aktudlis hwutalas ijék ibol és kezelési szabdlyzatdbol, amelyek megtulalhatok az Al 16 i n hu cimii honl,

az Alap fargalmazas: helyem ésa Vezeto Forgal, 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6l a Tdjék 6 és Kezelesx szahulyzut mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zérikoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 1I1/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezels
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdnyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja.
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. . , Az amerikai vezetd részvényindexek novemberben szinte valtozatlanok maradtak:
D evizareszve ny az S&P és a Russel2000 enyhe fél szdzalékos csokkenést produkalt. A Nasdaq mér
jelentdsebb esést tapasztalt meg a maga -2,4%-aval. Az eur6pai addssagvélsag miatt
AI k AI H a gyengild euronak koszonheten az amerikai indexek teljesitménye euréban mar
d po d pla vastag nyereséget mutat: az S&P és a Russel2000 3,2%-ot, a Nasdaq pedig 1,2%-ot.
Az alapkezel§ a referenciaindexhez képest magasabb részvényaranyt tart.
A sorozat

2011. november

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.11.30-ig elért netto hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfelelden diverzifikalt

= “ o AP R o P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési

alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges

elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen til egyéb, a régioban befekte-

t6 befektetési alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfdliéban. Az Alap likvid 200000
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs TG ¢ . i i i .
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01
érdekében fedezeti igyleteket kothet. Forrés: Bloomberg
Kockazati tényezdk: elsoként emlitendd a nemzetkozi ATA @ PR
gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A portfollo osszetetele 2011.11.30
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem ad- B Nyitt végii alap befektetésijegye 2804 141 175 Ft 1,2%
hat6 arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben Eavéb eskzbk® 34377 131 Ft
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot 8yeb eszkozo
Eszkozok osszesen 2838518 306 Ft

a szélesen diverzifikalt portfdlié tompitja. Minimalis koc-
kazat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a
piac vezetd cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti.

* A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.

Az USA dollar/forint arfolyam valtozasa is befolyasolja ** Az egyéb eszkizok az alap folybszimla-eg ét, pénzpiaci betéteit, az titon 98.8%
az alap teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lévo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok nettd értékét és a /
lehet. koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.
::ﬁ':g;':ezz';l:;ztes;%%S&T 100, 5% RMAX Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia  <ekitett értékek
: Részvényalap ) ; 3
Az Alap induldsa: 2000, januér 4 2011.11.30 Aap hefektetés  h0zamok  aiap hefektetss  Kockazat
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétd| 2010 23,02% 21,37%  nagyon magas
Konywizsgalo: KPMG Hungaria Kt. szémitotthozam* 2,80%  8,99% 2009  17,12% 16,34%  magas
;egg.; g‘;t;‘;’gzz';:"”tek R 12 hénap* 443% 1047% 2008  -29,41% -29.81% kzepes
Ay ® * 9 9 - 9 - érsé
Egy jegyre jutd netts eszkozérték 2011.11.30-4n 2 évre™ AP id A ehby ei b LRI
A sorozat: 0913735 Ft 3 évre 11,78% 12,95% 2006 4,52% 2,12% alacsony -
ISIN kéd: HUO0O00701883 4 gvre** 1,46% 2,01% 2005 17,46% 14,21%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év 5 évre** 0,73% 0,41% 2004 807% -903% VAR Lol
Devizanem: HUF 2003 12,64% 10,88% mutatd  Alap befektetés
2002 -34,08% -33,52% 4,52% 4,19%
2001 -12,63% -13,50% -« gockimtarort érick mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott idészakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan wszonyttast alapkent haszndlt hozam, amelyhez egy portfolié vagy befektetesz alap teljesztmenyet mérik.
Az alap fent b a forg isa el6tti netté hozamok. A referencia b szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem min6siil ajdnlatételnek vugy befektetest tanacsudasnuk Kériiik, hogy befektetési dontése meghazatala eldtt az Alap befektetési poltttka]urnl , forg

isi és egyeb’ iltségeirdl, abefektetes lehetsé-
ek ibol és kezelési szabal, ibol, 16 i

hu cimii honl,

ges kock 1 tdjékozodjon az Alap mindenkor aktudlis hwutalas ij amelyek megtulalhatok az Al n
az Alap fargalmazas: helyem ésa Vezeto Forgal, 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do for 6l ek 6 és Kezelesx szahulyzut mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvinyt a Pioneer Alapkezelé Zérikoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 1I1/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezels

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdnyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: I-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja.

PIONEER

Investments’
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Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap”

@ TakarekAlapkezeld

Havi portféliojelentés 2011. november 30.

Alapadatok Az alap nettéd eszkozértékének és az egy
Alapkezels: Takarék Alapkezel§ Zrt. jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa
Letétkezelo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Haza Kstuény Bofokiotési Alap L
Vezetd forgalmazo:.............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. e b 20 1150y

4,000,000,000
Kibocsatds idépontja®: ... 2000.01.06 198
Nyilvéntartdsba vételi szam: ..................................... 1111-37 8:000:000:000 175
ISINKOd: ... HU0000702857 2,000,000,000 155
Benchmark: ... 100% MAX index

1,000,000,000 1.35
BAMOSZ Kategoria: .................................. hosszi kotvényalap EEEE NN EEEEEEEE
Sajat toke / Nettd eszkozérték (2011.11.30.): ..........1.350.869.544 Ft
Egy jegyre juté nettd eszkozérték (2011.11.30.): . 1,876025 Ft Az alap hozamanak bemutatasa

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas Idszak Befektetési Alap Eves Nominalis  Referencia index
NETTO' hozam (ST (e
— P 2000 * 7.67% 11.09%
Javasolt minimdlis befektetési idd 2001 10.92% BB
Nines Mini’mum Minilmum Minit,num 2002 5.81% 9.98%
3 hénap 6 hénap 2év 2003 2.39% 476%
2004 10.84% 12.43%
2005 7.26% 8.41%
2006 5.73% 6.65%
Alacsony Csekély Nagyon magas 2007 6.08% 7.36%
kockdzat kockazat kockazat 2008 3.03% 7.17%
2009 0.25% 9.12%
2010 5.98% 6.40%
20112 2.33% 3.11%
o o ea e Az elmdlt egy évben 3.18% 5.34%
Befektetési politika Induléstol g e

2 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobdl versenyképes

hozamot biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési dllomany A portfo6li6 sszetétele
tilnyomé tobbségét a Magyar Allam 4ltal kibocsatott fix kamatozdsu ) ) ANEE

B . .. e, L e 2011. november 30. Osszeg / Erték (Ft) szazalékaban
allampapirok alkotjak. Az Alap likviditdsdnak megérzése céljabdl az egy (%)

éven belilli kis volatilitdssal (drfolyam-ingadozdssal) rendelkezd Hitetdllomany o 0.00%

instrumentumok is megjelennek a portfoliGban. Az Alap célja tovdbb4, Kaliségek 1,767,750 -0.13%

Alapkezelsi dij 1,160,955 -0.09%

hogy a kockdzatmentes hazai kamatldb és az Alap referencia-indexe LetétkezelGi dij -108,377 -0.01%

. s Tosten. £ " . Konyvvizsgaldi dij -436,646 -0.03%

felett teljesitsen a hazai kdtvénybefektetéseken keresztil. PSZAF di 58948 0.00%

Jogi koéltség 0 0.00%

Az elmilt idészak eseményei Konyveldid 2828 0.00%

Egyéb kitelezettség 0 0.00%

A kormédny dltal az IMF készenléti hitelmegallapoddsinak Folydszamia, készpénz 354819 0.03%

el8készitése érdekében tett eréfeszitések ellenére november végén a Eayeb kovetelés 7 0.00%

Lekaététt bankbetét 0 0.00%

magyar dllamaddssdg a befektetésre nem ajanlott (bovli) kategdridba Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,352,282,458 100.10%

. e B L. Diszkontkincstarjegyek 13,782,328 1.02%

keriilt a Moody’s hitelmindsiténél. Az allampapirpiaci hozamok a MNB kétvények 141,148,907 10.45%

. . . .. . Allamkstvények 1,172,423,631 86.79%

hénap sordn mintegy 68-175 bazisponttal emelkedtek. A piaci A Magyar Allam éltal garantélt egyéb 04,997 592 1 859

16k 4ltal kordabb L, . All L. korlatil kotvények, jelzaloglevelek el G970

szereplOk altal kordbban vart és az dllampapirpiacon gyakorlatilag Kollekty befektetdsi értékpapirok o 0.00%

z 4 £ z 404 - 499 Nem &rfolyamkockazat csékkentésére kétott o

hetek 6ta bedrazott kamatemelés a hénap végén ,.elkeriilhetetlenné szdrmaztatott dyletok 0 0.00%

2 . . . < < < Hatéridés dgyletekkel fedezett
vdlt, a jegybanki alapkamat ennek kovetkeztében 6,50 szdzalékra riacvinyvéstds “ 0 0.00%

emelkedett.

usztus 31-i hatall
alap hozz agasabb és ala i a befektetési alap értéke ing:
lehet, mint a befektetett Gssze djék juk, rancidt

almazza a vételi,
3AT Nyiltvégii Allampapir Befektetési /
A hozamszami: kokban az alap nenr
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TakarekAlaplkezel6

7

Havi portféliojelentés

Alapadatok

Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazoé:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsdtds idopontja: ....... ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam': ... 1111-262

ISINKOd:. ... HU0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: ... részvényalap
Sajat téke / Nett6 eszkozérték (2011.11.30.): ............... 46.774.677 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2011.11.30.):..c.cevennenene 0,880700 Ft

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Javasolt ilis befektetési idi
. Minimum | Minimum @Yiiobin®  Minimum
Nincs P ) %
3 hénap 6 hoénap 2év
Villalt kockdzat
Alacsony | Csekély = Mérsékelt I:,?;gya:n
kockdzat | kockdzat = kockdzat &
kockazat

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap

segitségével az Alapkezeld egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferdlo befektetési stratégidt folytatd értékpapir-

portf6lio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szdmdra. Az Alapkezeld a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgdsait kihaszndlva, az Alap referencia-indexét
meghaladé hozam elérését tizi ki célul a részvényportfélidval egyiitt

jaré magasabb kockdzatvéllaldsi szint mellett.

Az elmilt idészak eseményei

Az eur6zéna vélsiganak mélyiilésével parhuzamosan a kozép-kelet-
eurépai részvénypiacok teljesitménye is romlott novemberben. Az
oktoberi erdteljes emelkedést kovetéen a vezetd régids indexek erds
korrekciéba kezdtek. Az

befektetési politika 4ltal eldirt szigord hatdrokon beliill igyekeztiink

Alap részvénykitettségeinek silydt a

minimalizdlni, {gy a hdénap sordn dtlagosan 73-75 szdzalékos

részvénykitettséggel rendelkeztiink.

Takarék Alapkezeld Zrt. L 1027 Budapest, Télgyfa utca 1-3

ol Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektet
PSZAF E-11I/110.623-1/2008, kelte: 2008. tebm
llap h(»zama ma

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény

Befektetési Alap”

2011. november 30.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté nettd eszkozértékének valtozasa

275,000,000

225,000,000

175,000,000

125,000,000

75,000,000

25,000,000

2010.02.04

2009.10.26
2009.12.14

A Tl KKE Részvény Befektetési Alap netté eszkozértékének és

arfolyamanak alakulasa
(2009.10.26.-2011.11.30.)

1.08
1.00
0.92
0.84
0.76
0.68

0.60

2010.08.25
2010.05.14
2010.07.05
2010.08.24
2010.10.12
2011.01.20
2011.03.10
2011.05.03
2011.06.22
2011.08.10
2011.09.28

2010.1201
2011.11.17

Az alap hozamanak bemutatasa

Id6szak

2008°
2009
2010
2011°
Indulastél
Az elmdlt egy évben

% Nem telj

Takarék Invest KKE Rv
Befektetési Alap Nominalis
NETTO? hozam
-21.87%

16.76%

9.42%

-11.54%

-3.27%

-8.19%

, éven bellll a hozamértékek nem évesitettek!

Referencia Index
hozam
-19.93%
44.01%
15.24%
-10.69%
1.70%
-10.69%

A portfolié Osszetétele

2011. november 30. Ossze(gt/) Erték szézall-\érlzléEbin %)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -551,827 -1.18%
Alapkezel6i dij 0 0.00%
Letétkezel6i dij -4,206 -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -433,743 -0.93%
PSZAF dij -1,930 0.00%
Konyveléi dij -87,500 -0.19%
Tranzakcios dij -24,448 -0.05%
Sikerdij 0 0.00%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Folyészamla, készpénz 646,310 1.38%
Egyéb kévetelés 2,597,324 5.55%
Lekdtott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8,968,173 19.17%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
MNB kétvények 8,968,173 19.17%
Allamkétvények 0 0.00%
A Magyar Allam 4ltal garantalt egyéb 0 0.00%
kétvények, jelzaloglevelek
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 35,114,697 75.07%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nefn a’rfolyamlfocka’zat csOkkentésére kotott 0 0.00%
szarmaztatott (igyletek
i—l,atanldos l’lg},/le’tekkel fedezett 0 0.00%




