Oldal 3/47 m
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 44,029,170,415

Arfolyam (HUF/DB): 8.141773

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 29.69 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 24.67 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.66 %

Magyar részvények 572 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.74 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2019/B [HU0000402649]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701693-2000-K1ID-170920.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 4/47 m
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 2,718,761,957

Arfolyam (HUF/DB): 1.167430

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 22.54 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 42.38 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.43 %

Magyar részvények 9.50 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.38%

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2020/P [HU0000402888]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000715180-C3000-Kiid-170216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 5/47
ALIS ERTE : @ HOLD
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 72,626,590,053

Arfolyam (HUF/DB): 1.840196

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 12.91 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 34.43 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 11.70 %

Magyar részvények 414 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 6.60 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 241%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000705702-Columbus-KIID-170216.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 17/47 m
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 8,436,427,972

Arfolyam (HUF/DB): 3.637342

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 293 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -2.28 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B [HU0000403068], MAK 2025/B [HU0000402748]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702030-Kotveny-KIID-170309.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 25/47 m HOLD
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA ALAPKEZEL®

Havi portfliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 12,871,065,358

Arfolyam (HUF/DB): 2.598668

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 1.81 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 3.95%

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 0.14 %

Magyar részvények 0.29%

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 91.37 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702295-Nemzetkozi-Rv-KIID-170216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 29/47 m
CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2 EALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 246,095,600

Arfolyam (HUF/DB): 2.482542

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 100.60 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.60 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D180124 [HU0000521786], D180131 [HU0000521794], D180214 [HU0000521810], D180228 [HU0000521448]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701487-Penzpiaci-KIID-170309.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 32/47 &I
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2 LO ALPDI-( EZELS

Havi portfliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 26,447,470,667

Arfolyam (HUF/DB): 8.384248

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 17.09 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 62.45 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 1.12 %

Magyar részvények 14.51 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 212 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000702022-Reszveny-KIID-170309.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 33/47
i} L m HOLD
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 14,542,217,215

Arfolyam (HUF/DB): 4.354682

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 54.76 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.67 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D180228 [HU0000521448], D180926 [HU0000521745], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2024/B [HU0000403068]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000701685-Rovid-Kotveny-KIID-170216.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 38/47
T sy m HOLD
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.11.30

ISIN kod: HUO0000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat
HU0000717129 C sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netto eszkdzérték (HUF): 27,045,196,018 (Sorozatok egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.091149 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.942159 B sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.964005 C sorozat

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 76.12 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 7.07 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D171220 [HU0000521414], D180124 [HU0000521786]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  115%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
https://hold.hu/kiid-HU0000703749-VM-Kiid-A-sorozat-170714.pdf
https://hold.hu/kiid-HU0000717111-VM-Kiid-B-sorozat-170714.pdf
https://hold.hu/kiid-HU0000717129-VM-Kiid-C-sorozat-170714.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Sl

Piaci kornyezet

Novemberben is kimondottan jol teljesitett az amerikai részvénypiac, a meghatarozé indexek egyarant jabb csucsokat dontogettek. A Dow Jones
torténete soran eldszor lépte 4t a 24 000 pontos szintet, rdadasul az S&P 500-zal karoltve sorozatban mar a nyolcadik egymast koveté honapot
zartak emelkedéssel. A befektetSk figyelmét elsésorban az amerikai adécsomaggal kapcsolatos hirek kototték le. Miutan a képvisel6haz mar nov-
ember 16-4n jovdhagyta az adoreform tervezetét a szendtus keriilt a kozéppontba, amely végiil egy kis csuszéassal, de december elején elfogadta a
csomagot. Szintén a piaci szerepl6k optimizmusat fiit6tte, hogy a hiresztelésekkel 6sszhangban Donald Trump Jerome Powellt jel6lte a Fed elno-
kének, illetve szamos fundamentalis tényezd is timogatolag hatott. Az amerikai gazdasag példaul tovabbra is jo egészségnek 6rvend, a harmadik
negyedéves GDP masodik olvasata 3,3%-os béviilésrél tantiiskodik a masodik negyedévi 3,1%-os névekedéssel szemben.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.11.30-ig
-> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsdsorban Hl Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver- I Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés

zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis 2250 000

t6kendvekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat 1850 000

elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo befek-

tetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A portf6lid DT

elsddleges elemeit az Amundi Asset Management
regionalis alapjai jelentik, ezen til egyéb, a régiéban
befekte-t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a port-
félioban. Az alap likvid hanyadat rovid lejarati mag-
yar llampapirok és pénzpiaci eszkzok alkotjak.
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-> Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX A portfoli6 osszetétele 2017.11.30 2,8% -
-> BAMOSZ besorolas: részvényalap Il Magyar allampapir 191467 721 Ft
- Azalap indulasa: 1998. oktober 22. I Nyiltvégii alap befektetési jegye 8316457207 Ft
5 ;ﬁtet"f‘ze"{; }’"[')C{e,d't ‘?j.”k HE’”gafIX . Egyéb eszkozok** 247557 046 Ft
> fonywizsgalo: De oitte Konywizsgalo Eszkozok sszesen 8755481974 Ft
és Tanacsado Kft.
> Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.11.30-an: * A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkdzértékére vonatkozik.
8755 481974 F ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 16v tételeket,
t a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett értékét és a koltségeket foglaljdk maguk-
-> Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.11.30-an ban. Havi zaraskor a hataridés poziciok nettd értéke O Ft. Kerekitett értékek
A sorozat: 2,044688 Ft
- ISIN kéd: HU0000701883 A10 Iegnag'obb sﬁlyﬁ
> Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
> Devizanem: HUF 2017.11.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés befektetés Siilyok*
:>> :Ia,p VaR -ml,',ta,té,:t: 1t,§7‘;AR i Evelejétol 2016 893%  853%  APPLE 3,99%
2 A;:’:Z';cr;asz_elz YZ;S ar mutato: - szémitotthozam* 4,49%  3,51% 2015  7,89%  553%  MICROSOFT 3,57%
o b o
=" Kochizatl szint: mogas) et T | 12 honap* 6,86%  545% 2014  32,90%  28,70%  ALPHABET 3,27%
> Teljes koltség hanyados (TER mutaté)?: 2 évre** 4,07% 3,79% 2013 27,54%  23,34% HOME DEPOT 2,56%
m 3 évre** 8,92% 7,48% 2012 0,15% 0,39% MASTERCARD 1,54%
m 4 évre** 13,02% 11,06% 2011 10,33% 12,40% EXXON MOBIL 1,36%
7': 5 évre** 16,05% 13,75% 2010 23,02% 21,37% JAZZ PHARMACEUTICALS 1,26%
% Indulastol** 3,81% 3,97% 2009 17,12% 16,34% THERMO FISHER SCI. 1,20%
H 2008 -29,41% -29,81% CITIGROUP 1,19%
201172'54‘; 2007 -2,03% -8,36% BROADCOM 1,10%
y o
gvee G *Kozelt értékek, mivel a mogs
2010 1,70% alapak ortflssecetéteeentée),
- _ * nem évesitett hozam lyek adatforréské Igalnak,
2009 2,02% v+ sttt hozam Gl portoltieentsak.
0,
M Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovabeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajénlasban és a BAMOSZ
2007 2,04% jesitmé ési és Hirdetési normail érozottidd 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
S Az Alap fent hozam- s teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdlio vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott iai jesitményé 310 adat.
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Piaci kornyezet

Sl

Az eurdpai részvénypiacoknak nem volt tul j6 honapja novemberben, pedig a honap elején a DAX még 13 500 pont feletti j rekordot dontott.
Végiil a meghatarozé indexek mintegy 1,6%-3,0%-o0s csokkenéssel zartak, amelyben komoly szerepe volt, hogy az eurd mellett a font is er6s6dott
a dollarral szemben. Rdadasul, amig Németorszagban a kormanyalakitas elhuizddasa, addig Nagy-Britannidban a Brexit-targyalasok akadozasa
is inkdbb rontott a piaci hangulaton. Ezuttal is gyenge teljesitmény jellemezte az eurdpai bankpapirokat, ami a kidbrandité negyedéves gyorsje-
lentésekkel hozhato osszefiiggésbe. Mindekdzben azonban érdemes kiemelni, hogy az eurdpai gazdasag tovabbra is j6 egészségnek 6rvend. Errédl
tanuskodik az Eurdpai Bizottsag és az IMF legfrissebb GDP-el6rejelzése, amely a korabban varthoz képest gyorsabb névekedéssel szamol. A be-
szerzési menedzserindexek is optimizmusra adhatnak okot, a feldolgozoéipari mutaté példaul kozel 17 éves csucson all.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit az Amundi
Asset Management regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befektetd befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett index-alapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10%
RMAX

Az alap induldsa: 1999. oktdber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.11.30-an:
8291463 140 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.11.30-an
A sorozat: 2,121045 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,33%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap szoras* 13,19%

Kockazati szint: magas e ]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,38%
2015 2,38%
2014 2,37%
2013 2,29%
2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.11.30-ig

Il Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés
I Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés

v

2350000

2050 000

1750 000

1450 000

1150 000

850 000

550000

250000 - T T T T T T T T T
1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10 2013.10 2015.10 2017.1

Forrés: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2017.11.30 1.1% 1,3%
’

Il Magyar allampapir 106 869 962 Ft
I Nyiltvég( alap befektetési jegye 8093 120215 Ft

Egyéb eszkozok* * 91472963 Ft

Eszkozok 6sszesen 8291463 140 Ft
* A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16vG tételeket, a napi for-
galmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a
hatéridds poziciok netto értéke O Ft. kerekitett értékek

) Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia bgfektetesek orszag-
2017.11.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés  siilyai - top 10 Slyok*
Evelejétd 2016  -3,37%  -3,11%  Németorszdg  17,95%

szamitotthozam*  9,78% 4,08% 2015 12,10% 2,51% Franciaorszag 14,98%

12 hénap* 15,24% 9,31% 2014 9,53% 7,17% Egyesiilt Kiralysag 12,84%
2 évre** 1,22% -1,87% 2013 25,14% 15,62% Hollandia 9,20%
3 évre** 6,48% 1,24% 2012 12,04% 3,57% irorszag 9,03%
4 yre** 6,94%  2,38% 2011 2,79%  -2,47%  Svajc 8,12%
5 évre** 11,28% 5,80% 2010 15,26% 8,43% Olaszorszag 5,86%
Indulastol** 3,91% 0,20% 2009 26,78%  22,99% Spanyolorszag 4,58%
2008 -36,73% -38,00% Dénia 3,01%
2007 3,40% -0,43% Svédorszag 2,65%
*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
* nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgalnak, nem
** évesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
Az Alap mltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovGbeli teljesitményére nézve. Az Amundi 6 Zrt. jelen anyaban az MNB Ajanlasban és a

BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez
egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.
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Piaci kornyezet

A CETOP index 2%-os esése nagyjabol megfelel a DAX index 1,5%-0s novemberi erézidjanak.
A lengyel piac lényegében kettészakadt. A nagyobb bankok a mezény elején, az energia-kapcsolat cégek pedig inkabb a végén foglaltak helyet. Elsésorban a lengyel alapok
realizéltak profitot a korabbi OTP poziciokon a j6 OTP gyorsjelentés utdn és tették 4t a téke és a hozam egy vélhetSen jelentds részét jellemzben a lengyel PKO BP-be és a
Pekao-ba. A fenti rotaciot az is segitette, hogy a lengyel bankfeliigyelet nagyon kedvezének itélte meg a lengyel bankok tékehelyzetét és 1ényegében z6ld lampét adott egy
magasabb osztalék-kifizetési ratanak.
Az élboly harmadik és negyedik helyezettjei is a bankszektorbol keriiltek el6, a cseh Moneta és a romén BRD személyében. Mindkét papirra igaz, hogy a korabbi tdlzott
»beadottsagot” korrigaltdk az drfolyamok a nagyon jé harmadik negyedéves gyorsjelentés miatt. A Moneta ezuttal jéval jobb gyorsjelentést tett kozzé, mint a Komercni
Banka és az Erste. Ennek elsédleges oka a hihetetlen iitemben b6viil6 hitelezési volumen, az erds koltség-kontroll voltak. A lengyel PKN lényegében az olajar kozel 20%-os
emelkedése és a korabbi jelentds feliilteljesitése miatt esett 12,7%-kal.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tokendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai
(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

ésTanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.11.30-an:

11171396 422 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.11.30-an
A sorozat: 9,354709 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,18%,

Referencia befektetés VaR mutato*: -

Alap szoras 12,59%

Kockazati szint: magas perTow B

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,33%
2015 2,32%
2014 2,28%
2013 2,25%
2012 2,24%
2011 2,23%
2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%
2007 2,28%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.11.30-ig

Il Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
I Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezel6
B Reszvenyeszkozok orszagok szerinti
A portfolio osszetétele* 2017.11.30 megoszlasa
Magyar részvények 2478730641 Ft
— Egyéb, 2,07%

Kilfoldi részvények 7695471452 Ft Romania, 8,99% =

997 194 329 Ft
11171396 422 Ft

Egyéb eszkozok* *

Eszkozok osszesen

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
az (ton 1évo tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridés poziciok

Csehorszag,
10,17%

Ausztria,
14,03%

Lengyelorszag,
40,37%

nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hatéridés Magyarorszag,
poziciok nettd értéke O Ft. 24,36%
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
2017.11.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétdl 2016 7,55% 1,15% ERSTE 11,08%
szémitotthozam* 21,86% 17,21% 2015 -0,48% -5,86% OTP 8,22%
12 hénap* 29,69% 25,61% 2014 0,10% -3,12% MoL 8,03%
2 évre** 13,20% 8,35% 2013 -5,52% -8,92% PKN 7,42%
3 évre** 7,93% 2,62% 2012 21,81% 13,45% BANK PKO BP 7,26%
4 évre** 5,42% 0,78% 2011 -21,48% -21,78%
5 évre** 5,98% 1,21% 2010 15,57% 13,99%
Indulastél** 6,14% 4,32% 2009 30,12% 34,47%

2008 -51,20% -48,22%
* nem évesitett hozam 2007 10,41% 9,52%

** gvesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi AlapkezelG Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazési kéltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Amundi
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Az Amundi Magyar Pénzpiaci Alap konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié jellemz8en révid futamidejdi allampapi-
rokbdl (féként diszkontkincstarjegyekbdl) valamint bankbetétekbdl all.
Augusztus végén indult el az éven beliili kamatszintek csokkenése a negativ tartomanyba, a hozamok szeptember-oktéber-
november soran az 1-1,5 éves lejaratokon is nulla alatt vannak. A novemberben tartott diszkontkincstarjegy aukcidkon mar el6-
fordult, hogy az éven beliili kamatszintek — DK] hozamok - pozitivra valtoztak, azonban az év végéhez kozeledve ismét negativ
tartomanyban vannak a rovid lejarata papirok hozamai.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfok likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratd

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.11.30-an:

9179 194 680 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.11.30-an

A sorozat: 3,903214 Ft

N 28 2 2 2

\Z

\Z

- ISIN kéd: HU0000701909
- Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 hénap
-> Devizanem: HUF
= Alap VaR mutato': 0,03%
- Referencia befektetés VaR mutaté: -
- Alap széras% 0,18%
- Kockazati szint: alacsony —:I:CI:I:D
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2016 0,98%
2015 1,03%
2014 0,98%
2013 0,98%
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%

UniCredit Telebank: +36 1 325 3200
www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.11.30-ig

Il Amundi Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
I Amundi Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét
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Forras: AKK, MNB, Amundi Alapkezeld

A portfélio osszetétele* 2017.11.30
Il Magyar allampapir 9057915320 Ft
BN Egyéb eszkozok** 121279 360 Ft

Eszkozok dsszesen 9179 194 680 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az lton 1év tételeket,

a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
ban. Havi zéraskor a hataridés poziciok netto értéke O Ft.

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2017.11.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés
3hénap* -027%  -0,21% 2016 0,29%  -0,06%
6honap* -0,48%  -0,41% 2015 0,82% 0,30%
12 hénap* -0,79%  -0,72% 2014 2,17% 1,79%
2 évre** -0,27%  -0,42% 2013 4,82% 4,37%
3 évre** 0,14%  -0,14% 2012 7,61% 7,49%
4 évre** 0,66% 0,35% 2011 4,60% 4,08%
5 évre* * 1,55% 1,24% 2010 4,90% 4,53%

Indulastol** 7,10% 6,84% 2009 8,92% 9,74%
2008 7,80% 7,42%
* nem évesitett hozam 2007 6,98% 6,67%

** gvesitett hozam

2014.01 2016.01

1,3%

98,7%

kerekitett értékek

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.
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Piaci kornyezet

Az Amundi Magyar Kétvény Alap elsésorban hosszabb futamidejii kotvénybefektetésekre fokuszal. Az elmult hénapot minimalis (3%)
duration tulsdllyal kezdte, majd ez a kiilonbség a honap sordn kiépitett forint kamatkitettségekkel osszességében jelentSs (20%) duration
feliilsalyba fordult. A honap els felében eladtuk a lengyel 10 éves dllampapirt, amely a forintkamatok jelentés esése folytan csokkentette a
portfolio teljesitményét. A lengyel papirok helyett vésdrolt magyar kotvények a folytatodé hozamesést kovetden azonban mar javitottak a
teljesitményen. A honap utols6 hetében a magyar dllampapirokban jelentds (20%) duration tdlsuly kiépitésére keriilt sor, amely még nem
befolyasolta érdemben a portfoliok teljesitményét. Az oktdber soran kiépitett feltorekv piaci (torok), dollarban denominalt hitelintézeti
kitettség atmenetileg csokkentette a portfolio teljesitményét.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.11.30-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Amundi Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes I Amundi Magyar Kétvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
7000 000

> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és
hosszabb futamideji magyar allampapirok, emellett

pénzpiaci eszkozok, vallalati kitvények, jelzélogleve- 6000000 Ml”
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott SOOI
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az
alapkezel6 a devizakockézat csokkentése érdeké- 4000 000
ben fedezeti ligyleteket kdthet.
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index 3000 000
-> BAMOSZ besorolas: hosszl kotvényalap
> Azalap indulasa: 1997. januér 24. 2000 000 =
- Letétkezeld: Deloitte Konywvizsgalo

1000 000 T T T T T
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Forras: KSH, AKK, Amundi Alapkezel6

és Tanacsado Kft.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo
és Tanacsado Kft.
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> Azalap teljes netté eszkozértéke 2017.11.30-an: A portfolié osszetétele* 2017.11.30 6.0% 0:02%
22 9.02 82.7 9?3 Ft . o . Il Magyarallampapir 16309 725923 Ft 29 8% '
> Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 2017.11.30-an BN Hazai véllalati és egyéb kbtvények 5219309909 Ft
A sorozat: 6,072422 Ft . . AT
> ISIN kéd: HU0000701834 Kiilfoldi all’arﬂn%)a;?lr, eg)‘leb hitelviszonyt i
= Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év m?gt(fStf}S'to ertelfp.aplr velgl Bl e e
> Devizanem: HUF nyiltvégi befektetési alap 1378635530 Ft
- Alap VaR mutaté*: 0,47%, I Egyéb eszkozok** -4 843 369 Ft
- Referencia befektetés VaR mutato?: - Eszkozok osszesen 22902 827 993 Ft
> Alap szzérész: 3,69% l:‘:l:‘ * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. Herekfet ek
- Kockazati szint: kozepes ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16v6 tételeket,
= Teljes kiiltség h:inyados (TER mutaté)a: a napi forgz?Injazés egyeﬁlggfet, a hlat.zj'lridés ;?qzicjék netto értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok netto értéke -53 831 287 Ft.
2016 1,43% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2015 1,43% 2017.11.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés
2014 1,39% Ev elejétol 2016 526%  521%  2027/AMAK  14,23%
2013 1,31% szamitotthozam* 4,01%  4,61% 2015 2,40%  2,98%  2025/BMAK  12,51%
2012 1,23% 12 hénap* 5,66% 595% 2014 11,15%  11,02%  2024/BMAK  10,55%
2011 1,34% 2 évre** 4,44% 4,77% 2013 8,89% 8,57%  2031/AMAK 6,69%
2010 1,24% 3 évre** 3,80% 4,10% 2012 22,19%  20,39%  2021/BMAK 5,52%
2009 1,25% 4 ure** 6,19%  6,32% 2011 0,03%  0,29%
2008 1,25% 5 éure** 6,84%  691% 2010 6,40%  5,08%
2007 1,25% Induléstol** 9,03%  885% 2009  12,08% 12,72%
2008 -0,03% 1,30%
* nem évesitett hozam 2007 5,07% 4,90%

** évesitett hozam

Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teliesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajanlasban és a BAMOSZ

asi és Hirdetési ai 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott jai jesitményét rep 310 adat.

°
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Amundi Magyar Indexkoveto»

Részvény Alap

A sorozat N

Piaci kornyezet

A BUX index novemberben 2,4%-kal esett, ez nem nevezhet érdemi korrekcionak, inkdbb a DAX hasonlé mértékii mozgésanak megfeleld.

A Kkispapirok mellett leginkabb a Richter ,tartotta a lelket” az indexben. A Richter meglepéen jo harmadik negyedéves gyorsjelentésrl szamolt be, gyakorlatilag az dsszes iizletdg teljesitménye meghaladta az
elemzdi varakozasokat. Ez kiilondsen az orosz piac esetében érdekes, ahol a forint rubelhez képest megvaldsult harmadik negyedéves er6sodése miatt az elemzdk egy joval gyengébb negyedévre szdmitottak. A
volumenhats viszont tilmutatott az drfolyamhatds kompenzaldsan Oroszorszagban.

Ezuttal az OTP esett a legnagyobb mértékben annak ellenére, hogy nagyon jo harmadik negyedéves gyorsjelentést tett kozzé. A vartnal jobb gyorsjelentés oka a szinte a nulldhoz konvergélé céltartalékolds volt,
az eszkdzmindség egyenletesen javult a célorszagokban. Az OTP esését inkabb egy altaldnos szektor-rotécio és a DAX esése okozhatta. Vélhetden elsGsorban a lengyel alapok tették el a profitot a korabbi OTP

pozicidkon és tették at a toke egy részét jellemz3en a lengyel PKO BP-be.

A MOL esése ezzel ellentétben nagyjibol megfelelt a fundamentumokban beallt negativ valtozdsoknak, amint az a gyorsjelentésbél is kideriilt. Mind a kitermelés, mind pedig a finomitas tizletdg a vartnal joval
gyengébb EBITDA értékrdl szamolt be. A kitermelés iizletdg esetében ez azért volt meglepetés, mert a harmadik negyedév folyamén a nyersolaj dra kozel 20%-kal emelkedett. Az elsédleges magyarazat az
Egyesiilt Kiralysagbeli mezSkbdl kitermelt alacsony szénhidrogén mennyiség volt. A finomitis iizletag eredménye pedig a kordbban bejelentett kedvezé finomitéi marzsok miatt lepte meg negativan a piacot.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsédleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, azindex dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t6l)

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.11.30-an:
4746938 174 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.11.30-an
A sorozat: 4,430509 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 1,86%

Referencia befektetés VaR mutato?: -
Alap szoras* 14,58%

Kockazati szint: magas T W ]
Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2016 2,27%

2015 2,30%

2014 2,25%

2013 2,20%

2012 2,16%

2011 2,17%

2010 2,15%

2009 2,19%

2008 2,19%

2007 2,21%

UniCredit Telebank: +36 1 325 3200
www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.11.30-ig

Il Amundi Magyar Indexkovetd Részvény Alap Alap befektetés
I Amundi Magyar Indexkovet Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

A portfélié osszetétele* 2017.11.30 1,2%

Il Magyar részvények 4687917 642 Ft
I Egyéb eszkozok* * 59 020 532 Ft
Eszko6zok osszesen 4746938 174 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16v6 tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridGs poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2017.11.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
Evelejétd| 2016  29,76%  30,75%  OTP 34,32%
szamitotthozam* 15,76%  18,35% 2015 39,75% 40,60% MOoL 33,90%
12 hénap* 23,08% 25,96% 2014 -11,20% -12,38% RICHTER 21,86%
2 évre** 22,72% 24,64% 2013 3,45% -0,09% MAGYAR
3 évre** 26,29% 27,66% 2012 8,73% 4,77% TELEKOM 5,91%
4 évre** 16,28% 17,05% 2011 -24,00% -22,47% OPUS 1,65%
5 évre** 13,91% 13,59% 2010 -2,25% -0,14%
Indulastol** 7,40% 8,10% 2009 33,62%  56,77%

2008 -42,26% -45,17%
* nem évesitett hozam 2007 15,04% 4,59%

** gvesitett hozam

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.
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1 Kockéztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyamanak atlagtél valé atlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen koltség aranya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatds nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshél szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami ltal a befektetok tulajdonaban 1év6 eszkdzok, amennyiben azok értékesité-
sére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett dsszeg. Felhivjuk a figyel-
met, hogy az Alap nettd eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél fogva erdteljesen
ingadozhat. Javasoljuk, hogy mielGtt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a
befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek
megfelel6en kérjiik, hogy dontése meghozatala el6tt tajékozodjon az alap befektetési politika-
jarol, forgalmazaési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az Alap MNB
(tovabbiakban ,Feliigyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatlyos, hivatalos tajékoztatdjabol,
kezelési szabalyzatabol és kiemelt befektetdi informacidjabdl, melyek az alapkezeld (www.
amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Felligyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetdek el. Az
Alaphoz kapcsol6do forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a forgalmazé

honlapjan kozzétett mindenkor hatélyos kondicids lista is tajékoztatast nyujt.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel6 Zartkorien M(ikodo Részvénytarsasag (tev. eng. szama:
H-EN-111-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alapkezel6 Zrt.
torekszik a jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem
vallal feleldsséget az informéciok esetleges hianyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befekte-
tési jegyek egyik forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003)

a Budapesti Ertéktézsdetagja (honlap: www.unicreditbank.hu).
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Raiffeisen
Havi Jelentés ALAPOK

a2017.11.01-2017.11.30 idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulasa 1999.01.20. 2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. drupiaci-, ingatlan  és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz. Az

Letétkezelds Raiffeisen Bank Zrt. eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési

Kénywvizsgalé RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft. alapok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles kérébdl valogat mind a

hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt. jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap legmagasabb  hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a

kockazat csokkentése érdekében a diverzifikdcié kilonbézd  dimenzidi

Referencia Index 2017.02.0646l: Az alap nem kévet benchmarkot, (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
célia a minél magasabb hozam elérése magas megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.

kockdzati szint tartésa mellett. 2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb

2017.02.06-ig: 10% RMAX Magyar Allampapir nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési

Index 32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad  értékpapirokba fektette. Az Alap déntéen kelet- és kézép-eurdpai - azon belill
Europe 4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe s elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltorekvd

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
USD 50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz szikséges
reinv. likvidités fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori t6kéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fektette.
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Kockazati Profil
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
5,638460 Ft 5,622939 Ft 1,056240 € + -
Netté eszkozérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat |
v L2 ][ s a B s 1[ 7 ]
3738164 229 Ft 72 325 959 Ft 2129284 € | lis befok J
. . s tetési idoté
Osszesitett netté eszkézériék (HUF): 4 473 336 434 Fi Ajanlott minimalis befektetési idotav

2017. évi hozam - 2016.12.31481 2017.11.304g farté idészakra [ 1hét [| 1he |[ eh || 1év |[ 2év || 3ev |EESE
vonatkozéan, nem évesitett.
Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre (2017.02.07 .-

10%-nal nagyobb aranyt eszkdzok

t61 2017.11.30-ig), nem évesitett. név arény (%)
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T 17,23
3,46% 3,17% 5,60% Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,54

El6z6 évek naptari hozamai

hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzérték (Ft) Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
2016 13,54 5,449919 1910879 784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654 ’ -
2014 -6,55 4,890208 2 433 948 759 s
2013 -3,53 5,232724 3171572 460 . 3
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 ;Z N
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 : 3%
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 23
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 1 j‘é\‘_é_
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 2%
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és
az eseflegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem
jelentenek garancidt az alap jvébeli teljesitményére nézve. A koézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kdtvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve
kamatdéntd Glésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozdsok nem alakultak ki, és a dontés is ennek megfelelden alakult, maradt 1 - 1,25% kazétt a Fed
irdnyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési varakozasok idékézben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiiléndsebb oka sincs ré, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockdzatokat. A kommunikécidban tovdbbra is hangstlyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac inflécidban t6rténé lecsapdddasat variak, bar a
ddntéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tdrtént meg. Az Eurépai Kézponti Bank még oktéberben lépett a szigoritds Gtjdra, bar ez még mindig egy
jelent8s eszkdzvésdrlési programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vérta a déntést, azonban a
tovébbra is nyomott inflaciés adatok miatt, egyelére jelentés hozamemelkedés nem tortént. Egy hénappal a déntés utdn tovébbra is 0,30% kéril ingadozik a
10 éves német kotvények hozama. Osszességében azért inkdbb az ldtszik, hogy meglehetdsen Svatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovdbbra is elég jelentés bizonytalanség érzédik a jegybanki dontéshozdsban. A Magyar Nemzeti Bank ezzel szemben tovabbi lazité
intézkedéseket jelentett be novemberi ilésén. A céljuk, hogy hosszitavon a ndvekvé jelzdloghitelezés ne okozzon pénzigyi stabilitasi kockdzatokat a jGvében,
azaz ne vdllaljon jelentds kamatkockdzatot a lakosség. Ebben segithet a bejelentett intézkedéscsomag, melynek keretében jelzdlogkstvényeket fog vésarolni
az MNB, illetve kamatcsere Ugyleteket is meghirdet, vérhaté 1000-1500 Mrd HUF értékben. Az intézkedések hatdsa meg is lett, a magyar hozamgérbe
laposabbéd vélt, bar a hozamcsckkenés erésebb volt a kétvény-, mint a swap piacon, a hitelezés szempontjgbdl pedig az utébbi a mérvads. A hazai
monefdris politika meglehetésen prociklikussd valt, ami régiéndl magasabb inflaciés céllal, illetve eltéré dontéshozéi preferencidkkal magyardzhats. A
Megoldds alapok esetén preferencidk érdemben nem vdltoztak. A nyersanyagok és a fejl6dé piaci helyi devizds eszkdzsk tovabbra is attraktivnak latszanak,
mig a fejlett piaci dllamkatvények, illetve az amerikai részvénypiacok pedig tildrazottnak. A kétvénypozicidkon beliil az inflécié kéveté eszkdzsk tovébbra is
jelentés szeletet képviselnek. A nyersanyag kitettségeken belil az emelkedd olajarfolyamok hatdsdra az olajpoziciék csdkkentek, és az ipari fémek kaptak
nagyobb silyt. A devizapoziciék véltoztak a hénap sorén, a forintos sorozatokban euré silyokat alakitott ki az alapkezeld. Ennek oka, hogy vélhetéen a
Magyar Nemzeti Bank monetéris politikdja divergal mind a régiés mind pedig a fejlett piaci tarsaitél, igy ennek hatdsa megjelenhet a devizdban.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
16,45%

Szérmaztatott tigylet

-0,69%

Egyéb befektetési jegy
84,25%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatigban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 10,08%
Szérés "B" sorozat 10,08%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 132,49%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 34,90%

Kockazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kbzat, adott valészinliség mellett,
egy adott idészak alatt (tartdsi idd), az adott portfélid esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti értéket kdzéltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.
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Alap Adatok

Az Alap indulésa 2006.01.13.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdnyvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Referencia Index

Alap adatok

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockéazati Profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

"A" sorozat "R" sorozat M

1741728 7t 0,999835 t Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
Netté eszkozérték

"A" sorozat "R" sorozat 1 2 “' 4 | | 5 | | 6 | | 7 |

2476 180 671 Ft 1 802 669 980 Ft

Osszesitett netté eszkdzérték: 4278 850 651 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3148 2017.11.30-ig tarté idészakra vonatkozéan,
nem évesitett.
Az "R" sorozat esetén az induldstél mért hozam keriilt feltiintetésre (2017.09.22 44|

Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[ 1he |[ 6ho |EEM[ 2¢v |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyt eszk6zék

2017.11.30-g), nem évesitett. név ardny (%)
"A" sorozat 'R" sorozat 2022/A Magyar Allamkatvény 12,14
1,17% 0,14%
El626 évek naptari hozamai 10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) név ardny (%)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459 Magyar Allam 30,56
2015 0,64 1,701623 3580 179 408 MOL Nyrt. 11,01
2014 0,74 1,712529 6 924 149 896 Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 10,58
2013 0,46 1,699962 11 323 177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 Az "A" sorozat arfolyama,
2011 4,24 1,510903 14125112 120 viszonyitasi pont: 2006.01.13
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093 412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992
2007 7.77 1,132796 1 440 652 761

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazésaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatéban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az
alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.



Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kdtvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve
kamatddnté vlésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozasok nem alakultak ki, és a déntés is ennek megfeleléen alakult, maradt 1 - 1,25% kdzdtt a Fed
irdnyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési varakozasok idékézben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiiléndsebb oka sincs ré, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockézatokat. A kommunikacidban tovébbra is hangsilyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac infléciéban t6rténd lecsapoddsat vérigk, bér a
dontéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tértént meg. Az Eurdpai Kdzponti Bank még oktéberben Iépett a szigoritas Gtjdra, bar ez még mindig egy
jelentds eszkdzvdsdrlési programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vérta a déntést, azonban a
tovdbbra is nyomott infléciés adatok miatt, egyelére jelentés hozamemelkedés nem tdrtént. Egy hénappal a déntés utén tovébbra is 0,30% kéril ingadozik a
10 éves német kdtvények hozama. Osszességében azért inkdbb az ldtszik, hogy meglehetdsen Gvatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovdbbra is elég jelentés bizonytalansdg érzédik a jegybanki déntéshozasban. A Magyar Nemzeti Bank ezzel szemben tovabbi lazité
intézkedéseket jelentett be novemberi ilésén. A céljuk, hogy hosszitavon a ndvekvé jelzdloghitelezés ne okozzon pénzigyi stabilitasi kockdzatokat a jGvében,
azaz ne vdllaljon jelentds kamatkockazatot a lakosség. Ebben segithet a bejelentett intézkedéscsomag, melynek keretében jelzdlogkstvényeket fog vasarolni
az MNB, illetve kamatcsere iigyleteket is meghirdet, varhaté 1000-1500 Mrd HUF értékben. Az intézkedések hatdsa meg is lett, a magyar hozamgérbe
laposabbd vélt, bar a hozamesokkenés erésebb volt a kétvény-, mint a swap piacon, a hitelezés szempontjébdl pedig az utébbi a mérvadé. A hazai
monetdris politika meglehetésen prociklikussa valt, ami régiéndl magasabb inflaciés céllal, illetve eltéré dontéshozoi preferencidkkal magyardzhaté. A hénap
sordn az alap nagyjabdl felezte torok lira és orosz rubel poziciéit, és jelentdsebb dollar vételi pozicidkat alakitott ki. Kétvény pozicidk kapcsdn kézepes
futamideji magyar &llamkétvényeket vasdrolt, illetve a hénap elején névelte, majd késdbb csdkkentette német dllamkétvény eladési pozicidjat. A hénap sordn
az alap fontosabb kockdzatos poziciéi e fentieken til magyar dllamkétvény pozicidk (2023-as dollér kdtvény, dtéves forintos kdtvény), amerikai dllamkétvény
eladdsi pozicidk, arany eladdsi pozicié, kis méret orosz dllamkatvény, valamint véllalati kétvény poziciok (MOL, MFB, EXIM), és magyar részvény valamint
eurépai részvény index pozicidk. Az alap ,A” sorozatdnak havi teljesitménye -0,59% volt, mig R sorozatdnak havi teljesitménye -0,53% volt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 38,26%

Kilfoldi dllampapir és egyéb katvény; 26,01%

~———Szdrmazatott igylet; -0,46%
m Részvény; 5,63%

Magyar dllampapir; 30,56%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds (A sorozat) 1,65%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 132,69%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia
Az Alap induldsa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
Alapkezelé Raiffeisen Befekretési Alapkezeld Zrt magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények

Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel —elérheté hozamot meghaladéd
Kénywvizsgdlo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
. i . befektetések kockazatdval sszemérhetd kockdzati szint mellett.
Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Kockéazati Profil
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockdzat
4,582150 Ft 4,596883 Ft 1,120475 Ft + >
Nett6 eszkézérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat
3923 533 578 Ft 22784 170 693 Ft 1 235 980 540 Ft
Osszesitett netté eszkdzérék (HUF): 27 943 684 811 Fi [ ]2 | s 1[5 [6 [ 7]
2017. évi hozam - 2016.12.31431 2017.11.30-ig tarté idészakra vonatkozéan, nem Ajanlott minimdlis befektetési idotav
évesitett. . . Py P 2
Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l | Thét | | 1hé | | 6hé | | lev | m
2017.11.30-ig), nem évesitett. 10%-nél nagyobb aranyu eszkézok
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index néy arény (%)
4,17% 4,50% 11.72% 5.99% 2022/A Magyar Allamkétvény 21,39
2016. évi hozam 2020/A Magyar Allamkétvény 20,40
"A" sorozat "B" sorozat MAX index 2025/B Magyar Allamkétvény 13,62
5,00% 5,01% 6,73% Magyar Allamkétvény 2024/B 13,37
EImolt évek hozam adatai 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
. o 3 netté referenciaindex név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (Ft) KSzértek h o -
eszkdzériék (Fi) ozam (%) Magyar Allam 99,24
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58 Kiegészité Informaciok
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03 A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
2012 2005 3337395 2767719918 2190 Alapkezelék és Vagyonkezeldsk Magyarorszagi Szévetségének
! ' ' (BAMOSZ).
2011 2,98 2779977 2262216968 1,64 A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
2010 5,98 2,699429 2951 243 499 6,40 szerint a portfoliéban 1évé eszkézok dtlagos hétralévé futamideje
2009 9,36 2,547088 1617517071 14,14 meghaladia a 3 évet.
2008 0,30 2,329136 1794413 419 2,59
2007 3.74 2.322147 2 942 063 060 6.08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2003.01.02.




Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) és az amerikai FED sem véltoztatott a fenndllé monetdris feltételeken. A novemberi hénapban azonban széleskér konszenzus
alakult ki, hogy a FED a decemberi hénap sordn nagy valésziniséggel meg fogja emelni a dollar irényadé kamatsdvijdt. A konszenzust nagyban segitette az
Egyesilt Allamokban 2%-ra emelkedd infléciés mutaté. Az amerikai monetdris szigoritds mar egy éve tart, és aminek a kévetkeztében az irdnyadé kamatsév
alsé és felsé hatdra 1% és 1,25%ra emelkedett, és amit decemberben vélhetéen 1,25% és 1,5%ra fognak médositani. Az Eurépai Kézponti Bank is
megkezdte a laza monetdris politikdjénak a kivezetését, hiszen kordbban bejelentették, hogy janudrtél megfelezik a likviditasbéségben jelentés szerepet jatszo
kotvényvdsdrlasi programjuk mennyiségét. Igaz, a program hatéridejét meghosszabbitottdk 2018 szeptemberéig, és ismételten hangsilyoztdk, hogy a
véasarlasok akdr ennél is hosszabban fennmaradhatnak, de csak akkor, ha a makroadatok kedvezétlenil alakulnak. A Magyar Nemzeti Bank ekézben pedig
nemhogy szigoritand a sajat monetdris feltételeit, hanem Ujabb lazitdst jelenté intézkedéseket jelentett be novemberben. A hazai jegybank célia az 0
lépésekkel az, hogy a kereskedelmi bankok jelzdloghitel kindlatanak fix kamatai tovabb mérséklédijenek, és ezdltal a most felfuté hitelezés hosszd tavi
hitelfelvevdi kamatkockdzatat mérsékelie. Mdsodlagos hatdsként azt kivanja elémi, hogy a hosszd futamideji magyar dllampapirok elvért hozamai is tovabb
mérséklédijenek. Az utébbi mdr részben meg is valésult, hiszen az 0] intézkedések bejelentésének idSpontjat kévetéen jelentés mértékben siillyedtek az elvart
hozamok. A magyar gazdasdgi adatok kéziil fontos volt, hogy az inflaciés mutaté 2,2%-os drszinvonal névekedést mutatott az oktéberi adatok alapjén év/év
alapon, ami kézel van az MNB 3%-os inflaciés célighoz. Igaz, a hazai jegybank a kézelmdltban lefelé mutaté inflacids kockdzatokrél is beszélt, és kordbban
1%-0s tiréshatdrt jeldlt ki, igy akdr 4%-os inflaciés szint eléréséig is fenntarthatia a laza monetdaris kérnyezetet. Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek, a
negativ aukciés atlaghozamok pedig lassan megszokottd vélnak az egy éves idétavi papirokig. A legnagyobb javulds mégis a hosszabb futamideji magyar
4llampapirok esetében volt tapasztalhaté az MNB Uj intézkedéseinek megismerését kdvetéen. A magyar dllampapir indexek havi véltozdsai j6l leirték a fenti
folyamatokat. Az éven beliili papirok &tlagos teljesitményét leir6 RMAX index stagndlt, mig az éven t0li futamidével rendelkezd kétvények dtlagos teljesitményét
bemutaté MAX index kézel 1%-kal keriilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/HUF arfolyam nem véltozott a hénap végére, hiszen a 311,42-es szintrél 312,68-re
véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz

Magyar éllampapir
gy pap 0.76%

99,24%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,93%
Szérdas "B" sorozat 2,93%
Szérés "I" sorozat *

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,74 év

*"|" sorozatra vonatkozdan historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szédmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi kéliségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2014. m4j. 5-ig: 85% MSCI World Free
Index + 15% RMAX

2014. m4j. 548l: 90% MSCI World Free
Index + 10% RMAX

Az Alap indulésa
Alapkezel&
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezet6 Forgalmazé
Az Alap tipusa

Referencia Index

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az

RMAX indexet tartalmazé 6sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Egy jegyre juté netté eszkozérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat

3,616440 Ft 3,616440 Ft
Netté eszkozérték

"A" sorozat "B" sorozat

1854788 111 Ft 331 239 503 Ft

Osszesitett nettd eszkdzérték: 2 186 027 614 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3148l 2017.11.30-ig tarté id8szakra vonatkozéan, nem
évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat Referencia index hozam

551% 551% 5,85%

El6z6 évek naptari hozamai

netté eszkdzérték (Ft) referenciaindex

év hozam (%)  arfolyam (Ft) hozam (%)
2016 2,89 3,427623 2 458 022 409 6,66
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371 7,79
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 21,37
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2 001 740 787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111 484 19,27
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 25,03
2008  -36,12 1,604353 3201 158 071 -31,39
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd d&ltal elérheté forgalmazasi koltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap j5vébeli teljesitményére nézve.
A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél rovidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

.| -

Tipikusan magasabb hozam

a [ 6 |
Ajanlott minimadlis befektetési idotav

[ 1hét |[ 1he |[ 6he |[ 1év |[ 2¢v |[ 3¢ev | I
A portfolié 10 legnagyobb aranyo eleme

Tipikusan alacsonyabb hozam

L 12 |[ 3 |

nev
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ardny (%)
90,42

Az alap éarfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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—— Az dlap hozama

2015.04.30.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.



Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kétvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve
kamatdsntd ilésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozdsok nem alakultak ki, és a déntés is ennek megfelelden alakult, maradt 1 - 1,25% kézétt a Fed
iranyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési vérakozdsok idékdzben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiléndsebb oka sincs rd, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockdzatokat. A kommunikécidban tovdbbra is hangsilyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac inflécidban torténd lecsapdddasdt vériak, bar a
dontéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tortént meg. Az Eurépai Kézponti Bank még oktéberben lépett a szigoritas Gtidra, bar ez még mindig egy
jelentds eszkdzvdsdrldsi programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vdrta a déntést, azonban a
tovabbra is nyomott infléciés adatok miatt, egyeldre jelentés hozamemelkedés nem tértént. Egy hénappal a déntés utdn tovabbra is 0,30% kariil ingadozik a
10 éves német kétvények hozama. Osszességében azért inkdbb az ldtszik, hogy meglehetdsen évatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovabbra is elég jelentés bizonytalansag érzédik a jegybanki déntéshozdsban. A Magyar Nemzeti Bank ezzel szemben tovabbi lazité
intézkedéseket jelentett be novemberi iilésén. A céljuk, hogy hosszitavon a névekvé jelzdloghitelezés ne okozzon pénzigyi stabilitési kockazatokat a jévében,
azaz ne vdllaljon jelentds kamatkockdzatot a lakossdg. Ebben segithet a bejelentett intézkedéscsomag, melynek keretében jelzalogkétvényeket fog vasarolni
az MNB, illetve kamatcsere igyleteket is meghirdet, vérhaté 1000-1500 Mrd HUF értékben. Az intézkedések hatdsa meg is left, a magyar hozamgérbe
laposabbd vélt, bar a hozamcsskkenés erésebb volt a kétvény-, mint a swap piacon, a hitelezés szempontjgbdl pedig az utébbi a mérvadé. A hazai
monetdris politika meglehetésen prociklikussa valt, ami régiéndl magasabb infléciés céllal, illetve eltéré déntéshozéi preferenciakkal magyardzhaté.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
9,58%

Egyéb befektetési jegy
90,42%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Szérds "A" 14,04% 2017.10.31 2017.11.30 véltozds

Szérés "B 14.04% DOW 23377,24 24272,35 3,83%

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% S&P500 2575,26 2647,58 2,81%
NASDAQ 6727,669 6873,973 2,17%
FTSE 7493,08 7326,67 -2,22%
DAX 13229,57 13023,98 -1,55%
NIKKEI225 22011,61 22724,96 3,24%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazdsi ksltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozddjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcidjabél, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondicios listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Hozamok

év hozam (%)

1998.04.22.
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Raiffeisen Bank Zrt.
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révid kétvényalap

RMAX Magyar Allampapir Index

arfolyam (Ft)
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referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2017.11.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2017 0,08 3,817175
2016 1,18 3,820203
2015 1,18 3,775614
2014 2,44 3,731440
2013 4,89 3,642495
2012 7,20 3,472562
2011 6,03 3,239369
2010 5,75 3,055173
2009 10,50 2,889171
2008 7,34 2,614630
2007 7,06 2,435873

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,

32 952 924 432
32 835057 293
43 600 486 728
54121 502 473
53 508 961 400
30 880 256 464
29 200 500 918
28 717 297 045
10511 536 990
7822135314
13 957 986 191
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
MFB180416 Katvény 10,51

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

19,28
14,64

Magyar dllam
Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) és az amerikai FED sem véltoztatott a fenndllé monetdris feltételeken. A novemberi hénapban azonban széleskér konszenzus
alakult ki, hogy a FED a decemberi hénap sordn nagy valésziniséggel meg fogja emelni a dollar irényadé kamatsdvijdt. A konszenzust nagyban segitette az
Egyesilt Allamokban 2%-ra emelkedd infléciés mutaté. Az amerikai monetdris szigoritds mar egy éve tart, és aminek a kévetkeztében az irdnyadé kamatsév
alsé és felsé hatdra 1% és 1,25%ra emelkedett, és amit decemberben vélhetéen 1,25% és 1,5%ra fognak médositani. Az Eurépai Kézponti Bank is
megkezdte a laza monetdris politikdjénak a kivezetését, hiszen kordbban bejelentették, hogy janudrtél megfelezik a likviditasbéségben jelentés szerepet jatszo
kotvényvdsdrlasi programjuk mennyiségét. Igaz, a program hatéridejét meghosszabbitottdk 2018 szeptemberéig, és ismételten hangsilyoztdk, hogy a
véasarlasok akdr ennél is hosszabban fennmaradhatnak, de csak akkor, ha a makroadatok kedvezétlenil alakulnak. A Magyar Nemzeti Bank ekézben pedig
nemhogy szigoritand a sajat monetdris feltételeit, hanem Ujabb lazitdst jelenté intézkedéseket jelentett be novemberben. A hazai jegybank célia az 0
lépésekkel az, hogy a kereskedelmi bankok jelzdloghitel kindlatanak fix kamatai tovabb mérséklédijenek, és ezdltal a most felfuté hitelezés hosszd tavi
hitelfelvevdi kamatkockdzatat mérsékelie. Mdsodlagos hatdsként azt kivanja elémi, hogy a hosszd futamideji magyar dllampapirok elvért hozamai is tovabb
mérséklédijenek. Az utébbi mdr részben meg is valésult, hiszen az 0] intézkedések bejelentésének idSpontjat kévetéen jelentés mértékben siillyedtek az elvart
hozamok. A magyar gazdasdgi adatok kéziil fontos volt, hogy az inflaciés mutaté 2,2%-os drszinvonal névekedést mutatott az oktéberi adatok alapjén év/év
alapon, ami kézel van az MNB 3%-os inflaciés célighoz. Igaz, a hazai jegybank a kézelmdltban lefelé mutaté inflacids kockdzatokrél is beszélt, és kordbban
1%-0s tiréshatdrt jeldlt ki, igy akdr 4%-os inflaciés szint eléréséig is fenntarthatia a laza monetdaris kérnyezetet. Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek, a
negativ aukciés atlaghozamok pedig lassan megszokottd vélnak az egy éves idétavi papirokig. A legnagyobb javulds mégis a hosszabb futamideji magyar
4llampapirok esetében volt tapasztalhaté az MNB Uj intézkedéseinek megismerését kdvetéen. A magyar dllampapir indexek havi véltozdsai j6l leirték a fenti
folyamatokat. Az éven beliili papirok &tlagos teljesitményét leir6 RMAX index stagndlt, mig az éven t0li futamidével rendelkezd kétvények dtlagos teljesitményét
bemutaté MAX index kézel 1%-kal keriilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/HUF arfolyam nem véltozott a hénap végére, hiszen a 311,42-es szintrél 312,68-re
véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
31,82%

Szdrmaztatott tigylet
0,81%

Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
47,16%

Magyar dllampapir
20,22%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,28%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,37%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap
Havi Jelentés

a2017.11.01 -2017.11.30 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1997.11.25.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdnyvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX
2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX -
20% RMAX

2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX -
10% RMAX

2017.07.2448l: 40% WIG20 - 20% PX index -
15% BUX - 15% BSE - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Tovébbi adatok
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "R" sorozat
2,567211 Ft 2,567211 Ft 1,001941 Ft
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "R" sorozat

2 790 333 454 Ft 679 311 648 Ft
Osszesitett netté eszkdzérték: 3652 311 470 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31468 2017.11.30-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "R" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltiintetésre (2017.09.22.-
t61 2017.11.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat
16,32% 16,32%
El6z6 évek naptari hozamai

182 666 368 Fi

Referencia Index

18,77%

"R" sorozat

0,36%

év hozam (%) arfolyam (Fi) netté eszkdzérték (Ft)
2016 9,55 2,206983 1429 531 522
2015 6,38 2,014678 1390 194 966
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633
2013 3,15 1,915320 1694 853 975
2012 9,11 1,977538 2074 362 107
2011 -14,20 1,812402 2360219815
2010 7,18 2,112308 3978077 614
2009 38,80 1,970775 4139 431 942
2008 41,65 1,419852 3269 759 130
2007 9,33 2,433468 5173733053

A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa elStti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési
alap forgalmazaséval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az
idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.|alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé vérakozdsainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a
lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezels alapvetéen
magyarorszdgi és egyéb, kdzép-kelet eurdpai t6zsdén jegyzett részvényekbe,
avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba,
illetleg szdrmazékos eszkdzokbe vald befektetésekkel, j6l diverzifikalt
portfélié  kialakitasdra tdrekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések
bsszesitett eszkdzérieke az Alap mikédése sordn legaldbb 80%-os
részardnyt fog képviselni az Alap telies eszkozértékében. Az Alap a
harmonizaciéja szerint AEKBV alap lett 2017.07.2448], amely idéponttél a
referencia index is némileg médosult.

Kockéazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan magasabb hozam
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Tipikusan alacsonyabb hozam
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név arény (%)
PKN - PLPKNOOOOO18 6,14
OTP Bank részvény 5,30
PKO BANK POLSKI SA 4,93
CEZ Il - CZ0005112300 4,73
PEKAQO - PLPEKAOO0016 4,71

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2003.01.03

28

o
o
1
1
1
2
2
2
3
3
3
3
a
a
a
a
5
5
5
6
6
3
6

3/2/2004
6/14/2004
9/21/2004

12/30/2004

9/2009
0.04.01
1.05.06

7/2/20:
10/9/20

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

10/10/2002
1/23/2003
5/5/2003
8/12/2003
11/20/2003
4/11/2005
7/19/2005
10/25/2005
2/2/2006
5/16/2006
8/23/2006
12/1/2006
3/13/2007
6/26/2007
10/3/2007
1/16/2008
4/24/2008
8/4/2008
11/12/2008
2009.02.24
6/4/2009
2009.09.11
1/26/20
20
11/22/20
2/29/20
6/12/20:
9/19/20:
a4/12 /20
7/23/20
10/31/20:
2/12/20
12/10/20
3/23/20
1/20/20
2/22/2017
6/7/2017
9/13/2017

8/

12/
20:
10/

——Rafffeisen Részvény Alap"A" sorozat

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelésk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipus eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kotvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve
kamatdéntd Glésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozasok nem alakultak ki, és a dontés is ennek megfelelden alakult, maradt 1 - 1,25% kazétt a Fed
irdnyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési varakozasok idékézben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiiléndsebb oka sincs rd, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockdzatokat. A kommunikécidban tovdbbra is hangstlyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac inflécidban t6rténé lecsapoddasat variak, bar a
doéntéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tértént meg. Az Eurépai Kdzponti Bank még oktéberben Iépett a szigoritas Gtjdra, bar ez még mindig egy
jelent8s eszkdzvésdrlési programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vérta a déntést, azonban a
tovébbra is nyomott inflaciés adatok miatt, egyelére jelentés hozamemelkedés nem tortént. Egy hénappal a déntés utdn tovébbra is 0,30% kéril ingadozik a
10 éves német kétvények hozama. Osszességében azért inkdbb az létszik, hogy meglehetdsen évatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovdbbra is elég jelentés bizonytalanség érzédik a jegybanki dontéshozdsban. A Magyar Nemzeti Bank ezzel szemben tovabbi lazité
intézkedéseket jelentett be novemberi ilésén. A céljuk, hogy hosszitavon a ndvekvé jelzdloghitelezés ne okozzon pénzigyi stabilitasi kockdzatokat a jGvében,
azaz ne vdllaljon jelentds kamatkockazatot a lakosség. Ebben segithet a bejelentett intézkedéscsomag, melynek keretében jelzdlogkstvényeket fog vdsarolni
az MNB, illetve kamatcsere Ugyleteket is meghirdet, vérhaté 1000-1500 Mrd HUF értékben. Az intézkedések hatdsa meg is lett, a magyar hozamgérbe
laposabbd vélt, bar a hozamcsdkkenés erésebb volt a kétvény-, mint a swap piacon, a hitelezés szempontjébdl pedig az utébbi a mérvadé. A hazai
monefdris politika meglehetésen prociklikussd valt, ami régiondl magasabb inflaciés céllal, illetve eltéré dontéshozoi preferencidkkal magyardzhatéd. A kézép-
kelet-eurépai részvénypiacok enyhe eséssel zartdk a novembert. A legrosszabb teljesitményt a lengyel piac mutatta, mig a romdn volt a legerésebb, azonban
ez is 0,60% korili esést jelentett. A hazai piacon a két legnagyobb papir a MOL és az OTP hizta lefelé az indexet, mig a Richter és a Magyar Telekom
részvények minimdlis emelkedést produkaltak.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 2,73%

ﬁ—&]nkberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 11,72%

Részvény, 85,565%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
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Kockazati mutatdk

Szérds (A sorozat) 12,09%
Szérds (B sorozat) 12,09%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockézati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa  2005.08.11. 2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt. , o e . el g i

; néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
Al-alapkezeld - befektetési politikdjat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesadé K. lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség

kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és

Vezet$ Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt. més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci

Az Alap tipusa drupiaci alap kitettséget nyUjtanak.
Referencia Index ~ 2012. jan. 146l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX 2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégigja
2016. jin. 2046]: 90% DBLCIX Index - 10% RMAX szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési

célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

haliil
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Kocké&zati Profil
"A" sorozat "B" sorozat Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
1,264668 Ft 1,264668 Ft + »
Netté eszkozérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat
[ 2 13 1 a 1|l s [ 7]

434 103 445 Ft 83 194 172 Fi

Ajanlott minimalis befektetési idotav

Osszesitett nettd eszkdzérték: 517 297 617 Ft | Thet | | 1ho | | 6ho | | lev || 2ev | | 3ev |m
2017. évi hozam - 2016.12.3148| 2017.11.30-ig tarté idészakra vonatkozéan,
nem évesitett.

10%-nal nagyobb aranyut eszk6zok
"A" sorozat "B" sorozat Referencia index hozam

-10,04% -10,04% -7,46%

El6z6 évek naptari hozamai

név arény (%)
POWERSHARES DB COMMODITY INDEX 91,36

netté eszkdzérték  referenciaindex

év hozam (%) arfolyam (Ft) o
(Ft) hozam (%) Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16

2016 10,62 1,405835 305 267 162 17,26 )
2015 -13,52 1,270900 302010 386 110,20 Rl P g
2014 3,15 1,469516 402 190 319 2,22 160% 9
2013 -8,95 1,424664 384 141 854 6,34 L 4O% gl
2012 9,55 1,564682 417 265170 11,98
2011 10,24 1,428248 1562 388 483 5,74 120% |
2010 30,05 1,591140 1 893 932 540 32,18 — j«‘:;_’:
2009 56,27 1,223514 801 728 699 58,64 &
2008 -31,03 0,782935 499 488 126 27,92 80% I
2007 6,26 1,135259 839 150 352 7,89 60% !

2005.08.18. 2008.09.25. 2011.10.27. 2014.12.09.

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap
jovobeli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre
vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak.

Kieaészité Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizdaldsa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos gyleteken keresztiil).



Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kdtvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve
kamatdéntd Glésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozdsok nem alakultak ki, és a déntés is ennek megfeleléen alakult, maradt 1 - 1,25% kdzétt a Fed
iranyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési vérakozdsok idékdzben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiléndsebb oka sincs rd, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockdzatokat. A kommunikécidban tovdbbra is hangstlyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac inflécidban torténd lecsapddasdt vériak, bar a
déntéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tortént meg. Az Eurdpai Kézponti Bank még oktdberben lépett a szigoritas Gtjdra, bar ez még mindig egy
jelentds eszkdzvdsdarldsi programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vdrta a déntést, azonban a
tovabbra is nyomott inflaciés adatok miatt, egyeldre jelentés hozamemelkedés nem tértént. Egy hénappal a déntés utdn tovabbra is 0,30% kériil ingadozik a
10 éves német kétvények hozama. Osszességében azért inkdbb az ldtszik, hogy meglehetésen évatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovébbra is elég jelentds bizonytalansdg érzédik a jegybanki déntéshozdsban. Az alap szempontjgbdl meghatdrozé Deutsche Bank
Commodity Index a hénap sordn pozitiv teljesitményt nytijtott, 0,49%-os pluszban zérta az idészakot. Az alap hozamdt rontotta, hogy az amerikai dollar
arfolyama gyengiilt a forinthoz képest, illetve, hogy enyhe feliilstlyt kaptak az alapban a mezégazdasdgi termékek, melyeknek teljesitménye gyenge volt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
4—5'76%
N\ Részvény

0,08%

Egyéb eszksdz
94,17%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérds "A" 17,77%
Szérds "B" 17,77%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és dtvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok
Az Alap indulésa 2005.08.11.

Alapkezelé

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Raiffeisen Bank Zrt.

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

abszoldt hozamcéld alap

arfolyam (Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.11.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007

0,32
3,78
2,14
3,37
3,13
6,97
1,27
2,29
7,15
3,80
7,05

1,519049
1,523900
1,468371
1,437635
1,390810
1,348589
1,260712
1,276987
1,248384
1,165030
1,211015

3 690 935 475
2 398 786 593
1157 476 081
1465 230 943
880810516
315085 171
921 202 632
677 099 624
1397 397 121
1530118 407
2229 647 428

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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100%

80%

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ [ 2 ][ s [IEM[ s I[ e ][ 7]

Ajanlott minimadlis befektetési idotav

[1nét [ 1he [ 6he [ 1év | IEEMM[ 3év |[ 5év |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név ardny (%)

2018/C Magyar Allamkétvény 10,55

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Magyar Allam 12,84

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

| valtas

Befektetési politik

2005.08.15. 2006.11.30. 2008.03.26. 2009.07.15. 2010.11.02. 2012.02.14. 2013.06.10. 2014.09.29. 2016.01.19. 2017.05.10.



Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kétvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve
kamatdsntd ilésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozdsok nem alakultak ki, és a déntés is ennek megfelelden alakult, maradt 1 - 1,25% kézétt a Fed
iranyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési vérakozdsok idékdzben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiléndsebb oka sincs rd, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockdzatokat. A kommunikécidban tovdbbra is hangsilyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac inflécidban torténd lecsapdddasdt vériak, bar a
dontéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tortént meg. Az Eurépai Kézponti Bank még oktéberben lépett a szigoritas Gtidra, bar ez még mindig egy
jelentds eszkdzvdsdrldsi programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vdrta a déntést, azonban a
tovabbra is nyomott infléciés adatok miatt, egyeldre jelentés hozamemelkedés nem tértént. Egy hénappal a déntés utdn tovabbra is 0,30% kariil ingadozik a
10 éves német kétvények hozama. Osszességében azért inkdbb az ldtszik, hogy meglehetdsen évatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovabbra is elég jelentés bizonytalansag érzédik a jegybanki déntéshozdsban. A Magyar Nemzeti Bank ezzel szemben tovabbi lazité
intézkedéseket jelentett be novemberi iilésén. A céljuk, hogy hosszitavon a névekvé jelzdloghitelezés ne okozzon pénzigyi stabilitési kockazatokat a jévében,
azaz ne vdllaljon jelentds kamatkockdzatot a lakossdg. Ebben segithet a bejelentett intézkedéscsomag, melynek keretében jelzalogkétvényeket fog vasarolni
az MNB, illetve kamatcsere igyleteket is meghirdet, vérhaté 1000-1500 Mrd HUF értékben. Az intézkedések hatdsa meg is left, a magyar hozamgérbe
laposabbd vélt, bar a hozamcsskkenés erésebb volt a kétvény-, mint a swap piacon, a hitelezés szempontjgbdl pedig az utébbi a mérvadé. A hazai
monetdris politika meglehetdsen prociklikussa valt, ami régiénél magasabb infléciés céllal, illetve eltéré déntéshozdi preferencidkkal magyardzhaté. Az alap
arfolyama a hénap sordn csdkkent, mely t6bb hatdsnak volt az egyittes eredménye. A deviza allokaciok gyengén teljesitettek, hiszen mind a dollar mind
pedig a rubel pozicidkon veszitett az alap. Ezt némileg ellensilyozta, hogy a részvény pozicidk tébbsége erés volt, mind az amerikai pénzigyi szektor, mind
pedig az olajszektor részvényei emelkedni tudtak. Az orosz kiskereskedelmi szektor részvényei azonban estek, ami negativan hatott az alap arfolyaméra. A
hosszd hozamok emelkedésére spekuldls, német, japdn és UK 10 éves kdtvény short pozicidk sem adtak hozzd az alap teljesitményéhez, mivel kamatoldalon
érdemi mozgds nem volt. Tekintve, hogy az alapkezeld tovdbbra is magasabb inflaciés kérnyezetet var, igy ezen pozicidk nem lettek kizdrva az alapbdl. A
rubel allokdcidk enyhén csokkentek a hénap sordn, illetve a mez8gazdasagi termékekben felvett vételi pozicidk is.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 45,20%

Egyéb befektetési jegy; 8,21% _> i_szérquraroﬂ ugylet; 1,42%

Részvény; 4,00%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 22,75% Magyar dllampapir; 18,41%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 1,68%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 127,78%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébréds A befektetési alap drfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs 6t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatja, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatédjdbdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normdl viaci kériillménvek kézétt. adott valészinliséa mellett.



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézményi sorozat

Havi jelentés - 2017. NOVEMBER (Készités idépontja: 2017.11.30)

i Alapinformaciok

Alapkezeld:

Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalod és
Tanacsadd Kft.

100% ZMAX index

LetétkezelG:
Vezetl forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kod: HU0000713367
Indulas: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkdzértéke: 277 223 502 HUF

Intézményi sorozat nettd

L . 1 227 745 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték: 1,025216 HUF

[ ]

s- Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besorolasa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasq, révid lejaratl  forintbefektetéseken keresztl
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a
90 napot. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap netto
eszkozértékének ingadozdsa a lehetl legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizérélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

* Forgalmazodk
Concorde Ertékpapir Rt.

&= Az alap altal elért netté6 hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl 0,67 % 1,08 %
1 hénap -0,02 % 0,00 %
3 honap 0,16 % 0,04 %
6 honap 0,51 % 0,06 %
idén 0,38 % 0,10 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,26 %
=

i Kockazati mutaték az elmalt 12

" honapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdérdsa: 0,46 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,04 %

[ ]
= Kockazati profil:
n
A javasolt minimalis befektetési idd:
3hd 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B 0O O 0O O 0 0

nagyon nagyon
alacsony magas

[

5 év

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

&= A hdénap torténései roviden:

Az Alap arfolyama minimalis mértékben csokkent 2017
novemberében. A tovabbra is tapasztalhatd, nulla vagy minuszos
hazai kamatkérnyezetben nehéz olyan eszkdzoket talalni, amelyek
beleillenek a likviditasi alap portfolidjaba és hozamot is tudnak
produkalni.

i A portfélio osszetétele 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkotvények 79,79 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,84 %
Kincstarjegyek 4,51 %
Szamlapénz 6,06 %
Kotelezettség -0,20 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 99,98 %
Nettd korrekcids tékeattétel 99,98 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

2021/A MAK (Magyar Allam)
2019/D MAK (Magyar Allam)
2017/C MAK (Magyar Allam)
Alteo 2020/09/30 (Alteo)
D180523 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

= Az alap teljesitménye az elmult 12
hoénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30

t + } } + t
2016.12.16. 2017.02.14. 2017.04.15. 2017.06.14. 2M1M7.08.13. 2017.10.12.

— Dialdg Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok mdltbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listdkkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazédsi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



Dialog Konvergencia Részvény Alap

(7))

Havi jelentés - 2017. NOVEMBER (Készités idéopontja: 2017.11.30)

& Alapinformacidk

Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsadd
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA index
+ 20% RMAX index

AlapkezelG:
LetétkezelS:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark Osszetétele:

ISIN kod: HUO0000706528
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd

eszkdzértéke: 99 480 217 HUF

HUF sorozat nettd
eszkOzértéke:

Egy Jegyre Juto netto 0,8833 HUF
eszkdzérték:

= Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesiilhessenek a masodik hulldmban
az Eurdpai Unidhoz csatlakozo orszagok gazdasagi novekedésébdl. Az Alap
befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a 2004-es
EU csatlakozasbdl, de potencidlisan az elkdvetkezendd 15-20 év soran az
Eurdpai Unid tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a
stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régid (Horvatorszag,
Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegrd, Macedodnia, Albania,
Roménia, Bulgaria), a FAK tagéllamok (elsésorban Ukrajna, Kazahsztan,
Gruzia), valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott
részvényeket vasarol. Referencia Index: 40% CETOP20 Index + 40%
MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

&= Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

& Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -1,27 % 2,71 %
idén 9,45 % 9,46 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

i Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30

T T T T T T
2016.12.16. 2017.02.14. 2017.04.15. 2017.06.14. 2017.08.13. 2017.10.12.

—— Dialog Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem minésil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyttt
megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

DIALOG

BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.

| }

i A hénap torténései réviden:

Az Alap arfolyama minimalis mértékben csdkkent 2017 novemberében.
Altaldnossagban, a hénap utolsé hetében a fejl6dé piacok jelentbs
mértékben alulteljesitették a fejlédé piacokat, ennek hatdsara esett
valamennyi regionadlis borze. A hdonap soran kisebb valtoztatasok voltak a
portfolidban, eladasra kerllt a lengyel Vistula és RobyG részvény,
helyettik Megafon és Magnitogorsk részvények kerlltek a portfolidba.

& A portfolio osszetétele 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Nemzetkozi részvények 65,90 %
Magyar részvények 12,26 %
Kollektiv értékpapirok 5,99 %
Szamlapénz 15,97 %
Kotelezettség -0,12 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

Sberbank ADR
Russia ETF
Erste Bank
Magnitogorsk
Alior Bank

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Nincs ilyen eszkoz a portfolidban

Devizankénti megoszlas:

USD 38,76 %

egyeb 33 %
PLN 28 37 %

EUR 13,99 %
HUF 14,59 %

[}

I=I

&= Kockazati mutaték az elmult 12 hénapra:
7,66 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 7,80 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

i* Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

L O O O 0O O .
3hé 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

O O O oo | 0O 0O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kozepes jelentés magas



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP DA
HAVI PORTFOLIOJELENTES DI()F A @ EHB BANK Magyar Posta

2017. NOVEMBER DR ELE .:::.TA KAREK Befektetési Zrt

A Posta Csoport tagja
Az Alap bemutatdsa 10%-ndl nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kdtvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb Allampapirok

tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany talnyomé tébbségét T . y—
Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetetol

a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozast allampapirok alkotjak. Az Alap Gsszetételét ezen feliil az egy éven

beliili kis arfolyam ingadozassal rendelkez6 instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami 250%
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kilfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 200%
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra 150%
modosult.)
100%
Alap f6bb adatai 2017.11.30. =0%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 3,120378 Ft 0%
5 S » lo % Y % Y % Y Y Y Y Y D D D B Y Y 2
Alap fajtaja Ertékpapir befektetésialap % % %, % % %, % % % % %y % % % % % % %

9 (7] 4 <
K4 K4 K4 K4 K4 K4 K4 K4 K4 K4 K4 K4 K4 K4 < Cd 04 K4
Roy Ry 0y Ry 0y Ry oy Cay oy Cay oy oy oy Roy oy R0y oy 2

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idej(i o Q9 Q9 O O Oy <Oy G % % O O O
ISIN kod QBUUUAPEEYER A7 Alap portfolidjanak Ssszetétele
Alapkezel6 neve Didfa Alapkezeld Zrt. , , L _ _ )

; » S _ Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott 799
Letetkezelo neve Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
ElsGdleges forgalmazd Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. o . . o

- m Betét es betetjellegl eszk6zok
Referenciaindex 100% MAX
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint )
o . o, m Jelzaloglevelek
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.

Osszesitett nett6 eszkozérték 3 003 220 204 Ft — .
Piaci jelentes
T+1 nap

Elszamolasi nap T o o . . . : :
- o o ) Megtorpantak a reszvenypiacok az oktoberi csucsok elerése ota, a nemet DAX és a kinai Shanghai Composite,
Ajanlott minimum befektetesi idotav 2 €V lletve dsszességében a fejlédd részvénypiacok néhany szazalékos korrekciéval zarték a hénapot. Kivétel az

Kockd&zati profil amerikai S&P500, mely Ujabb és Ujabb csucsokat dontott. Ennek okaként a régdta napirenden lévé amerikai

- , addreform tervezet bejelentését és a Képviseléhaz altali elfogadasat, valamint az Uj FED elndk megnevezését
_Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  omjithetjiik. Jerome Powell a decemberi kamatemelést és a fokozatos monetéris szigoritast emelte ki, mely
‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb vérhatd hozam ~ Bsszességében nem szolgalt meglepetésként a befektetdknek. Kina kapcsan a bankkézi kamatok és a gazdasagi

novekedés esetleges lassulasa keriilt el6térbe, mig a nyugat-eurdpai indexek esetében a szeptember-oktdberi

honapok gyors emelkedését korrekcio kdvette, melyre a német koalicids targyalasok elhizédasa mellett az eur6
dollarral szembeni er6sddése sem gyakorolt kedvez6 hatast.

A novemberi kamatdont6 alkalmaval nem tortént valtozas az iranyadé monetaris kondicidkon, azonban a varva

Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 22 87% vart ujabb nemkonvencionalis eszkdzok - teljes részletezettség nélkiil - bemutatasra kerliltek: 2018. januar

— elejétol feltétel nélkili, 5 és 10 éves futamidejli kamatcsere-eszk6z (IRS) keriil bevezetésre, amelynek

5,71% negyedéves keretdsszege 300 milliard forintban lett meghatarozva és a tovabbi kommentarok alapjan a teljes

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve 0sszeg 1000-1500 milliard kordl is alakulhat. Emellett az MNB harom évesnél hosszabb jelzaloglevelek vasarlasat

¢ b L ¥ is tervezi, mely a fix kamatozasu hitelek aranyanak emelkedését célzott el0segiteni. A bejelentések révid idon
Az Alap teljesitmenye bellil eredményt sziiltek, az allampapirok hozama lefelé indultak meg, 30-40 bazispontos hozamcsdkkenést

_ IfTsBIE e kel credményezve az 5 év feletti lejaratok esetében, mellyel a hozamgdrbe meredeksége is markansan
csokkent — dsszhangban az MNB altal megfogalmazott célokkal. Az EURHUF keresztarfolyama 310-314 kozott

6,45% mozgott. A BUX index 2,37%-kal csdkkent a honap soran. A magyar blue chipek koziil a Richter teljesitett a

8,73% legjobban (+2,23%), mig leggyengébben az OTP 6,73%-0s csokkenéssel. A Richter arfolyamemelkedése a

november elején kiadott er6s harmadik negyedéves gyorsjelentésének volt kdoszonhetd. Az OTP gyengébb

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap miikddési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok. teljesitménye mogott nem fundamentdlis, hanem technikai okok hlzodnak, ugyanis az eléz8 havi tulvettség
**% Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre. **x% 2000.01.06 — 2017.11.30. idOszakra, évesitett adat. miatt korrigalték a részvény arfolyamét.

Kockdzati mutatok

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl
és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidbdl.



