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Stratégia
A Raiffeisen Koétvény Alap a térvény adta lehetdségek
figyelembe vételével magyar 4llamkotvények,

diszkontkincstariegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzati, legjobb besorolast véllalati kétvények
vasarlaséaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy
kézéptadvon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel elérhets
hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézatéval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

hozam kiszdmitésandl, igy az

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

8sszehasonlithaté  a
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a

referenciaindex

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozds  érfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis ) ,
i L, . véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januéar 1-t6l 2011. oktéber 31-ig: 5év magas
2011.10.31 7,53% ‘ 2,902663 Ft 2 691 608 667 Ft 8,55% 7,95% 3 év
Korabbi években: 2 év <
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 1 év kalepes 4
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 10,49% 14,10% 6 hénop
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hénop
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11% 1 hét alacsony
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettisk figyelembe a
Az

hozamaval.

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kdtvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzok tlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié dtlagos hatralevs futamideje jelenleg 3,21 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szédmlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Alapvetéen optimista volt a globdlis befektetéi hangulat oktéber hénapjéban, a piacok — legaldbbis &tmenetileg — bizalmat szavaztak az eurdpai
mentécsomagnak. A |6 hangulat a hénap elsé felében attevédétt a hazai piacokra is. Azonban a ,nem-ortodox” gazdaségpolitikai lépésekkel kapcsolatos
kormdanyzati nyilatkozatok, a romlé gazdasdgi ndvekedési elérejelzések és ezekkel Ssszefiiggésben az orszdg lemindsitésének névekvd esélye a hazai
eszkdzok relativ alulteljesitését eredményezte. Ez leginkdbb a forint drfolyaméaban mutatkozott meg, a hazai deviza az euréval szemben a 300-as szint f5lé
gyengilt, ami mintegy két és fél éve nem fordult elé. Az dllampapirpiacon ez nem jelentkezett ilyen egyértelmien - a révid lejdratokon emelkedtek az elvart
hozamok, mig a hosszabb futamideji szegmensekben felértékelddés mutatkozott. A piaci bizalmatlanség mindenesetre érezheté volt a gyenge kétvényaukcids
keresleten. Kedvezé makroadatokkal azért igy is talalkoztunk: a kilkereskedelmi egyenleg tovébbra is szufficites, a szeptemberi inflaciés adat pedig némileg
jobb lett a varakozdsokndl. A f& kockézati faktort jelenleg a j5vé évi gazdasdgi névekedés alakuldsa jelenti.

A Kdtvény Alap referenciaindexeként is szolgdld, egy évnél hosszabb lejératt dllampapirokat t6mérité MAX index +1,18%-os teljesitményt mutatott ebben a
hénapban.

Az alap Ssszetétele

A||c1mk6fvény; 57,92%

Szamlapénz; 42,08%
Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete
10 év felett; 10,70%
5 és 10 év kozott; 37,04% 1 év dlatt; 24,93%

1 és 2 év kozatt; 0,00%

3 & 5 év kozoM; 0,00% 2 &5 3 év kozolt: 27,33%

Kockazati mutatok *

Szérds 9,32%
Kovetési hiba 1,80%
Sharpe-mutaté 0,33
Informéciés hanyados 0,55
Alfa -1,00%
Atlagos hdtralevé futamidd (év) ** 3,21

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbél képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevd futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkdzék érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagiddvel azonos futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Likviditasi Alap Raiffeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2011. oktéber 1 - 2011. oktéber 31. idoészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2001. 9. 20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az arfolyam-ingadozdsok
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
Al-alapkezeld - hozamot kivanja elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozdsoktél mentes eszkdzdkbe - féként latra szolé
Konyvvizsgald KPMG Hungéria és lekotdtt bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Vezets forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. BsszegyUitott tékét.
Az alap tipusa likviditasi alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01-8l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
LetétkezelS éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvéltozés  darfolyam netté eszkozérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis 3 ,
. . 2 RV vdllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januar 1-tél 2011. oktéber 31-ig: 5 év magas
2011.10.31 4,18% 1,942929 Ft ‘ 14 811 463 545 Ft 5,14% 5,14% 3 év
Korabbi években: 2 év

2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,90% 5,66% 1év kézepes
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft | 12 767 599 520 Ft 2.14% ?,05% 6 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 8,60% 9.31% 1 hénap
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft| 12357363 117 Ft 7,68% 8,05% 1 hét 4 alacsony 4
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft 6,80% 7,21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703 015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166181 035 Ft ?,34% ?,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels koltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozaméval. Az
arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jévSre nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy|
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfolidban 1évé eszkdzdk dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzék atlagos
hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag latra szélé és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié atlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,18 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozds alapjdn 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél
a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Alapvetéen optimista volt a globdlis befektetéi hangulat oktéber hénapjdban, a piacok - legaldbbis &tmenetileg — bizalmat szavaztak az
eurépai mentécsomagnak. A j6 hangulat a hénap elsé felében attevédétt a hazai piacokra is. Azonban a ,nem-ortodox” gazdaségpolitikai
|épésekkel kapcsolatos kormanyzati nyilatkozatok, a romlé gazdaségi névekedési elSrejelzések és ezekkel &sszefiggésben az orszég
leminésitésének ndvekvd esélye a hazai eszkdzdk relativ alulteljesitését eredményezte. Ez leginkdbb a forint &rfolyamdaban mutatkozott meg, a
hazai deviza az euréval szemben a 300-as szint fdlé gyengilt, ami mintegy két és fél éve nem fordult els. Az é&llampapirpiacon ez nem
jelentkezett ilyen egyértelmien - a révid lejaratokon emelkedtek az elvért hozamok, mig a hosszabb futamideji szegmensekben felértékelddés
mutatkozott. A piaci bizalmatlansdg mindenesetre érezhetd volt a gyenge kdtvényaukcids keresleten. Kedvezd makroadatokkal azért igy is
talalkoztunk: a kilkereskedelmi egyenleg tovabbra is szufficites, a szeptemberi inflaciés adat pedig némileg jobb lett a varakozdsokndl. A f8
kockdzati faktort jelenleg a j6vé évi gazdasdgi névekedés alakuldsa jelenti.

Az alap eszkézeinek aranya

Lekotott betét; 31,9%

Szamlapénz; 68,1%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 0,0%

0-3 hénap; 86,3%
6-12 hénap; 13,7%

1-2 év; 0,0%

Kockéazati mutaték *

Szérds 0,26%
Kovetési hiba 0,14%
Sharpe-mutaté 3,16
Informéciés hanyados 0,05
Alfa 0,01%
Atlagos hdtralevs futamidd (év) ** -
Atlagos hétralevd élettartam (év) ** 0,18

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kdtvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevs élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott atlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési déntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezels
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi jelentés
a 2011. oktéber 1 - 2011. oktéber 31. idoszakra

Alap Adatok
Az alap indulésa 2006. 1. 13.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezels -
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
abszolit hozamt alap

Kénywvizsgald
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index -

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia
Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokon és a hagyomdnyos

betéteken felil jellemzden struktirdlt termékekbe, illetve kdzvetlenil a
struktirdlt termékeknél haszndlt opciés jogokba fekteti be.

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az érfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

Kiegészité informaciék

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvdltozés  drfolyam netté eszkozérték netté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , A
o o o vdllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-t6l 2011. oktéber 31-ig: 5 év magas

2011.10.31 4,93% 1,520954 Ft 18 624 905 280 Ft 4,93% - 3 év

Korabbi években: 2 év
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% - 1év 4 koézepes 4
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% - 6 hénop
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% - 1 hénap
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77% - 1 hét alocsony
2006.12.31 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511% -
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft - -

torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladésat tekinti.
Az alap tékedttételt nem hasznal.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szdvetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszolit hozam alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a t8kepiaci kdrnyezettd| figgetlen pozitiv hozam elérésére

1,60 Ft

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta
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Tovabbi fontos informaciék

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn trtént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa soran a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|




Piaci események

Alapvetdéen optimista volt a globdlis befektetéi hangulat oktéber hénapjdban, a piacok - legaldbbis dtmenetileg - bizalmat szavaztak az
eurdpai mentdcsomagnak. A j6 hangulat a hénap elsé felében dttevédatt a hazai piacokra is. Azonban a ,nem-ortodox” gazdaségpolitikai
lépésekkel kapesolatos kormdanyzati nyilatkozatok, a romlé gazdasdgi névekedési eldrejelzések és ezekkel &sszefiggésben az orszdg
lemin&sitésének ndvekvé esélye a hazai eszkozok relativ alulteljesitését eredményezte. Ez leginkdbb a forint drfolyamdban mutatkozott meg, a
hazai deviza az euréval szemben a 300-as szint flé gyengilt, ami mintegy két és fél éve nem fordult eld. Az dllampapirpiacon ez nem
jelentkezett ilyen egyértelmien - a révid lejaratokon emelkedtek az elvért hozamok, mig a hosszabb futamideji szegmensekben felértékelédés
mutatkozott. A piaci bizalmatlansdg mindenesetre érezheté volt a gyenge kdtvényaukcids keresleten. Kedvezé makroadatokkal azért igy is
taldlkoztunk: a kilkereskedelmi egyenleg tovabbra is szufficites, a szeptemberi inflaciés adat pedig némileg jobb lett a varakozdsokndl. A f6
kockdzati faktort jelenleg a j6v6 évi gazdasagi névekedés alakuldsa jelenti.

Az alap sszetétele Az alap Ssszetétele

a befektetési politika kategériai szerint

Allamkétvény;
0,00%
Betét; 60,73%
Likvid és egyéb Strukturdlt fermék; Véllalati kdtvény;
kamatozé eszkozok; 6,28% 16,87%

93,72% i
Befektetési jegy;

‘ N 0,00%
Deviza; 0,75% Szémlapénz;  SZérmaziatott

23.51% Ugyletek; -1,86%

Kockézati mutaték *

Szbrds 1,67%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,70
Informédcids hanyados o
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szdmolva - évesitett adatok

A kockézati mutaték értelmezése:

Szbras A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - Gtlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kiildnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtsbblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockézatra juté t8bblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informécids hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsgdnak mutatészéma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért t8bblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap Raiﬁeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2011. oktéber 1 - 2011. okitéber 31. idészakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2005. 7. 26. Az Alapkezelé a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt|
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt
Al-clopkez”elo ) latra  sz6l6  és lekotott betétekbe fekteti. Az Alap olyan
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. ol Sl [ ol L | b bistosit
Kénywvizsgélé KPMG Hungéria szdmlaszerzédést kot a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja,
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévd aktudlis
Az alap tipusa likviditasi alap tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
Referencia index ZMAX Magyar Allampapir Index szédmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap éltal
minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy
Max. éves alapkezelési dii 15% naptéri hénapra szélé6 minimum garantdlt kamatldbat kindl az
LetétkezelS éves dija az alapkezelési dij tartalmazza Alap szédmdra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvaltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
AR ., o imis vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-tél 2011. oktéber 31-ig: 5 év magas
2011.10.31 4,57% 1,478529 Ft 25 551 566 089 Ft 5,29% 4,81% 3 év
Korébbi években: 2 év
2010.12.31 5,12% 1,413915F 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 1év kdzepes
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 6 hénap
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hénap 4
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89% 1 hét ulacsony 4
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft - -
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvdltozés|
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok jov8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szdvetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos hétralévd futamideje a 60 napot, az eszkézok atlagos
hétralévd élettartama a é hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag létra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié étlagos hétralevé élettartama jelenleg 0,23 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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7777777777777777777777777777777 — Az alap brutté arfolyama e

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya aléd tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy]
forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Alapvetéen optimista volt a globdlis befektetéi hangulat oktéber hénapjaban, a piacok — legaldbbis dtmenetileg — bizalmat szavaztak az eurépai
mentécsomagnak. A j6 hangulat a hénap elsé felében attevédott a hazai piacokra is. Azonban a ,nem-ortodox” gazdasagpolitikai lépésekkel
kapcsolatos korményzati nyilatkozatok, a romlé gazdasdgi névekedési elérejelzések és ezekkel dsszefiggésben az orszdg lemindsitésének
ndvekvé esélye a hazai eszkdzdk relativ alulteljesitését eredményezte. Ez leginkébb a forint arfolyamdban mutatkozott meg, a hazai deviza az
euréval szemben a 300-as szint félé gyengiilt, ami mintegy két és fél éve nem fordult el8. Az d&llampapirpiacon ez nem jelentkezett ilyen
egyértelmien - a révid lejaratokon emelkedtek az elvart hozamok, mig a hosszabb futamideji szegmensekben felértékelédés mutatkozott. A piaci
bizalmatlansdg mindenesetre érezhetd volt a gyenge kétvényaukcids keresleten. Kedvezd makroadatokkal azért igy is taldlkoztunk: a
kilkereskedelmi egyenleg tovabbra is szufficites, a szeptemberi inflaciés adat pedig némileg jobb lett a varakozasokndl. A 8 kockazati faktort

jelenleg a |6v8 évi gazdasdgi ndvekedés alakulasa jelenti.
A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap oktéber havi garantalt hozama éves szinten 4,00% volt, a garantalt hozam szeptember hénapra is éves
szinten 4,00%.

Az alap &sszetétele

Lekotott betét; 75,57%

Szamlapénz; 24,43%

Az alap lejarati szerkezete
12 év; 3,99% NP
6-12 hénap; 11,85% 2-3 év; 0,00%

3-6 hénap; 0,00%

0-3 hénap; 84,16%

Kockéazati mutaték *

Szérés 0,28%
Kdvetési hiba 0,61%
Sharpe-mutaté -3,23
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hdétralevé futamidé (év) ** -
Atlagos hdtralevé élettartam (év) ** 0,23

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan
A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kildnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésdval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tsbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Informéciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevs futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideil diszkontkincstdrieayé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott atlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel8 és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely|
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Havi jelentés
a 2011. oktéber 1 - 2011. oktdber 31. idoszakra

Raiffeisen

ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdléd
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Letétkezeld éves dija

Max. éves alapkezelési dij

2005.8.11.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

szdrmaztatott alap

3,0%
0,175%

1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szarmaztatott
Ugyletekbe és kamatozd eszkdzokbe fektet. A befekteték a befektetési
jegyek megvasdrldséval az alap eszkdzeinek hozamdbél részesedhetnek,
Ogy hogy a befektetési jegyek — befektetési periédusonként véltozé — elére
meghatdrozott értékére az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit. Az elsd egy éves periédusra (2011. februdr 7 - 2012.
februér 7.) vonatkozé drfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizélésa
érdekében a portfdlié befektetései Ggy kerillnek kialakitdsra, hogy a

befekteté egy vagy tobb kockdzatos eszkdzesoportra is kitettséget szerez.

Az é&rfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdz8lt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés  drfolyam nettd eszkdzérték  netté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
oz , s véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. oktéber 31-ig: 5év magas
2011.10.31 -0,54% 1,270029 Ft 953 183 881 Ft 0,54% 3 év
Korabbi években: 2 év 4
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% 1év kéizepes <
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft 7,15% 6 hc’)nap
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% 1 hc’)nap
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05% 1 hét olacsony
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelk és Vagyonkezelsk Magyarorszégi
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

Szdvetségének (BAMOSZ).

A befektetési jegyek arfolyama indulés éta

1,30 Ft
1,25 Ft -
1,20 Ft -
1,15 Ft -

1,10 Ft

2008. 8. 15.

2006. 8. 15.

0,95 Ft

2005. 8. 15. 2006.2.15. 2007.2.15. 2007.8.15. 2008.2.15. 2009. 2.

2009. 8. 15.

15. 2010. 2. 15. 2010. 8. 15. 2011.2.15. 2011.8.15.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjénak|

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Oktéberben visszatért a jokedv a nemzetkdzi részvénypiacokra. Habér rengeteg probléma van a ldthatdron (a gazdasdgok ndvekedési
kilatésa a 2012-es évre nem tinik rézsasnak, valamint a gérég és eurépai adéssagvdlsdg megoldésa folyamatosan a média témdija), a piac
laza emelkedésbe kezdett, fittyet hdnyva a pesszimizmus mértékére. A fejlett piacokat 16mérité MSCI World globdlis részvény index értéke
+10,26%kal nétt dollédrban mérve. amit sszességében tilszarnyaltak a fejléddék (MSCI Global Emergin g index: +13,19%). A dollér forinttal
szembeni &rfolyama 219,10-rél 217,35-re vdltozott, okidberben 209,40 és 227,30 kdzétt ingadozott. A hazai éllampapirpiacon nem volt
érezheté ilyen egyértelmien a pozitiv hangulat - a révid lejaratokon emelkedtek az elvart hozamok, mig a hosszabb futamideijd
szegmensekben felériékelédés mutatkozott.

Az alap Ssszetétele

Részvény befektetési jegy;
6,32%
Deviza; 2,25%

Szdmlapénz; 2,51%

Kincstdarjegy; 88,91%

Kockazati mutaték *

Szérds 3,57%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutaté -1,12
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hatralevé futamidd (év) -

* az elmglt harom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockéazati mutatédk értelmezése:

Szérés A befektetési alap érfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamébdl képzett kilonbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté t6bblethozamot mutatjia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felijlteljesités kiegyenstlyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevd futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdliozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamidejii diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés
a 2011. okiéber 1 - 2011. oktdber 31. idoszakra

Alap Adatok
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Stratégia

2005. 8. 11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezelé -
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap

85% MSCI EMEA Index

Letétkezeld
Kényvvizsgdld
Vezetd forgalmazé
Az alap fipusa
Referencia index

15% RMAX
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,08%

Az alap 0j stratégidja szerint feltérekvd piaci részvényalapként mikadik|
2008.07.1148| tovabb. A befektetési célteriilet orszégai elsédlegesen
Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, &sszefoglalé nevén
az EMEA régié orszdgaibdl keriilnek ki. Az alap eszkdzei kézot
szereplé befektetések dltal reprezentalt régidkat, orszégokat és|
gazdasdgi szektorokat az alapkezeld fundamentdlis alapon vélasztia ki
a fenti tagabb régién belil. A fenti feltérekvd piaci orszagok jelentds|
része mar az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz]
torténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt
tékéjének huszondt szdzalékdt meghaladéd mértékben fektethet a

,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

Ssszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott]
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozas arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis 3 A
o o o, vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t61 2011. oktéber 31-ig: 5 év < magas <
2011.10.31 -10,35% 1,426439 Ft 1 664 526 537 Ft 9,80% 6,71% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 1 év kézepes
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 6 héncp
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hénap
Az alap 2008. jslius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatdasi Alapként miksdott: 1 hét alacsony
2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft
A portfolié legnagyobb hanyado elemei
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 36%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe a JP Morgan EMEA Részvény Alap 19%
hozam kisz&dmitdsdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvdltozas Fidelity EMEA Részvény Alap 8%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben iShares MSCI South Africa ETF 7%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 6%

idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvény tipusi eszkzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 83% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
160%
— Az alap brutté hozama
140% 4~~~ ==~ m e U S oA I ————
° A referenciaindex hozama
120% wf’w
o
100% | === T T WM MM e __
80% - T T | o L T T T T R
60% . . . . . . . . . . . . . . .
2007.12.  2008.3.  2008.6.  2008.9. 2008.12. 2009.3.  2009.6.  2009.9. 2009.12. 2010.3.  2010.6.  2010.9. 2010.12. 2011.3.  2011.6.  2011.9.
29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29. 29.

Tovabbi fontos informaciék

forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy




Piaci események

Oktéberben visszatért a jékedv a nemzetkdzi részvénypiacokra. Habdr rengeteg probléma van a lathatéron (a gazdasdgok novekedési
kilétdsa a 2012-es évre nem tinik ré6zsasnak, valamint a gérég és eurépai adéssdgvdlsédg megoldésa folyamatosan a média témdja), a piac
laza emelkedésbe kezdett, fittyet hdnyva a pesszimizmus mértékére. A pozitiv globdlis hangulat az EMEA régiét is elérte, legnagyobb piacai
kézil az orosz RTSI dollérban mért részvényindexe forintban tekintve 16,4%-kal emelkedett oktéberben, mikézben a brent olaj dra nagyon
stabil maradt az elmdlt idészakban, se lefele, se felfele nem mozdult ki a 110 dolldros egyensilybél. A dél-afrikai tézsde vezetd indexe t&bb
mint 12%-os pluszt produkdlt forintban kifejezve, mikézben a t6rok részvények ,visszaadtak” a szeptemberi emelkedésbél (XU100: -1,89%
forintban).

Az alap 6sszetétele

Egyéb részvény befektetési jegy;
46,6%

Részvények; 0,7%

Készpénz (HUF); 14,3%

Deutsche Bank X-Trackers EMEA Készpénz (devizal; 1,4%

ETF; 35,8% Egyéb likvid eszksz: 1,2%

Kockazati mutaték *

Szérés 17,12%
Kovetési hiba ** 6,76%
Sharpe-mutaté 0,68
Informdciés hényados =
Alfa

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok
** az elmult harom ev havi adatai alapjan szamolva - evesitett adatok

A kockézati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozésénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezel8 nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

a 2011. oktéber 1 - 2011. okiéber 31. idészakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv
2,0%

0,15%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben

egyéb feltsrekvé piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vésarld

befektetési alapok jegyeit vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan

visszavdltdsdhoz  szikséges likviditds fenntartdsa  érdekében az

Alapkezelé az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-at hazai

pénzpiaci alapokba fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29+4|

lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem

illeszkedik az Alap befektetési politikdjéhoz.

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
i o, o w, véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozama befektetési idStav
2011. januér 1-t8l 2011. oktéber 31-ig: 5 év magas ]
2011.10.31 [ -6,25% | 4,836059Ft [ 6148375463 Ft | -4,64% [ 1a7% 3év <
Korabbi években: 2év

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kdzepes

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét alacsony

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. junius 19-ig Nemzetkézi Kétvényalapként mikédott:

2002.12.31 | -0,55% 2,262202Ft [ 462570905Ft | 1,65% [ -2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyadui eleme

2001.12.31 |  -4,52% | 2274626F | 392611435F | 2,16% | 2.74% RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 20%
RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 20%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a hozam ESPA Danubia Kétvény Alap 13%

kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozamdval. Az érfolyamvéltozds szazalékos Pictet KeletEuropai Részvény Alap 1%

mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta Schroder Feltérekvd Eurépa Részvény Alap 11%

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j5vére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az|
alapok jv8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizélésa szerint, igy nem kdtvénytipusd eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfoliéban jelenleg 50%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

300%

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

LI AR ——— ———————_

— Az alap brutté érfolyama

Referenciaindex

200%
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100%

50% T T
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2006.12.31.
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Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb kaltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjanak




Piaci események

Oktéberben emelkedés vette kezdetét a t6zsdéken: egyrészt a tiladottsdg, mdsrészt a goérdg és pdneurépai megmenekiilés lehetésége ajzotta fel a
befektetéket. A kozép-keleteurdpai régidban legjobban a lengyel tézsde szerepelt (+16,3% forintban), a magyar tézsdét (BUX: +11,6%) a
gyégyszerpapirok hiztak fel, a régié legrosszabbja pedig a cseh piac (+5,6% forintban) lett az Erste Bank drfolyamdénak jelentds esése (-5,9% forintban)
miatt. A legjobban teljesité részvények kozott taldlijuk az Egist (+22,0%), a lengyel Pekao Bankot (+20,1% forintban), a pdlmét azonban a KGHM
banyavdllalat vitte, amely oktéberben +27,9%-ot értékel8dstt fel forintban. A MOL 15,4%-0s, az OTP 9,0%-os emelkedését is j6 volt nézni, azonban a
megelézd idészak dresésének tikrében ezek még nem elegenddek. Az irdnyadé brent olaj éra nagyon stabil az elmult idészakban, se lefele, se felfele
nem mozdult ki a 110 dolldros egyenstlybédl, ezért a nemzetkdzi hangulat javuldsa az orosz piacot is szérnyra kapta. Az RTSI dolldrban mért index|
forintban tekintve +16,4%-kal emelkedett a hénap sorén.

A keleteurdpai kétvénypiacokon nem volt emlitésre érdemes véltozds, a hozamok kisebb mértékben vdltoztak csak a hénap sordn. A magyar tizéves
kétvény hozama 35 bdzisponttal, a lengyel benchmarkpapir hozama 20 bdzisponttal csékkent. Az EURHUF drfolyam 293,40-en inditotta oktdber|
hénapijat, a kurzus alia 288,60 kéril, a teteje 304,00-nél volt, végiil a hénapot 303,50-en zarta. A dollar érfolyama 219,10-r8l 217,35-re vdltozott,
oktéberben 209,40 és 227,30 kdzétt ingadozott. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott a 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

Az alap eszkozosztalyok szerinti 6sszetétele

Kilfsldi kétvény befektetési jegy | 41%

Kilféldi részvény befektetési jegy ]50%

Hazai befektetési jegy | 5%

Készpénz (deviza) 0%

Készpénz (forint) 4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Kockéazati mutaték *
Szérds 13,42%
Kdvetési hiba ** 6,96%
Sharpe-mutaté 0,67
Informdciés hanyados -
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok

** az elmilt harom év havi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozasanak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamébél képzett killonbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockazatra juté tobblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgénak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetS legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az]
Alapkezels nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

Alap Adatok

Havi jelentés
a 2011. oktéber 1 - 2011. oktéber 31. idoszakra

Az alap induldsa
Alapkezelé
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdld
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

1999. janudr 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI World Free Index

15% RMAX
Max. éves alapkezelési dij max 2%
LetétkezelS éves dija 0,20%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap a t8rvényi limitek kihaszndlasa mellett a biztonsagot és a

maximdlis &gazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja
Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok tézsdéin

alapveté  célianak. tdvon  vdrhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzokben fartja. Az Alapkezel6 az Alap teljesitményének
85%ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSCI World Free), 15%ban az RMAX indexet|

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajdnlott minimalis , j
véltozés (az id8szak végén) hozama befektetési idétav vl st
2011. januar 1-tél 2011. oktéber 31-ig: 5év < magas <
2011.10.31.] 0,17% | 2,172884Ft | 2546010785 Fi| 2,00% | 068% 3év
Korébbi években: 2 év

2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 1év kézepes

2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 6 hénap

2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hénap

2007. 12. 31.| -2,82% 2511512 Ft 4963 272 499 Ft -0,62% -1,85% 1 hét alacsony

2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%

2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%

2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%

2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2025084 347 Ft 21,09% 18,83%

2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%

2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyo eleme
Exxon Mobil 4,1%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a Shell 4,0%

hozam kiszamitasandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozas ChevronTexaco 2,6%

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes AT&T 2,5%

évb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és £ LT Z 3%

evoen meg ! 9 ' Total 2,3%

nincsenek &sszefiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A k6z8lt hozamadatok nomindlisak és az| Niopon Tel 2’07

adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél ENTP 2'00/:

révidebb idére vonatkoznak. Volkswagen 1.9%
Verizon 1,8%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tarfja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

140%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

130% 4~ —————————

120% -

110% A
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90% +

80% -
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60%

50%

—— Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex

2000. 12. 31.

2001.12.31. 2002.12.31.

2003.12.31.

2004.12.31. 2005.12.31.

2006.12.31. 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31.

2010. 12. 31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladasi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy

forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Oktéberben visszatért a j6kedv a nemzetkdzi részvénypiacokra. Habér rengeteg probléma van a lathatdron (o gazdasdgok névekedési kilatésa a 2012-
es évre nem tinik rézsésnak, valamint a gérég és eurépai adéssagvalsdg megoldésa folyamatosan a média t#émdja), a piac laza emelkedésbe kezdett,
fittyet hdnyva a pesszimizmus mértékére. Jellemz8en a tiladott eurépai indexek vitték a primet: a német DAX +15,62%-ot ment forintban, de az olasz
részvények (FTSE MIB) +11,93%0s, és a francia CAC (40 legnagyobb cég arfolyamat étlagoléd t6zsdeindex) +12,65%-0s emelkedése (forintban) sem
volt rossz teljesitmény. Ekézben kialakult egyfajta ,kompromisszum” a gérég dllamkstvények leértékelésérél, miszerint a nagy bankok és
biztositétarsasagok 50%-kal csokkentik koveteléseiket, azaz ennyivel irjak le gorég dllamkatvény-dllomdnyukat. A hir nem okozott riadalmat, egyrészt ezt
mar tudta a piac, st a mdsodpiaci drakhoz képest (60%-os leirast drazott a megdllapodds elétt a kdtvénypiac) ez még javulés is volt a
kétvénytulajdonosok szaméra. Az amerikai indexek szintén nagyon erések voltak, az S&P500 forintban szdmolva +10,81%-ot emelkedett. Az MSCI
World index +10,25%-ot emelkedett hasonléan forintban nézve.

Az EURHUF arfolyam 293,40-en inditotta oktéber hénapjat, a kurzus alja 288,60, a teteje 304,00 kériil volt, végiil a hénapot 303,50-en zérta. A dollér
arfolyama 219,101l 217,35-re véltozott, oktdberben 209,40 és 227,30 koézott ingadozott. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa nem
valtoztatott a 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

Az alap Ssszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
Likvid eszkéz Részvén Tis -
(deviza) zv c)’ wY
0,47% 86,76% NS;E 2
Likvid eszkdz e
(HUF) BRL |3
8,25% Ger [

Befektetési jegy

4,52% T T T T |
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Y

Az alap részvénypoziciéinak szektorok szerinti 6sszetétele

Egészségigy [

Kézszolgdltatas

Informéciés Technolégia

lpar

Pénzigy ]

Energetika F
Fogyasztési javak, nem ciklikus

Fogyasztési javak, ciklikus ]

Telekommunikécié

Alapanyag =

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Kockézati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei
Szébrés 19,95% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 7,08%
Sharpe-mutaté 0,01 2011.09.30 10913,4 1131,4 2415,4 5128,5 5502,0 8700,3
Informéciés hanyados -0,38 2011.10.28 12231,1 1285,1 2737,2 5702,2 6346,2 9050,5
Alfa 2,68% valtozas 12,07% 13,58% 13,32% 11,19%  15,34% 4,02%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdazatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra jutéd tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informéciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Havi jelentés

a 2011. oktdber 1 - 2011. oktéber 31. idoszakra

Alap Adatok

Az alap indulésa
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.

1998. 4. 22.
Alapkezeld Zrt.

pénzpiaci alap

 Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeldé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi elSirdsok betartdsa mellett
forrésait  elsdsorban  révid futamideji  dllampapirokba,  MNB-
kdtvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltdbdl eredd elSnydket, igy
tobbek kozott olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek mdsok szédmdra
nem érheték el és ezeket kozvetiti sajat befektetéi felé. Az Alap
alacsony kockdzati befektetést kindl tgyfelei részére, és célia, hogy
az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

vonatkoznak.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitasdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az arfolyamvaltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és nincsenek|
Ssszefiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

Referencia index RMAX index )
lejaratd dllampapirok hozamét.
Max. éves alapkezelési dij max 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozds  érfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis 3 3
Nz . s vdllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januar 1-tél 2011. oktéber 31-ig: 5év magas
2011.10.31 |  4,96% 3,206592 Ft| 28409 041303 F  560% |  4,80% 3 év
Korébbi években: 2 év

2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 1 év kézepes
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 11,32% 10,79% 6 hénup 4
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7822 135314 Ft 8,12% 8,45% 1 hénop
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67% 1 hét alucsony 4
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10 859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft | 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 F| 9,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 F| 11,57% 11,03%

Kiegészité informéaciék

atlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizélasa szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkdzok dtlagos hétralévs futamideje a 6 hénapot, az eszkdzdk

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra szél6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem értelmezhets.
Mivel a portfolié étlagos hatralevd futamideje jelenleg 0,56 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

260%

240%

220%

Az alap brutté érfolyama

Referenciaindex
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80% T
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2000. 12.29. 2001.12.29. 2002.12.29. 2003.12.29.

2004. 12. 29.

2005.12.29.  2006. 12. 29.

2007.12.29. 2008.12.29. 2009.12.29. 2010.12.29.

Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjén 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbda arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaliési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak




Piaci események

Alapveten optimista volt a globdlis befektetsi hangulat oktéber hénapjdban, a piacok - legaldbbis &tmenetileg - bizalmat szavaztak az
eurdpai mentécsomagnak. A jé hangulat a hénap elsd felében dttevéddtt a hazai piacokra is. Azonban a ,nem-ortodox” gazdaségpolitikai
lépésekkel kapcsolatos kormdnyzati nyilatkozatok, a romlé gazdasdgi névekedési eldrejelzések és ezekkel osszefiiggésben az orszag
lemindsitésének ndvekvé esélye a hazai eszkdzdk relativ alulteljesitését eredményezte. Ez leginkabb a forint drfolyamdban mutatkozott meg, a
hazai deviza az euréval szemben a 300-as szint félé gyengilt, ami mintegy két és fél éve nem fordult els. Az dllampapirpiacon ez nem
jelentkezett ilyen egyértelmien - a révid lejaratokon emelkedtek az elvart hozamok, mig a hosszabb futamideji szegmensekben felértékelédés
mutatkozott. A piaci bizalmatlansdg mindenesetre érezheté volt a gyenge kétvényaukcids keresleten. Kedvezd makroadatokkal azért igy is
taldlkoztunk: a kilkereskedelmi egyenleg tovébbra is szufficites, a szeptemberi inflaciés adat pedig némileg jobb lett a varakozdsokndl. A &
kockdzati faktort jelenleg a j6v6 évi gazdasagi névekedés alakulasa jelenti.

A portfolié szerkezete

Vdllalati kétvény; 1,16%

Betét; 73,827% Allamkatvény; 0,64%

Kincstériegy; 0,81%

Szdmlapénz; 23,57%
Deviza; 0,00%

A portfolié lejarati szerkezete

6-12 hénap; 7,2%
3-6 hénap; 0,0% onap
12 év; 24,6%

2-3 év;0,5%

3 év felett; 0,0%
0-3 hénap; 67,7%

Kockazati mutaték *

Szérés 1,26%
Kovetési hiba 1,43%
Sharpe-mutaté 0,75
Informéciés hényados -
Alfa -
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** -
Atlagos hétralevé élettartam (év) ** 0,56

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulas 6ta mért - étlagos havi hozamszintté|.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérdszéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdabdl képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hdtralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstériegyé. Csak katvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkézeinek stlyozott dtlagos lejdrati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely|
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Részvény Alap

Havi jelentés

a 2011. oktéber 1 - 2011. oktéber 31. idoszakra

Alap Adatok

Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgdléd

Az alap tipusa

Az alap induldsa

Referencia index

Vezeté forgalmazé

Max. éves alapkezelési dij
LetétkezelS éves dija

1997.11.25

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap

50% CETOP20
30% BUX

20% RMAX

2,0%

0,25%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzdkbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajat tékéjén
belili arédnyarél. Kedvezd tdkepiaci helyzetben a részvények aranya
megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb kelet-eurépai
t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kézéptavon az egyedi részvényekbe t6rténé befektetés kockdzati szintjénél
alacsonyabb  kockézat mellett a kdtvénybefektetések hozamdat meghaladé

megtérijlést biztosit.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszamitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és
nincsenek dsszefiiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis allalt kockd
vdltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vallalt kockazat
2011. januér 1-t6l 2011. oktéber 31-ig: 5 év < magas ]
2011.10.31.] -9,69% | 1,907526 Ft | 2641 225925 Fi| -8,52% -10,82% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978 077 614 Ft| 8,87% 9.77% 1 év ki:')zepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4 139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénop
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft| -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft| 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2 736 232 336 Ft| 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1 520 435 378 Fi| 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft| 7.81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

MOL 11%
OTP Bank 10%
Richter 6%
CEZ 5%
MTelekom 4%

Kiegészitd informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% foltt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkdzdk ardnya a portfolidban hénap végén 75% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg nem felel meg.
A kategorizdlasi szabdlyok 2011. jolius 148l léptek életbe, 2012. januér 1-ig szél6 tirelmi idSvel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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—— Az alap brutt6 arfolyama

Referenciaindex

50%
2000. 12. 29.

2001.12. 29.

2002. 12. 29.

2003. 12. 29.

2004. 12. 29.

2005. 12. 29.

2006. 12. 29.

2007.12. 29. 2008. 12. 29. 2009. 12. 29. 2010.12. 29.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és aivéltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listaja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Oktéberben emelkedés vette kezdetét a tézsdéken: egyrészt a tiladottsdg, mdsrészt a gérég és pdneurépai megmenekiilés lehetésége
ajzotta fel a befektetsket. A legjobban a lengyel tézsde szerepelt a régiéban (+16,3% forintban), a magyar t6zsdét (BUX: +11,6%) a
gyégyszerpapirok hiztdk fel, a régié legrosszabbja pedig a cseh piac (+5,6% forintban) lett az Erste Bank arfolyamdnak jelentds esése (-
5,9% forintban) miatt. A legjobban teljesité részvények kézétt taldljuk az Egist (+22,0%), a lengyel Pekao Bankot (+20,1% forintban), a
pdlmét azonban a KGHM bdnyavdllalat vitte, amely oktéberben +27,9%-kal értékel8dstt fel forintban. A MOL 15,4%-0s, az OTP 9,0%-os
emelkedését is j6 volt nézni. A magyar kisebb kapitalizaciéji cégek papirjai voltak feltinéen gyengék a hénapban: CIG Pannénia zuhant (-
12,9%), a Pannergy (-3,0%) és a Fotex (-2,0%) lemorzsolédott, de az E-Star sem ragyogott (-10,1%).

Az EURHUF érfolyam 293,40-en inditotta oktéber hénapjét, a kurzus alja 288,60, a teteje 304,00 kéril volt, végil a hénapot 303,50-en
zérta. A dollér arfolyama 219,10-r8l 217,35-re vdltozott, oktéberben 209,40 és 227,30 kozdtt ingadozott. A Magyar Nemzeti Bank
Monetéris Tandcsa nem vdltoztatott a é szdzalékos alapkamat szintjén.

A portfolié szerkezete

Hazai benchmark részvény;
33,44% Hazai nem benchmark
részvény; 2,06%

Készpénz; 22,96%
Kilfsldi benchmark részvény;

40,10%
Kilfsldi nem benchmark
részvény; 1,44%
Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsulyok a referencia indexhez képest

Ausziria Technolégia
Szlovénia tpar
Energetika
Horvdtorszag Kommunikécié
) Pénzigy
Lengyelorszag

Kézszolgaltaték
Csehorszdg : Ciklikus fogy. javak
| Nem ciklikus fogy. javak

4 |
Magyarorszdg ! Alapanyag

T T } T T T - - - }
2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% -2,5% -2,0% -1,5% -1,0% 0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

Kockéazati mutaték *

Szérés 19,65%
Kovetési hiba 6,27%
Sharpe-mutaté 0,05
Informéciés hanyados 0,23
Alfa 1,47 %

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagénak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextél vald eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezeld az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockdzatu fix és valtozo
kamatozasu véllalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelel§
nemzetkdzi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kiilfoldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kétvényeket vasarolhat az Alapkezel. A belféldi és kalféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfoliéjan belll nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

> Kozepes Kockazat

Biztonsagra térekvé Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé id6tavra

- szeretnék élvezni annak elényét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezel6i csapat varakozésai hatarozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelent6s kockdzatnak kitenni

Concorde Kotvény Alap brutté hozam adatai

Ty
2001*

Eszk6zok 6sszesen 1,551,191 110.97% 2002
Folyészamla, készpénz 701 0.05% 2003
Egyéb kévetelés 135,972 9.73% 2004
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,414,316 101.17% 2005

Diszkontkincstarjegyek 212,482 15.20% 2006

Magyar Allamkétvények 915,818 65.51% 2007

Devizés kétvények 140,619 10.06% 2008

Egyéb kotvény 145,398 10.40% 2009
Részvények 0 0.00% 2010

Hazai részvények 0 0.00% induldstol (3868 nap)

Klféldi részvények 0 0.00% * tort év
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkoz6k 202 0.01% /| |Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -153,300 -10.97%
piteléllomény o O00% | | kormaslt a2 e1626 honapok syenge seliestménye utan, a Sionale
Koltségek -2,083 -0.15% ::,ac X o:rjg_af” Imek Final Koo .heJtoen A ‘l’(oola] :;ra !:.7 7%-
Egyéb kitelezettség -151,217 -10.82% kal ndvekedett, igy a honap végén egy hordé olaj ara 93,19 dollar
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 1,397,891 volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban, az ECB
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2.173817 viszont november] elején 25 bazisponttal csBkklentette az alapkarpatot

— — (1,25%). Az eurd 4,2%-kal emelkedett a dollarral szemben, egészen
nettésitot, abszelit értéke 133,455 9.55%| |2 1,3946-0s szintig.

Concorde Kotvény és a referencia alakulasa

1.08

1.06 fi

amn fll\r’j /H\"\V. Al
1 on W "\A‘\v/:ffuv
SO0 T
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0.92 T T T T T 1
2010.10.21 2010.12.31 2011.02.28 2011.04.30 2011.06.30 2011.08.31 2011.10.21

0.94

— Concorde Kétvény — Benchmark

A magyar blue-chipek koziil a MOL (+15,4%) bejelentette, hogy
olajtalalatot ért el, varhatéan kisérégazzal egyiitt, a pakisztani Karak
blokkban talalhaté Halini-1 katban. A MOL és a CEZ kombinalt ciklusi
gazturbinas héerémiivet (CCGT) fog épiteni Magyarorszagon, melynek
beépitett kapamtasa 860 MW. Az OTP (+9 0°/o) szamara fontos hir,
hogy a Gazdasa isztérium gerésitette, hogy a kormany
dolgozik egy (j csomagon, hogy segitsen a devizahitellel
rendelkezéknek. A program tartalmazhatja a végtorlesztés
meghosszabbitasat, a kamatlabak szabalyozasat, esetleg a kotelezé
forinthitelezést. Ezen tdl a kormany létrehozhat egy iigyndkséget,

hogy koordinalja a fizetési foly: ot. A kormany j
bankrendszeri balyoza dolgozik, és tovabbi Iépéseket fontolgat
annak érdekében, hogy a lak ag, a vallalatok és az 6nkormanyzatok
devizaadéssagainak a leheté legnagyobb része felszamolédhasson. A
Magyar Telekom (+4.9%) allapodott a Tar agnal miikodé
érdekképviseletekkel. A das értelméb a Tarsasag 2012-
ben osszesen 250 munkavallalé elbocsatasat tervezi (a 10 070-bél). A
végkielégitéssel kapcsolatos koltségek teljes dsszege megkézelitdleg

Portf6li6é 6sszetétel

DKJ 15.20%
Jelzaloglevelek 9.47%
Egyéb 9.81%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié

Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

2, 6 milliard forintot tesz ki, melynek donté hanyada 2011 negyedik
negyedévében keriil elszamolasra. A gydégyszergyartok teljesitménye
is erés volt oktoberben, a Richter 18,9%-ot emelkedett, mig az Egis
22,0%-ot.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., BNP Paribas, Magyar Takarékszovetkezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

Nyrt.
Az alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthets a Concorde Rt. fiskjaiban és a fo i helyeken. bntésiik a
befektetéknek sajat maguknak kell felmémiik a és ¢ Az oldalon megj yi informécié kizérélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéciék esetleges hidnyosségai, pontatlanségai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési dontésért és annak

kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg mikodését. Az Alap potencialis
befektetési terililete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - esd piacon is van lehetsége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén beldl a
nemzetkozi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkozoket vasarolva a portfdlioba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlid részvényekkel térténd fokozatos feltdltése
mellett dontottiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt idétav

Biztonsagra torekvo

Magas Kockazat

3-6 év 6 év <

1-3 év |

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:
- a befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak
- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében

- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
- a pénzlgyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastol

1.43

1.23
RMAX /
_ — : — . NN/AM
Osszeg / érték Nett6 eszkdzérték
2011.10.31 (ezer Ft) szézalékaban (%) ,ﬁ‘\/\/ﬁ\
Eszkozok osszesen 7,451,056 107.92% 083
Folyészémla, készpénz 477,784 6.92%
Egyéb kivetelés 353,221 5.12% 0.63 V”JWLV
itelvi it értékpapir 4,451,224 64.47%
Diszkontkincstarjegyek 2,131,493 30.87%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 0.43 u u u u
Devizds kotvények 2,319,731 33.60% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04
Egyéb kétvény o 0.00% — Concorde Columbus — Benchmark
Részvények 2,057,959 29.81%
Hazai részvények 35,442 0.51%
Kilfoldi részvények 2,022,516 29.29% Mi tértént a hénap soran?
Kollektiv befektetési értékpapirok 31,138 0.45% . _— L, . . L . .
Bar a gorog probléma megnyugtaté megoldasa még varat magara, a
Egyéb eszkozok 60,710 0.88%
piac korrigalt az elozo honapok gyenge teljesitménye utan, a globalis
8szesen ~546,668 7.92% novekedési félel dasanak készonhetéen. A kéolaj ara 17,7%-
Hitelallomany o 0.00% kal névekedett, igy a 'hé p végén egy hordé olaj ara 93,19 dollar
Koltségek -12,778 -0.19% volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban, az ECB
Egyéb kotelezettség -533,889 -7.73% viszont november elején 25 bazisponttal csokkentette az alapkamatot
Netto eszkozértek (sajat toke) 6,004,388 (1,25%). Az eur6 4,2%-kal emelkedett a dollarral szemben, egészen
az 1,3946-o0s szintig.
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.154916
) - A magyar blue-chipek koéziil a MOL (+15,4%) bejelentette, hogy
artéke 6,085,091 88.13%| | olajtalalatot ért el, varhatéan kisérégazzal egyiitt, a pakisztani Karak
blokkban talalhaté Halini-1 katban. A MOL és a CEZ kombinalt ciklusa
AT _ gazturbinas héerémiivet (CCGT) fog épiteni Magyarorszagon, melynek
Portfolio dsszetétel beépitett kapaC|tasa 860 MW. Az OTP (+9,0%) szamara fontos hir,
hogy a Gazdasa térium gerdsitette, hogy a kormany
Részvények 29.8% dolgozik "egy aj csomagon, hogy seglts_en a dt'aw.z_ahltell'el
Alamkotvények 0.0% rendelkez6knek. A program tartalmazhatja a végtorlesztés
- __y__ = 0° meghosszabbitasat, a kamatlabak szabalyozasat, esetleg a kotelez6
Egyéb eszk6zok 70.2% forinthitelezést. Ezen tul a kormany létrehozhat egy iigynokséget,

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakci6é

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+3

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

hogy koordinalja a visszafizetési folyamatot. A kormany aj
bankrendszeri szabalyozason dolgozik, és tovabbi lépéseket fontolgat
annak érdekében, hogy a lakossag, a vallalatok és az 6nkormanyzatok
devizaadéssagainak a lehet6 legnagyobb része felszamoldédhasson. A

Magyar Telekom (+4.9%) gallapodott a Tar agnal (ik6do
érdekképviseletekkel. A all das értelmében a Tarsasag 2012-

ben 6sszesen 250 munkavallalé elbocsatasat tervezi (a 10 070-bél).

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazdk: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap mltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthets a Concorde Zrt. fidkjaiban és a for

Az oldalon

i helyeken. i dontésiik a

befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitk a kocl és

i dontésért és annak kovetkezményeiért.

6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,

nem véllalunk az informécick esetleges hidnyosségai, pontatlanségai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde 2000 Befektetési Alap

===  HAVI PORTFOLIOJELENTES 2011. oktéber

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

Az Alap nyilvénos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott [>> Kozepes Kockazat

vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliékezelést folytatva, fundamentalis

elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja, 1-3 év | 3-6 év

hogy a befektetési lehetségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30- Biztonsagra torekvé Dinamikus

40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd

részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe Azoknak ajanljuk akik:

fektesse. - szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl

részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belil a kotvények és a
részvények aktuadlis hanyadat egy profi vagyonkezel8i csapat piaci
6.02 varakozasai hatdrozzdk meg

- a magasabb hozam reményében hajlanddak kiegyensulyozott

.
P f“j mértéki kockazatot vallalni

4.02 W - legalabb 2-3 évre keresnek befektetési lehetdséget

3.02
M Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai
2.02

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastol

W idészak
1.02
1997%*
ooz 1998
1997.08.29 1999.08.29 2001.08.29 2003.08.29 2005.08.29 2007.08.29 2009.08.29 2011.08.29
—— Concorde 2000 — Benchmark 1999
2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
Ot Nt s 2002
Eszkdzok dsszesen 5,763,477 106.21% 2004
Folyészamla, készpénz 322 0.01% 2005
Egyéb kévetelés 408,199 7.52% 2006
itelvi it6 érté ir 3,535,010 65.15% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,477,439 45.66% 2008
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 2009
Devizas kétvények 691,904 12.75% 2010
Egyéb kotvény 365,667 6.74% indulastol (5176 nap)
Részvények 1,663,091 30.65% ** t5rt v
Hazai részvények 708,540 13.06%
Kulfoldi részvények 954,550 17.59%
Kollektiv befektetési értékpapirok 149,171 2.75% Mi tértént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 7,684 0.14%
sszesen 337,111 6.21% Bar a gérég probléma megnyugtatdé megolddsa még varat magéra, a piac
Hitelallomany 0 0.00% korrigalt az el6z6 hénapok gyenge teljesitménye utén, a globalis névekedési
Keitségek 9018 0.17% fé]elmek ,ap,ada'sa'nak kb’szbnhetrﬁen. A k&olaj éra 17,7%-kal névekedett, igy a
Eoyéb kbtelezettség 328,003 6.05% ht?nap vegen' elgy h(?rdo olaj lar.s-z 93,19 dollar Avolt. A FED (0-0,250/?? nem
4 valtoztatott irdnyadd kamatldbdn, az ECB viszont november elején 25
Nett6 eszkbzérték (sajat téke) 5,426,366 bazisponttal csbkkentette az alapkamatot (1,25%). Az eurd 4,2%-kal
Egy jegyre juté netté eszkizérték 5.333161 emelkedett a dollarral szemben, egészen az 1,3946-0s szintig.
abazolit értéke | 590,727 10.89% A magyar blue-chipek kéziil a MOL (+15,4%) bejelentette, hogy olajtalalatot

ért el, varhatéan kisér6gazzal egyitt, a pakisztani Karak blokkban taldlhaté
Halini-1 katban. A MOL és a CEZ kombinalt ciklusl gazturbinds héer6mivet
(CCGT) fog épiteni Magyarorszagon, melynek beépitett kapacitasa 860 MW.
Az OTP (+9,0%) szédmara fontos hir, hogy a Gazdasagi Minisztérium
megerGsitette, hogy a kormany dolgozik egy Uj csomagon, hogy segitsen a
devizahitellel rendelkez6knek. A program tartalmazhatja a végtorlesztés
meghosszabbitdsat, a kamatlabak szabdlyozésat, esetleg a kételezd
forinthitelezést. Ezen tul a kormany létrehozhat egy Ugynokséget, hogy
= koordinalja a visszafizetési folyamatot. A kormany (j bankrendszeri
Allamkotvény 0.0% szabalyozason dolgozik, és tovabbi lépéseket fontolgat annak érdekében,
Jelzéloglevél 3.1% hogy a lakossag, a véllalatok és az 6nkormdnyzatok devizaaddssagainak a
16.4% leheté legnagyobb része felszamolédhasson. A Magyar Telekom (+4.9%)
megallapodott a Tarsasagnal miikodé érdekképviseletekkel. A megallapodas
értelmében a Tarsasdg 2012-ben 6sszesen 250 munkavallaldé elbocsatdsat
tervezi (a 10 070-bdl). A végkielégitéssel kapcsolatos koltségek teljes 6sszege

Legnagyobb arényd részvény befektetések megkozelitéleg 2,6 millidrd forintot tesz ki, melynek dontd hanyada 2011
MTELEKOM RICHTER GSPARK | VALERO ADRIS ; o4 - . . . L
negyedik negyedévében keriil elszdmolasra. A  gydgyszergyartok

Koézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztiil kozvetve. O . ” . . o .
1 hénappal késleltetett adat tel!esmmenye is er6s volt oktoberben, a Richter 18,9%-ot emelkedett, mig az
Egis 22,0%-ot.

Portf6li6 osszetétel

Egyéb kotvény

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapnkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,
Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap*

) ) o Egy jegyre juté nettd eszkozérték Bruttdé hozam gv?s szinten Brutté hozam gzla'dott évben Benchmark
Détum Netté eszkozérték (annualizalt) (nominalis) hozam
HUF EUR HUF EUR HUF EUR (nominélis)
2006.10.05 309,350,000 1.007819 9.990025
2006.12.31 342,788,707 0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866 0.666213 6.842534 -18.44% -19.80% -36.93% -39.66% 8.45%
2009.12.31 335,435,533 0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.12.31 370,260,028 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%
2011.10.31 256,112,455 0.830864 7.509254
indulastdl (1852 nap) 256,112,455 0.830864 7.509254 -3.73% -5.47% 7.79%
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szézalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladési, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,
~
Osszeg / érték Nett6 eszkozérték A Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap révid bemutatasa
2011.10.31 1AL o P s Lo PR iz -
(ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
o termékekbe fektetd befektetési alap. Az alap célja, hogy befektetéi szamara
Eszk6zok 6sszesen 356,011 139.01% ” . N . L L, . . ”

— — els6sorban a fejlett piacokéndl magasabb névekedési potencidllal rendelkezé
Folyészamla, készpénz 27,803 10.86% oz s ot A . P N . e .

o ) % kelet-kozép-eurdpai részvénypiacokon, elsdsorban kis- és kdzepes vallalatok
E?yeb_ kovetelés o 100,933 39'410" részvényeibe fektetve hosszitavon az allampapiroknal magasabb hozamot érjen
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 70,070 27'360/” el. Kis- és kozepes véllalatoknak mindsiilnek azon tarsasdgokat, melyek piaci

D'SZk""t!"“CSté_rJengEK 69,584 27.17% (| capitalizaciéja nem haladja meg az 1 milliard eurét. Az Alapkezeld azonban

Mag‘yay" A""a"‘ykm"e”‘/e" 486 0-19% [ megfeleld lehet8ségek esetén az Alap eszkézértékének 20 szazalékaig 1 millidrd

De""zas _EOtZ’e"VEk o 0.00% |l eurét meghaladé piaci kapitalizaciéju tarsasagok részvényeibél is tarthat az Alap

Egyeb kotveny 0 0.00% || portfolidjaban. Az alap alapkezelési dija éves szinten 1,5%-ban lett
Részvények 146,557 57.22% | maximalizélva. Ezen feliil csak akkor illeti jovedelm az alapkezelét, ha az alap

Hazai részvények 36,360 14.20% [l jobban teljesit a meghatérozott benchmarknal. Ebben az esetben az extrahozam

Kulfoldi részvények 110,197 43.03% [ 20 szédzaléka sikerdijként keriil elszdmolasra. Az alap benchmarkja az RMAX
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || index.

Egyéb eszk6z6k 10,648 4.16% || Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
o é 6 -99,898 -39.01% || jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazdé a sajat
Hiteldllomény 0 0.00% || Uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Koltségek -909 -0.35% || Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Egyéb kételezettség -98,989 -38.65% || vételi megbizéds id6pontjatél szamitott 5 munkanapon belul (T+5) ad
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 256,112 visszavaltadsi megbizast, akkor a Forgalmazdé a visszavaltasi jutalékon feldl
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték "A" 0.830864 jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Egy jegyre juté netté eszkézérték "B" 7.509254 alapja a visszavéltott Befektetési Jegy(ek) visszavéltaskori arfolyamértéke. Az
A - — 3 alap forintban és eurdban denomindlt befektetési jegyeket bocsat ki. A
Szar 9y 197,427 77.09% || befektetési jegyek ,A” sorozata 1 forint névértékii mig a ,B” sorozat esetében
értéke . i
10 eurd a névérték.
= T 7
Eszkozallokacio
70% -
Mi tértént a honap soran?
60% | P
50% -+ Bar a gorég probléma megnyugtaté megolddsa még véarat magara, a piac
korrigalt az el6z6 honapok gyenge teljesitménye utén, a globalis névekedési
40% | félelmek apaddsanak kdszénhetéen. A kdolaj dra 17,7%-kal ndvekedett, igy a
0 honap végén egy hordé olaj dra 93,19 dollar volt. A FED (0-0,25%) nem
valtoztatott irdnyadd kamatlaban, az ECB viszont november elején 25
0% +--F - bazisponttal csokkentette az alapkamatot (1,25%).
20% 4 B
100% b0y
0% T T T
Részvény Hosszu kotvény Rovid kotvény Vallalati
Kétvény
v
L i asitmé 54t devizab
Concorde CEE Smallcap A és a referencia alakulasa az indulastol A fobb teljesi ye (sajat )
Eurépa a hénapban év eleje 6ta
1 s BUX 11.57% -17.48%
' DAX 11.62% -11.18%
128 WIG 8.35% -13.58%
PX -0.39% -24.04%
1.08 CETOP 8.24% -21.52%
USA
0.88
\f'\\m I/V,/J/Vv I Y S&P 500 10.77% -0.35%
0.68 Prencang; 7 Dow Jones 9.54% 3.26%
o0 Nasdaq 11.14% 1.19%
2006.10.05 2007.10.05 2008.10.05 2000.10.05 2010.10.05 2011.10.05 Magyar kétvénypiac
—— Concorde CEE Smallcap A — Benchmark RMAX 0.37% 4.80%
MAX 1.18% 7.75%
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazok:
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédd kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal
felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta > Kockazat
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek 1-3 év 3-6 év

figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi

kollektiv befektetési értékpapirok vasarléséra, és ezaltal egy diverzifikalt, a kilféldi Bjztonsagra térekvé Dinamikus
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold

torvény eldirdsainak betartdsaval. Diverzifikaciés, kéltséghatékonysagi és likviditasi Azoknak ajanljuk akik:

megfontolédsokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az - a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesulni

Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentélis - Japantdl az Egyesilt Allamokig a vilag legnagyobb véllalataiba kivannak
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét, célja a  pefektetni

referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése. - a magas hozam reményében hajlandéak kockézatot véllalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek
- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is
tervez6 terméket keresnek

Nemzetkozi Részvény és a referencia alakulasa az indulastol Concorde Nemzetkézi Részvény Alap brutté hozam adatai
1.65 idészak
2002**

1.45
1.25
1.05 %\
0.85

1

indulastdl (3378 nap)

0.65 T

2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01
— Nemzetkdzi Részvény — Benchmark

Mi tortént a hénap soran?
Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX
Bar a go6rog probléma megnyugtaté megoldasa még varat magara, a piac
Netto eszkézérték szazalékavan| | KOTTIGalt az elozo honapok gyenge teljesitménye utan, a globalis névekedési
2011.10.31 Osszeg / érték (Ezer Ft) (%) félelmek anal 8 A kéolaj ara 17,7%-kal novekedett, igy a
hénap vegen egy hordé olaj ara 93,19 dollar volt. A FED (0-0,25%) nem
Eszkbz8k Gsszesen 4,028,764 105.38% valtoztatott |ranyado kamatlaban, az ECB viszont november elején 25
Folydszémla, készpénz 83,506 2.14% || b4 tal <1l te az alapk (1,25%). Az euré 4,2%-kal
Egyéb kdvetelés 163,901 4.21% emelkedett a dollarral szemben, egészen az 1,3946-0s szintig.
itelvi it papir 170,470 4.37%
Diszkontkincstérjegyek 170,470 4.37%|| A magyar blue-chipek koéziil a MOL (+15,4%) bejel te, hogy olajtalalatot
Magyar Allamkstvények 0 0.00%|| ért el, varhatéan kisérégazzal egyiitt, a pakisztani Karak blokkk lalhato
Devizés kotvények 0 0.00% | | Halini-1 kutba'n A MOL és a CEZ kombinalt t:|kllu’su gazturbinas hderémiivet
Eayé kbtvény R 0.00% (CCGT) fog ép i Magyaror lynek beép t kapacitasa 860 MW. Az
. OTP (+9,0%) szamara fontos hir, hogy a Gazdasagi Minisztérium
Részvények 610,887 9266%|| megerésitette, hogy a kormany dolgozik egy Gj csomagon, hogy segitsen a
Hazai részvények 0 0.00%|| devizahitellel rendelkez6knek. A program tartalmazhatja a végtorlesztés
Kilfoldi részvények 3,610,887 92.66% || meghosszabbitasat, a kamatlabak szabalyozasat, esetleg a kotelezé
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% | | forinthitelezést. Ezen tal a kormany létrehozhat egy iigynokséget, hogy
Egyéb eszkozok 0 0.00% || koordinalja a vi izetési ly ot. A kormany j bankrendszeri
sorcsen 131,776 3.35% balyoza dolgozik, és abbi lépéseket fontolgat annak érdekében, hogy
PrSTm——— B ol @ lal ag, a vallalatok és az onkormany k devizaaddéssa a leheté
legnagyobb  része Iszamolodt gy Telel (+4.9%)
4238 0.11% all dott a Tar agnal miikodé érdekképviseletekkel. A megallapodas
Egyéb kotelezettség ~127,536 3:27%|| értelmében a Tarsasdg 2012-ben & 250 kavallalé elbocsatasa
Netté eszkézérték (sajat téke) 3,896,989 tervezi (a 10 070-bdl). A végkielégitéssel kapcsol koltségek teljes 6sszege
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1.289202 megkozelitdleg 2,6 milliard forintot tesz ki, lynek dénté hanyada 2011
igyletek itott, abszolat B 0.00% negyedik negyedévét keriil elszamolasra. A gydgyszergyartok teljesitménye
értéke is erés volt oktéberben, a Richter 18,9%-ot emelkedett, mig az Egis 22,0%-ot.
észvények foldrajzi 1a
Nagy Britannia 10.1%
Azsia 16.0%
Egyéb orszagok 10.0%
Portf6li6 6sszetétel
Koltségek
DKJ 7.3% Vételi dij max 5% / tranzakcid

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Egyéb eszkdzok ] 0.0%
[Eqyéb es

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul
szolgdl. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informacidk esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Datum Nett6 eszkézérték Egy jegyrfz ‘fmil netté B:;u[té hozam eiv?s Bn{t‘té hozam :.azla.dott Benchmarlf fzqzam**
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.10.31 5,019,530,922 2.244506
indulastdl (4543 nap) 5,019,530,922 2.244506 6.71% 2.87%
* Az alap nettdé hozaméat 2006.09.01-t8l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil egyéb kéltségek levondsaval tehetek.

abszolit értéke

v
2011.10.31 Osszeg/érték Nettd eszkozérték | Mi tértént a honap soran?
(Ezer Ft) szdzalékaban (%)
Eszkozok dsszesen 5,305,412 105.70% | Bar a gorég probléma megnyugtaté megoldasa még varat
— — magara, a piac korrigalt az elozo hénapok gyenge
Folydszamla, készpénz 146 0.00% teljesitménye utén, a Tahali kedaci  falal
Egyéb kévetelés 0 0.00% K hetéen. A kéolaj ara 17,7%-kal
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 5,305,266 105.69% novekedett, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 93,19
Diszkontkincstarjegyek 2,343,102 46.68% | dollar volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyadé
Magyar Allamkotvények 0 0.00% ka}matlébén, az ECB viszont november elején 2§
. bazisponttal csokkentette az alapkamatot (1,25%). Az eur6
Devizas kotvények o 0.00% | 4,2%-kal emelkedett a dollarral szemben, egészen az
Egyéb kotvény 2,962,164 59.01% || 1,3946-0s szintig.
Részvények 0 0.00% ) o )
Hazai részvények 0 0.00% A magyal_- blfle-chmlek kozul’ a M?L (+’1§,t}'°/o') be]elen_lfette,
hogy olajtalalatot ért el, varhatéan kisérégazzal egyiitt, a
Kulfoldi részvények 4 0.00% | pakisztani Karak blokkban talalhaté Halini-1 katban. A MOL
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% | és a CEZ komblnalt ciklusGi gazturbinas héerémiivet (CCGT)
Eqgyéb eszk6z6k 0 0.00% | fog épi orsza , melynek beépitett kapacitasa
Kotelezettsegek dszesen 285,881 .70% 860J MW. Az_ ?TP’(+9,0%) szamara fontos hir, hogy a
ium megerdsitette, hogy a kormany
Hiteldllomany o 0.00% | dolgozik egy Gj hogy segitsen a devizahitellel
Kéltségek -5,010 -0.10% rendelkezoknek. A program tartalmazhatja a végtorlesztés
Egyéb kitelezettség -280,871 -5.60% | meghosszabbitasat, a kamatlabak szabalyozasat, esetleg a
Netto eszkozértek (sajat toke) 5,019,531 kotelez6é forinthitelezést. Ezen tal a kormany létrehozhat
egy ligynokséget, hogy koordinalja a visszafizetési
Egv'eg‘"e’“t" nett6 eszkdzérték 2.244506 foly: A kormany Gj bankrendszeri szabalyozason
Szar gy 0 0.00% | 9©! k, és tovabbi Iépések fontolgat annak érdekében,

hogy a lakossag, a vaIIaIatok és az ©6nkormanyzatok

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai

devizaaddéssagainak a lehetd legnagyobb része
felszamolodhasson. A Magyar Telekom (+4.9%)

dott a Tar a ik6do érdekképviseletekkel
A das értelméb a Tarsasag 2012-ben dsszesen
250 allalé elb atasat tervezi (a 10 070-bdl). A
kiel éssel | koltségek teljes Osszege
megkoze itleg 2,6 m|II|ard forintot tesz ki, melynek donté
hanyada 2011 negyedik negyedévéb keriil elszamolasra.

A gydégyszergyartok teljesitménye is erdés volt oktéberben, a
Richter 18,9%-ot emelkedett, mig az Egis 22,0%-ot.

Concorde Pénzpiaci és areferencia alakulasa

235

215

A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa

Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa
alapjan hazai likviditasi tlpusu befektetesl alap. Az Alapkezel§ célja, hogy a
forgalmazé cégeknél ré yek ételét folytatd 6k az Alap
Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval révid tdvon be nem fektetett pénzik
utdn legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
érdekében az Alapkezel torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének

a 1ysdga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat

195

1.75

155

135

belféldi pénzpiaci  eszkézokbe -  allampapirokba,  &llampapiralapd
repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csokkentését szolgdldé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap

portfoliéjaba kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszk6zok keriilhetnek.
Az Alapkezel§ térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertekpaplr Rt-nél adott tézsdei
n a al fedezetil szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétél a

115

0.95

075 T T

1999.05.21 2001.05.21 2003.05.21 2005.05.21 2007.05.21

— Concorde Pénzpiaci — Bel

Concorde Alapkezel6 zrt.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

nehmark

Az alap milltbel teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

dontésik

kizarolag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok

kell felmérnitik a
frissitésé

2000.0521 2011.05.21

AZ

hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —
havi latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).

Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.concordealapkezelo.hu

alap kezelési szabalyzata megtekinthets a Concorde Zrt. fiékjaiban és a forgalmazasi helyeken.
és Az oldalon

Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.

nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav . )

Az Alap nyilvdnos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizildsa alapjan hazai [>'lelentos Kockazat
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva, 136 3-6 &

fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az FE &7 -6 ev

Alapkezel6 az Alap portfolidjéban atlagosan 50 szézalék folotti részvényhanyadot 1ztonsagra torekvo Dinamikus

kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja
fektetni. Az Alapkezel6 els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltélteni az ~ Azoknak ajanljuk akik:
Alap portfoliéjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kilféldi - szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és

kibocsatast részvényeket és kotvényeket is vasdrolhat. A belfoldi és kilfoldi  kisebb részt kotvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részvények egyittes aranya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap  részesedni

netto eszkozértékének 85 szazalékat. - olyan befektetésre vagynak, melyen belll a részvények aktualis

hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg
- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget

Concorde Részvény és ar ; asa az indulasté! - a részvényektdl hosszu tavon elvarhaté magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

y Alap brutté hozam adatai

sy .
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—— Concorde Részvény — Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

My | T —
Eszkozok dsszesen 3,178,181 107.28%
Folyészémla, készpénz 24,657 0.83%
Egyéb kévetelés 223,658 7.55% Mi tértént a hénap soran?
it i ité 958,429 32.35%
Diszkontkincstarjegyek 370,128 12.49% Bar a gorog problé g 6 Ida még varat magara, a
Magyar Allamkétvények 0 0.00% p|ac korrigalt az el6z6 honapok gyenge teI;esntmenye utan, a globalis
Devizés kotvények 553,549 18.69% kedési félelmel da 8szénhetéen. A kdolaj ara 17,7%-kal
Eayéb kotvény 34,752 117% novekedett, igy a héna’p végén egy’hordé olaj ara’ 9'3,19 dollar volt. A
Részvénye 1.870.110 63.13% FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban, az ECB viszont
T ber elején 25 bazisponttal csokkentette az alapkamatot (1,25%).
Hazai részvények 933,475 3151%| | Az eurd 4,2%-kal emelkedett a dollarral szemben, egészen az 1,3946-
Kiilfoldi részvények 936,635 31.62% os szintig.
Kollektiv befektetési értékpapirok 100,350 3.39%
Egyéb eszkozok 976 0.03% A magyar blue-chipek koéziil a MOL (+15,4%) bejelentette, hogy
- sszesen 215,683 7.28% olajtalalatot ért el, var 0 kisérégazzal egyiitt, a pakisztani Karak
Hitelallomany > 0.00% blokkban talalhaté Halini-1 katban. A MOL és a CEZ kombinalt ciklusa
oltségek 5,508 0.19% gazturbinas héerémiivet (CCGT) fog épiteni orszagon, melynek
) ) ’ beépitett kapaqtasa 860 MW. Az OTP (+9,0%) szamara fontos hir, hogy
Eyéb kotelezettség ~210,085 7.09%| |a d isztérium megerosn:ette, hogy a kormany dolgozik egy
Netté eszkdzérték (sajat tdke) 2,962,497 aj hogy segil ad hitellel r sknek. A program
Egy jegyre juté netté eszkézérték 3.805133 tart ja a végtorlesztés meghosszabbitasat, a kamatlabak
szér iigyletek ésitott, abszolit 344,636 11.63% szabalyozasat, esetleg a kotelezé forinthitelezést. Ezen tal a kormany
értéke 4 létrehozh egy iigynokséget, hogy koordmalja a visszafizetési
folyamatot. A kormany aj bankrend i al dol ik, és
Portf6lié dsszetétel lépé Igat annak érdekében, hogv a lakossag, a
véllalatok és az onkormanyzatok devizaaddssagainak a lehetd
legnagyobb része 16dh A gyar Telel (+4.9%)
dott a Tar agnal (ikodé érdekképviseletekkel. A
da értelméb a Tarsasag 2012-ben Osszesen 250
allalé elb ata tervezi (a 10 070-bdl). A végkielégitéssel
Részvények 65.0%)| [kapcsolatos kéltségek teljes ©&sszege megkézelitéleg 2,6 milliard
Egyéb eszk6zdk 18.7% forintot tesz ki, melynek dénté hanyada 2011 negyedik negyedévében
Jelzaloglevél 1.2% ken’ll elszamolésra. A gyogyszergyartok te!]esume_nye is erdés volt
oktoberben, a Richter 18,9%-ot emelkedett, mig az Egis 22,0%-ot.
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
_g_Mg'l"yELEWLI_RICYPFI_GSPARK [ vaero ] ADRIS
Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell
Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehe 2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag
tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

. L , > Ko6zepes Kockazat
Az Alap neve 2004. januar 1. elétt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.

Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan _ 1-3 év 3-6 év | 6 év <
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti tizletek kétésével az Alap miikodési Biztonsagra torekvé Dinamikus

koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrézs Ugyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kotni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tavra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

e |
Eszk6zok 6sszesen 12,709,101 82.17% 1998 12.45%
Folyészémla, készpénz 7,494 0.05% 1999 14.28%
Egyéb kévetelés 0 0.00% 2000 10.61%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 12,707,697 82.16% 2001 9.65%
Diszkontkincstarjegyek 5,366,503 34.70% 2002 8.23%
Magyar Allamkétvények 4,534,322 29.32% 2003 3.46%
Devizas kétvények 1,115,770 7.21% 2004 11.62%
Egyéb koétvény 1,691,102 10.93% 2005 8.11%
Részvények 39,731 0.26% 2006 5.58%
Hazai részvények 39,731 0.26% 2007 6.94%
Klféldi részvények 0 0.00% 2008 4.21%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009 14.76%
Egyéb eszkbzok -45,822 -0.30% 2010 5.99%
Kotelezettségek 6szesen -496,231 -3.21% induldstdl (4920 nap) 8.95%
Hitelallomany 0 0.00%| [Mi tértént a hénap soran?
Kéltségek -15,311 -0.10%
Egyéb kételezettség -480,920 -3.11% Bar a gorog probléma megnyugtaté megoldasa még varat magara, a
Netto eszkozérték (sajat toke) 15,467,195 0.00% piac korrigalt az elozo honapok gyenge teljesitménye utan, a globalis
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 3.173602 névekedési félel dasanak készénhetéen. A kdolaj ara 17,7%-
Szarmaztatott iigyletek kal novekedett, igy a honap végén egy hordé olaj ara 93,19 dollar
nettésitott abszolit értéke 935,900 6.05%| |volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyad6é kamatlaban, az ECB

viszont november elején 25 bazisponttal cs6kkentette az
alapkamatot (1,25%). Az eur6 4,2%-kal emelkedett a dollarral

Concorde Rovid Kotvény és a referencia alakulasa szemben, egészen az 1,3946-o0s szintig.
A magyar blue-chipek koziil a MOL (+15,4%) bejelentette, hogy
tas olajtalalatot ért el, varhatéan kisérégazzal egyiitt, a pakisztani Karak
1.05 NV\VJM blokkban talalhaté Halini-1 kGtban. A MOL és a CEZ kombinalt ciklusa
1.04 —"‘Lf;//v\ v/-f" gazturbinas héerémiivet (CCGT) fog épiteni Magyarorszagon,
M melynek beépitett kapacitasa 860 MW. Az OTP (+9,0%) szamara
1.03 f fontos hir, hogy a Gazdasagi Minisztérium megerdsitette, hogy a
1.02 kormany dolgozik egy (ij csomagon, hogy segitsen a devizahitellel
101 ,W/-VJ— rendelkezéknek. A program tartalmazhatja a végtorlesztés
’_/.Pu meghosszabbitasat, a kamatlabak szabalyozasat, esetleg a kotelez6
1.00 MW forinthitelezést. Ezen tul a kormany létrehozhat egy iigynokséget,
0.99 v hogy koordinalja a visszafizetési folyamatot. A kormany j
0.98 bankrendszeri szabalyozason dolgozik, és tovabbi Iépéseket fontolgat
annak érdekében, hogy a lal ag, a vallalatok és az
B/ ' j j j j ' onkormanyzatok dewzaadossagalnak a lehet6 legnagyobb része
2010.10.31 2010.12.31 2011.02.28 2011.04.30 2011.06.30 2011.08.31 2011.10.31 felszamolédhasson. A Magyar Telekom (+4.9%) megallapodott a
— Concorde Révid Kétveny — Benchmark Tarsasagnal miikodo érdekképviseletekkel. A megallapodas
értelmében a Tarsasag 2012-ben 6 250 kavallalé

elbocsatasat tervezi (a 10 070-bél). A végkielégitéssel kapcsolatos
koltségek teljes 6sszege megkozelitéleg 2,6 milliard forintot tesz ki,

melynek donté hanyada 2011 negyedik negyedévében keriil
* elszamolasra. A gyogyszergyartok teljesitménye is erés volt
DKJ 60.5%)| [oktéberben, a Richter 18,9%-ot emelkedett, mig az Egis 22,0%-ot.

Portf6lié osszetétel

|Jelzaloglevelek 5.2%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakci6
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénzlgyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré 6 i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.
Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanc\at a jovébeni teljesltmenyre hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Rt. fidkjaiban és a i helyeken i dontésik a
befektetSknek saJat maguknak kell felmérnitk a 6d6 kocka és Gsé Az oldalon ji 6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

nem vallalunk az informdciék esetleges hidnyossagai, pontatlansdgai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezmenye\ert.
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Concorde-VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap*

2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.10.31 23,628,908,692 1.821975

induldstol (2208 nap) 23,628,908,692 1.821975 10.43% 7.44%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék,
éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil§ egyéb kéltségek levonasaval tehetéek,

v
2011.10.31 Osszeg / érték Nettd eszkdzérték A Concorde-VM Alap rovid bemutatasa
o (ezer Ft) szézalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a Tpt. alapjan szarmaztatott
Eszkozok dsszesen 23,851,648 100.94% terme"kekbe fekteto I:,)efektet’e'ﬁ alap. Az ,Alap pOteI:]CI:EﬂIS befekte"te.5| Ferulfete a
— — lehet6 legszélesebb és globdlis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
Folyészéamla, készpénz 890,563 3.77%| . P s . o . R .
o ) illetve kétvények, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és
Egyéb kovetelés 0 0.00%|f - P . . . o .
Hitelvi it6 értckpapirok 21,801,043 92,269 arupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott (gyletek. A hagyomanyos
te ‘f’szanytﬁeg{eftes'm ertékpapiro 1,801, . °/° befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 10,310,764 43.64%| omelkeds, de esd piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Az Alap célja az
o) & D . ’ . . 2 . - o 3T
Magyar Allamkstvények 0 0:00%f 4|ampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis

Devizas kotvények 954,739 4.04%| ockazat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap

Egyeb kotvény 0 0.00%( magasabb kockézatd instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen technikai
Részvények 0 0.00%[ alapy idGzitéssel, az eszkozoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezeld

Hazai részvények 0 0.00%]l nem lat megfelel§ lehet8séget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor

Kuilfoldi részvények 0 0.00% alacsony kockazatu eszkdzokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig jo
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%| vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.
Egyéb eszkéz6k 1,053,922 4.46%| **A benchmark 2005. oktober 14-tél, azt kévetéen pedig minden év elejétél egy
Kotelezettségek dszesen 222,740 -0.94%] 100%-ban az RMAX-ba (,Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolio
Hitelllomany 0 0.00%|| teljesitménye.
Kéltségek -189,912 -0.80%|f Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Egyéb kételezettség -32,828 -0.14%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazé a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 23,628,909 lzletszabédlyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.821975 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott iigyletek 5 186,070 26.55% v'ételi [ne’g.bl’zés i'dépontjétél szamitott 5 ) munk'anaporn ) b'elliil (:I'+5) a.(.j
nettésitott, abszolut értéke /186, visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon feldl

jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
25% - - - - e s e s s m e
23.1%
23% ; ; -
Mi tortént a honap soran?
20 - —---———————————————[k - ——— — — — —
8% & B A szeptember derekatél felsorakozott pozitiv jelekre, igy mint Eurépa

nem esett Gj mélypontra rossz hirekre, majd pedig oktéber elején az
15% - amerikai tech szektor magasabb mélypontra esett, amikor a S&P500
visszatesztelte az augusztusi mélypontot, mikdézben extrém mértékii

13% -+ lett a tovabbi esésvaras, oktober 4-én S&P500 vételi és 10 éves
10% 1 amerikai kotvény eladasi iciét nyitottunk. Ez utébbibél a sziik
0 menedzselés miatt kirdzédtunk kis profittal, az S&P-t nyerébe hazott
8% kéveté stoppal tartjuk. Az alap arfolyama 4,1%-ot emelkedett a hénap
soran.
5%
3% 4
0% -
2006 2007 2008 2009 2010
v
Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastol A fébb ind k teljesil énye (sajat devizaban)
Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta

14 BUX 11.57% -17.48%
//M/./ DAX 11.62% -11.18%
1.64 WIG 8.35% -13.58%
J/»/W PX -0.39% -24.04%
144 CETOP 8.24% -21.52%

1.4 /,vw"’% USA
//ﬂ S&P 500 10.77% -0.35%

1.04

Dow Jones 9.54% 3.26%

0.84 Nasdaq 11.14% 1.19%
2005.10.14  2006.10.14 2007.10.14 2008.10.14 2009.10.14 2010.10.14 2011.10.14 Magyar kétvénypiac

— Concorde-VM — Benchmark RMAX 0.37% 4.80%

MAX 1.18% 7.75%

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP

Bank Nyrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.




Pioneer Aranysarkany  Piaci komyezet

- . . Az azsiai indexek sajat devizaban a szeptemberi esést kovet6en oktdberben emel-

AZSIa | AI a po k AI a pl a kedést mutattak, a vietnami index kivételével, amely a 2%-ot esett. A legjobban a
hongkongi index teljesitett, csaknem 13%-os emelkedést mutatva. Forintban a kép

A sorozat szinte teljesen hasonlo. Csak a vietnami index esett 2,5%-al, és a legjobban teljesit6
az ausztrdl index lett 16%-os emelkedéssel, de a hongkongi index is 13%-al emelke-
dett. Az alapkezel tovabbra is Koreat és Ausztraliat sulyozza feliil, mig Japant alul.

2011. oktober

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.10.28-ig elért netto hozam

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti

és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo, 1200000
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon 1100000
maximélis tékendvekmény elérése. 1000000
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-

sorban a tavol-keleti és csedes-Gceani régioba befektetd £00000
befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio 800000
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 6T
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index- Eoone
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az 500000
Alap likvid hanyadat révid lejarati magyar dllamaddssag 400000
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények, 2007.04 200710 200304 200810 2009.04 200910 201004 2010.10  2011.04 201110

repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap

= ) A . ) 2 Forrds: Bl
esetében nincs tokeéttétel, az alapkezeld a devizakocka- 2 iiBionbey

zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. A portfélié osszetétele* 2011.10.28
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index 0.1%
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejaratl Magyar I Nyiltvégi alap befektetési jegye 2225458 137 Ft !
Allampapir Index Egyéb eszkozok* * 1629 509 Ft
BAMOSZ hesorolds*: Részvényalap Eszkozik dsszesen 2227087 646 Ft
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. * A portfolié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
KOIIyWIZSg{Ilé: KPME; H,ungé ria Kft. , ZV?Z 'eg}’le'b eszk::;ﬁz,z al,“PZUL, lcg ; : 6, a hatalrtc(h),s p;'zzczol;ce):stz(t) :rzte];c):)tnes a 99’9%
Teljes netto eszkozérték 2011.10.28-an: koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciok nettd értéke -44 883 100 Ft.
2227087 646 Ft S
Egy ]egyr(-.; DO G R e Une o) Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et ket
A sorozat: 0,778665 Ft . ) .
ISIN kéd: HU0000705330 2011.10.28 Aap hefektetss  hozamok  alap nefektetés  Kockazat
Javz_asolt minimalis befektetési idd: 3-5 év Ev elejétd 2010 19,60% 23,11%  nagyon magas
Devizanem: HUF szamitotthozam*-11,82% -8,85% 2000  36,39% 30,58%  magas
12 hénap* -4,66% 0,67% 2008 -47,88% -37,01% kbzepes
2 bre* 516% 8,62% 2007+ 3,83% -0,35%  mérsékelt [ |
3 évre** 14,89% 14,38% alacsony -
4 évre** -8,81% -4,41%
VaR Referencia
mutaté’ Alap hefektetés
3,66% 3,66%
* Kockdaztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam * Az alap induldsdnak éve periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Kozép-Europai  Piaci kormyezet

, , Az eséssel zard szeptemberi honap utdn a CETOP20 index oktdberben 12%-o0s n6veke-

Re s zveny AI a p dést tudott felmutatni mds eurdpai és amerikai indexekkel egytitt. Az indexet a lengyel
bankok, az olajcégek, a Richter és a KGHM tudtak feliilteljesiteni. A lengyel bankok és az

A SOroz at olajcégek a vildgpiaci hangulattal emelkedtek, mig a Richter a pozitiv kutatdsi eredmé-
nyeknek kdszonhette jo teljesitményét. Alulteljesiték a defenziv értékpapirok, a tavkoz-
1ési és kozmi cégek, a Komercni Bank, illetve a kisebb papirok, mint a Krka voltak. Az

20 1 1 Oktéb er OTP oktoberi hozama a lengyel bankokkal ellentétben a CETOP20 indexel szemben
alulmaradt, kszonhet6en a magyar kormany devizahiteleseket megsegit6 programjara
vonatkozd kiterjesztési terv miatt. A honap vesztese egyértelmtien az Erste Bank lett,
mivel oktober folyaman jelentette be szinte teljes CDS dllomanyanak leértékelését, ami
miatt a 3. negyedéves eredménye erésen negativ fordult, s6t a 2011-es évet is veszteség-
gel fogja zarni. Az Erste Bank kiviil csak a Telefonica zdrt veszteséggel. Az alapkezeld a
referenciaindexéhez képest magasabb részvényaranyt tartott, Erste és OTP alulstlyozas
mellett.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.10.28-ig elért netto hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap referencia befektetés

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4000 000
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

4500 000

P w e A 2 R P ” 3500 000
Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor- °
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz, 3000000
osztrak) részvénypiacok igéretes ndvekedési poten- 2500000
cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 2000000
érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 1500 000
Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX T
Index
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap E0Ul000 T ; ; ; ; ;
1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

Az Alap indulasa: 1998. januar 13.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgald: KPMG Hungaria Kft. A portfélio dsszetétele* 2011.10.28
Teljes netto eszkozérték 2011.10.28-an: 27%
4911 148 404 Ft B Magyar részvények 764 701 895 Ft ' 15,6%
Egy jegyre jutd nett eszkozérték 2011.10.28-an I Kulf6ldi részvények 4013561 452 Ft
A sorozat: 6,821147 Ft Egyéb eszkozok* * 132 885057 Ft
ISIN kéd: HU0000701891 Eszkozok osszesen 4911148 404 Ft
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év

. * A portfolio dsszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.
Devizanem: HUF ** Az egyéb eszkizok az alap folydszdmla-eg 6t, pénzpiaci betéteit, az titon

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netté értéke -15 794 190 Ft.

Forrds: Bloomberg

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2011.10.28 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 15,57% 13,99% nagyon magas

szamitott hozam*-13,96% -14,84% 2009 30,12% 34,47% magas

12 honap* -11,59% -12,56% 2008 -51,20% -48,22%  kozepes

2 évre** 1,04% 0,04% 2007 10,41%  9,52%  mérsékelt

3 évre** 8,88% 9,86% 2006 24,82% 15,37%  alacsony -

4 évre** -12,27% -10,67% 2005 42,51% 41,59%

5 évre** -6,18% -5,20% 2004 3141% 4108% VAR . Referencia
2003 2570% 27,27% mutatd  ap befektetés
2002 2,79% -0,66% 4,99% 4,76%
2001 -12,80% -15,63% < ko kiztatort értck mutats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Piaci kornyezet

A szeptemberi hatalmas esés utan oktoberben a j6 nemzetkozi hangulat miatt kor-
rekei6 kovetkezett be: a BUX index 12%-al emelkedett. A hénap vesztesei egyértel-
miien a kisebb papirok voltak, melyek a Réba kivételével mind zuhantak: FOTEX,
PannErgy, RFV, CIG; vagy relative rossz teljesitményt értek el: ECONET, FOTEX.
Az indexet a két gyogyszercég (a Richter és az Egis), illetve a MOL és a Raba teljesi-
tették feliil. A Richter esetében a Cariprazine (a Richter 0j originalis terméke) tjabb
pozitiv eredményei, mig a MOL esetében a sikeres kutatdsi eredmények lenditettek
az arfolyamon. Az OTP és az FHB alulteljesitették a BUX indexet, mely a korméany
devizahiteleseket kisegit6 terveinek, a végtorlesztés kiterjesztésének és a kamatpla-
fon lehetséges bevezetésének kdszonhetd. A bankpapirok teljesitményét a romlo
magyarorszagi makro kilatasok is befolydsoltak A Magyar Telekom is emelkedést
tudott felmutatni oktoberben, am defenziv jellege miatt nem kovette a trendet és
alulteljesit6 maradt. Az alapkezeld Richter feliilsulyt tartott a hénap sordan, megsziin-
tette Raba és FHB kitettségét valamint a hdnap végén alulstlyozta az OTP-t.

Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2011. oktober

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.10.28-ig elért netto hozam

M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap befektetés
M Pioneer Magyar Részvény Indexkovetd Alap referencia befektetés

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész-

vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd 4500000
teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és 2500000

pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,

az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében

fedezeti igyleteket kothet. 1500 000

Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)

BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

f:tz:;zll:liuIS:?CFtZ?tE;iEl:{angiry 7t 50 001099I7.01 199':9.01 200I1.01 200I3.01 200;3.01 200.7.01 200I9.01 201I1.01

3500 000

Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2011.10.28-an:
1830054 313 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.10.28-an
A sorozat: 2,194170 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis hefektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele* 2011.10.28
B Magyar részvények 1751458 875 Ft 4,3%
Egyéb eszkozok** 78595 438 Ft

Eszkozok osszesen 1830054 313 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folydszdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Py kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia erektett ericke
2011.10.28 lap hefektetés  M0Zamok  alap befektetss  Kockazat
Ev elejétdl 2010 -2,25% -0,14%  nagyon magas

szamitott hozam*-21,08% -19,31% 2009 33,62% 56,77% magas
12 hénap* -25,58% -25,11% 2008 -42,26% -45,17% kozepes

2 évre** -10,96% -8,91% 2007 15,04% 4,59% mérsékelt

3 évre** 0,63% 9,36% 2006 30,18% 15,91%  alacsony -

4 évre** -13,13% -9,65% 2005 33,17% 34,42%

5 éure** 550% -5,16% 2004  23,02% 4672% VaR Referencia
2003 13,20% 16,30% mutato  alap befektetés
2002 4,69%  6,38% 5,57% 4,81%
2001 -1,73%  -6,55% . xoukistarort éreck mutats

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h L és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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A kozép- és hosszulejaratt kotvények el8szor dtmenetileg erésodtek, majd gyengiil-
Kﬁtvé n AI a tek a mult hénap soran. Osszességében csak a 10-15 éves szegmens tudott minimalis
y p hozamcsokkenést felmutatni, az §sszes tobbi lejaraton gyengiiltek a papirok. A hdrom
éves kotvény 7%-on kezdte a mult honapot, atmenetileg 6,8%-ig er6s6dott, majd egy ko-
A SO I’OZGt molyabb sell-off sordn 7,4%-ig gyengiilt oktober végére. Az 6téves papir hasonlé utat jart
be: 7,55% - 7,2% - 7,75%. A 10 éves allamkétvény 8,10%-rdl el6szor 8,45%-ig felpattant a
. hénap legelején, majd 7,7%-ig visszaer8s6dott, és végiil 8 % koriil zarta a malt hénapot.
20 1 1 OKtObeI’ Oktober sordn a hozamgorbe alakja/meredeksége tobbszor is komoly valtozdson ment
keresztiil: az els6 napokban a hosszu lejaratok szenvedtek a legjobban, majd ezek eré-
sodtek latvanyosan, és a honap masodik felében a sell-off soran is relative jol tartottak
magukat: a honap egészében az 1-5 éves szegmensnél jobban teljesitettek. A gérbe induld
alakjanal sokkal laposabban zirta a hénapot.
A jellemzden hosszabb futamidejti dllampapirokba fektet$ Pioneer Magyar Kotvény Alap
portfdlidjaban egész honapban a hosszt kotvények voltak tdlsulyban.

Alapinformaciok Az induldstol 2011.10.28-ig elért netté hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
W Kumulaltinflacié

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett AT

a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.

Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb 3500000

futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci

eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi 3000000

kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap

esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka- 2500 000

zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% MAX Index 2000000

BAMOSZ hesorolas*: Hossz(i kotvényalap 1500000

Az Alap indulsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. AGDETD . i i i i i i
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01

Teljes netto eszkozérték 2011.10.28-an:
10762 617 000 Ft o )
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.10.28-4n A portfolio osszetétele* 2011.10.28

A sorozat: 3,899802 Ft
ISIN kéd: HU0000701834 B Magyar allampapir 8353930267 Ft 4,1%

Forrds: KSH, AKK

Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év B Vallalati és egyéb kitvények 1972304062Ft 18 39
Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* * 436382671 Ft
Eszkozok 6sszesen 10762 617 000 Ft
* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok nett6 értéke -79 035 780 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et et

2011.10.28 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 6,40% 5,08%  nagyon magas

szamitott hozam* 6,50%  6,59% 2009 12,08% 12,72% magas

12 hénap* 3,72% 3,60% 2008 -0,03% 1,30%  kozepes [ ]

2 bre* 6,23% 568% 2007 507%  4,90%  mérsékelt [ ]

3 évre** 13,10% 12,71% 2006 5,85% 5,36%  alacsony -

4 évre** 5,76% 6,02% 2005 8,69% 7,41%

5 éure** 6,52% 6,64% 2004 12,34% 12,60% VaR Referencia
2003 -1,17%  -1,52% mutatd ap befektetés
2002 9,66% 10,06% 1,10% 1,09%
2001 1221%  10,94% o s ioratort érték mutatd

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Az éven beliili kamattermékek piaca a szeptember eleji er6sodésben kamatvagést kezdett

P 4 : : AI arazni. Mind a hatarid6s kamat-megallapodasok, mind az éven beliili diszkontkincstérjegyek

e n Z p I a c‘ a p hozamai 5,6% koriili szintre csokkentek. A fordul6 hangulat és a hirtelen gyengiilé forint

azonban keresztiilhuizta a szimitdsokat. A révid kamatok felpattantak, sét a kordbbi vagds

A SO rozat helyett, most emelést kezdtek arazni, amelyre a forint védelme érdekében lehet sziikség. A
héarom hénapos DKJ 6% koriil, az éves pedig 6,15% kortil zarta a szeptembert.

. Oktdberben folytatodtak a szokatlanul nagy amplitadéju mozgasok a rovid lejératu eszkzok

20 1 1 Oktober piacan. Iranyvaltds azonban nem tortént: minden éven beliili lejaraton latvanyosan gyengiiltek
a hozamok: a 3 hénapos DKJ kamatszintje 6%-rl 6,15%-ig emelkedett, a hat honapos 6,04%-
16l 6,30%-ig pattant fel, és az éves hozam 6,15%-r6l 6,40%.ig ugrott meg.
A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat,
a portfolié dontéen rovid futamidejti dllampapirokbol (f6ként diszkontkincstarjegyekbdl),
valamint bankbetétekbdl all. Az alacsony kamatkockazatnak készonhetden tovéabbra is ki-
egyensulyozott teljesitmény — azaz fokozatos arfolyam-emelkedés - jellemezte az alapot.

Alapinformaciok

2 2 2 2 a2
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Az indulastél 2011.10.28-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-novekedés W Lekotott betét

és nagyfoki likviditas biztositasa alacsony kockazat 3500 000

felvallalasa mellett.

Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejarati magyar

. o O 3000 000

allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-

tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti 2S00

ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% RMAX Index 2000000

BAMOSZ hesorolas*: Pénzpiaci alap

Az Alap indulasa: 1998. januar 23. 1500 000

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft. 1000000

Teljes netto eszkozérték 2011.10.28-an: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

42621014294 Ft Forrds: AKK, MNB

Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2011.10.28-an e < %

A sorozat: 3,362871 Ft A portfolio osszetétele 2011.10.28

ISIN kéd: HU0O000701909 < .

Javasolt minimalis befektetési idd: 1-3 hdnap u Magy ar a”a"mf)ap" 2 (1609 LD 7t 30,2%

Devizanem: HUF Egyéb eszkozok™* * 12 855 868 662 Ft

Eszkozok dsszesen 42621014294 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az viton
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2011.10.28 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat

3 honap* 1,11% 0,91% 2010 4,90% 4,53% nagyon magas

6 hénap* 2,40% 2,16% 2009 8,92% 9,74% magas

12 hénap* 4,87% 4,51% 2008 7,80% 7,42% kozepes

2 vre** 5,09% 4,91% 2007 6,98%  6,67%  mérsékelt

3 évre** 6,89% 7,36% 2006 5,86% 5,59% alacsony -

4 évre** 6,70% 6,63% 2005 6,81% 7,28%

5 éure** 680% 672% 2004  11,11% 11,04% VaR Referencia
2003 6,87%  5,02% mutatd Alap hefektetés
2002 8,69% 9,10% 0,07% 0,11%
2001 10,74%  10,38% - ookimtarort értck mutats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
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Pioneer Selecta Plact kornyezet

. . . , Az eurdpai indexek koziil oktdberben az északi és a német indexek voltak a nyerék,
E uro p al Reszve ny az angol a kdzépmezdnyben teljesitett. Relative rosszul teljesitett a spanyol, a por-
tugal és a gorog indexek pedig estek. A jé teljesitmény mogott a gorog mentdcso-
AI k AI - magrdl és az EFSF felt6késitésérdl sziiletett megegyezés 4ll, mely egy idére enyhiti az
a po a p l a eurodval kapcsolatos félelmeket. Az alapkezel§ tovébbra is a német piac feliilsulyoza-

saval probal hozamel6nyt elérni.
A sorozat

2011. oktober

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.10.28-ig elért netto hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . o . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokendovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-
rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi

500000 r T T T T T 1
1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.:

Forrds: Bloomberg

gazdasagi és politikai tényezGket egyiittesen megragado A portfdlio osszetétele* 2011.10.28

részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha-

t arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Kilfoldi vallalati kotvény 1082 895 Ft 0,8% 0,03%

emelkedd tendencit mutat. Azonban ezt a kockdzatot I Nyilt végii alap befektetési jegye 3299217810Ft

a §zelesen dlverglﬂkaIF portfoIJo tom;{an. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* * 31295 767 Ft

kézat az egyes tarsasagok csodkockazata, hiszen ezek Eszkizok bsszesen 3269 004 938 Ft

a piac vezet6 cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti.

Az eur()/ forint érfolyam valtozasa is befolyésolja azalap * A portfolié osszetétel az alap tel]es eszkozzrtekere vonatkozik.

teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lehet. ** Az egyéb eszkozok az alap folydszdml ét, pénzpiaci betéteit, az iiton

BAMOSZ besorols*: Résvéyalap o et v orsnecs st s posedk st

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX ) P ot

Az Alap indulsa: 1999. oktdber 22. Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Z1t. 2011.10.28 Aap befektetées  N0ZamoK  map befektetés  Kockazat

Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2011.10.28-an: Ev elejétdl 2010 15,26%  8,43%  nagyon magas

3269004 938 Ft szamitott hozam* -2,31% -3,71% 2009 26,78% 22,99% magas

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2011.10.28-in 12 hénap* 5,85% 0,36% 2008 -36,73% -38,00%  kozepes

A sorozat: 1,102416 Ft 2 bre* 9,09% 4,84% 2007 3,40% -043%  mérsékelt

:5'" k"l‘{’ HE’Q"QW?%‘: e s 3.5 ¢ 3 évre** 13,41% 8,52% 2006  10,75%  9,79% alacsony ]|

e 4 évrer* 3,14% -6,42% 2005  24,56% 2157%

: 5 évre* * 1,68% -4,74% 2004 040% -108% VaR Referencia
2003 2857% 21,32% Mutato  wap befextetés
2002 -31,59% -32,65% 4,69% 4,73%
2001 -1927% -21,26% -« gookiztatort érték mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esttmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

bofok 7

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy isi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az A i hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tajé 6 és Kezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

i dontése megh la el6tt az Alap befektetési politikdjd nljw

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




P | oneer U S A Piaci kornyezet

. . , Az amerikai indexek oktdberben, sajat devizdban igen nagy névekedést tudtak fel-
D evizareszve ny mutatni: még a kisebb kapitalizaci6ji cégeket tomorité Russel 2000 index is 15%-al

emelkedett, ami komoly optimizmusra vall. Az eur6 erds6dése miatt euréban mar

AI k AI - enyhébb az amerikai indexek emelkedése. Az amerikai emelkedést nagyban segitet-

a po a pl a te, hogy tovébbra is a varakozasoknal rendre jobb makroadatok érkeznek, valamint
a gyorsjelentési szezon sem tartogatott dramai negativ meglepetéseket, a varakoza-

A sorozat soknal altalaban jobb eredményekrél szamolnak be a tarsasagok. Az alapkezel§ a

referenciaindexhez képest magasabb részvényaranyt tart.

2011. oktober

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.10.28-ig elért netto hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt

= z o A R o P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési

alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges

elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-

t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfdliGban. Az Alap likvid 200000
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs TG ¢ i . . . .
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01
érdekében fedezeti igyleteket kothet. Forrés: Bloomberg
Kockazati tényezdk: elsoként emlitendd a nemzetkozi ATA @ P
gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A |)0rtf0|l0 osszetetele 2011.10.28
reszyenymam kockfazat: Semrrulyen garan_c|a nem ad- B Magyar dllampapir 11024 508 Ft 0,8% 0,4%
hato arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Nyiltvésd alap befektetési i 2887 191599 Ft -
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockazatot w 'vegu a"aP efektetesi jegye
a szélesen diverzifikélt portfdlié tompitja. Minimalis koc- Egyeb eszkozok™** 21921577 Ft
kézat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a Eszkoz0k dsszesen 2920 137 684 Ft
piac vezeto ?egel’_ |IIe}ve ezta d[VerZI’fIkaF)IO CSOklfent_l' * A portfolié osszetétel az alap tel]es eszkozertekere vonatkozik.
Az USA dollar/forint arfolyam valtozasa is befolyasolja ** Az egyéb eszkzok az alap folydszimla-cg ét, pénzpiaci betéteit, az titon 98.9%
az alap teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant lévo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok nettd értékét és a .
lehet. koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netté értéke -40 016 155 Ft.
Referencia hefektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia Kerekitett értékek
el € R e 2011.10.28 Map befektetées  hozamok  map nefektetss  Kockazat
Az Alap indulasa: 2000. januér 4. o
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétd 2010 23,02% 21,37%  nagyon magas
Konywizsgalo: KPMG Hungaria Kft. szémitotthozam* 0,87%  2,16% 2009  17,12% 16,34%  magas
Teljes netto eszkozérték 2011.10.28-an: D 12,60% 12,79% 2008 29,41% -29,81%  kozepes
éggyzjggly?': ﬁiﬁ I:ltetté eszkizérték 2011.10.28-4n 2 (?vre** 15,04:/:: 15,13% 2007 -2,03% -8,36% mérsékelt
A sorozat: 0,896566 Ft 3 évre** 10,43% 7,33% 2006 4,52% 2,12% alacsony -
ISIN kéd: HU0000701883 4 gvre** -0,10% -0,87% 2005 17,46% 14,21% )
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év 5 évre** -0,53% -1,89% 2004 807% -903% VaR 0 Referencla
Devizanem: HUF 2003 12,64% 10,88% ~Mutatd  Alap befekietes
2002 -34,08% -33,52% 4,05% 4,12%
2001 -12,63% -13,50% -« gockimmarort érck mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé

Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




@ TakarekAlapkezeld

Havi portféliojelentés

Alapadatok

Alapkezel®: ... Takarék Alapkezel6 Zt.'
Letétkezelo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezetd forgalmazo:.............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas id(’Spontja3 PP 2000.01.06
Nyilvéntartdsba vételi szam: ...........................o..... 1111-37
ISIN KOd: .o HU0000702857
Benchmark: ... 100% MAX index
BAMOSZ kategoria: ..................ooooi hosszu kotvényalap

Sajat téke / Nett6 eszkozérték (2011.10.28.): ..........1.393.455.854 Ft

Egy jegyre jutd netté eszkozérték (2011.10.28.): . 1,923795 Ft

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Javasolt minimdlis befektetési idé
Nincs Minimum @Y% ivetite Minimum
3 hénap 6 hénap 2év
Alacsony Csekély Nagyon magas
kockdzat kockdzat kockdzat

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobdl versenyképes
hozamot biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési dllomany
tdlnyomé6 tobbségét a Magyar Allam 4ltal kibocsétott fix kamatozdsd
allampapirok alkotjak. Az Alap likviditdsdnak megérzése céljabdl az egy
kis

instrumentumok is megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba,

éven beliili volatilitdssal (4rfolyam-ingadozdssal) rendelkez6
hogy a kockdzatmentes hazai kamatldb és az Alap referencia-indexe

felett teljesitsen a hazai kdtvénybefektetéseken keresztil.

Az elmilt idészak eseményei

Oktéberben ismét az eur6zéna kotvénypiacai dlltak a befektetdi
figyelem kozéppontjdban, a gordg allampapirok hozamai a valsag
mélyiilésével Ujabb csicsokat dontottek. A hazai piac sem tudta
magat fiiggetleniti a piaci események aldl és bar kotvénypiac kozepén
és hosszi végén kismértékben csokkentek a hozamok, azonban
tovabbra is a lélektaninak szamité 8% kozelében tartézkodtak. Az
MNB a hénapban nem nyilt az irdnyadé kamatldbhoz, azonban a
piaci 4rjegyzési szintek alapjdn a novemberi kamatmeghatdrozé

iilésre a piac mar kamatemelést draz.

alap hoza
lehet, mint a befektetett Gssze

almazza a vételi,
3AT Nyiltvé apir Befektetési /

A hozamszamit:

kokban az alap nem

Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap”

2011. oktober 28.

Az alap nettéd eszkozértékének és az egy
jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

4,000,000,000

3,000,000,000

2,000,000,000

1,000,000,000

2009.10.26
2009.12.31
2010.03.08

A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap arfolyamanak
és nett6 eszkozértékének valtozasa
(2009.10.26-2011.10.28.)

2010.05.13

1.35

2010.07.19
2010.09.22
2010.11.26
2011.02.01
2011.04.08
2011.06.15
2011.08.18
2011.10.21

Az alap hozamanak bemutatasa

Idészak

Befektetési Alap Eves Nol

nalis Referencia Index

2000 °
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
20112
Az elmult egy évben
Indulastél
2

NETTO' hozam Eves hozam

7.67% 11.09%
10.92% 11.21%
5.81% 9.98%
239% 476%
10.84% 12.43%
7.26% 8.41%
5.73% 6.65%
6.08% 7.36%
3.08% 747%
0.25% 9.12%
5.98% 6.40%
4.94% 7.75%
3.01% 4.96%
5.53% 8.64%

Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

A portfolié osszetétele

2011. oktober 28.

Hitelallomany
Koltségek
Alapkezeléi dij
Letétkezelsi dij
Kényvvizsgaldi dij
PSZAF dij
Jogi koltség
Konyvelsi dij
Egyéb kotelezettség

Folyészamia, készpénz
Egyéb kévetelés
Lekététt bankbetét

Diszkontkincstarjegyek
MNB kétvények
Allamkotvények

kotvények, jelzaloglevelek
Szarmaztatott lgyletek

Hatarid6s (gyletekkel fedezett
részvényvasarlas

usztus 31-i hatall

rancidt

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A Magyar Allam altal garantalt egyéb

Kollektiv befektetési értékpapirok
Nem arfolyamkockazat cs6kkentésére kotott

ap értéke ing;

) ANEE
Osszeg / Erték (Ft) szazalékaban
(%)
0 0.00%
-2,131,351 -0.15%
-1,274,189 -0.09%
-115,884 -0.01%
-539,959 -0.04%
-31,854 0.00%
-76,132 -0.01%
-93,333 -0.01%
0 0.00%
426,563 0.03%
41 0.00%
0 0.00%
1,395,160,601 100.12%
0 0.00%
150,318,798 10.79%
1,215,617,318 87.24%
29,224,485 2.10%
0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
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w, TakarekAlapkezeld

Havi portféliojelentés

Alapadatok
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ... Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazoé:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Kibocsdtds idopontja: ....... ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam': ... 1111-262
ISINKOd:. ... HU0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ kategoria: ... részvényalap

Sajat téke / Nett6 eszkozérték (2011.10.28.): ............... 47.821.949 Ft
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték (2011.10.28.):.....eeueneene 0,905427 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimdlis befektetési idi
. Minimum  Minimum @Yt Minimum
Nincs 2 2 %
3 hénap 6 hénap 2 év
Villalt kockdzat
Alacsony | Csekély  Mérsékelt Magas I\KI:agy;n
kockdzat = kockdzat  kockdzat WEIETAL &
kockézat

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezeld egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai
részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portf6lio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szdmdra. Az Alapkezeld a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladé hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfélidval egyiitt

jaré magasabb kockazatvallaldsi szint mellett.

Az elmilt idészak eseményei

A szeptemberi intenziv dsszeomldst kovetden gyorsan véltoztak a piaci
koriilmények és oktober elején a vildg vezetd részvényindexeinek
segédletével gyorsan korrigaltak a piacok. A részvénypiacok tovabbra is
hektikusan mozognak, az EU tagdllamok helyzetének megnyugtatéd
eredményekkel zaruld tisztazasdig ez a mozgds véarhatd, a trend azonban
gazdasagi novekedés hidnydban egyre inkabb lefele mutat.

Takarék Alapkezeld Zrt. L 1027 Budapest, Télgyfa utca 1-3

ol Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektet
PSZAF E-11I/110.623-1/2008, kelte: 2008. tebm
llap h(»zama ma

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény

Befektetési Alap”

2011. oktober 28.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy

jegyre juté nettd eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap nett6 eszkozértékének és
arfolyamanak alakulasa
(2009.10.26.-2011.10.28.)
275,000,000 1.08
225,000,000 1.00
0.92
175,000,000
0.84
125,000,000
0.76
75,000,000 0.68
25,000,000 0.60
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv
Befektetési Alap Nominalis
NETTO? hozam
2008 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%

Referencia Index

Idészak
hozam

2010 9.42% 15.24%

2011 ° -9.06% -11.21%
Indulastol -2.61% 2.95%
Az elmdlt egy évben -8.52% -8.69%

3 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolio dsszetétele

2011. oktober 28. OSSZ"E% Erték szézaf;,}’;éiin )
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -633,308 -1.32%
Alapkezel6i dij 0 0.00%
Letétkezeldi dij -3,506 -0.01%
Kénywvizsgaloi dij 525,444 -1.10%
PSZAF dij -878 0.00%
Kényvelsi dij 79,032 -0.17%
Tranzakciés dij -24,448 -0.05%
Sikerdij 0 0.00%
Egyéb kételezettség 0 0.00%
Folyészamla, készpénz 816,204 1.71%
Egyéb kévetelés 521 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8,782,145 18.36%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
MNB kétvények 8,782,145 18.36%
Allamkstvények 0 0.00%
A Magyar Allam altal garantalt egyéb 0.00%
koétvények, jelzaloglevelek
Jelzéloglevelek 0 0.00%
Részvények 38,856,387 81.25%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfolyamkockazat cskkentésére kotott
szdrmaztatott lgyletek 0 0.00%




