CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfolibjelentés: 2014.10.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 20,822,932,165

Arfolyam (HUF/DB): 6.905269

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 50.99 %
Egyéb kotvények 0.76 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 22.14 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 2.77 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 1.66 %
Magyar allamkdtvények 6.48 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 2.67 %
Részvények 10.99 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.25 %
Vallalati kétvények 1.29 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D150114 [HU0000520200], D150527 [HUO000520002]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 113%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfolibjelentés: 2014.10.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 56,752,950,874

Arfolyam (HUF/DB): 1.669237

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 25.22 %
Egyéb kotvények 5.21 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 4.19 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 28.52 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 7.72 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 10.10 %
Magyar allamkotvények 0.97 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 1.18 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 491 %
Részvények 6.98 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.27 %
Vallalati kétvények 5.27 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  280%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfolibjelentés: 2014.10.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 2,838,314,520

Arfolyam (HUF/DB): 3.067442

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

6.98 %
1.06 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
-0.10 %
86.07 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.05 %
5.94 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2019/J [HU0000402862], MAK 2022/A [HU0000402524]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  104%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfolibjelentés: 2014.10.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 11,526,192,256

Arfolyam (HUF/DB): 1.973335

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

1.76 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.36 %
0.00 %
8.17 %
0.00 %
2.78 %
83.80 %
0.13 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfolibjelentés: 2014.10.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 2,280,803,935

Arfolyam (HUF/DB): 2.504248

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 101.16 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -1.16 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.00 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D141119 [HU0000520127], D150527 [HU0000520002], D141126 [HU0000519780], D141105 [HU0000520101],

D141112 [HU0000520119]
Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfolibjelentés: 2014.10.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 10,691,187,732

Arfolyam (HUF/DB): 5.814647

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

7.50 %
1.47 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
55.27 %
4.39 %
0.68 %
0.00 %
0.00 %
2.29%
27.68 %
0.72 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 131%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfolibjelentés: 2014.10.31

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 17,953,304,479

Arfolyam (HUF/DB): 4.021640

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

61.94 %
1.39 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.67 %

-2.81 %

37.29 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.01 %
1.51%

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.



CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfolibjelentés: 2014.10.31 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 58,369,015,558

Arfolyam (HUF/DB): 2.168885

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 90.17 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 6.28 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 3.34%
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye 0.21 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D141210 [HU0000520143], D150107 [HU0000520192], D141119 [HU0000520127]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 119%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Devizarészvée ny Elektxanikiis jelentés

Alapok AIapja 2014 oktober 31

A sorozat

Piaci kornyezet

Az amerikai részvények szeptember végi esését oktoberben a kedvezé amerikai makro adatok allitottak meg. Ehhez az is hozzajarult,
hogy a Fed a hénap elején kilatasba helyezte a QE lezdrdsanak elhalasztasat. Az oktober kozepén kezd6dott gyorsjelentési szezon a vara-
kozasokat nagyrészt meghaladé eredményekrél szoltak, kiilondsen jo hirnek szamitott, hogy a nagy bankok jobb eredményeket hoztak a
vartndl. A kedvezd hangulatban a kisebb papirokat tartalmazo Russel 200 index 6,5%-ot, mig az S&P500 és a Nasdaq rendre 2,3%-ot és
3%-ot emelkedett. A honapban a forint nem valtozott érdemben a dollarral szemben. Az alapkezelé a hdnap kozepén semleges részvény-
aranyt feliilsulyra modositotta.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.10.31-ig
> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban Hl Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver- Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis 2050 000
tékendvekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat 1750 000 H
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A 1450000
portfélio elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen L1000
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok, R
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat 550 000
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel, 250000 - . . : : . . ;
az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 1998.10 2000.10 2002.10 2004.10 2006.10 2008.10 2010.10 2012.10 2014.
érdekében fedezeti igyleteket kothet. Ao DT T e e 4.6%
-> Referencia befektetés: 95% S&P 500, 5% RMAX A portfolio osszetétele* 2014.10.31 ’
4 BAMOS_Z bes?rolas: Reszver]yalap Bl Nyilt végii alap befektetési jegye 6048330090 Ft
-> Azalap indulasa: 1998. oktober 22. ” pr—
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Egyeb eszkbzok 293803225R
> Konywizsgalé: KPMG Hungéria Kft. Eszkozok osszesen 6342133 315Ft
> Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.10.31-én: o : o i 95,4%
* A portfoli6 osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
6342 133315 Ft ** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
-> Egy jegyre juto netté eszkozérték 2014.10.31-én tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridGs poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
A sorozat: 1.527937 Ft jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> ISIN kéd: HU0000701883 ) ) A 10 legnagyobb silya
~ Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett részvény
> Devizanem: HUF 2014.10.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  befektetés  Siilyok*
- Alap VaR mutaté®: 2,45%
’ Ey aleidtd 2013 27,54%  23,34% APPLE 3,74%
-> Referencia befektetés VaR mutaté®: 2,25% Ev‘elgjetol 2 2 2
> Alap széras?: 13,19% szamitotthozam* 21,96%  19,21% 2012 0,15% 0,39% MICROSOFT 3,02%
> Kockazati szint: magas 12 hénap* 28,54% 24,73% 2011  10,33% 12,40%  GILEADSCIENCES  2,39%
> Teljes koltség hanyados (TER mutaté): 2 évre** 24,83% 20,97% 2010 23,02% 21,37% MASTERCARD 1,62%
e e 3 évre* 19,43% 17,60% 2009  17,12%  16,34%  CVSHEALTH 1,59%
y (J
m 4 évre** 17,76% 16,54% 2008 -29,41%  -29,81% CELGENE 1,53%
o
m 5 évre** 17,72%  16,82% 2007 -2,03% -8,36% ALLERGAN 1,51%
y (]
m Indulastol** 2,68% 5,34% 2006 4,52% 2,12% HOME DEPOT 1,47%
, ()
m 2005 17,46% 14,21% UNITED TECH. 1,42%
0
m 2004 -8,07% -9,03% THERMO FISHER SCI.  1,40%
) (]
2007 2.04% 2003 12’64% 10’88% *Kozelitd értékek, mivel a mogottes
== e alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
2006 2,06% * nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgélnak, nem
-  ~° = **gvesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
2005 2,07%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Selecta Europai

Részvény AlapokAlapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Elekexanikus jelentés
2014; oktdber 31

Az eurdpai részvények a kedvezétlen makro adatok és a kevéssé hatdrozott monetaris élénkitési lépések hatasara oktdber elején folytattak esé-
stiket. A honap masodik felében a folyamatosan érkez6 kedvezé amerikai adatoknak és a varakozasoknak megfelel$ negyedéves jelentéseknek
koszonhet6en valamelyest visszakapaszkodtak az eurdpai tézsdék is, de osszességében a negativ tartomanyban maradtak. A német DAX, az
angol FTSE és a francia CAC indexek rendre 1,6%-ot, 1,8%-ot és 4,1%-ot estek. Ennél gyengébben teljesitettek a periférids indexek a rosszabb
makro kildtasoknak koszonhetSen.
A gbrog, a portugal és az olasz indexek rendre 13,2%-ot, 9%-ot és 5,3%-ot veszitettek az értékiikbdl. A forint kis mértékben er8s6dott az eurdval
szemben, ami rontotta a forintositott hozamokat. Az alapkezel6 a honap kozepén semleges részvényaranyt feliilsalyra modositotta.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis tékenovekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik, ezen til egyéb, a régioban befektetd be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejaratt magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.
BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5%
RMAX

Az alap indulasa: 1999. oktéber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungéria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.10.31-én:
5589932 049 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.10.31-én
A sorozat: 1,603513 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté’: 2,30%

Referencia befektetés VaR mutato’: 2,16%
Alap széras* 12,92%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2013 2,29%

2012 2,45%

2011 2,47%

2010 1,66%

2009 2,02%

2008 2,03%

2007 2,03%

2006 2,07%

2005 2,05%

2004 2,15%

www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.10.31-ig

Il Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

1750 000

1500 000

1250 000

1000 000

750 000

500000

250000 - T T T T T
1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10 2013.10

Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfélio osszetétele* 2014.10.31 3,1%

21%  0,02%

Il Magyar allampapir 174784 225 Ft
Kiilfoldi vallalati kotvény 1327 704 Ft
Nyilt végii alap befektetési jegye 5299 085 004 Ft
Il Egyéb eszkozok* * 114735116 Ft
Eszkozok dsszesen 5589 932 049 Ft

* A portfdlio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridés poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek
Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2014.10.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  stilyai - top 10 Siilyok*
Evelejétol 2013 25,14%  15,62%  Nagy-Britannia  21,77%
szamitotthozam*  4,24% 3,87% 2012 12,04% 3,57% Franciaorszag 17,27%
12 hénap* 8,40% 6,08% 2011 -2,79%  -2,47%  Németorszag 16,20%
2 évre** 16,76%  11,92% 2010 15,26% 8,43%  Svajc 11,34%
3 évre** 13,29% 7,99% 2009 26,78%  22,99%  Olaszorszag 5,98%
4 évre** 11,47% 6,17% 2008  -36,73% -38,00%  Dania 4,84%
5 évre** 11,49% 6,81% 2007 3,40%  -0,43%  Svédorszag 3,83%
Indulastol** 3,19% 2,09% 2006 10,75% 9,79%  Hollandia 3,48%

2005 24,56% 21,57% Spanyolorszag 3,15%

2004 -0,40%  -1,08% lrorszag 2,97%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgélnak, nem
eszkozszinti portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
BAMOSZ itmé asi és Hirdetési a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai - azindulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terheld kdltségek levonasa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan
viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portf6lio vagy t ési alap ét mérik. Az Alap itmé és is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



Pioneer Kozép-Eurdpai

Elektranikus jelentés
2014, oktober 31.

RészvényAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Az oktdber a kozép-eurdpai piacokon is inkdbb a részvény arfolyamok csokkenését hozta a német és mds eurdpai tézsdékkel egytitt-
mozogva. A lassulé makroadatokra leginkabb a bankok reagéltak érzékenyen, igy mind a lengyel PKO, Pekao és BZWBK, valamint a
cseh Komercni is a sereghajtok tabordba kertiltek. A gazdasagi lassuldsra a telekom cégek részvényei is kedvezétlentil reagaltak. A honap
nyertese a szeptemberi a profit warningra sokat esé Erste Bank volt, amely aztdn oktoberben felfelé korrigalt. A két defenzivebb biztosito
cég, valamint a csokkend olajar miatt az olajfinomitdssal foglalkozo cégek is jellemzden a jol teljesit6k kozott helyezkedtek el. A hénap
soran az alapkezel$ semleges részvényaranyt tartott.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.10.31-ig

> Befektetési cél: dontden kizép-eurdpai, kisebb Bl Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok

részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb

Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

4500 000
tavon maximalis tkendvekmény elérése.
-> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai
(elsésorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, 3500 000
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 2600
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.
> Referencia befektetés: 90% CETOP20, 1500000
10% RMAX Index
-> BAMOSZ besorolas: Részvényalap
= Azalap induldsa: 1998. janudr 13. 500000 . i . i i . . i
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1998.01  2000.01  2002.01 200401  2006.01  2008.01  2010.01  2012.01  2014.01
> Konywizsgalo: KPMG Hungaria Kft. Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
= Azalap teljes netto eszkozértéke 2014.10.31-én: P -~ 2 e
4787 158887 Ft o 5 Reészvenyeszkozok orszagok szerinti
. VY , A portfolio dsszetetele* 2014.10.31 megoszlasa
> Egyjegyre jutd netté eszkozérték 2014.10.31-én —
A sorozat: 7,421547 Ft Magyar részvények 753286 782 Ft " ) Ausztria,
> ISIN kéd: HU0000701891 Kiilfoldi részvények 3620532 648 Ft agi'.al"z’;/zfg’ 13,03%
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Egyéb eszkozok* * 413339 457 Ft '
> Ll Eszkozok dsszesen 4787 158 887 Ft Csehorszdg,
- Alap VaR mutaté®: 1,73%, 13,85%
-> Referencia befektetés VaR mutaté’: 1,76% * A portf6lié sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
st 0 ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, A
5 Alap ?zor,as Upt0 az (ton 1€v6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok Lengyelorszag’“
> Kockazati szint: magas netto értékét és a koltségeket foglaljadk magukban. Havi zaraskor a hataridés 55,90%
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®: poziciok nett6 értéke O Ft.
2013 2,25% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh slyu
2012 2,24% 2014.10.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
2011 2,23% Evelejétdl 2013 -5,52% -8,92% PZU 15,80%
2010 2,23% szamitotthozam* 3,58%  -0,52% 2012  21,81% 13,45%  BANKPKO 11,93%
2009 2,27% 12 hénap* -0,96%  -4,51% 2011  -21,48% -21,78%  Erste Bank 11,04%
2008 2,26% 2 évre** 3,40% -0,83% 2010 15,57% 13,99%  Bank Pekao 9,09%
2007 2,28% 3 évre** 2,85% -1,89% 2009 30,12%  34,47% KGHM 8,31%
2006 2,29% 4 éyre** -0,88%  -4,60% 2008  -51,20% -48,22%
2005 2,32% 5 éure** 1,96%  -1,29% 2007  10,41%  9,52%
2004 2,21% Indulastol** 5,84% 6,79% 2006 24,82%  15,37%
2005 42,51% 41,59%
* nem évesitett hozam
e 2004 31,41%  41,04%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER

&l Investments®



EI oneerAra nySé rka Y% EleKtxanikus jelentés

Azsiail Alapok Alapja 2014, okigber 31.

A sorozat

Piaci kornyezet

Oktober elején az azsiai piacok tovabb estek, azonban a honap kozepétol megfordult a trend, és végiil pozitivban zartak. A honap nyertese a hongkongi
tézsde volt a maga 4,6%-os emelkedésével. Szeptemberben a kedvezétlen kinai makro adatokra és a tiintetésekre jelentdset esett, igy oktoberben
viszonylag alacsony szintrél indulhatott. A tiintetések békés keretek kozott maradtak, és az oktoberi makro adatok mar nem maradtak el az elemz6i
varakozasoktol, igy az index emelkedni tudott. Az ausztral tézsde az emelked6 amerikai és hongkongi indexszel egytitt emelkedett 4,4%-ot. Az indiai
t6zsde az oktdber eleji kisebb megtorpanast kovetden folytatta év elejétél megfigyelheté emelkedését. A japan jegybank tovébbi lazit6 1épéseinek
hatdsara ajapan részvények is emelkedtek. A honap vesztese, részben a Samsung kedvezétlen negyedéves szamainak koszonhet6en, a koreai tézsde lett
2,7%-o0s eséssel. A forint a jennel és wonnal szemben gyengiilt, a tobbi dzsiai devizahoz képest csak kis mértékben valtozott. Az alapkezel6 csokkentette
a kinai és a koreai, és novelte az ausztral, illetve indonéz kitettséget.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: a tdgabban értelmezett tavol-
keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira
iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel
hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régidba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portf6li6 elsddleges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb, a régioban befektet be-
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé-
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.
Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index
forintositott értéke, 10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Részvényalap

Az alap indulasa: 2007. aprilis 19.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.10.31-én:
1480985 248 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.10.31-én
A sorozat: 0,956372 Ft

ISIN kéd: HU0000705330

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 1,81%

Referencia befektetés VaR mutato': 1,88%

Alap széras®: 12,67%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutaté)®:

2013 3,00%
2012 3,07%
2011 3,00%
2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2014.10.31-ig

Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés
Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2014.10.31 2,8%
Il Nyiltvégl alap befektetési jegye 1438819 121 Ft

Egyéb eszkozok* * 42166 127 Ft

Eszkozok osszesen 1480985 248 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1év6 tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak

magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke O Ft. Kerekitett értékek
i Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2014.10.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  silyai-top 5 Silyok*
Ev elejétsl 2013 4,34%  -1,04%  Kina 20,42%
szamitotthozam* 13,04%  13,44% 2012 2,43% 2,53% Dél-Korea 14,29%
12 hénap* 13,66% 12,38% 2011 -10,35% -6,08% Japén 12,45%
2 évre** 12,28% 9,28% 2010 19,60%  23,11% India 9,99%
3 évre** 7,09% 5,67% 2009 36,39%  30,58% Hong Kong 9,85%
4 évre** 4,30% 4,58% 2008 -47,88% -37,01%
5 évre** 6,93% 6,87% 2007* 3,83% -0,35%
Indulastél** -0,59% 3,28% *Kozelitd értékek, mivel a
2 2 mogdttes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
* nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszintd
**gvesitett hozam *Az alap indulasanak éve portfoligjelentések.

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar

PénzpiaciAlap

A sorozat

Piaci kornyezet

Oktoberben a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapban rovid 4tlagos hatralévé futamidét tartottunk a vonatkozé benchmarkhoz képest.

A magyar r6vid hozamokat tovabbra is jél horgonyzottnak tartjuk, de megkezd8dott a magyar révid hozamok normalizalodasa.

A rovid diszkontkincstarjegy hozamok a 2 hetes jegybanki alapkamat alatt vannak. Az alap a magyar devizakotvény pozicidjat
folyamatosan tartotta az elmult idészakban. Ezeket a papirokat forintra visszafedezve hozamelény érheté el. A fiskalis mutatok és az

Elektranikus jelentés
2014, oktober 31.

J

orszag netto finanszirozasi képessége nemzetkozi 6sszehasonlitdsban tovabbra is jonak mondhaté. A magyar foly6 fizetési mérleg tobblete
relativ biztonsagot nyujt egy esetleges feltorekvé-piaci gyengiilés esetén. A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési
stratégiat folytat, a portfolié donten révid futamidejti dllampapirokbdl (féként diszkontkincstarjegyekbdl) valamint bankbetétekbdl all.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyenslilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfokd likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratu

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2014.10.31-én:

91545707 349 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2014.10.31-én

A sorozat: 3,883503 Ft

(20 2020 28 2\ 7

2

- ISIN kéd: HU0000701909
- Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 honap
- Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté: 0,01%
> Referencia befektetés VaR mutaté®: 0,01%
> Alap széras%: 0,66%
-> Kockazati szint: mérsékelt
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)*:
2013 0,98%
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%
2004 0,94%

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forinthan denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.10.31-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét

4750 000
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2500 000 —
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Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezeld

A portfolio osszetétele* 2014.10.31 4,2%
Il Magyar allampapir 87675373 720 Ft

Egyéb eszkozok** 3870333629 Ft

Eszkozok dsszesen 91545 707 349 Ft

95,8%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton Iévé
tételeket, a napi forgalmazés egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zéraskor a hataridds poziciok netto értéke 103 618 732 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2014.10.31 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
3hénap* 0,26% 0,24% 2013 4,82% 4,37%
6honap* 0,98% 0,72% 2012 7,61% 7,49%
12 hénap* 2,48% 2,07% 2011 4,60% 4,08%
2 évre** 3,90% 3,53% 2010 4,90% 4,53%
3 évre** 4,91% 4,51% 2009 8,92% 9,74%
4 évre** 4,90% 4,50% 2008 7,80% 7,42%
5 évre** 4,98% 4,64% 2007 6,98% 6,67%

Indulastol** 8,42%  9,11% 2006 5,86%  5,59%
2005 6,81% 7,28%
* nem évesitett hozam 2004 11,11% 11,04%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

Y PIONEER
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Pioneer Magyar Elektxanikus jelentés

KﬁtVé ny Ala D 2014 oktober 31

A sorozat

Piaci kornyezet

Oktdberben visszazartuk az aulsulyt, majd jobb szintrél a korédbbi pozicidhoz képest fele akkora alulsulyt nyitottunk a vonatkozé benchmarkokhoz képest. Az
amerikai novekedési kildtasoknak, a globalis deflacios kildtdsok novekedésének és az EKB eszkozvasarlasi programjanak hatdsara a globalis hozamokkal a magyar
hozamok is csokkentek. Bér tovébbra is dragdnak tartjuk a magyar kétvényeket, a benchmarkkal szembeni alulsuly relativ teljesitmény lemaraddst okozott az
alapban. Az alulteljesitést a duration pozici6 okozta, a hozamgérbe pozicié csokkentette az alulteljesitést mértékét az elmalt honap soran. Meglatasunk szerint
ndtt annak a valdszintisége, hogy a Fed kordbban kezdi meg és gyorsabban fogja emelni az amerikai irdnyad6 kamatldbat, mint ahogy a piac azt jelenleg drazza. A
hosszu dllampapirokat felilsulyoztuk a révid papirokkal szemben, tehdt tovdbbra is a hozamgorbe meredekségének csokkenésére szamitunk. A dollirban denomi-
nalt magyar dllampapirokat tovébbra is tartjuk az Alapban. Ezen papirok devizakockazatdt visszafedezziik forintra, igy hozameldny érhetd el a megfeleld lejérata
forintos dllampapirokhoz képest. Devizakockédzatot tovabbra sem futunk a Pioneer Magyar Kétvény Alapban.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.10.31-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulaltinflacio
> Befektetési eszkozok: elsésorban kozepes és DL
hosszabb futamidejii magyar allampapirok, emellett ”
pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti igyleteket kithet. 3000000
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
- BAMOSZ besorolas: Hossz(i kotvényalap TG
> Azalap indulasa: 1997. januér 24.
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Kénywizsgalo: KPMG Hungzi’\ria’ Kit. 5 1000 001099;.01 199901 200101 200301 200501 200701 200901 201101  2013.01
- Azalap teljes netto eszkozértéke 2014.10.31-én:

Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel
11134228 821 Ft

-> Egy jegyre juté netto eszkozérték 2014.10.31-én A 2152 2 o
ortfolio osszetétele 2014.10.31
Asorozat: 5,355155 Ft b : : 6,9%
> ISIN kéd: HU0000701834 Bl Magyarallampapir 9104243719F 11,3%
- Javasolt minimalis befektetési ido: 2 év Véllalati és egyéb kotvények 1259 037 267 Ft
-> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* * 770947 835 Ft
= Alap VaR mutat6': 0,54%, Eszkozok osszesen 11134 228 821 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté’: 0,51%
> Alap sz6ras’: 6,46% * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
-> Kockazati szint: kozepesnél magasabb ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (iton 16v6
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke 43 836 826 Ft. kerekitett értékek
> Teljes kbltseg hanyados (TER mutato) Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2013 131% 2014.10.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
2012 1,23% Evelejéto| 2013 8,89%  857%  2023/AMAK  13,55%
2011 1,34% szamitotthozam*  9,89% 9,86% 2012 22,19%  20,39% 2025/B MAK 12,89%
2010 1,24% 12 hénap* 10,63%  10,53% 2011 0,03% 0,29% REPHUN 5,75
2009 1,25% 2 évre** 11,23%  10,87% 2010 6,40% 5,08%  22/11/2023 9,15%
2008 1,25% 3 évre** 11,14%  10,54% 2009 12,08%  12,72% D150527 8,60%
2007 1,25% 4 évre** 9,18% 8,71% 2008 -0,03% 1,30% 2017/B MAK 7,43%
2006 1,26% 5 évre** 9,06% 8,48% 2007 5,07% 4,90%
2005 1,26% Indulastol** 9,90%  10,82% 2006 5,85% 5,36%
2004 1,27% 2005 8,69% 7,41%
* nem évesitett hozam 2004 12.34% 12.60%
**évesitett hozam L .

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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Pioneer Magyar In dexkovetd Elektxanikus jelentés

Részvé ny Alap 2014. oktober 31

A sorozat

Piaci kornyezet

A magyar részvények oktoberben viszonylag gyengén teljesitettek, folyamatos lefelé mozgast lathattunk, a BUX 3,2%-ot csokkent. A rossz han-
gulat a hazai t6zsdén a kedvezdtlen eurépai makro adatokra vezethetd vissza, ezt rdadasul egyedi kockdzatok is erésitették. A blue-chip papirok
koziil a Magyar Telekom teljesitett a legrosszabbul, amiért egyértelmten az internetad6-tervezet a felelés. A MOL drfolyama az egyik nagy tu-
lajdonos, a DANA Gas ismételt részvény eladasatdl szenvedett, illetve attol, hogy az amerikai kormany szeretné elérni, hogy ne tudjak eladni az
INA-t orosz vevének. Az OTP a devizahitelek forintositasa koriili bizonytalansdg miatt volt kockdzatos a oktoberben, de a kozép-eurdpai makro
kilatdsok sem segitették az arfolyamét. A nagy papirok koziil a Richter vészelte 4t a legjobban az oktobert a maga 2,5%-o0s esésével, ami a rubel
gyengiilésének volt koszonhetd. A honap soran az alapkezeld kisebb mértékben novelte az alap OTP kitettségét.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2014.10.31-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet6 Részvény Alap befektetés
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap referencia befektetés

kovetd teljesitmény elérése, az index 6sszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.

> Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositdsa érték- 3500 000
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat 2500000
csOkkentése érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

4500 000

> Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-16)) 1500000 — 15 sl e M T A4
-> BAMOSZ besorolas: Részvényalap
= Azalap indulasa: 1997. januar 24. SREED ¢ . . i i . . i .
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01  1999.01  2001.01  2003.01 200501  2007.01  2009.01  2011.01  2013.01
> KﬁnywiZSgélé: KPMG Hungéria Kft. Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6
= Azalap teljes netto eszkozértéke 2014.10.31-én:
1208 793975 Ft AR a o 0.5%
> Egyjegyre juté netté eszkozérték 2014.10.31-én A portf6lio dsszetétele A U ’
A sorozat: 2,203482 Ft I Magyar részvények 1203342 195 Ft
- ISIN kéd: HU0000701842 Egyéb eszkozok* * 5451 780 Ft
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Eszkozok dsszesen 1208 793 975 Ft
- Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté’: 2,39% 99,5%
> Referencia befektetés VaR mutatél: 2.56% * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
L. i ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
> Alap széras* 17,77% tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
> Kockazati szint: magas jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd)*:
2013 2,20% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
B A 2014.10.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
, (]
2011 2,17% Ev elejétd| 2013 3,45%  -0,09%  OTP 32,33%
2010 215% szamitotthozam* -7,29%  -8,43% 2012 8,73% 4,77% MOL 29,21%
’
2009 2.19% 12 hénap* -8,59% -10,05% 2011 -24,00% -22,47% RICHTER 19,22%
2008 2.19% 2 gvre** -4,60% -7,08% 2010 -2,25% -0,14% MAGYAR
2007 2.21% 3 évre** 0,14% -2,70% 2009  33,62% 56,77%  ITELECOM 13,29%
2006 2.24% 4 yre** -7,03% -8,90% 2008  -42,26% -45,17%  ALLAMINYOMDA  2,97%
2005 295% 5 évre** -4,56% -5,45% 2007 15,04% 4,59%
y
2004 1.96% Indulastol** 4,54% 7,06% 2006 30,18%  15,91%
2005 33,17% 34,42%
e Slestet hozam 2004 23,02%  46,72%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a2014.10.01 - 2014.10.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2014.10.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 0,50 5,206717 2 648 679 641 1,84
2013 -3,53 5,232724 3171 572 460 -5,64 L L2l sl 4] “ III
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 [1het [[ 1he [ 6ho |[ 16v |[ 2¢v | IEE[ 5év |
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20
2009 42,80 4267810 8379136263 43,74 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 név arény (%)
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 18,36
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 CAP
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 SCHRODER INV 14,62
2004 12,24 3,043104 1261527 486 22,80 iAK'TFlFEE\'ISENOSTEUROPA 14,05
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen PICTET EASTERN EUROPE | EUR 13,45
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 12,08
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére PIONEER F.I AUS EAST EURO 11,19

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A napon beliili mélypontokat is fegyelembe véve szeptember 19. — oktdber 15. kézdtt kdzel tiz szdzalékot esett az 500 legnagyobb USA vdllalatot t6méritd
S&P index. A korrekcié mértéke annak ellenére nem tekinthetd rendkivilinek, hogy az elmdlt két év legnagyobb esése volt. Oktéber kdzepét kévetden viszont
visszatért az euféria a nemzetkdzi piacokra. A jegybankok rendkivili likviditasfokozé intézkedésekkel igyekeztek megnyugtatni a piacokat. Az amerikai FED
ugyan ledllitotta kétvényvasarldsi programiét (QE), viszont kiemelték, hogy az alacsony kamatpdlydt hosszi ideig fenntartigk. Az Eurépai Kézponti Bank
elndke Mario Draghi is bejelentette, hogy ezermilliard euréval kivénja béviteni a kézponti bank mérlegét, elsésorban eszkdzfedezet kdtvények és fedezeti
kotvények vésdrlasaval. Az igazi meglepetést a japan jegybank oktéber végi likviditésfokozé intézkedéseinek bejelentése okozta, amely szerint a kézponti
bank tovabb emeli eszkdzvasarlasainak mértékét, és a vasarolt dllamkdtvények lejaratdt is. Engedélyezték tovabbd az dllami nyugdijpénztdr szdmdra, hogy a
belfsldi, illetve a kilfsldi részvénykitettségét névelie, amely intézkedés teoretikusan 80-90 milliard dollar illetve 90-100 milliard dollar értékd pénzbedramldst
eredményezhet a japdn és kiilfdldi részvényekbe. Az 500 legnagyobb amerikai véllalatot magdban foglalé S&P 500 0j csicsra emelkedett, 2,32%-ot nétt. Az
eurépai tézsdéken nem volt ennyire gyors a korrekcié. A német DAX 1,56%-0s minuszban zdrta a hénapot, mig az 50 legnagyobb eurépai részvényt
magdban foglalé SX5E index 3,49%-ot csokkent. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index oktéberben 2,60%-ot zuhant. A lengyel t6zsde (WIG20:
-3,15%), a cseh piac (PX index: -2,93%), és a BUX index is -3,16%) nagy eséssel fejezték be a kereskedést. A likviditasb8ség hatdséra a kétvénypiacokon
fokozédott a vételi kedv, erésédétt a hozamvaddszat.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Kézép-keleteurdpai fokuszi kétvény

befektetési alapok jegyei
41,62% 4,20%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
10,70%

\\___ Magyar dllampapir

1,36%

Egyéb befektetési jegy

Kdzép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
42,12%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 11,46%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés
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Alap Adatok
Az Alap indulésa 2006.01.13.

Alapkezelé

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa abszoldt hozam( alap

Referencia Index

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott
eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
alakulésatsl figg.

Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2014.10.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2014 1,66 1,728210 7 426 873 664 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 0,46 1,699962 11323177 320 III“' 3 || a || 5 || 6 || 7 |
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322 = L o
2011 424 1.510903 14125 112 120 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 6,96 1,449508 4422049798 [1hét [[ 1hé |[ eho |[EEM[ 2év ][ 3ev |[ seév ]
2009 10,34 1,355163 1381093 412
0/ ok L, o
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 10%-nél nagyobb aranyy eszkézdk
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 név ardny (%]
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 . . . op . .,
' ' 10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
; 3 o . név arény (%)
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen ERSTE BANK 32,37

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabédlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jGvébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozamt alap” a BAMOSZ kategorizdlédsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam meghaladdsét tekinti.
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Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2006.01.13
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Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockdzattal lehetséges! Oktéberben az amerikai monetdris stimulus (QE) kifutdsaval egy idében megugrott a piac
volatilitdsa is. A legtdbb kdzismert t6zsdeindex 10 szdzalék koriili esést produkdlt mindéssze néhény nap leforgdsa alatt, majd a hénap kézepén fordulat
kovetkezett be és a t6zsdék visszaemelkedtek. A piac ilyen hektikus viselkedése azonban nem 10l megnyugtaté révid tavon, és az alapot kezelé menedzser az
ilyen idéhorizonton gondolkodéknak tovabbra is fokozott 6vatosségot ajanl. Tovabbra is tartja az alapot kezelé menedzser, hogy a volatilitas megndvekedése,
az édrak ugrdlasa, helyenként gyors vdltozdsa var a befektetékre az eléttiink éllé idészakban. Ez leginkdbb egy hullémvasutazashoz hasonlithat, és tdbb
hénapig eltarthat amig a tékepiacokon a dolgok kitisztulnak és leilepednek. Mivel a részvénypiacok drazdsa — az alapot kezelé menedzser véleménye szerint
— erdsen elszakadt a mégéttes fundamentumoktdl, illetve megnéttek a lefele mutaté gazdasdgi és piaci kockdzatok, ezért az Alap jelenleg fejlett és fejlédé
részvényindexekre sz4l6 eladdsi (short) hatdridds pozicidkat tart, amelyek ezen tézsdeindexek dremelkedése esetén negativ, az drak csdkkenése esetén pozitiv
hozamot eredményezhetnek az Alap, illetve a befektetéi szdmdra. A befektetett t8ke tilnyomé része igen alacsony kockdzatd, igen révid futamideji likviditdsi
instrumentumokban, elsésorban betétekben és diszkontkincstarjegyekben van elhelyezve. Ezen termékek varhaté hozama nagyon alacsony. Az alap aggregdlt
kamatérzékenysége a szdrmaztatott eszkdzok haszndlatéval jelenleg negativ masfél év koril van. Ez az jelenti, hogy — elméleti sikon — amennyiben a piaci
kamatok 1%-kal emelkednek/esnek, akkor ez a portfélié szédmdra kb. 1,5%-o0s emelkedést/esést okoz. A pénziigyi eszkdzok igen nyomott varhaté
(el6retekinté) hozamokkal forognak, a részvények esetében 5-7 éven belili idStdvon negativ hozamok is nagy valésziniségiek. A varakozésok és a
poziciondltsdg tovabbra is rendkiviil optimista és igen sériilékeny volt oktdber végén. A legtdbb fébb részvénypiac momentuma megtért és komoly belsé romlds
figyelheté meg (emelkedések és esések valtakozasa, forgalom eloszlds, disztribicié), illetve a névekvé volatilitds is évatosségra inté jel. A miltban az ilyen
konstellacidk hatdrozottan nagy és gyors veszteségeket rottak a befektetékre. Az alapot tovdbbra is legaldbb egy éves idétavra ajénljuk.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 98,44% i
Szdrmaztatott tgylet; -0,28%

Magyar dllampapir; 1,85%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,92%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 170,10%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
ielenlegi szabdlyozds alapjan 16%-0s mértéki adé és 2013. auguszius 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2018/A Magyar Allamkétvény 17,54
REP OF HUNGARY 5.75 USD 12,99
2016/D Magyar Allamkétvény 12,14

2022/A Magyar Allamkétvény 11,14

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
é ardny (%)
97,96

Magyar Allam

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A hazai kétvénypiacra tovdbbra is jelentds hatassal bimak a kiilsé kockazati faktorok. A magyar dllampapirok teljesitményét jelentésen befolyasolja a globdlis
likviditésb8ség alakuldsa. Ezzel kapesolatban fontos volt a hénapban, hogy az amerikai jegybanknak szémité FED, oktéberben ledllitotta a sajat likviditds
fokozd monetéris programiat (QE3-af), mig a japdn jegybank névelte a sajdtignak a keretdsszegét (QQEH). Az Eurdpai Kézponti Bank pedig bejelentette,
hogy kézel ezermilliard euréval kivénja bdviteni a mérlegét, elsésorban eszkdzfedezeti és fedezeti kotvények vasarlasdval, ami szintén segiti a piaci
likviditést. A magyar vonatkozast hirek kézil fontosabb volt, hogy a hénapban napvilagot létott inflaciés adatok az drak vérakozasokat alulmilé véltozasairdl
szdmoltak be. Az inflacié a szeptemberi hénapban az augusztushoz képest -0,2%-0s, mig az el6z8 év szeptemberéhez képest -0,5%-0s volt. A tartésan
alacsony inflacié a hazai jegybankot esetleg tovabbi kamatcsdkkentésre is késztetheti. Oktéberben a kormdny benyujtotta a koltségvetés j5v6 évi tervezetét,
amelyben még szigoribb hidnyt irdnyzott el8, mint ahogyan azt kordbban elére jelezték. A kordbbi 2,8%-rdl szélt, mig a jelenlegi terv csupdn 2,4%-o0s
hidnnyal szémol. A még szigoribban fogott ,gyeplé” meghirdetése kedvezhetett a hosszabb futamideji papirok megitélésének. A hazai kétvénypiac
szeptemberi gyengébb teljesitményét kdvetéen nem mutatott egységes képet oktéberben. Az év 10. hénapjdban a révidebb futamidék esetén emelkedtek az
elvarthozamok, a hosszabb idétavi papirokndl pedig javulas volt megfigyelheté. A folyamatot végiil leirta az is, hogy a hosszabb futamideji papirok étlagos
teljesitményét reprezentdlé MAX index 2,51%-ot emelkedett, mig az éven belil lejaré papirok teljesitményét bemutaté RMAX pedig gyakorlatilag stagnalt a
hénap sordn (+0,06%). A forint az euréhoz képest is (310,366l 307,36-ra), és a dollarhoz képest is ersddott egy keveset (245,136l 244,50-re). A

jegybank az oktéberben tartott kamatdénté lésén nem vdltoziatott az irdnyadé ratén, maradt a 2,10%-0s szint.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
2,17%

Szérmaztatott gylet

0,14%

Magyar dllampapir
97,96%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 6,19%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elstt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel6sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn torént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloéirasokat.
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Stratégia

Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
hénapra szélé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
folyamatok figgvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal kétstt
kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

-

Az idei adat év elejétél 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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8,37
7,88
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5,49
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1,682328
1,657675
1,593667
1,493365
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1,344990
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10%-nél nagyobb aranyo eszk6zék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

Raiffeisen Bank Zrt. 76,74

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

A hazai kétvénypiacra tovabbra is jelentés hatdssal birnak a kilsé kockazati faktorok. A magyar éllampapirok teljesitményét jelentésen befolydsolja a globdlis
likviditésb8ség alakuldsa. Ezzel kapesolatban fontos volt a hénapban, hogy az amerikai jegybanknak szémité FED, oktéberben ledllitotta a sajat likviditds
fokozé monetdris programijat (QE3-at), mig a japdn jegybank névelte a sajatjanak a keretdsszegét (QQE+). Az Eurépai Kézponti Bank pedig bejelentette,
hogy kézel ezermilliard euréval kivénja bdviteni a mérlegét, elsésorban eszkdzfedezeti és fedezeti kotvények vasarlasdval, ami szintén segiti a piaci
likviditést. A magyar vonatkozast hirek kézil fontosabb volt, hogy a hénapban napvilagot létott inflaciés adatok az drak vérakozasokat alulmilé véltozasairdl
szdmoltak be. Az inflacié a szeptemberi hénapban az augusztushoz képest -0,2%-0s, mig az el6z8 év szeptemberéhez képest -0,5%-0s volt. A tartésan
alacsony inflacié a hazai jegybankot esetleg tovabbi kamatcsdkkentésre is késztetheti. Oktéberben a kormdny benyujtotta a koltségvetés j5v6 évi tervezetét,
amelyben még szigoribb hidnyt irdnyzott el8, mint ahogyan azt kordbban elére jelezték. A kordbbi 2,8%-rdl szélt, mig a jelenlegi terv csupdn 2,4%-o0s
hidnnyal szémol. A még szigoribban fogott ,gyeplé” meghirdetése kedvezhetett a hosszabb futamideji papirok megitélésének. A hazai kétvénypiac
szeptemberi gyengébb teljesitményét kdvetéen nem mutatott egységes képet oktéberben. Az év 10. hénapjdban a révidebb futamidék esetén emelkedtek az
elvarthozamok, a hosszabb idétavi papirokndl pedig javulas volt megfigyelheté. A folyamatot végiil leirta az is, hogy a hosszabb futamideji papirok étlagos
teljesitményét reprezentdlé MAX index 2,51%-ot emelkedett, mig az éven belil lejaré papirok teljesitményét bemutaté RMAX pedig gyakorlatilag stagnalt a
hénap sordn (+0,06%). A forint az euréhoz képest is (310,366l 307,36-ra), és a dollarhoz képest is ersddott egy keveset (245,136l 244,50-re). A
jegybank az oktéberben tartott kamatddnté lésén nem vélioztatott az irdnyadd ratdn, maradt a 2,10%-os szint. A Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi
Alap oktéber havi hozamvédelmi szintje éves 0,50% volt, ami novemberre vonatkozéan nem médosult.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérds 0,24%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkézok figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a netté
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés
a2014.10.01 - 2014.10.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2014 13,90 2,927547 1914728313 15,03
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2001740787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49
2004 -4,68 2,019417 2214 257 349 -0,01

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
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Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockdzat

-

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

hozam

[ I2 s ][« B[ s [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1&v |[ 2év |[ 3ev | IEEA

A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme

név ardny (%)

RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN
VT

88,33

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Oktéberben az amerikai monetaris stimulus (QE) kifutasaval egy idében megugrott a piac volatilitésa is, és mindéssze néhdny nap leforgdsa alatt a legtdbb
kézismert tézsdeindex 10 szdzalék korili esést produkdlt. A gyors mozgds kisebb pdnikot okozott nemcsak a befekteték, hanem a jegybankdrok k&zétt is.
James Bullard révén a Fed lényegében verbdlis intervencidt hajtott végre, amikor az esés mélypontign a St. louis Fed bank elndke belengette a
kotvényvdsdrlési program Gjabb fejezetének elinditédsdnak lehetdségét bizonyos feltételek esetén. Ez a cselekmény kijeldlte a piac aljat és markdns, drédmai
emelkedésbe csapott &t az eladési hullam. A szdbeli beavatkozds és a piaci fordulat tefte lehetdvé azt, hogy végiil az amerikai indexek ledolgozzdk az
esésiket oktéber végére. A piac ilyen hektikus viselkedése azonban nem til megnyugtaté révid tavon, és az alapot kezelé menedzser az ilyen idéhorizonton
gondolkoddknak tovdbbra is fokozott évatossagot ajénl. Az drupiaci termékek (olaj, réz, nemesfémek, stb.) stabilan veszitettek értékikbdl, ami — habar
kedvezd a fogyaszték szamdra — a globdlis gazdasag lanyhulasénak a jele, és erésen megterheli a fenti termékek exportjénak legjobban kitett orszagok (pl.:
Oroszorszdg) kéltségvetési és jdvedelmi helyzetét. Az Eurdpai Kézponti Bank befejezte az Ggynevezett banki stressz-tesztjét, amelyben a legfontosabb eurépai
bankok t8kemegfelelését vizsgdlta. A teszten t6bb olasz bank bukott meg, és sszesen kb. 25 darab pénzigyi intézmény kerilt fel egy olyan listéra, amelyen
azon intézmények szerepelnek, amelyeknek javitaniuk kellene a tékeelldtottsagukat. Forintban tekintve a német DAX esett 2,56%-ot, az S&P 500 viszont
felértékelddott 2,06%-ot a hénap sordn. A fejlett orszégok t6zsdéin pontosan ezt lattuk: az eurdpai indexek jellemzden estek, nem is keveset, mig az amerikai
borzeindexek plusszokat csillogtattak. A Nasdag-100 (technolégia) +2,42%, Russell 2000 (amerikai kis kapitalizéciéjo) +6,25%, SMI (svdijci) index -0,89%,
az olasz FTSE MIB -6,27%, IBEX (spanyol) -4,20%, CAC (francia) index -5,13% teljesitményt ért el. Oktéberben a globdlis MSCI World index alig valtozott:
+0,31%. A hénap sordn a forint kicsit erésédétt az eurd ellenében. Az érfolyam a hé eleji 310,36-r61 305,45-re csokkent oktdber kézepére, majd 307,19-en
zart. Az amerikai dollér &rfolyama is esett 245,13-r8l 239,51-re, majd szinte teljesen visszaerdsddott és 244,50-en zdrta a hénapot. A Magyar Nemzeti Bank
Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irdnyadé kamatszinten, az tovdbbra is 2,10 szdzalék.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
11,67%

Egyéb befektetési jegy
88,33%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Szérds 13.27% 20140930  2014.10.31 véltozas

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00% bOW 17042,9 17390,52 2,04%
S&P500 1972,29 2018,05 2,32%
NASDAQ 4493,39 4630,742 3,06%
FTSE 6622,72 6546,47 -1,15%
DAX 9474,3 9326,87 -1,56%
NIKKEI225 16173,52 16413,76 1,49%

*Az adott index sajat devizdjdban szdmolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

Széras A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
datlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikjarél, forgalmazasi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetdi informdacisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabsl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-o0s mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékérd| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex

hozam (%)

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004

2,07 3,718045 55 020 760 634 2,91
4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71 “l 2 [l 3 flallslell7]
7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 Ajanlott minimalis befektetési idotav
6,03 3,239369 29200 500 918 5,17 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
5,75 3,055173 28 717 297 045 5,53
10,50 2,889171 10511 536 990 10,79 10%-nal nagyobb aranyi eszkézsk
7,34 2,614630 7822135314 8,45 név arény (%)
7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67
5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62
718 2159462 27 126 482 862 8,30 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
11,43 2,014747 8 243 997 753 12,10 név arany (%)
Erste Bank Hungary Zrt. 32,583
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti Magyar Allam 30,19
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen MKB Bank Zrt. 15,09

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A hazai kétvénypiacra tovabbra is jelentés hatdssal birnak a kilsé kockazati faktorok. A magyar éllampapirok teljesitményét jelentésen befolydsolja a globdlis
likviditésb8ség alakuldsa. Ezzel kapesolatban fontos volt a hénapban, hogy az amerikai jegybanknak szémité FED, oktéberben ledllitotta a sajat likviditds
fokozé monetdris programijat (QE3-at), mig a japdn jegybank névelte a sajatjanak a keretdsszegét (QQE+). Az Eurépai Kézponti Bank pedig bejelentette,
hogy kézel ezermilliard euréval kivénja bdviteni a mérlegét, elsésorban eszkdzfedezeti és fedezeti kotvények vasarlasdval, ami szintén segiti a piaci
likviditést. A magyar vonatkozast hirek kézil fontosabb volt, hogy a hénapban napvilagot létott inflaciés adatok az drak vérakozasokat alulmilé véltozasairdl
szdmoltak be. Az inflacié a szeptemberi hénapban az augusztushoz képest -0,2%-0s, mig az el6z8 év szeptemberéhez képest -0,5%-0s volt. A tartésan
alacsony inflacié a hazai jegybankot esetleg tovabbi kamatcsdkkentésre is késztetheti. Oktéberben a kormdny benyujtotta a koltségvetés j5v6 évi tervezetét,
amelyben még szigoribb hidnyt irdnyzott el8, mint ahogyan azt kordbban elére jelezték. A kordbbi 2,8%-rdl szélt, mig a jelenlegi terv csupdn 2,4%-o0s
hidnnyal szémol. A még szigoribban fogott ,gyeplé” meghirdetése kedvezhetett a hosszabb futamideji papirok megitélésének. A hazai kétvénypiac
szeptemberi gyengébb teljesitményét kdvetéen nem mutatott egységes képet oktéberben. Az év 10. hénapjdban a révidebb futamidék esetén emelkedtek az
elvarthozamok, a hosszabb idétavi papirokndl pedig javulas volt megfigyelheté. A folyamatot végiil leirta az is, hogy a hosszabb futamideji papirok étlagos
teljesitményét reprezentdlé MAX index 2,51%-ot emelkedett, mig az éven belil lejaré papirok teljesitményét bemutaté RMAX pedig gyakorlatilag stagnalt a
hénap sordn (+0,06%). A forint az euréhoz képest is (310,366l 307,36-ra), és a dollarhoz képest is ersddott egy keveset (245,136l 244,50-re). A

jegybank az oktéberben tartott kamatdénté lésén nem vdltoziatott az irdnyadé ratén, maradt a 2,10%-0s szint.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

69,03%
Szdrmaztatott igylet
-0,21%
et L, o, Magyar dllampapir
Kilféldi allampapir és egyéb kétvény 30.19%
0,98% o

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegydijtott tokét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tanédcsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) reFerencmlr;dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
hozam (%) < -
Az idei adat év elejétsl 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 0,94 2,173290 14775193 974 2,08
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2012 6,24 2,083614 14 265 805 216 7,23 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2011 5,16 1,961286 14316692 181 6,35 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66
2009 7,85 1780476 12767 599 520 9,07 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2008 7,33 1,650818 9013 399 209 9,31 név ardny (%)
2007 6,49 1,538031 12357 363 117 8,06 HUF betét 17,04
2006 5,55 1,444337 10 393 603 043 7,20 HUF betét 16,98
2005 5,96 1,368395 7703 015 149 8,46 HUF betét 13,71
2004 10,39 1,291382 2 628 999 688 12,10 HUF betét 10,28

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név ardny (%)
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken OTP Bank Nyrt. 32,52
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére Raiffeisen Bank Zrt. 23,88
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Erste Bank Hungary Zrt. 23,77
MKB Bank Zrt. 11,96

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditdsi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzsk dtlagos hétralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzok
d4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizdrélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhetd.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

A hazai kétvénypiacra tovabbra is jelentés hatdssal birnak a kilsé kockazati faktorok. A magyar éllampapirok teljesitményét jelentésen befolydsolja a globdlis
likviditésb8ség alakuldsa. Ezzel kapesolatban fontos volt a hénapban, hogy az amerikai jegybanknak szémité FED, oktéberben ledllitotta a sajat likviditds
fokozé monetdris programijat (QE3-at), mig a japdn jegybank névelte a sajatjanak a keretdsszegét (QQE+). Az Eurépai Kézponti Bank pedig bejelentette,
hogy kézel ezermilliard euréval kivénja bdviteni a mérlegét, elsésorban eszkdzfedezeti és fedezeti kotvények vasarlasdval, ami szintén segiti a piaci
likviditést. A magyar vonatkozast hirek kézil fontosabb volt, hogy a hénapban napvilagot létott inflaciés adatok az drak vérakozasokat alulmilé véltozasairdl
szdmoltak be. Az inflacié a szeptemberi hénapban az augusztushoz képest -0,2%-0s, mig az el6z8 év szeptemberéhez képest -0,5%-0s volt. A tartésan
alacsony inflacié a hazai jegybankot esetleg tovabbi kamatcsdkkentésre is késztetheti. Oktéberben a kormdny benyujtotta a koltségvetés j5v6 évi tervezetét,
amelyben még szigoribb hidnyt irdnyzott el8, mint ahogyan azt kordbban elére jelezték. A kordbbi 2,8%-rdl szélt, mig a jelenlegi terv csupdn 2,4%-o0s
hidnnyal szémol. A még szigoribban fogott ,gyeplé” meghirdetése kedvezhetett a hosszabb futamideji papirok megitélésének. A hazai kétvénypiac
szeptemberi gyengébb teljesitményét kdvetéen nem mutatott egységes képet oktéberben. Az év 10. hénapjdban a révidebb futamidék esetén emelkedtek az
elvarthozamok, a hosszabb idétavi papirokndl pedig javulas volt megfigyelheté. A folyamatot végiil leirta az is, hogy a hosszabb futamideji papirok étlagos
teljesitményét reprezentdlé MAX index 2,51%-ot emelkedett, mig az éven belil lejaré papirok teljesitményét bemutaté RMAX pedig gyakorlatilag stagnalt a
hénap sordn (+0,06%). A forint az euréhoz képest is (310,366l 307,36-ra), és a dollarhoz képest is ersddott egy keveset (245,136l 244,50-re). A

jegybank a oktéberben tartott kamatdénté Glésén nem vdltoztatott az irdnyadé rétén, maradt a 2,10%-os szint.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,25%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés
a2014.10.01 - 2014.10.31 iddszakra

Alap Adatok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2014 1,31 1,940445 1511625033 0,61

2013 3,15 1,915320 1694 853 975 3,86

2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 14,20 1,812402 2360219815 16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 41,65 1,419852 3269 759 130 41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83

2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17
2005 34,00 1,890598 2736232 336 39,09
2004 37,17 1,410882 1 520 435 378 43,55

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat

Magasabb kockazat

-

Tipikusan alacsonyabb hozam

Tipikusan magasabb hozam

L1 2 J[ 3 ][ a4 |

s |l 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
Richter Gedeon Nyrt. 8,34
POWSZECHNY ZAKLAD 8,30
UBEZPIECZ SA
OTP Bank részvény 8,04
MOL részvény 6,65
PKO BANK POLSKI SA 6,53

A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Oktéberben az amerikai monetdris stimulus (QE) kifutéséval egy iddben megugrott a piac volatilitdsa is, és mindéssze néhdny nap leforgdsa alatt a legtdbb
kdzismert t8zsdeindex 10 szazalék korili esést produkdlt. A gyors mozgds kisebb pdnikot okozott nemcsak a befektetdk, hanem a jegybankarok kézdtt is.
James Bullard révén a Fed lényegében verbdlis intervenciét hajtott végre, amikor az esés mélypontign a St. louis Fed bank elndke belengette a
kotvényvdsarlési program Gjabb fejezetének elinditédsdnak lehetéségét bizonyos feltételek esetén. Ez a cselekmény kijeldlte a piac aljét és markdns, drédmai
emelkedésbe csapott &t az eladési hulldm. A szébeli beavatkozas és a piaci fordulat tette lehetévé azt, hogy végil az amerikai indexek ledolgozzdk az
esésiiket oktdber végére. A piac ilyen hektikus viselkedése azonban nem t6l megnyugtaté révid tévon, és az alapot kezelé menedzser az ilyen idéhorizonton
gondolkoddknak tovdbbra is fokozott évatossagot ajanl. Az &rupiaci termékek (olaj, réz, nemesfémek, stb.) stabilan veszitettek értékikbdl, ami — habar
kedvezd a fogyaszték szamdra — a globdlis gazdasag lanyhulasénak a jele, és erésen megterheli a fenti termékek exportjé@nak legjobban kitett orszagok (pl.:
Oroszorszdg) kéltségvetési és jGvedelmi helyzetét. Az Eurdpai Kézponti Bank befejezte az Ggynevezett banki stressz-teszfiét, amelyben a legfontosabb eurépai
bankok t8kemegfelelését vizsgdlta. A teszten tdbb olasz bank bukott meg, és sszesen kb. 25 darab pénziigyi intézmény keriilt fel egy olyan listéra, amelyen
azon intézmények szerepelnek, amelyeknek javitaniuk kellene a t6keellatottsdgukat. A magyar blue-chipek helyzete nem irigylésre mélté, hiszen az orosz piaci
gyengeség nagyban érinti a 4 vallalat kézil 3-at is. Az OTP nagy hitelportféliét épitett ki az elmdlt években Oroszorszadgban és Ukrajnéban is, a MOL+t az esé
olajér hizza le, és a gydgyszergydrté Richter Gedeon is aggédhat az egyik — ha nem a - legfontosabb piacanak jévdje miatt. Forintban tekintve a régids
CETOP20 index oktdberben 2,60%-ot zuhant. A lengyel t8zsde (WIG20: -3,15%), a cseh piac (PX index: -2,93%), a BUX index is (-3,16%) nagyot esett a
hénap sordn. A magyar bluechipek egydntetien negativ hénapot hagytak maguk mégét: a MOL (-2,90%), az OTP (-2,75%), a gydgyszergyarté Richter
(-2,52%), a Magyar Telekom (-6,08%) is vesztett az értékébdl. Oktdberben a forint kicsit erésédott az eurd ellenében. Az arfolyam a hénap eleji 310,36-r6l
305,45-re csdkkent a hénap kdzepére, majd 307,19-en zarta oktdbert. Az amerikai dollar drfolyama is esett 245,13-rél 239,51-re, majd szinte teljesen
visszaer8sodott az amerikai fizetéeszkdz, és 244,50-en zérta a hénapot. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irdnyadé
kamatszinten, az tovdbbra is 2,10 szazalék.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Magyar dllampapir
4,27%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
10,53%

Részvény
85,20%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
szerinti 8sszetétele
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Kockéazati mutaték

Szérés 15,51%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Alap Adatok
2005.08.11.

a2014.10.01 - 2014.10.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Havi Jelentés

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Raiffeisen Bank Zrt.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap

2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX

2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockazat
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

8,50
-8,95
9,55
-10,24
30,05
56,27
-31,03
6,26
5,05
1,65

1,545696
1,424664
1,564682
1,428248
1,591140
1,223514
0,782935
1,135259
1,068397
1,017028

419 153 522
384 141 854
417 265170
1562 388 483
1 893 932 540
801 728 699
499 488 126
839 150 352
2 069 660 634
2 844 606 573

8,20
6,34
11,98
5,74
32,18
58,64

27,92

7,89
6,92
2,39

(1 [ 2 [ 3 [ a 1[5 |ICM 7|

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 16,89
IDX
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 16,78
ISHARES RUSSIA CAP 14,12

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkézeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Oktéberben az amerikai monetaris stimulus (QE) kifutasaval egy idében megugrott a piac volatilitésa is, és mindéssze néhdny nap leforgdsa alatt a legtdbb
kézismert tézsdeindex 10 szdzalék korili esést produkdlt. A gyors mozgds kisebb pdnikot okozott nemcsak a befekteték, hanem a jegybankdrok k&zétt is.
James Bullard révén a Fed lényegében verbdlis intervencidt hajtott végre, amikor az esés mélypontign a St. louis Fed bank elndke belengette a
kotvényvdsdrlési program Gjabb fejezetének elinditédsdnak lehetdségét bizonyos feltételek esetén. Ez a cselekmény kijeldlte a piac aljat és markdns, drédmai
emelkedésbe csapott &t az eladési hullam. A szdbeli beavatkozds és a piaci fordulat tefte lehetdvé azt, hogy végiil az amerikai indexek ledolgozzdk az
esésiket oktéber végére. A piac ilyen hektikus viselkedése azonban nem til megnyugtaté révid tavon, és az alapot kezelé menedzser az ilyen idéhorizonton
gondolkoddknak tovdbbra is fokozott évatossagot ajénl. Az drupiaci termékek (olaj, réz, nemesfémek, stb.) stabilan veszitettek értékikbdl, ami — habar
kedvezd a fogyaszték szamdra — a globdlis gazdasag lanyhulasénak a jele, és erésen megterheli a fenti termékek exportjénak legjobban kitett orszagok (pl.:
Oroszorszdg) kéltségvetési és jdvedelmi helyzetét. Az Eurdpai Kézponti Bank befejezte az Ggynevezett banki stressz-tesztjét, amelyben a legfontosabb eurépai
bankok t8kemegfelelését vizsgdlta. A teszten t6bb olasz bank bukott meg, és sszesen kb. 25 darab pénzigyi intézmény kerilt fel egy olyan listéra, amelyen
azon intézmények szerepelnek, amelyeknek javitaniuk kellene a t6keelldtottsdgukat. Az EMEA régién nagy nyomds volt, a legtébb orszégalindex esett, kettd
komponens azonban jelentds pozitiv valtozdsa megmentette az indexet. A legfontosabb EMEA célpiacok okidberi forintban mért teljesitménye: Dél-Afrika
+6,71%, Lengyelorszag -3,77%, Tordkorszag +10,29%, Oroszorszdg -2,16%, Gérdgorszag -14,87%, Katar -1,44%. A referencia indexként haszndlt MSCI
EMEA index igy kis plusszban zarta a hénapot, hiszen emelkedett 1,26%-ot forintban szamolva. A hénap sordn a forint kicsit er6sédétt az eurd ellenében. Az
arfolyam a hé eleji 310,36-r61 305,45-re csokkent oktdber kézepére, majd 307,19-en zart. Az amerikai dollar arfolyama is esett 245,13-r8l 239,51-re, majd
szinte teljesen visszaerdsodott és 244,50-en zdrta a hénapot. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irdanyadé kamatszinten, az
tovdbbra is 2,10 szazalék.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
19.75%

\/_* Részvény
4,10%
EMEA f6kuszi részvény befektetési alapok

és ETF-ek befeketési jegyei
76,14%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 16,12%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.
Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
egyardnt fektethet. A befekteték a befektetési jegyek megvasarlésaval az
alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Szabdlyzata tartalmazza.

Kockazati Profil

) Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

Az idei adat év elejétél 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

- L

2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

1,93 1,417670 1186613 641
3,13 1,390810 880810516
6,97 1,348589 315085 171
-1,27 1,260712 921 202 632
2,29 1,276987 677 099 624
7,15 1,248384 1397 397 121
-3,80 1,165030 1530 118 407
7,05 1,211015 2 229 647 428
9,05 1,131276 1766 444 655
3,68 1,037356 859 680 385

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ (2 ][ s Il 5 [ 6 I[ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét [[1he [ he |[ 1ev | IEERM[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
D150527 14,19
D150401 14,09
D141126 13,83
2017/C Magyar Allamkétvény 12,58

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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Piaci események

A napon belili mélypontokat is fegyelembe véve szeptember 19 — oktéber 15 kézdtt kdzel tiz szazalékot esett az 500 legnagyobb USA véllalatot t6méritd
S&P index. A korrekcié mértéke annak ellenére nem tekinthetd rendkivilinek, hogy az elmdlt két év legnagyobb esése volt. Oktéber kdzepét kévetden viszont
visszatért az euféria a nemzetkdzi piacokra. A jegybankok rendkivili likviditésfokozé intézkedésekkel igyekeztek megnyugtatni a piacokat. Az amerikai FED
ugyan ledllitotta kétvényvasarldsi programiét (QE), viszont kiemelték, hogy az alacsony kamatpdlydt hosszi ideig fenntartigk. Az Eurépai Kézponti Bank
elndke Mario Draghi is bejelentette, hogy ezer millidrd euréval kivénja béviteni a kdzponti bank mérlegét, elsésorban eszkdzfedezet kétvények és véllalati
kotvények vasarlasdval. Az igazi meglepetést a japdn jegybank oktéber végi likviditasfokozé intézkedéseinek bejelentése okozta, amely szerint a jegybank
tovabb emeli eszkdzvasarlasainak mértékét, és a vésarolt dllamkstvények lejaratdt is. Engedélyezték tovabbd az dllami nyugdijpénztar széméra, hogy a
belfsldi, illetve a kilfsldi részvénykitettségét névelie, amely intézkedés teoretikusan 80-90 milliard dollar illetve 90-100 milliard dollar értékd pénzbedramldst
eredményezhet a japdn és kiilfdldi részvényekbe. Az 500 legnagyobb amerikai véllalatot magdban foglalé S&P 500 0j csicsra emelkedett, 2,32%-ot nétt. Az
eurépai tézsdéken nem volt ennyire gyors a korrekcié. A német DAX 1,56%-0s minuszban zdrta a hénapot, mig az 50 legnagyobb eurépai részvényt
magdban foglalé SX5E index 3,49%-ot csdkkent. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index oktéberben 2,60%-ot zuhant. Mind a lengyel t8zsde (WIG20:
-3,15%), mind a cseh piac (PX index: -2,93%), és a BUX index is (-3,16%) nagy eséssel fejezték be a kereskedést. A likviditasbéség hatdséra a
kotvénypiacokon fokozédott a vételi kedv, erésddott a hozamvaddszat. A hazai kétvénypiacon is csdkkentek a hosszi lejérati dllampapirok elvért hozamai,
mig a révid oldalon visszarendezédés kdvetkezett be az augusztusi kéthetes jegybanki kdtvény megszintetését kdvetéen kialakult mesterséges dllapotban. A
DKJ aukciékon ugyanis gyenge kereslet mutatkozott, igy a rdvid lejdratd elvart hozamok emelkedtek, kézelitve a jegybanki alapkamathoz. A MAX index
2,51%-ot emelkedett, mig az RMAX csak 0,06%-ot ,nét".

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 14,20%

Szdrmaztatott tgylet; 0,53%

Magyar dllampapir; 85,27%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 5,16%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 115,16%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szadmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladasi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatast. Az alap 2013.
november 10-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eldirasokat.
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Alapadatok

Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ....oooovvvevvrecriienenn, Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: ...........c..... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idOpontjar .........cccoveevrcoercieniieee e 2008.02.29
Nyilvantartisba vételi SZAM™ ........co.coovverreerrererrersensieesesriens. 1111-262
ISINKOd: oo, HU0000706197
Benchmark: ........cccovvvine 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ Kategorial ........cccevveiiiiiieieiieiiesee e részvényalap
Sajat téke / Netto eszkozérték (2014.10.31.): .cvevrvvverennne, 41 146 454 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2014.10.31.): ....ocveeeeee. 0,801719 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idd
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3 honap 6 honap 2 év
Villalt kockdzat
Alacsony Csekély | Mérsékelt [\ ET 58 Nagy on magas
kockazat | kockdzat | kockazat RRNUEILN kockazat
v

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

segitségével az  Alapkezeld alapvetéen  kozép-kelet-europai

egy
részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio
teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési
Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld a kozép-kelet-europai
részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladé
hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt jaré magasabb

kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmilt idoszak eseményei

A 1égios részvénypiacok kis mértékben estek az elmult honapban. Az Alap
teljesitménye tekintetében ez 2,83%-0s csokkenést jelentett az alap
referenciahozamanak 80%-os sulyat ado CETOP20 indexben, forintban
szamolva.

Az Alap részvénykitettségének stlya a befektetési politika altal eldirt
hatarokon beliil, atlagosan 78-93 szazalék kozott mozgott.

Takarék Alapkezel6 Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi k6z 10. .

Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

Befektetési Alap

2014. oktdober 31.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Részvény Befektetési Alap nett6 eszkozértékének (millio Ft)
és arfolyamanak alakulisa
(2011.12.30-2014.10.31)
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv Referencia

Id6szak Befektetési Alap Nominalis  Index bruttd
NETTO ' hozam hozama
2008 2 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 -12.36% -17.30%
2012 -3.44% 15.34%
2013 -0.56% -5.39%
2014 2 -4.31% 1.65%
Az elmult egy évben -7.36% -1.54%
Induléstol -3.22% 2.10%

Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolio osszetétele

. Osszeg/ Erték A NEE
2014. oktéber 31. (F1) szézalékiban (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltsegek -287,972 -0.70%
Egy éb kotelezettség 0 0.00%
Folyoszamla, készpénz 2,644,417 6.43%
Egy éb kovetelés 81,208 0.20%
Lekotott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 5,961,909 14.49%
Diszkontkincstarjegy ek 5,961,909 14.49%
MNB kétvény ek 0 0.00%
Allamkétvény ek 0.00%
A Magyar Allam éltal garantalt 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 32,746,892 79.59%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfo!yamkockazz}t csokkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott tigy letek
H'atanrdos 1'1g?11e?tekkel fedezett 0 0.00%
részvény vasarlas
|Netto eszkozérték (sajat toke) 41,146,454 100.00% ||
Szarmazékos tigy letek aranya 0.00%
Nett6 korrekeids tékeattétel 81.09%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok: D141126

Telefon: +36 1 555 0 555 .

Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009. oktober 26-t6l Takarék In\ est I\ozep Kelet- Eumpal Rcszv ény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)

febru

s lehet a referencia index hozamanal, tovabba a befektetési alap értéke ingadozik, aminek kovetkeztében
hogy a korabbi id Z'd\okb"m elerl lmzamok nem ]elemenel\ garan jove

A hozamszamitasi idészakokban az Alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tokeattételt sem.

skori kapott

a. Az alap befektetési
len dokumentumban
ott betektetesl dontésekért és

'bem hozamok nagysag:
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Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

2014. oktdober 31.

Alapadatok Az alap netté eszkozértékének és az egy
. w7l . s s - s a_aas s o .
Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt. jegyre jutd netto eszkozeértékének valtozasa
LetétkezelO: ....coovvvriniiiiciiiiice, Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazd: .......cccceevvennnee. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap
. L . netté eszkozértékének (millié Ft) és arfolyamanak valtozasa
Kibocsatas idOPontja: .......c.ceveeierieniniiieniesesee e 2000.01.06 (2011.01.03-2014.10.31.)
1oz / . . r 2. 5,000 1 T 270
Nyilvantartasba vételi SZAm™. ..........coocovvevviiinieniie e 1111-37 2500 1 Ry
ISIN KOQ: v HU0000702857 4000 1 T 2%
3,500 + T 2.40
Benchmark: 100% MAX index iggg 1 i gig
BAMOSZ Kate@oria: .......cccovererenerieneeesesieniesieneeneenns hosszt kétvényalap 2-038 T r ;ég
1,500 + - 2.
Sajat toke / Nettd eszkozérték (2014.10.31.): .oovvvevrveeeennne 2 142 450 347 Ft 1,000 - ‘ ‘H ‘H H H ‘ ‘ H H ‘ ‘ - 1.90
500 - 1.80
Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2014.10.31.): oovvvrvvvvinee, 2,621292 Ft 0 L 170
Javasolt tartasi ido, kockazati besorolas = - - - O - - -
& & & & &8 & & &8 &8 & & &8
Javasolt minimalis befektetési idd
Nincs Minimum | Minimum Minimum
3honap | 6 honap 2& Az alap hozamanak bemutatasa
Takarék Invest Hazai Kotvény Ref ia Ind
Villalt kockdzat Id6szak Befektetési Al::;)lives Nominilis Erz:f:(;ll:mrlnzx
Alacsony | Csekély BYEHIGEM Magas | Nagyon magas NETTO “hozam
kockizat | kockizat WRSEi@M kockizat | kockazat 2000° 167% 11.09%
2001 10.92% 11.21%
v 2002 5.81% 9.98%
. . 2003 -2.39% 4.76%
Befektetési politika 2004 10.84% 12.43%
1 Jia. h hazai Kétvenvpi ‘keibe f , | 2005 7.26% 8.41%
Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a 2006 5.730% 6.65%
MAX indexhez képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy 2007 6.08% 7.36%
2008 3.03% 7.17%
tulajdonosok szdmara. A befektetési allomany talnyomo tobbségét a Magyar 2009 0.25% 9_120/2
Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap likviditasanak megérzése 2010 5.98% 6.40%
2011 -1.13% 1.64%
céljabdl az egy éven belili kis arfolyam ingadozéassal rendelkez6 2012 22.18% 21.90%
instrumentumok is megjelennek a portfolioban. A portfolio sszetételét a hazai Al T ok
i ) ) 20142 10.62% 11.15%
allampapirok mellett magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, Az elmilt egy évben 11.45% 12.08%
Indulstol 6.58% 9.31%

MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és egyéb vallalati kotvények is
diverzifikaljak. Az Alap idegen devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében

2Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

A portfolié osszetétele

szarmazékos ligyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. — o
2014. oktober 31. Osszeg/ Erték (Ft) szazalckiban
Az elmult idoszak eseményei e
. . Hitelallomany 0 0.00%
A 4 0/-
A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa 2,10%-on hagyta az alapkamatot Koltséaek 2747905 013%
oktoberben. A Monetaris Tanacs megitélése szerint a jelenlegi alapkamat elérhet Egyéb kotelezettség 0 0.00%
arra a szintre, ami az inflacids cél kozéptava elérését és a readlgazdasag ennek Foly6szamla, készpénz 13,768,108 0.64%
feleld srtekii 6 . 5sét bi L. dass 1bb . Egy¢éb kovetelés 121,192,617 5.66%
megfeleld mértékli Osztonzését biztositja. A magyar gazdasigot tovabbra is Lekotott bankbetét 0 0.00%
kihasznalatlan kapacitasok jellemzik, ugyanakkor a negativ kibocsatasi rés a Magyar dllampapirok 2,010,237,527 93.83%
Magyar Allam éltal garantalt egy éb kotvények 0 0.00%
monetaris politika horizontjan fokozatosan zarddik. Az orosz-ukran konfliktus Jelzaloglevelek 0 0.00%
. , ., . , L, . , Egy¢b hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00%
kovetkeztében bevezetett szankciok lassan, de biztosan realgazdasagi lassulas Srarmaztatott iigyletck 0 0.00%
felé mutatnak, amit az Eurézona makré mutatéi hiien tikkroznek. Az eurdpai N“'i 52k 0zEntehd(sa 4t Gke) 228505 100.00% |
Szarmaztatott tigy letek aranya 0.00%
lassulas, illetve a csokkend arupiaci arak tovabbra is alacsony inflacidés nyomast Nett6 korrekcis tdkeattétel 21.10%
, W . .. , .. , , , 10 szazaléknal magasabb részaranyt képviseld
vetitenek el6re, aminek kovetkeztében az alapkamat a piaci vérakozasoktol eszkizdk: 2019/B, 2028/A, 20171A, 2019/A

eltéréen tovabb maradhat 2,10%.

Takarék Alapkezel Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi koz 10. 0 Telefon: +36 1 555 0 555 . Fax: +36 1 555 0 550

" Az Alap neve 2009 nktobcr 26 t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Nyiltvég
7-¢ mu hatarozata szerint vette at Concorde Alapkezelé Zr

januar 6-an vette nyilva asba, a 1111-37 lajstromszamon.

gyelmét, hogy a befektetési alap hozama ma; lacsony lehet a referenc index hozamé

ellenérték magasabb vagy alacsonyabb is lehet, mint a befektetett
forgalma: Itség <
tajékoztato jellegiiek és nem mindsiilnek ajanl

A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.

lampaplr Befektetési Alap)
gusztus 31-i hatallyal

lap értéke mgddozlk
eni hoz’tmol\ nagysagara. Az alap befektetési politik:
len dol\umentumb'm totrhlm]\




