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Stratégia
A Raiffeisen Koétvény Alap a térvény adta lehetdségek
figyelembe vételével magyar 4llamkotvények,

diszkontkincstariegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzati, legjobb besorolast véllalati kétvények
vasarlaséaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy
kézéptadvon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel elérhets
hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézatéval

Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

hozam  kiszdmitdsandl, az sszehasonlithaté a  referenciaindex

igy

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

hozamaval.
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a

Hozamok
arfolyamvaltozés — arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex
(az id&szak végén) hozam hozama
2011. januér 1-t6l 201 1. szeptember 30-ig:
2011.09.30 6,65% ‘ 2,878896 Ft ‘ 2729 467 364 Ft 7,57% 7,15%
Koréabbi években:

2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14%

2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 10,49% 14,10%

2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68%

2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%

2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%

2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%

2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%

2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%

2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%

2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettisk figyelembe a

Az

Kiegészitdé informaciék

Befektetési horizont és kockazat
ajanlott minimdlis
befektetési idétav
5 év
3 év

2 év <
1év

6 hénap

1 hénap
1 hét

vdllalt kockazat

magas

kozepes <

alacsony

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzok dtlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié dtlagos hatralevs futamideje jelenleg 4,37 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szédmlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a




Piaci események

Osszességében egész szeptember hénapijat térékeny befektetSi hangulat jellemezte: nemcsak a globdlis események, a hazai kormdny bejelentései is
bizonytalansdgot sziiltek a piac szerepldinek kérében. Ujabb kéltségvetési kiigazité lépések keriiltek bejelentésre, azonban kordbban, a piac dltal is tidvézalt
kiaddscsokkentd intézkedések helyett inkdbb bevételndvelésben latia a megolddst a kormdany. Ennél még nagyobb ,sokkot” okozott a fix drfolyamon térténé
devizahitel-végtorlesztésrél szol6 tervezet. Az MNB — mely ebben a hénapban sem véltoztatott a 6%-os alapkamat szintjén — kész a jegybanki tartalékokbdl a
kereskedelmi bankok szamdra biztositani a végtérlesztésekhez szikséges forrésokat, ezzel mérsékelve a hazai devizdra nehezedd nyomést. A forint érfolyama
a 295-3s szintig is emelkedett az euréval szemben, mig az dllampapirpiacon is — erételjes ingadozds mellett — névekedtek a hozamszintek, az iranyadé 10
éves dllampapiré kézel 80 bdzisponttal. Szkeptikus vélemények jelentek meg a j6v8 évi gazdasdgi ndvekedésink kapcsén: ami biztos, a GDP alakuldsa
erdteljesen befolydsolja a koltségvetési hianycél tarhatésagét is - gyengébb névekedés mellett a vallalt ksltségvetési hiany is nehezebben kezelhets.

A Kétvény Alap referenciaindexeként is szolgdld, egy évnél hosszabb lejératd dllampapirokat témérité MAX index -1,95%-os teljesitményt mutatott ebben a
hénapban.

Az alap &sszetétele

Allamkétvény; 65,71%

Szémlapénz; 34,28%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 37,48% 1 év alatt; 33,96%

1 és 2 év kozott; 0,00%
2 és 3 év kozott; 0,00%
3 és 5 év kozott; 0,00%

5 és 10 év kozott; 28,55%

Kockazati mutatéok

Szérds 6,76%
Kdvetési hiba 2,71%
Sharpe-mutaté 0,16
Informéciés hanyados -0,02
Alfa -0,04%
Atlagos hdtralevé futamidd (év) 4,37

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbél képzett kilonbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockézatra juté tobblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetdek.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolis illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott atlagiddvel azonos futamidejii diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
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2005.8.11.
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KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

szdrmaztatott alap

3,0%
0,175%

Stratégia

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szarmaztatott
Ugyletekbe és kamatozd eszkdzokbe fektet. A befekteték a befektetési
jegyek megvasdrldséval az alap eszkdzeinek hozamdbél részesedhetnek,
Ogy hogy a befektetési jegyek — befektetési periédusonként véltozé — elére
meghatdrozott értékére az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit. Az elsd egy éves periédusra (2011. februdr 7 - 2012.
februér 7.) vonatkozé drfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizélésa
érdekében a portfdlié befektetései Ggy kerillnek kialakitdsra, hogy a

befekteté egy vagy tobb kockdzatos eszkdzesoportra is kitettséget szerez.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozés  drfolyam nettd eszkdzérték  netté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
oz , s véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozama befektetési idétav
2011. januér 1-t6l 2011. szeptember 30-ig: 5év magas
2011.09.30 -2,54% 1,244558 Ft 943 453 005 Ft -2,54% 3 év
Korabbi években: 2 év 4
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% 1év kéizepes <
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft 7,15% 6 hénap
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% 1 hénap
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft 7,05% 1 hét olacsony
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

Az é&rfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdz8lt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szdrmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.

Az alap ezen feltételeknek a tdjékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

A befektetési jegyek arfolyama indulés éta
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjénak|
kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben a részvénypiacok tovébbra is nyomés alatt maradtak: a vilag t6zsdéit a névekedési kildtasok, valamint az eurépai bankok és
a perifériadllamok helyzete, illetve a FED részérél torténé bejelentések mozgattdk. Mindegyik esetében inkdbb csalédést keltd hirekkel
taldlkoztunk, legaldbbis a piac biztosan igy értékelte, és ez nemcsak a fejlett, de a fejl6d8 részvények dralakuldsdban is megmutatkozott. A
fejlett piaci MSCI World részvényindex dolldrban -8,9%-kal véltozott, mig a fejlédé piacokat lefedd MSCI Global Emerging index értéke -

14,8%-kal csékkent. Ezen tompitott a forint gyengilése, 188,2-rél indulva kézel 31 forintot ugrott a ,z8ldhast” arfolyama 219,2-re. A hazai
dllampapirpiacon — erételjes ingadozas mellett — ndvekedtek a hozamszintek, az irényadd 10 éves dllampapiré kézel 80 bazisponttal.

Az alap 6sszetétele

Részvény befektetési jegy;
7,08%
Deviza; 2,40%

Szémlapénz; -1,19%

Kincstériegy; 91,70%

Kockéazati mutaték

Szérés 4,05%
Kovetési hiba o
Sharpe-mutaté 0,94
Informdciés hanyados -
Alfa -

Atlagos hétralevé futamidd (év) -

A kockazati mutatédk értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérdszéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdébdl képzett kildnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérésdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld é&ltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamidejii diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szémithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

a 2011. szeptember 1 - 2011. szeptember 30. idészakra

Havi jelentés

Alap Adatok
Az alap indulésa 2006. 1. 13.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezels
Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
abszolit hozamt alap

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak &sszetételét a deviza- és
kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezel8 az
Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokon és betéteken felil strukturdlt termékekbe, illetve
strukturdlt  termékeknél haszndlt opcidés jogokba
fektetheti be. Az alap dltal vasdrolhaté strukturdlt termék maximum
egyéves lejaratd, deviza- és kamatpiaci folyamatokra spekuldalé
befektetési eszkdzt, vagy olyan bankbetétnek mindsilé kilénleges

kozvetlenil a

betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam
folott realizélt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam
vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél figg.

Az érfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvdltozés  drfolyam netté eszkozérték netté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , A
s o o vdllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-t6l 2011. szeptember 30-ig: 5 év magas

2011.09.30 4,29% 1,511749 Ft 20762 314 026 Ft 4,29% - 3 év

Korabbi években: 2 év
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% - 1év 4 koézepes 4
2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% - 6 hénap
2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% - 1 hénap
2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77% - 1 hét alocsony
2006.12.31 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511% -
2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft - -

Az alap tékedttételt nem hasznal.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szdvetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszolit hozamd alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a t8kepiaci kdrnyezettd| figgetlen pozitiv hozam elérésére
torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladésat tekinti.

1,60 Ft

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta

1,50 Ft
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2008. 1. 12.

2008.7.12. 2009.1.12. 2009.7.12. 2010.1.12. 2010.7.12.

2011.1.12. 2011.7.12.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn trtént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa soran a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy|
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Osszességében egész szeptember hénapjat torékeny befektetéi hangulat jellemezte: nemcsak a globdlis események, a hazai kormdny
bejelentései is nagymértéki bizonytalansdgot sziltek a piac szerepléinek kérében. Ujabb kéltségvetési kiigazité lépések keriltek bejelentésre,
azonban kordbban, a piac dltal is Gdvozolt kiaddscsokkentd intézkedések helyett inkdbb bevételnovelésben latjia a megolddst a kormany.
Ennél még nagyobb ,sokkot” okozott a fix drfolyamon térténé devizahitel-végtérlesztésrdl sz6l6 tervezet. Az MNB — mely ebben a hénapban
sem vdltoztatott a 6%-os alapkamat szintjén — kész a jegybanki tartalékokbdl a kereskedelmi bankok szédméra biztositani a végtérlesztésekhez
szikséges forrdsokat, ezzel mérsékelve a hazai devizdra nehezedé nyomdst. A forint drfolyama a 295-6s szintig is emelkedett az euréval
szemben, mig az dllampapirpiacon is — erételjes ingadozds mellett — névekedtek a hozamszintek, az irdnyadé 10 éves dllampapiré kézel 80
bazisponttal. Szkeptikus vélemények jelentek meg a [6vé évi gazdasdgi novekedésink kapcsdn: ami biztos, a GDP alakuldsa erételiesen
befolydsolja a kéltségvetési hidnycél tarhatésdgat is - gyengébb névekedés mellett a vallalt kltségvetési hidny is nehezebben kezelheté.

Az alap portfolidjaban tartott eszkdzdk kozil a véllalati kétvények a tékepiaci mozgdsoknak megfeleléen szenvedtek el arfolyamesést, a
hénap gyenge teljesitménye elsésorban ebbdl adédott. Ugyanakkor az abszoldt hozami elveknek megfelelé portfolickezelés kivaléan
vizsgdzott és azt is megmutatta, hogy az dltaldnos részvény-, forint- és kétvénypiaci arfolyamzuhands sordn az alap minimdlis arfolyameséssel
vészelte &t 2008. oktéber 6ta a globdlis t8kepiacok egyik legrosszabb teljesitményét felmutaté hénapjdat.

Az alap dsszetétele Az alap Ssszetétele

eze .

a befektetési politika kategéridi szerint

Allamkstvény;
6,17% Szdrmaztatott
igyletek; -1,21%

Véllalati kétvény;

Strukturdlt termék; 15,24%

Betét; 68,98%

5,61%
Likvid és egyéb ’ Szémlapénz; 9,87%
kamatozé eszkdzdk;
94,39% A
Deviza; 0,95% Befelgit)e(;;egy,

Kockézati mutaték

Szbrds 1,44%

Kévetési hiba -

Sharpe-mutaté -0,08

Informdciés hdnyados -

Alfa -

Atlagos hétralevé futamidé (év) -

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai dtlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - tlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébdl képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a

pozitiv értékek értelmezhetdek.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Likviditasi Alap

Havi jelentés

Raiffeisen
ALAPOK

a 2011. szeptember 1 - 2011. szeptember 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2001. 9. 20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az arfolyam-ingadozdsok
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
Al-alapkezeld - hozamot kivanja elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozdsoktél mentes eszkdzdkbe - féként latra szolé
Kényvvizsgéld KPMG Hungéria és lekotstt bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Vezets forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. BsszegyUjtstt t6két.
Az alap tipusa likviditasi alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index

2005.10.01-4l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvéltozés  darfolyam netté eszkozérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis 3 ,
i L, S vw, vdllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januéar 1-tél 2011. szeptember 30-ig: 5 év magas
2011.09.30 3,77% 1,935304 Ft ‘ 15 142 680 392 Ft 4,64% 4,64% 3 év
Korabbi években: 2 év

2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,90% 5,66% 1év kézepes
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft 12 767 599 520 Ft 2.14% ?,05% 6 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 8,60% 9.31% 1 hénap
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft 12 357 363 117 Ft 7,68% 8,05% 1 hét 4 alacsony 4
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft 10 393 603 043 Ft 6,80% 7.21%
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft 7703 015 149 Ft 7,89% 8,51%
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10%
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 8,47% 6,04%
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166181 035 Ft ?,34% ?,89%
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels koltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozaméval. Az
arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jévSre nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy|
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint a portfolidban 1évé eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzék atlagos
hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag latra szélé és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem

értelmezhetd.

Mivel a portfolié atlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,16 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.
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Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozds alapjdn 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél
a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Osszességében egész szeptember hénapjat torékeny befektetéi hangulat jellemezte: nemcsak a globdlis események, a hazai kormdny
bejelentései is nagymértéki bizonytalansagot sziiltek a piac szerepldinek kérében. Ujabb kéltségvetési kiigazité lépések keriiltek bejelentésre,
azonban korébban, a piac dltal is Gdvézslt kiadascsokkentd intézkedések helyett inkébb bevételndvelésben latja a megoldast a kormany. Ennél
még nagyobb ,sokkot” okozott a fix drfolyamon t6rténd devizahitel-végtorlesztésrdl sz6l6 tervezet. A Magyar Nemzeti Bank — mely ebben a
hénapban sem vdltoztatott a 6%-os alapkamat szintién — kész a jegybanki tartalékokbdl a kereskedelmi bankok szémdra biztositani a
végtorlesztésekhez szikséges forrasokat, ezzel mérsékelve a hazai devizdra nehezedd nyomdst. A forint drfolyama a 295-6s szintig is
emelkedett az euréval szemben, mig az dllampapirpiacon is — erételies ingadozds mellett — névekedtek a hozamszintek. Szkeptikus vélemények
jelentek meg a j6v6 évi gazdasdgi ndvekedésink kapcsdn: ami biztos, a GDP alakuldsa erdteljesen befolydsolia a kéltségvetési hianycél
tarhatésdgdt is - gyengébb ndvekedés mellett a vallalt kdliségvetési hiany is nehezebben kezelheté.

Az alap eszkézeinek aranya

Lekotott betét; 65,7%

Szdmlapénz; 34,3%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 0,0%

0-3 hénap; 86,9%
6-12 hénap; 13,1%

12 év; 0,0%

Kockazati mutaték

Szérds 0,67%
Kovetési hiba 0,53%
Sharpe-mutaté 0,29
Informdciés hanyados 0,01
Alfa 0,01%
Atlagos hétralevé futamidé (év) -
Atlagos hétralevd élettartam (év) 0,16

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl

jobban eltérhetnek az - indulas éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdégdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetdek.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideiji diszkontkincstariegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hatralevd élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott atlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezels és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap

a 2011. szeptember 1 - 2011. szeptember 30. idészakra

Havi jelentés

Alap Adatok
Az alap induldsa 2005. 7. 26.
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgalé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap

ZMAX Magyar Allampapir Index

1,5%
az alapkezelési dij tartalmazza

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezelé a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap vagyondt|
kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt
betétekbe fekteti. Az

szdmlaszerz&dést két a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja,

latra  szo6l6  és  lekotott Alap olyan
hogy az Alap minden hénap elején az alapban meglévd aktudlis
tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot biztositson. A
szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap éltal
minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy|
naptéri hénapra szélé6 minimum garantdlt kamatldbat kindl az

Alap szédmdra az aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvdltozés|
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok jov8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
o L, S vdllalt kockdzat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav

2011. januér 1-t6l 2011. szeptember 30-ig: 5 év magas

2011.09.30 4,12% 1,472208 Ft 24 783 344 583 Ft 4,76% 4,34% 3 év
Korébbi években: 2 év

2010.12.31 5,12% 1,413915F 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 1év kdzepes
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 6 hénap
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hénap
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89% 1 hét ulacsony 4
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft - -

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szdvetségének (BAMOSZ).

értelmezhetd.

Mivel a portfolié étlagos hétralevé élettartama jelenleg 0,26 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

A RAGA "likviditasi alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos hétralévd futamideje a 60 napot, az eszkézok atlagos
hétralévd élettartama a é hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag létra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektet8k figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya aléd tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy]




Piaci események

Osszességében egész szeptember hénapijdt t6rékeny befektetsi hangulat jellemezte: nemcsak a globdlis események, a hazai kormdny bejelentései
is nagymértéki bizonytalansagot sziliek a piac szerepldinek kérében. Ujabb kéltségvetési kiigazité 1épések keriiltek bejelentésre, azonban
kordbban, a piac éltal is idvézslt kiaddscsokkentd intézkedések helyett inkdbb bevételndvelésben latjia a megolddst a kormany. Ennél még
nagyobb ,sokkot” okozott a fix arfolyamon térténd devizahitel-végtorlesztésrdl sz616 tervezet. A Magyar Nemzeti Bank — mely ebben a hénapban
sem vdltoztatott a 6%-os alapkamat szintjén — kész a jegybanki tartalékokbdl a kereskedelmi bankok szdméra biztositani a végtérlesztésekhez
szikséges forrasokat, ezzel mérsékelve a hazai devizdra nehezedd nyomdst. A forint arfolyama a 295-8s szintig is emelkedett az euréval
szemben, mig az dllampapirpiacon is — erételjes ingadozds mellett — névekedtek a hozamszintek. Szkeptikus vélemények jelentek meg a j6v& évi
gazdasdgi névekedésiink kapcsén: ami biztos, a GDP alakuldsa erételiesen befolydsolia a koltségvetési hidnycél tarhatésagat is - gyengébb
ndvekedés mellett a vdllalt kdltiségvetési hidny is nehezebben kezelheté.

A Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap szeptember havi garantdlt hozama éves szinten 4,00% volt, a garantdlt hozam oktéber hénapra is éves
szinten 4,00%.

Az alap &sszetétele

Lekotott betét; 76,77%

Szdmlapénz; 23,23%

Az alap lejarati szerkezete
1-2 év; 4,05% 2-3 év; 0,00%
6-12 hénap; 12,02%

3-6 hénap; 0,00%

0-3 hénap; 83,93%

Kockazati mutaték

Szérds 0,39%
Kovetési hiba 0,36%
Sharpe-mutaté 0,29
Informdciés hanyados 0,01
Alfa -0,01%
Atlagos hétralevé futamidd (év) -
Atlagos hatralevé élettartam (év) 0,26

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hétralevé futamidd A kdtvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamidej diszkontkincstdrieayé. Csak kétvényportfolidkra szamithats.

Atlagos hatralevs élettartam A portfélié eszkdzeinek silyozott atlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve aZz]
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld)
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely|
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
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Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2005.8.11. Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik|
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.07.114¢l tovabb. A befektetési célterilet orszagai elsédlegesen
A|-c1|c1pkeze|6 = KeletEurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, &sszefoglalé nevén
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. az EMEA régié orszdgaibdl keriilnek ki. Az alap eszkdzei kozot
Kénywvizsgdls KPMG Hungaria szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszagokat és
Vezetd forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. . B " e (1
gazdasdgi szektorokat az alapkezeld fundamentdlis alapon vélasztia ki
Az alap tipusa részvényalap o L . o ) . )
Referencia index 85% MSCI EMEA Index a fenti tdgabb régién belil. A fenti feltérekvd piaci orszagok jelentds|
15% RMAX része mdr az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz
torténé konvergencia folyamatnak a kézepén dllnak. Az Alap a sajét]
Max. éves alapkezelési dij 1,5% tékéjének huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet o
Letétkezeld éves dija 0,08% ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozas arfolyam nettd eszkozérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis , ,
oz . o, vdllalt kockazat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januar 1-t6l 2011. szeptember 30-ig: 5év < magas <
2011.09.30 -18,70% 1,293637 Ft 1517 471 109 Ft -18,25% -15,76% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 1év kdzepes
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 57,53% 56,53% 6 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hénap
Az alap 2008. julius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként miksdatt: 1 hét alacsony
2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89%
2006.12.31 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,47% 6,92%
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32%
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft - -
A porifolié legnagyobb hanyado elemei
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 34%
A ,bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhel koltségeket nem vettik figyelembe a JP Morgan EMEA Részvény Alap 19%
hozam kisz&dmitdsdndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvdltozas Fidelity EMEA Részvény Alap 8%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben iShares MSCI South Africa ETF 5%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 4%

Ssszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott]
naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvény tipusl eszkézok ardnya a portfoliéban hénap végén 79% volt, igy ennek a feltételnek az alap nem felel meg.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

160%

—— Az alap brutté hozama
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A referenciaindex hozama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%]
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tdrtént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy

forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben a részvénypiacok tovdbbra is nyomés alatt maradtak, azonban a nemzetkézi részvényeket birtoklé hazai befekteték a hazai
deviza gyors és erdtelies gyengilése miatt ennek pozitiv hozamot is elérhettek. A vildg t6zsdéit a globdlis névekedési kilatdsok, az eurdpai
bankok és a perifériadllamok helyzete, illetve a FED részérdl torténd bejelentések mozgatték. Mindegyik esetében inkdbb csalédast keltd
hirekkel taldlkoztunk, legalébbis a piac biztosan igy értékelte, és ez nemcsak a fejlett, de a fejl6dé részvények dralakuldséban is
megmutatkozott. Az EMEA jelentésebb piacai vegyesen teljesitettek: az orosz részvénytézsde mintegy 9%-kal esett forintban kifejezve, mig a
dél-afrikai 5%-os csdkkenéssel bicsiztatta szeptember hénapjat. Kivételesen j6 teljesitményt nydijtottak a térok részvények (XU100: +10,65%,
forintban: +17,49%), készdnhetden az er8s6dé liranak és a javuld kilkereskedelmi egyenlegnek.

Az alap 6sszetétele

Egyéb részvény befektetési jegy;
43,1%

Részvények; 1,8%

Készpénz (HUF); 17,6%

Deutsche Bank X-Trackers EMEA

Készpénz (deviza); 1,8%

ETF; 34,4%
Egyéb likvid eszkéz; 1,3%

Kockazati mutaték

Szérds 18,67%

Kovetési hiba 7.31%

Sharpe-mutaté 0,19

Informdciés hényados 0,01

Alfa -0,09%

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - étlagos havi hozamszinttdl.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamébdl képzett kislénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Csak a pozitiv
értékek értelmezhetdek.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehets legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

Raiffeisen
ALAPOK

a 2011. szeptember 1 - 2011. szeptember 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Alap Adatok

Alapkezels
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kényvvizsgalé

Az alap tipusa

Az alap indulésa

Vezeté forgalmazé

Referencia index

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Rai

Raiffeisen KAG
ffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Rai

ffeisen Bank Zrt.

kiegyensilyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

40% Merrill Lynch K-Eui Allamkatvény index

50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel8 az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kézép-eurdpai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb feltdrekvd piaci dllamkétvényeket és részvényeket vdasarld
befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltésahoz  szikséges likvidités fenntartdsa  érdekében az|
Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-at hazai
pénzpiaci alapokba fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29-+8|

lehet8sége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan

vonatkoznak.

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére

Max. éves alapkezelési dij 2,0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem

Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvaltozés arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis i ,
o L, s vdllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-tdl 201 1. szeptember 30-ig: 5 év magas <
2011.09.30 -12,82% | 4,496764Ft | 6018158 101 F  -11,61% 9,15% 3 év <
Korabbi években: 2 év

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kdzepes

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét alacsony

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. jUnius 19-ig Nemzetkdzi Kétvényalapként mikddatt:

2002.12.31 -0,55% 2,262202 Ft 462 570 905 Ft 1,65% 2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 -4,52% 2,274626 Ft 392 611 435 Ft 2,16% 2,74% RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 20%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettisk figyelembe a RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 18%

hozam kiszdmitésandl, igy az 6sszehasonlithaté a referencicindex hozamdval. Az arfolyamvdltozas ESPA Danubia Kér‘fé"y Alap o ]3?’

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben SFhroder Feltbrekv? B Resany At 10%
Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 10%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipust eszkézeit 35% és 65% kdzt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfolidban jelenleg 48%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

300%

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

250% 1 - - -

200%

150%

100%
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— Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex

2000. 12. 31.

T T T T T T
2001.12.31. 2002.12.31. 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben az orosz részvényindex (RTSI$) forintban -8,9%-ot esett (a dollar forint elleni erésédése mellett is), mikézben a brent olaj érfolyama
meglepé médon alig vdltozott, stabil maradt (+3,5% forintban). A cseh piac forintban 6%-ot esett, a lengyel piac 9,8%-kal csdkkent, a BUX ismét
alulteljesitének bizonyult (-14,6%). Mind az arupiacok gyengélkedése, mind a magyar eszkézk irénti bizalmatlansag miatt a MOL érfolyama -14,8%-kal
csokkent. A Richter Gedeon 14,4%-0s minusszal zdrta a hénapot. A hénap vesztesei a magyar piacon a bankok, az FHB (-22,4%) és az OTP (-21,7%)
voltak - a kormdény devizahitelek végtdrlesztésére vonatkozé javaslata a mélybe kildte a cégek arfolyamét. Az OTP ezt részvényei vasarléséval prébélta
kissé tompitani. Mindekézben a legtébb makroelemzé csdkkentette a magyar gazdasdg jové évre vonatkozé ndvekedési kildtasait, a kormany tovabbi
megszoritdsokra és adéemelésekre (Gfa, jovedéki add) kényszerilt szeptember elején. Osszességében nétt az orszdg piaci kockdzata és a romld
ndvekedési lehetdségekkel egyitt ez kedvezétlenil érintette a hazai részvénypiacot.

A régids kotvénypiacok volatilissé valtak a devizapiacokkal egyetemben. A magyar tiz éves benchmark kétvény hozama kézel egy szdzalékponttal
emelkedett szeptemberben 8,14%ra. Az EURHUF é&rfolyam nagyot nétt a rossz nemzetkdzi hangulat és — feltehetéen - a kormany végtorlesztési javaslata
miatt. Szeptemberben 271,20-r6| folyamatosan emelkedve egészen 295,00-ig véltozott a kurzus drfolyama, majd a hénapot 293,40-en zarta. A dollér,
arfolyama még agresszivebben névekedett: 188,20-r6l indulva kézel 31 forintot ugrott a ,zéldhasd” &rfolyama 219,15-re. A Magyar Nemzeti Bank
Monetdris Tandcsa nem véltoztatott a jelenlegi 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

Az alap eszkézosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi katvény befektetési jegy | | 41%
Kilfsldi részvény befektetési jegy | ] 48%
Hazai befektetési jegy ) 6%
Készpénz (deviza) 3%
Készpénz (forint) 2%
0‘% 1 (;% QC"% 3(1)% 4(;% 5(;% 6(;%

Kockéazati mutaték

Szérés 13,05%
Kovetési hiba 7,20%
Sharpe-mutaté 0,12
Informdciés hanyados 0,00
Alfa 0,02%

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozésdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - tlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdcids hényados A feliilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Csak a pozitiv
értékek értelmezhetéek.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely k&évetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap

Havi jelentés

a 2011. szeptember 1 - 2011. szeptember 30.

Alap Adatok

Raiffeisen
ALAPOK

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kényvvizsgdlo
Vezeté forgalmazd
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij

Letétkezeld éves dija

1999. januér 20.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap
85% MSCI World Free Index

idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. www.raiffeisenalapok.hu
Stratégia
Az Alap a térvényi limitek kihasznélasa mellett a biztonsagot és a
maximdlis dgazatok, fdldrészek szerinti diverzifikaciét tartja
alapvetd  célignak. Hosszabb tadvon varhatéan 80-90%-os

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t6zsdéin
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget féleg likvid
eszkdzokben tartia. Az Alapkezel6 az Alap feljesitményének
85%-ban

értékelésekor a Morgan Stanley cég nemzetkdzi

15% RMAX részvényindexét (MSCI World Free), 15%-ban az RMAX indexet
tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.
max 2%
0,20%

Hozamok Befektetési horizont és kockézat
arfolyam- arfolyam nett eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis J ,
véltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idétav Wl \oel G
2011. januér 1-tél 2011. szeptember 30-ig: 5év < magas <
2011.9.30. [ -9,55% | 1,961974Ft | 2422101 378 Fi] -8,19% |  851% 3év
Korabbi években: 2 év

2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 1év kézepes

2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 6 hénap

2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hénap

2007.12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4963 272 499 Ft 0,62% -1,85% 1 hét alacsony

2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%

2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%

2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%

2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025084 347 Ft 21,09% 18,83%

2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%

2001. 12.31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyi eleme
Exxon Mobil 4,4%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a Shell 4,1%

hozam kiszdmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozds| AT&T 2,8%

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes ChevronTexaco 2,6%

évb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és L LT 2%

evben meg ! 9 ! Total 2,3%

nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A kéz3lt hozamadatok nomindlisak és az, Niopon Tel 2’20/

adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél Vetiion 2']0/:

révidebb idére vonatkoznak. Banco Santander 1.8%
ENI 1,8%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 89%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

140%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

130% 4 —————————

—— Az alap brutté érfolyama

Referenciaindex

120% ~

110% ~
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60% -

50% T T T

2000.12.31. 2001.12.31. 2002.12.31. 2003.12.31.

2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31.

2010.12. 31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabalyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szémlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy|

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Osszességében egész szeptember hénapjdt térékeny befektetéi hangulat jellemezte: nemcsak a globdlis események, a hazai kormdény
bejelentései is nagymértéki bizonytalansagot szilltek a piac szerepldinek kérében. Ujabb kéltségvetési kiigazitd lépések keriltek bejelentésre,
azonban kordbban, a piac éltal is Gdvézalt kiaddscsdkkenté intézkedések helyett inkabb bevételndvelésben latia a megoldast a kormdany. Ennél
még nagyobb ,sokkot” okozott a fix darfolyamon térténd devizahitel-végtorlesztésrél sz6lé tervezet. A Magyar Nemzeti Bank — mely ebben a
hénapban sem vdltoztatott a 6%-os alapkamat szintjén — kész a jegybanki tartalékokbél a kereskedelmi bankok szdmdra biztositani a
végtorlesztésekhez szikséges forrdsokat, ezzel mérsékelve a hazai devizéra nehezedd nyomdst. A forint arfolyama a 295-6s szintig is
emelkedett az euréval szemben, mig az &llampapirpiacon is — erételjes ingadozds mellett — ndvekedtek a hozamszintek. Szkeptikus vélemények
jelentek meg a j6v8 évi gazdasdgi ndvekedésiink kapcsén: ami biztos, a GDP alakuldsa erételjesen befolydsolja a kéltségvetési hidnycél
tarhatésagdt is - gyengébb ndvekedés mellett a véllalt kdltségvetési hiany is nehezebben kezelhetd.

A porifolié szerkezete

Vdllalati kétvény; 1,18%
Betét; 83,21% Allamkétvény; 0,95%
Kincstériegy; 0,68%
Szémlapénz; 13,97%

Deviza; 0,00%

A portfolié lejarati szerkezete

3.6 héndp,‘ 0,0% 6-12 héncp; 7,4%
12 év; 10,6%

2-3év; 151%

3 év felett; 0,0%

0-3 hénap; 67,0%

Kockéazati mutaték

Szérés 1,46%
Kovetési hiba 0,85%
Sharpe-mutaté 0,13
Informécidés hanyados 0,03
Alfa 0,03%
Atlagos hdtralevé futamidé (év) -
Atlagos hdtralevs élettartam (év) 0,58

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozasanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - étlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamébdl képzett killsnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtbblet osztva a hozamok szérésdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informécids hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottségdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Atlagos hdtralevé futamids A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdasra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott dtlagidével azonos
futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hétralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek sulyozott dtlagos lejarati ideje.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jéartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely]
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

a 2011. szeptember 1 - 2011. szeptember 30. idoszakra

Alap Adatok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

Havi jelentés

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezel
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1998. 4. 22.
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a térvényi elSirdsok betartdsa mellett
forrasait elsésorban  révid  futamideji  dllampapirokba,  MNB-|
kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetsi mivoltdbdl eredd elénydket, igy
tobbek kdzétt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szaméra
nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap
alacsony kockézati befektetést kindl Ugyfelei részére, és célia, hogy|
az dltala elért megtérillés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejératd éllampapirok hozamét.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
pénzpiaci alap
RMAX index

max 1,5%
0,10%

Hozamok

Befektetési horizont és kockazat

vonatkoznak.

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettilk figyelembe a
hozam kiszamitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az érfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a telies évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovSre nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok j5vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

arfolyamvéltozés  drfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajdnlott minimdlis 3 ;
P A o il véllalt kockazat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2011. januar 1-tél 2011. szeptember 30-ig: 5 év magas
2011.09.30 |  447% 3,191692 Ft| 27540651989 F  505% |  4,42% 3év
Korabbi években: 2 év
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53% 1év kézepes
2009.12.31 11,10% 2,8892171 Ft| 10511536 990 Ft 11,32% 10,79% 6 hénap 4
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7822 135314 Ft 8,12% 8,45% 1 hénap
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft| 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67% 1 hét alacsony 4
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft | 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672614199 Ft 7,47 % 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 9,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 Ft 11,57% 11,03%

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év8 eszkdzsk tlagos hatralévd futamideje a 6 hénapot, az eszkdzok
atlagos hatralévs élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra sz6l6 és lekststt betéteket tartalmazott, igy az elsd feltétel nem értelmezheté.

Mivel a portfolié étlagos hétralevé futamideje jelenleg 0,58 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

260%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Referenciaindex L T

2000. 12.29. 2001.12. 29.

2002. 12. 29.

2003. 12. 29.

2004.12.29. 2005.12.29. 2006.12.29. 2007.12.29. 2008.12.29. 2009.12.29. 2010.12.29.

Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|




Piaci események

Szeptemberben a részvénypiacok tovdbbra is nyomds alatt maradtak, azonban a nemzetkdzi részvényeket birtokléd hazai befekteték t6bbnyire nyertek a
hazai deviza gyors és erdteljes gyengiilése miatt. Az eurépai (és féként a francia) bankokat a gérég cséd okdn bintették, ugyanis ez az esemény egyre
inkdbb karnyuijtésnyi tavolségra lehet: jelenleg az egy éves futamideji gérég dllampapirok 100% feletti hozamszintekkel forognak, ami a kézelgé cséd
egyértelmi jele. A FED dltal bejelentett ,Operation Twist”, melynek lényege hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté intézmény lecseréli az
4llampapir portfoliéjat hosszabb lejérati allamkétvényekre, inkdbb csalédést okozott. Az drupiacokat is elérte végil a részvénypiacokon mér jéval
kordbban kibontakozott eladdasi hullém, a legtébb fém, energiahordozé és termény dra esett a hénapban. A német DAX forintban 2,9%kal emelkedett,
ami a forint gyengilése miatt lett csak pozitiv. Az S&P500 szeptemberben 8,1%-kal nétt. Az MSCI World forintban +6,1%-ot véltozott.

Az EURHUF érfolyam nagyot emelkedett a rossz nemzetkézi hangulat és — feltehetéen - a kormany végtrlesztési javaslata miatt. Szeptemberben 271,20-
rél folyamatosan emelkedve egészen 295,00-ig vdltozott a kurzus arfolyama, majd a hénapot 293,40-en zarta. A dollér arfolyama még agresszivebben
névekedett: 188,20-r4l indulva kézel 31 forintot ugrott a ,zéldhasd” arfolyama 219,15-re. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott
a jelenlegi 6 sz&zalékos alapkamat szintjén.

Az alap Ssszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
HKD [
Likvid eszkéz Reszve:y ::: b
(deviza) 88,81% By =]
NOK
]’37% CHF -
CAD [
Likvid eszkéz =]
o " B ,
5,09% Befektetési jegy o
4,73% ; ; | ! :
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Az alap részvénypozicidinak szektorok szerinti dsszetétele

Egészségigy ]
Kézszolgdltatas

Informécids Technolégia

Ipar

Pénzigy ]

Energetika F
Fogyasztasi javak, nem ciklikus

Fogyasztési javak, ciklikus ]

Telekommunikdcié

Alapanyag [N

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Kockézati mutaték A vilag fébb tézsdeindexei
Szérds 13,44% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kdvetési hiba 6,03%
Sharpe-mutaté -0,69 2011.08.31 11613,5 1218,9 2579,5 5394,5 5784,9 8955,2
Informdciés hényados 0,01 2011.09.30 10913,4 11314 2415,4 5128,5 5502,0 8700,3
Alfa 0,05% valtozas -6,03% 7,18% -6,36% -4,93% -4,89% -2,85%

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak er8sségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annél
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - étlagos havi hozamszinttl.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészdma az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottséganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetdek.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezel8 nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Részvény Alap

Havi jelentés

a 2011. szeptember 1 - 2011. szeptember 30. idészakra

Alap Adatok

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kénywvizsgalé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

1997.11.25
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.
részvényalap

50% CETOP20

30% BUX

20% RMAX

Max. éves alapkezelési dij 2,0%
Letétkezeld éves dija 0,25%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzdkbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajdt tékéjén
belili igy

részvényhdnyadot az Alapkezelé 70% ald csdkkenti.

arénydrél, eléfordulhat  olyan piaci  szituacié, amikor |
Kedvezd tékepiaci
helyzetben ugyanakkor a részvények aranya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az
Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése
alapjén olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptédvon az egyedi
részvényekbe 15rténd befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat

mellett a kdtvénybefektetések hozamdat meghaladé megtériilést biztosit.

idére vonatkoznak.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitasandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az érfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és
nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimalis j j
véltozas (az id8szak végén) hozama befektetési idétav olohlkeckazat
2011. januar 1-tél 2011. szeptember 30-ig: 5 év < magas 4
2011.9.30. |-17,33% ‘ 1,746310 Ft 2 449 269 817 FT‘ -16,37% -29,08% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9.77% 1év k62epes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénop
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hc')nap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét O|OCSOny
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme

MOL 10%
OTP Bank 9%
Richter 6%
CEZ 5%
MTelekom 4%

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlédsa szerint, igy részvénytipust eszkézeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvénytipust eszkézsk ardnya a portfoliéban hénap végén 75% volt, igy ennek a feltételnek az alap nem felel meg.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
350%
—— Az alap brutt6 arfolyama
300% - .
Referenciaindex

250% -
200% -
150%
100%

50% ‘ ‘ : : : : : : ' '

2000.12.29.  2001.12.29.  2002.12.29.  2003.12.29.  2004.12.29.  2005.12.29.  2006.12.29.  2007.12.29.  2008.12.29.  2009.12.29.  2010.12.29.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés
alapjén 16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket
szamlavezetési és egyéb kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap)
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

A hénap vesztesei a magyar piacon a bankok, az FHB (-22,4%) és az OTP (-21,7%) voltak - a kormany devizahitelek végtorlesztésére
vonatkozé javaslata a mélybe kildte a cégek arfolyamét. Az OTP ezt részvényei vésdrlasaval prébdlta kissé tompitani. Mindekdzben a
legtobb makroelemzé csokkentette a magyar gazdasdg j6vé évre vonatkozé névekedési kilatdsait, a kormdny tovabbi megszoritdsokra és
addemelésekre (Gfa, jovedéki add) kényszerilt szeptember elején. Osszességében nétt az orszdg piaci kockdzata és a romlé névekedési
lehetéségekkel egyitt ez kedvezdtlenil érintette a hazai részvénypiacot. A Magyar Telekom szédmdra pozitiv volt, hogy az Eurépai Bizottsag
felszélitotta a magyar kormdnyt, hogy sziintesse meg a telekomadét, melynek hatéséra a telekomcég drfolyama alig esett (-3,9%) a
hénapban. A cseh piac forintban 6%-ot esett, a lengyel piac 9,8%-kal csékkent, a BUX ismét gyenge volt (-14,6%). Mind az drupiacok
gyengélkedése, mind a magyar eszkdzdk irdnti bizalmatlansdg miatt @ MOL arfolyama -14,8%-kal csékkent. A Richter Gedeon 14,4%-os
minusszal zérta a hénapot.

Az EURHUF dérfolyam nagyot emelkedett a rossz nemzetkézi hangulat és — feltehetéen - a kormdny végtérlesztési javaslata miatt.
Szeptemberben 271,20-rél folyamatosan emelkedve egészen 295,00-ig véltozott a kurzus &rfolyama, majd a hénapot 293,40-en zérta. A
dollér arfolyama még agresszivebben névekedett: 188,20-rél indulva kézel 31 forintot ugrott a ,z8ldhast” arfolyama 219,15-re. A Magyar
Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa nem vdltoztatott a jelenlegi 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

A porifolié szerkezete

Hazai benchmark részvény;

32,35%

Hazai nem benchmark
részvény; 1,85%

Készpénz; 25,45%
Kislfsldi benchmark részvény;

38,89%
Kilféldi nem benchmark
részvény; 1,46%
Orszagsulyok a referencia indexhez képest Szektorsulyok a referencia indexhez képest

Ausztria Technolégia

Szlovénia tpar

Energetika

Horvétorszag Kommunikécié

) Pénzigy

Lengyelorszdg Kézszolgalatok

Csehorszag Ciklikus fogy. javak

Nem ciklikus fogy. javak

Magyarorszag Alapanyag
2,5% -2,0% -1,5% -1,0% 0,5% 0,0% 0,5% 1,0% -2,5% 2,0% -1,5% -1,0% 0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

Kockazati mutaték

Szérds 16,68%
Kovetési hiba 7,93%
Sharpe-mutaté -0,06
Informéciés hanyados 0,02
Alfa 0,19%

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén

csak a pozitiv értékek értelmezhetdek.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta > Kockazat
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek 1-3 év 3-6 év

figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulféldi

kollektiv befektetési értékpapirok vasarléséra, és ezaltal egy diverzifikalt, a kilféldi Bjztonsagra térekvé Dinamikus
részvénypiacok teljesitményétdl fuggb portfolidt alakitson ki a Tékepiacrdl szold

torvény eldirdsainak betartdsaval. Diverzifikaciés, kéltséghatékonysagi és likviditasi Azoknak ajanljuk akik:

megfontolédsokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az - a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesulni

Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentélis - Japantdl az Egyesilt Allamokig a vilag legnagyobb véllalataiba kivannak
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét, célja a  pefektetni

referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése. - a magas hozam reményében hajlandéak kockézatot véllalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetéséget keresnek
- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizainak arfolyamalakulasaval is
tervez6 terméket keresnek

ény ésar i asa az indulastol y Alap brutté hozam adatai

165 idészak

2002**
1.45
1.25
1.05 4
0.85 R

indulastdl (3347 nap)

0.65

2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01
— Nemzetkézi Részvény — Benchmark

Mi tortént a hénap soran?
Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX
- Eurépa adéssa blémai és a globali svekedési félelmek kévetk 21
2011.09.30 Osszeg / érték (Ezer Ft) et eszmé?ozt srézalddban fP ben |rs gyengén teljesitett a piac. Az amerikai indexekuszi.iI a Dow
P——— Totaon e Jones 6,0%-kal csi’ikkent, a technoldgiai szektor’fnliﬂ itményét tiikrélizﬁ ’Nasdaq
— 6,4%-ot esett, mig az S&P 7,2%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye is

Folydszémia, készpénz 109,949 2:93%|| negativ volt szeptemberben: az angol FTSE és a német DAX is lejjebb keriilt

Egyéb kovetelés 340,794 9.10% || 4,9%-kal.

itelvi it papir 248,749 6.64%
Diszkontkincstérjegyek 248,749 6.64%|| A kéolaj ara 10,8%-kal csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 79,2
Magyar Allamkstvények 0 0.00%|| dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,5%) nem valtoztatott
Devizés kotvények 0 0.00% iranyadé kamatlaban. Az euré 7,1%-kal gyengiilt a dollarral szemben, egészen
Eayé kbtvény R 0.00% az 1,3387-es szintig.

Részvények 3,316,554 88.52% A gy Pﬂl. 1€, . az ".- ” végtﬁr' ast leh s tévt’i
Hazai részvények 0 0.00%|| torvényjavaslatot, igy a devizahitelesek svajci frank esetében 180 forintos,
Kulfgldi részvények 3,316,554 88.52% || eurdé esetében 250 forintos arfolyamon teljesithetik a végtérlesztést december

Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || 30-ig.

Egyéb eszk6z6k 0 0.00%

Bszesen -269,526 -7.19%

 Hiteldllomany [ 0.00%

-11,531 -0.31%

Egyéb kitelezettség -257,996 -6.89%

Nett eszkozérték (sajét téke) 3,746,519

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.167440

Szdrm igyletek itott, abszoldt B 0.00%
észvények foldrajzi 14

Nagy Britannia 9.8%

Azsia 16.2%

Egyéb orszagok 10.0%
Portf6li6 6sszetétel

Koltségek
DKJ 11.5% Vételi dij max 5% / tranzakcid

= — Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcidé
0,
IEQ-YLGSZkOZOk I 0.0% Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul
szolgdl. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel§ zrt. nem
véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



CONCORDE

ALAPKEZELO

TN

HAVI PORTFOLIOJELENTES

2011. szeptember

Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvéanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai
részvénytllsulyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfdliokezelést folytatva,
fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolidosszetételét. Az
Alapkezelé az Alap portfolidjadban atlagosan 50 szazalék folétti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot dont§ részben allampapirokba kivénja
fektetni. Az Alapkezel§ els6sorban hazai tézsdei részvényekkel igyekszik feltdlteni az
Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékdig kulfoldi
kibocsatasu részvényeket és koétvényeket is vasarolhat. A belfoldi és  kalfoldi
részvények egylttes ardnya az Alap portfoliéjan belil nem haladhatja meg az Alap
nett6 eszkozértékének 85 szazalékat.

Concorde ény ésar az indulastol

Vallalt kockazat - javasolt idétav

_ i
1ztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre véagynak, melyen belll a részvények aktualis
hanyadat a vagyonkezel6i csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves id6tavra keresnek befektetési lehetGséget

- a részvényektbl hosszl tavon elvarhatdé magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

[yelentﬁs Kockazat

3-6 év

Dinamikus

Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai

5.00
M, .
4.00 v o \q
idészak

3.00 2

/f MW 2001%%
2.00 M Yy Wm\
1.00 B Zaand
0.00 T T T T T
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29 2009.03.29 2011.03.29

—— Concorde Részvény — Benchmark

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

Osszeq / érték Nettd eszkozérték

indulastol (3837 nap)

2011.09.30 (Ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkdzok dsszesen 2,891,705 104.15%
Folydszémla, készpénz 2,716 0.10%
Egyéb kovetelés 18,796 0.68%

itelvis it6 értél 975,738 35.14%
Diszkontkincstérjegyek 450,040 16.21%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizés kétvények 491,153 17.69%
Egyéb kotvény 34,545 1.24%

Részvények 1,796,586 64.71%
Hazai részvények 965,511 34.77%
Kulfgldi részvények 831,076 29.93%
Kollektiv befektetési értékpapirok 97,188 3.50%
Egyéb eszkozok 679 0.02%
Bszesen -115,253 -4.15%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -15,933 -0.57%
Egyéb kitelezettség -99,320 -3.58%
Netto eszkbzérték (sajat téke) 2,776,452
Egy jegyre juté nettd eszkbzérték 3.533403
a iigyletek abszolit
ertéke 169,633 6.11%
Portfolio 6sszetétel
Részvények 66.5%
Egyéb eszkdzok 17.7%
Jelzéloglevél 1.2%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM GSPARK RICHTER | VALERO | DANUBIUS

Kézvetlendl ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Blintet6 jutalék 5% / 5 munkanapon bell

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

** tort év

Mi tortént a hénap soran?

Eurépa addssagproblémai és a globali ovekedési félelmek
kovetkeztében szeptemberben is gyengen teljesitett a piac. Az amer|ka|
indexek koziil a Dow Jones 6,0%-kal 5k a hnolégi L
teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 6,4%-ot esett, m|g az S&P 7,2% -ot. Az
eurdpai indexek teljesitménye is negativ volt szeptemberben: az angol
FTSE és a német DAX is lejjebb keriilt 4,9%-kal.

A koolaj ara 10,8%-kal csokkent, igy a honap végén egy hordé olaj ara
79,2 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,5%) nem

valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az euré 7,1%-kal gyengiilt a
dollarral szemben, egészen az 1,3387-es szintig.
A magyar parl If dta az (i végtorlesztést lehetové

tévd toérvényjavaslatot, igy a dewzahltelesek svajci frank esetében 180
forintos, euré esetében 250 forintos arfolyamon teljesithetik a
végtodrlesztést december 30-ig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,, Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,

Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

tajékoztatasul szolgal. Torekszink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

Az alap kezelési szabélyzata megtekintheté a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehe

2geket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizaroélag

ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde

Alapkezel zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Datum Nett6 eszkézérték Egy jegyrfz "utél netté B:‘—utté hozam eiv?s Bn{mﬁ hozam :.azla.dott Benchmarlf fzgzam**
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.09.30 4,997,570,298 2.236135
indulastdl (4512 nap) 4,997,570,298 2.236135 6.73% 2.88%
* Az alap nettdé hozaméat 2006.09.01-t8l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil egyéb kéltségek levondsaval tehetek.

v
2011.09.30 Osszeg/érték Ne§t0 elSZ’kOZertek Mi tértént a hénap soran?
(Ezer Ft) szdzalékaban (%)
Eszkozok osszesen 5,208,217 104.21% , L, . . . B L.
e — — — Eurépa ad gprobl &s a global redéci falelmel
olyoszamia, keszpenz U7 kovetl é p ben is gyengén teljesitett a piac.
Egyéb kovetelés 4 0.00% | Az amerikai indexek kéziil a Dow Jones 6,0%-kal csokkent,
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 5,208,064 104.21% | a technoldgiai szektor teljesitményét titkr6z6 Nasdaq 6,4%-
Diszkontkincstarjegyek 2,286,282 45.75% | ot . efettC ml? az S’&P 7,2%-ot. Az eurdpai indexek
Magyar Allamkétvények 0 0.00% teljesitménye is negativ volt szeptemberben: az angol FTSE
9y ¥ "00% | és a német DAX is lejjebb keriilt 4,9%-kal.
Devizas kotvények 0 0.00%
Egyéb kétvény 2,921,782 58.46% | A kéolaj ara 10,8%-kal csdkkent, igy a honap végén egy
Részvények 0 0.00% | hordé olaj ara 79,2 dol’lér volt. Sem’ a FED (0-0,25’%'), sem
o az ECB (1,5%) nem valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az
Hazai részvények ) 0.00% - o - -
o eurd 7,1%-kal gyengiilt a dollarral szemben, egészen az
Kulfoldi részvények 0 0.00% 1,3387-es szintig.
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 0 0.00% | A magyar parl Ifogadta az egyé (i végtorlesztést
lehetdvé tévé térvényjavaslatot, igy a devizahitelesek svajci
5 égek & -210,647 -4.21% b : 5 a i
Kf’te,lezeﬁsegek oszesen 1 frank 180 forintos, euré esetében 250 forintos
Hitelallomany o 0.00% | arfolyamon teljesithetik a végtorlesztést december 30-ig.
Koltségek -14,173 -0.28%
Egyéb kételezettség -196,474 -3.93%
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 4,997,570
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2.236135
> b 0 0.00%

abszolit értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai

-
A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
Concorde Pénzpiaci és a referencia alakulasa R o o L
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa
alapjan hazai likviditasi tipust befektetési alap. Az Alapkezel§ célja, hogy a
forgalmazé cégeknél részvények asvételét folytatd 6k az Alap
235 ési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénziik
utdn legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
215 érdekében az Alapkezel torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
1.95 a ékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat
) belféldi  pénzpiaci  eszkdzokbe -  &llampapirokba,  allampapiralapt
175 repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csokkentését szolgdldé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap
1.55 portfoliéjaba kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszk6zok keriilhetnek.
Az Alapkezel§ térekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
1.35 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
115 megbizasoknal fedezetiil szolgal. ** A benchmark minden hénap elejétsl a
hénap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt —
0.95 havi latra sz6l6 forintbetét atlagkamata. (Forras: MNB ).
075 Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltdsanak
X T

J j j J j jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szézaléka. (A Forgalmazé a sajat
1999.05.21 2001.0521 2003.05.21 20050521 2007.05.21 2009.0521 2011.05.21 tizletszabélyanak megfelelden ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)

— Concorde Pénzpiaci — Benchmark

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap miltbel teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.

dontésiik a Bknek sajat kell felmérniik a é 6d6 4 és Bsé Az oldalon megjelend i 4ci6
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informéciok frissitésé ifél nem vallalunk az i ciok esetleges hia 4gai, 4gai miatt. A
Concorde Alapkezeld zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjén hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portfdliékezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezeld célja,
hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasainak dtlagosan 30-
40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, mig a fennmarad6é hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb kotvényekbe, jelzéloglevelekbe
fektesse.

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastol
5.02 /‘J\/‘f“
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Vallalt kockazat - javasolt idétav
[>> Kbézepes Kockazat

1-3 év | 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belil a kotvények és a
részvények aktuadlis hanyadat egy profi vagyonkezel8i csapat piaci
varakozasai hatdrozzdk meg

- a magasabb hozam reményében hajlanddak kiegyensulyozott
mérték(i kockazatot vallalni

- legaldbb 2-3 évre keresnek befektetési lehetséget

Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai

//J"“’"‘/ idészak
1.02 =753
1997%*
0.02 . . . . . . ! 1998
1997.08.29 1999.08.29 2001.08.29 2003.08.29 2005.08.29 2007.08.29 2009.08.29 2011.08.29 1999
——Concorde 2000 — Benchmark 2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
2011.09.30 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték 2002
(Ezer Ft) szazalékaban (%) 2003

Eszkdzok dsszesen 5,795,784 106.07% 2004

Folyészamla, készpénz 43,732 0.80% 2005

Egyéb kévetelés 9,818 0.18% 2006

itelvi it6 érté ir 3,958,045 72.44% 2007

Diszkontkincstarjegyek 2,533,447 46.37% 2008
Magyar Allamkotvények 0 0.00% 2009
Devizas kétvények 636,541 11.65% 2010
Egyéb kotvény 788,057 14.42% indulastol (5145 nap)
Részvények 1,634,692 29.92% ** tort év
Hazai részvények 754,511 13.81%
Kulfoldi részvények 880,181 16.11%
Kollektiv befektetési értékpapirok 144,033 2.64% Mi tértént a hénap soran?
Egyéb eszkozok 5,463 0.10%
sszesen 331,758 6.07% Eurépa addéssagproblémai és a globalis novekedési félelmek kovetkeztében
Hiteldllomany 0 0.00% szeptemberben is gyengén teljesitett a piac. Az amerikai indexek kéziil a Dow
o A

Koltségek 26,425 0.48% Jones 6,0%-kal csokker}t, a technologiai szektqr tle.IJe5|tmenygt ,tukl:ozo

Cavéb kotel ) 205333 5.500 Nasdaq 6,4%-ot esett, mig az S&P 7,2%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye

9yeb kotelezettség el 0% is negativ volt szeptemberben: az angol FTSE és a német DAX is lejjebb

Netté eszkozérték (sajat téke) 5,464,026 keriilt 4,9%-kal.

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 5.139396

~ — - A kéolaj ara 10,8%-kal csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj ara 79,2

Szar gy s z

abszoldit értéke 286,745 5.25% dollér volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,5%) nem valtoztatott
irdnyadd kamatlaban. Az eurd 7,1%-kal gyengilt a dollarral szemben,
egészen az 1,3387-es szintig.

Portfolié Gsszetétel A magyar parlament elfogadta az egydsszeg(i végtorlesztést lehetévé tévé
térvényjavaslatot, igy a devizahitelesek svajci frank esetében 180 forintos,
eurd esetében 250 forintos arfolyamon teljesithetik a végtorlesztést december
30-ig.

Allamkétvény 0.0%
Jelzaloglevél 3.0%
Egyéb kotvény 23.1%
Legnagyobb aranyi részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER | GSPARK | VALERO DANUBIUS

Kozvetlendl ill. szarmaztatott pozicidkon keresztill kdzvetve.
1 hdnappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénzigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapnkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend alamennyi informacid kizarélag
tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelGsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felel@sséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap*

) ) o Egy jegyre juté nettd eszkozérték Bruttdé hozam gv?s szinten Brutté hozam gzla'dott évben Benchmark
Détum Netté eszkozérték (annualizalt) (nominalis) hozam
HUF EUR HUF EUR HUF EUR (nominélis)
2006.10.05 309,350,000 1.007819 9.990025
2006.12.31 342,788,707 0.962422 10.373788
2007.12.31 599,208,384 1.056380 11.339354 9.76% 9.31% 9.76% 9.31% 8.09%
2008.12.31 365,502,866 0.666213 6.842534 -18.44% -19.80% -36.93% -39.66% 8.45%
2009.12.31 335,435,533 0.824330 8.277084 23.73% 20.97% 23.73% 20.97% 10.79%
2010.12.31 370,260,028 0.880514 8.590342 6.82% 3.78% 6.82% 3.78% 5.53%
2011.09.30 333,864,034 0.799799 7.445753
indulastdl (1821 nap) 333,864,034 0.799799 7.445753 -4.53% -5.72% 7.85%
* Az alap netté hozamat 2006.09.01-t6l 20 szézalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerilé egyéb koltségek levondsaval tehetbek,
~
Osszeg / érték Nett6 eszkozérték A Concorde CEE Smallcap Befektetési Alap révid bemutatasa
2011.09.30 1AL o P s Lo PR iz -
(ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
o termékekbe fektetd befektetési alap. Az alap célja, hogy befektetéi szamara
Eszk6zok 6sszesen 340,495 101.99% ” . N . L L, . . ”

— — els6sorban a fejlett piacokéndl magasabb névekedési potencidllal rendelkezé
Folyészamla, készpénz 4,189 1.25% oz s ot A . P N . e .

o ) o kelet-kozép-eurdpai részvénypiacokon, elsdsorban kis- és kdzepes vallalatok
E?yeb_ kovetelés o 318 0'100" részvényeibe fektetve hosszitavon az allampapiroknal magasabb hozamot érjen
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 111,064 33'270/” el. Kis- és kozepes véllalatoknak mindsiilnek azon tarsasdgokat, melyek piaci

D'SZk""t!"“CSté_rJengEK 92,101 27.59% (| capitalizaciéja nem haladja meg az 1 millidrd eurét. Az Alapkezeld azonban

Mag‘yay" A""a"‘ykm"e”‘/e" 521 0-16% [ megfeleld lehet8ségek esetén az Alap eszkozértékének 20 szazalékaig 1 millidrd

De""zas _EOtZ’e"VEk 18,442 5.52% || eurét meghaladé piaci kapitalizacioju tarsasagok részvényeibdl is tarthat az Alap

Egyeb kotveny 0 0.00% || portfolidjéban. Az alap alapkezelési dija éves szinten 1,5%-ban lett
Részvények 217,589 65.17% || maximalizalva. Ezen feliil csak akkor illeti jovedelm az alapkezel6t, ha az alap

Hazai részvények 60,853 18.23% [l jobban teljesit a meghatarozott benchmarknal. Ebben az esetben az extrahozam

Kulfoldi részvények 156,737 46.95% | 20 szdzaléka sikerdijként keril elszdmolasra. Az alap benchmarkja az RMAX
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% || index.

Egyéb eszk6z6k 7,335 2.20% || Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
o é 6 -6,631 -1.99% | jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazd a sajat
Hiteldllomany 0 0.00% || Uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Koltségek -1,897 -0.57% || Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Egyéb kételezettség -4,734 -1.42% || vételi megbizas idGpontjatdl szamitott 5 munkanapon beldl (T+5) ad
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 333,864 visszavaltadsi megbizast, akkor a Forgalmazdé a visszavaltasi jutalékon feldl
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték "A" 0.799799 jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Egy jegyre juté netté eszkézérték "B" 7.445753 alapja a visszavéltott Befektetési Jegy(ek) visszavéltaskori arfolyamértéke. Az
A - — 3 alap forintban és eurdban denomindlt befektetési jegyeket bocsat ki. A
Szar 9y 106,711 31.96% || befektetési jegyek ,A” sorozata 1 forint névértékli mig a ,B” sorozat esetében
értéke . i
10 eurd a névérték.
= T 7
Eszkozallokacio
70% -
Mi tértént a honap soran?
60% | P
50% - Eurdpa addssagproblémai és a globalis ndvekedési félelmek kdvetkeztében
szeptemberben is gyengén teljesitett a piac. Az amerikai indexek koziil a Dow
40% | lJones 6,0%-kal csdkkent, a technoldgiai szektor teljesitményét tikr6z6 Nasdaq
0 6,4%-ot esett, mig az S&P 7,2%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye is negativ
volt szeptemberben: az angol FTSE és a német DAX is lejjebb kerilt 4,9%-kal.
0% 4
20% 4 B
100% b0y
0% | | e
Részvény Hosszu kotvény Rovid kotvény Vallalati
Kétvény
v
L i asitmé 54t devizab
Concorde CEE Smallcap A és a referencia alakulasa az indulastol A fobb teljesi ye (sajat )
Eurépa a hénapban év eleje 6ta
1 as BUX -13.87% -26.03%
’ DAX -2.96% -20.42%
1.28 WIG -6.96% -20.24%
PX -9.35% -23.75%
1.08 CETOP -14.09% -27.49%
USA
0.88
\"'\h /\/M-/V'ﬂ'/' TV S&P 500 -6.50% -10.04%
0.68 et Dow Jones -5.42% -5.74%
Nasdaq -5.73% -8.95%
0.48 : : : : R .
2006.10.05 2007.10.05 2008.10.05 2009.10.05 2010.10.05 Magyar kétvénypiac
—— Concorde CEE Smallcap A — Benchmark RMAX 0.34% 4.42%
MAX -1.90% 6.50%
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazok:
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédd kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal
felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikédését. Az Alap potencilis
befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és darupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esd piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belll a
nemzetkézi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztdsanal értékalapi szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkdzoket vasarolva a portfdlioba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan
nemzetkézi hangulat miatt a portfdlié részvényekkel torténé fokozatos feltdltése
mellett dontottiink.

Referencia index (benchmark)

Vallalt kockazat - javasolt id6étav

Biztonsagra térekvo

Magas Kockazat

3-6 év 6 év <

1-3 év |

Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:
- a befektetéstikkel hosszu tavon gondolkodnak
- nem félnek nagy kockazatot vallalni nagy varhaté hozam reményében

- szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
- a pénziigyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

Concorde Columbus és a referencia alakulasa az indulastol

1.43

1.23
RMAX /
: _ ’ _ ios W
Osszeg / érték Nett6 eszkdzérték
2011.09.30 (ezer Ft) szézalékéaban (%) Fﬂ/’\/\ ﬂﬂ
Eszkozok osszesen 7,139,795 105.93% 083
Folyészémla, készpénz 471,824 7.00%
Egyéb kovetelés 69,443 1.03% 0.63 vh’"’hwl’v
itelvi it6 értékpapir 4,446,496 65.97%
Diszkontkincstarjegyek 1,099,491 16.31%
Magyar Allamkétvények 24,520 0.36% 0.43 T T T T
Devizds kotvények 2,256,616 33.48%|  2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09,04
Egyéb kétvény 1,065,869 15.81% — Concorde Columbus — Benchmark
Részvények 1,993,298 29.57%
Hazai részvények 50,710 0.75%
Kilfoldi részvények 1,942,587 28.82% Mi tértént a hénap soran?
Kollektiv befektetési értékpapirok 28,915 0.43%
Foyéb eszkbzok 113,936 169% Eurépa adodssagproblémai és a globali novekedési félelmel
gszesen ~399,624 “5:93% kdvetkeztében szeptemberben is gyengén teljesitett a piac. Az
Hitelallomany o 0.00% amerikai indexek kozil a Dow Jones 6,0%-kal csokkent, a
Koltségek -35,305 -0.52% technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 6,4%-ot esett,
Egyéb kételezettség -364,320 -5.41% mig az S&P 7,2%-ot. Az eurdpai indexek teljesitménye is negativ volt
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 6,740,170 szeptemberben: az angol FTSE és a német DAX is lejjebb keriilt 4,9%-
kal.
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1.137955
B — - A koolaj ara 10,8%-kal csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj
artéke Y 6,915,953 102.61%| |&ra 79,2 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,5%) nem
valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az eurdé 7,1%-kal gyengiilt a
— — dollarral szemben, egészen az 1,3387-es szintig.
Portfolio osszetétel
A magyar parlament elfogadta az egyo gli végtorlesztést lehetové
Részvények 29.6% tévo tor_'veny]avas’latot, '|gy a dewza!uteles'ek svajci fran_k e’sete_ben
Allamkotvények 0.4% 180 forintos, eur6 esetében 250 forintos arfolyamon teljesithetik a
~ ._y._ E i végtorlesztést december 30-ig.
Egyéb eszkdzok 70.1%

idészak Nominalis hozamok
Columbus Referencia
2007 (tort év) -2.16% 2.28%
2008 -31.28% 8.45%
2009 36.06% 10.79%
2010 18.50% 5.53%
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcié

Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biinteté jutalék 5% / 5 munkanapon beliil
Pénziigyi teljesités T+3

Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt., Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiokjaiban és a for

Az oldalon

asi helyeken. ési dontésiik a

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a 6 kocka és

ési dontésért és annak kovetkezményeiért.

6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére,

| é nem vallalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja
Vallalt kockazat - javasolt idétav
Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai hossz( kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy a magyar allampapirpiaci befektetéseket > Kozepes Kockazat
tegye elérhetévé a Befektetési jegyek tulajdonosai szédmara. Az Alapkezeld az Alap B i
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont- _ 1-3 év 3-6 év _
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd Biztonsagra torekvé Dinamikus
kamatozast vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszk6zdkbe, ligyletekbe fektetheti. Megfelel§
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfoliéjanak 30%-ig kilfoldi kibocsatasl  Azoknak ajanljuk akik:

allampapirokat és vallalati kdtvényeket vésérolhat az Alapkezeld. A belftldi és kilfoldi - piztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladé idtavra
részvények egylittes ardnya az Alap portfolisjan beldl nem haladhatja meg az Alap nettd - szeretnék élvezni annak elényét, hogy kétvénybefektetéseiknek
eszkozértékeének 10 szazalékat. futamidejét egy profi vagyonkezel6i csapat varakozasai hatarozzak meg

- befektetésiiket nem kivanjak jelent6s kockdzatnak kitenni

Concorde Kotvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték  Nettd eszkézérték
2011.08.31 (Ezer Ft) szazalékaban (%) aan
2001*
Eszk6zok 6sszesen 1,382,422 100.76% 2002
Folyészamla, készpénz 294 0.02% 2003
Egyéb kévetelés 21,838 1.59% 2004
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,360,257 99.14% 2005
Diszkontkincstarjegyek 116,576 8.50% 2006
Magyar Allamkbtvények 941,802 68.64% 2007
Devizés kétvények 157,654 11.49% 2008
Egyéb kotvény 144,226 10.51% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% induldstol (3807 nap)
Klféldi részvények 0 0.00% * tort év
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkoz6k 33 0.00% | |Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -10,400 -0.76%
Hiteldlloméany 0 0.00% Eurd déssa blemai & - e
ek urépa adoéssagproblémai és a
Koltfegek ) -4,899 -0.36% kévetkeztében szeptemberben is gyengén teljesitett a piac. Az
Egyéb kitelezettség -5,501 -0.40% amerikai indexek kozill a Dow Jones 6,0%-kal csokkent, a
Netté eszkozérték (sajat toke) 1,372,022 technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6 Nasdaq 6,4%-ot esett,
Egy jegyre juté netté eszkozértek 2.136908 mig az S&P 7,2%-ot. Az eurépa’i indez(ek teljesi_tmép_ye is negativ volt
— — szeptemberben: az angol FTSE és a német DAX is lejjebb keriilt 4,9%-
Szarmaztatott iligyletek 75 881 5.53% Kal.
nettésitott, abszolit értéke ’ 2270
o 7 ) A koolaj ara 10,8%-kal csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj
Concorde Kotvény és a referencia alakulasa ara 79,2 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,5%) nem
valtoztatott iranyadé kamatlaban. Az eurdé 7,1%-kal gyengiilt a
1.08 dollarral szemben, egészen az 1,3387-es szintig.
Iy
1.08 [«\,J/‘h A magyar parlament elfogadta az egyésszegii végtériesztést lehetévé
A n

1.04 SR tévoé torvényjavaslatot, igy a devizahitelesek svajci frank esetében

1.02 \j\ 180 forintos, euré esetében 250 forintos arfolyamon teljesithetik a
. végtorlesztést december 30-ig.

1.00 F/., e

0.98 ‘\ M

0.96 i

0.94

092 ' ' ' ' ' '
2010.09.30 2010.11.30 2011.01.30 2011.03.30 2011.05.30 2011.07.30 2011.09.30

—— Concorde Kétvény — Benchmark

Portf6lié 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcié
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde értékpapir zrt., BNP Paribas, Magyar Takarékszovetkezet zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank
Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthet$ a Concorde Rt. ésafo ési helyeken. Gntésiik a
befektetsknek sajat maguknak kell felmérniik a 6 66 4 és Gsé Az oldalon megjelend i informacio kizardlag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,
ifé 8sséget nem vallalunk az informaciok i 4gai, 4gai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvény alapjén hozott befektetési dontésért és annak

gy
kévetkezményeiért.
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti tizletek kétésével az Alap miikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrézs Ugyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kotni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

Ko6zepes Kockazat

>

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Biztonsagra térekvé

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tavra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték -
2011.09.30 (Ezgr/ Ft) szézalékdban (%) R
Eszkdzok dsszesen 13,916,553 91.79% 1998
Folyészémla, készpénz 77,945 0.51% 1999
Egyéb kévetelés 72,985 0.48% 2000
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 13,761,380 90.77% 2001
Diszkontkincstarjegyek 6,750,051 44.52% 2002
Magyar Allamkétvények 4,141,612 27.32% 2003
Devizas kétvények 1,178,662 7.77% 2004
Egyéb koétvény 1,691,055 11.15% 2005
Részvények 33,748 0.22% 2006
Hazai részvények 33,748 0.22% 2007
Kulféldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkozék -29,505 -0.19% 2010
Kotelezettségek észesen -25,210 -0.17% indulastol (4889 nap)
Hiteldllomany 0 0.00% | [Mi tortént a hénap soran?
Koltségek -25,210 -0.17%
Egyéb kételezettség 0 0.00%
Netto eszkozérték (sajat toke) 15,160,615 0.00%
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 3.155669 Eurépa adésségproblémai és a globalis névekedési félelmek kovetkeztében
Szarmaztatott ugyletek szeptemberben is gyengén teljesitett a piac. Az amerikai indexek kézul a
nettésitott abszolat értéke 483,216 3.19%| | Dow Jones 6,0%-kal csokkent, a technolégiai szektor teljesitményét tikrozé
Nasdaq 6,4%-ot esett, mig az S&P 7,2%-ot. Az eurépai indexek
teljesitménye is negativ volt szeptemberben: az angol FTSE és a német DAX
Concorde Rovid Kotvény és areferencia alakulasa is lejjebb keriilt 4,9%-kal.
e/ A kdolaj ara 10,8%-kal cskkent, igy a hdnap végén egy hordé olaj ara 79,2
dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (1,5%) nem valtoztatott
1.05 AW irdnyadd kamatlaban. Az eurd 7,1%-kal gyengiilt a dollarral szemben,
/’fm/MM egészen az 1,3387-es szintig.
1.03 A magyar parlament elfogadta az egydsszeg(i végtorlesztést lehet6vé tévo
W/ térvényjavaslatot, igy a devizahitelesek svajci frank esetében 180 forintos,
6T eurd esetében 250 forintos arfolyamon teljesithetik a végtorlesztést
december 30-ig.
0.99
0.97 T T T T
2010.09.30 2010.11.30 2011.01.30 2011.03.30 2011.05.30 2011.07.30 2011.09.30

— Concorde Révid Kétvény — Benchmark

DKJ | 62.7%

|Jelzaloglevelek | 5.2%

Portf6lié osszetétel

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcio
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénziigyi teljesités T+2

Concorde Alapkezeld zrt.
www.concordealapkezelo.hu

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Takaré

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gy
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.

i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,

ésa ési dontéstik El

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési

6 a Concorde Rt. fidkjalil asi helyeken

befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a és Gsé Az oldalon

9y
koévetkezményeiért.

nem vallalunk az informdciék esetleges hidnyossagai, pontatlansdgai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde-VM Abszolat Szarmaztatott Befektetési Alap*

2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.09.30 22,444,013,135 1.749876

induldstol (2177 nap) 22,444,013,135 1.749876 9.84% 7.48%

* Az alap nettd hozamat 2006.09.01-t6l 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék,
éves szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil§ egyéb kéltségek levonasaval tehetéek,

v
2011.09.30 Osszeg / érték Ne’tté gszkﬁzérték A Concorde-VM Alap rovid bemutatasa
(ezer Ft) szézalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a Tpt. alapjan szarmaztatott
Eszkizok Gsszesen 22,855,987 101.84% terme;kekbe fektetb’ I:,)efektet’ési alap. Az ,Alap potenci::-'llis befektetési Ferulfete a
FolyGazamia, készpenz 518,553 o500 lehetd Iegsz’elesebb és g!obalis: bankbetétek, hazai és nemzetkédzi részvények
R ' ! illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és
Egyeb,kwﬂeles o ; 58,424 0.26% arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos
H’te/wsza”ytmeg{esws’m értékpapirok 21,859,452 97.40%| o fektetési alapoktol a széles eszkoéztaron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkinestérjegyek 10,717,580 47.75%| emelkeds, de esd piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Az Alap célja az
Magyar Allamkstvények 0 0:00%f 4|ampapirok 4ltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
Devizas kotvények 983,076 4.38%| kockazat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap
Egyeb kdtvény 10,158,796 45.26% [ magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvet8en technikai
Részvények 0 0.00%[ alapy idGzitéssel, az eszkozoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Hazai részvények 0 0.00%]l nem lat megfelel§ lehet8séget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor
Kuilfoldi részvények 0 0.00% alacsony kockazatu eszkdzokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig jo
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%| vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.
Egyéb eszkéz6k 10,318 0.05%Jf **A benchmark 2005. oktéber 14-tél, azt kévetéen pedig minden év elejétél egy
Kotelezettségek dszesen -411,974 -1.84%] 100%-ban az RMAX-ba (,Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolio
Hitelllomany 0 0.00%|| teljesitménye.
Kéltségek -93,555 -0.42%| Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
Egyéb kételezettség -318,420 -1.42%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazé a sajat
Nett6 eszkozérték (sajat téke) 22,444,013 lzletszabédlyanak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.749876 Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott
Szarmaztatott iigyletek 734223 7350 v'ételi [ne’g.bl’zés i'dépontjétél szamitott 5 ) munk'anaporn ) b'elliil (:I'+5) a.(.j
nettésitott, abszolat értéke 3% visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon feldl
jogosult tovabbi 5%-os jutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek
Concorde VM befektetési alap hozamai alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.
25% - - - - e s e s s m e
23.1%
23% ; ; -
Mi tortént a honap soran?
20 - —---———————————————[k - ——— — — — —
8% & B Mikézben az ’a’imerikai rélszvénylpiac nagyon volatilis oldalazléssal
toltotte az idot, az eladasok atterjedtek az eddig nem bantott
15% - nyersanyagpiacra és a fejlédé piaci kbe - 6 égéb
jelentésen megnétt a kockazatos 6z6ket dvezd p imizmus. Ami
13% -+ a kereskedést illeti, a kisebb révidtava poziciét nyitottunk
10% 1 részvényinde)sekben és devizakban, kozos elemiik volt, J'nogyl gyorsan
sikeriilt nyerébe keriilni, majd pedig hamar kiiitott a tokevédoé stop.
8% EUR/HUF vételi poziciét is nyitottunk, amelyet kis nyereséggel zartunk
- mint utélag kideriilt, tal koran. Az alap arfolyama 0,3%-ot emelkedett
5% -~ szeptemberben.
3% 4
0% -
2006 2007 2008 2009 2010
v
Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastol A f6bb ind k telj i é ¥ (sajét devizab )
Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta
188 BUX -13.87% -26.03%

s st DAX -2.96% -20.42%
//“‘/ WIG -6.96% -20.24%
1.45 PX -9.35% -23.75%
% CETOP -14.09% -27.49%
1.25 USA
//ﬂ/ S&P 500 -6.50% -10.04%
1.05

Dow Jones -5.42% -5.74%
0.85 i . . i . Nasdaq -5.73% -8.95%
2005.10.14  2006.10.14 2007.10.14 2008.10.14 2009.10.14 2010.10.14 Magyar kétvénypiac
— Concorde-VM — Benchmark RMAX 0.34% 4.42%
MAX -1.90% 6.50%
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP
Bank Nyrt.

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolodé kockdzatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacid
kizarolag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.




P | oneer M a gya i Piaci kornyezet

Az éven beliili kamattermékek piaca a szeptember eleji er6sodésben kamatvagast kezdett arazni.

4 - H Mind a hatdridés kamat-megéllapodasok, mind az éven beliili diszkontkincstérjegyek hozamai 5,6%
Pe n Z p I a c I Ala p korili szintre csokkentek. A forduld hangulat és a hirtelen gyengiil6 forint azonban keresztiilhuzta
a szdmitasokat. A rovid kamatok felpattantak, st a kordbbi vagds helyett, most emelést kezdtek
A SOroz at arazni, amelyre a forint védelme érdekében lehet sziikség. A harom hénapos DK]J 6% kortiil, az éves

pedig 6,15% koriil zarta a honapot.
A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovébbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a
2 O 1 1 t b portfdlié dontden rovid futamidejti dllampapirokbdl (f6ként diszkontkincstarjegyekbél), valamint
. Szep emoer bankbetétekbdl all. Az alacsony kamatkockazatnak koszonhetéen tovabbra is kiegyensulyozott
teljesitmény - azaz fokozatos drfolyam-emelkedés - jellemezte az alapot.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.09.30-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés

Befektetési cél: kiegyensilyozott arfolyam-novekedés W Lekotott betét
és nagyfoka likviditas biztositasa alacsony kockazat 3500 000
felvallalasa mellett.
Befektetési eszkozok: elsGsorban rovid lejératd magyar
. I 3000 000
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti 2S00
ligyleteket kothet.
> Referencia befektetés: 100% RMAX Index 2000 000
> BAMOSZ besorolas*: Pénzpiaci alap
> Az Alap indulasa: 1998. januar 23. 1500 000
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Konyvvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. 1000000
> Teljes nettd eszkozérték 2011.09.30-an: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01
40435017 864 Ft Forrds: AKK, MNB
> Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2011.09.30-an fpes o .
A sorozat: 3,352022 Ft A portfolio dsszetétele 2011.09.30
> ISIN kéd: HU0O000701909 1,4%
> Javasolt minimélis befektetési idd: 1-3 hdnap I Magyar allampapir 39885450 621 Ft
- Devizanem: HUF Egyéb eszkdzok* 549 567 243 Ft
Eszkozok osszesen 40435017 864 Ft
* Az egyéb eszkozok az alap fc imla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon

lévo tételeket, a napi forgalmuzas egyenlegét, a huturxdos pozicidk nettd értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2011.09.30 Map hefektetss  hozamok  alap nefextetés  Kockazat

3 honap* 1,17% 1,03% 2010 4,90% 4,53% nagyon magas

6 honap* 2,46% 2,29% 2009 8,92% 9,74% magas

12 hénap* 4,88% 4,64% 2008 7,80% 7,42% kozepes

2 vre** 523% 5,11% 2007 6,98%  6,67%  mérsékelt

3 évre** 6,63% 6,82% 2006 5,86% 5,59% alacsony -

4 évre** 6,75% 6,70% 2005 6,81% 7,28%

5 éure** 6,85% 680% 2004  11,11% 11,04% VaR Referencia
2003 6,87%  5,02% mutatd Alap hefektetés
2002 8,69% 9,10% 0,07% 0,14%
2001 10,74%  10,38% - ockimtarort értck mutats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

2011. szeptember

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tdkendvekmény elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valositia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejaratd magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejarati Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2011.09.30-an:
2105609017 Ft
Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.09.30-an
A sorozat: 0,723719
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1

el6tti netté hozamok. A referencza szerepld

Piaci kornyezet

Az azsiai piacok szeptemberben, sajat devizaban inkdbb estek, kivéve a 0,6% koriil
teljesité vietnami indexet. Forintban azonban igen jol alakultak az 4zsiai piacok,
hiszen tobbiiknél komoly devizaerésodés és parhuzamosan forintgyengiilés alakult
ki, ami jelentds feliilteljesitést eredményez. Forintban a vietnami index 16% folott
hozott és a japan index is 10% folott teljesitett. Az azsiai piacok dtlagos teljesitmé-
ny¢hez képest forintban a sanghaji t6zsde is feliilteljesitett, Ausztralia, Korea és Thai-
fold teljesitettek alul. Az alapkezel$ nem valtoztatott az eszkdzaranyokon a honap
soran.

Az indulastél 2011.09.30-ig elért nettd hozam

M Pioneer Aranysarkéany Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg

A portfolio dsszetétele 2011.09.30
I Nyiltvégli alap befektetési jegye 2082424022 Ft Ltk
Egyéb eszkozok* 23184995 Ft
Eszkozok osszesen 2105609017 Ft
* Az egyéb eszkizok az alap folyoszaml g legét, pénzpiaci betéteit, az iiton
1évo tételeket, a napi forgalmazis egyenlegét, a hatartdos pozicidk nettd értékét és a

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netté értéke -35 201 885 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et ket

2011.09.30 Alap befektetées  M0ZamoK  map befektetés  Kockazat

Ev elejétdl 2010 19,60% 23,11%  nagyon magas

szamitott hozam* -18,04% -15,52% 2009 36,39% 30,58% magas

12 hénap* -11,70% -6,50% 2008 -47,88% -37,01% kozepes

2 évre** 1,69% 3,64% 2007* 3,83% -0,35% mérsékelt

3 évre** 3,15% 8,14% alacsony -
4 gvre** -9,62% -5,41%

VaR . Referencia
mutatd  alap befektetés

3,64% 3,71%

* Kockdztatott érték mutato,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam * Az alap induldsdnak éve periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelrfek vagy befektetési tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befektetési dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-

1. bl

1 és kezelési

es kock 7 djon az Alap mindenk

aktudlis h

amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii h

8
az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicredith

k.hu cimii honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50

www.pioneerinvestments.hu
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Pioneer Kozép-Europai  Piaci kormyezet

A kozép-eurdpai régi6 CETOP20 indexe forintban mérve 10% feletti eséssel zarta a

.’ ’
Re s zve ny AI a p szeptembert. A tavkozlési cégek felilteljesitSk voltak csakugy, mint a kozmiicégek.
Miikodott tehat a tankonyvi logika: a defenziv papirok valoban kisebbet estek, mint
A S0roz at az indexek. A cseh piac feliilteljesitését nagyban segitette a korona er8sodése a tobbi

kozép-eurdpai devizaval szemben. A magyar eszkozokre a hdnap kozepe 6ta nehezedett
nagyobb nyomas, addig inkabb a jol teljesit6 piacok kozott tartottak minket szamon.

20 1 1 . Szeptember A kormanyzat végtorlesztéssel kapcsolatos tervei azonban egyrészt komoly azonnali
veszteséget okoznak a bankrendszernek, masrészt a nemzetkozi befektet6i bizalom el-
vesztése a lehetd legrosszabbkor kovetkezett be az amugy is rebbenékeny hangulatban. A
novekedési félelmek nyomas ald helyezték a nyersanyagarakat, igy nem csoda a KGHM
teljesitménye. A bankokat pedig tovabb sujtotta kockazatkertilés, kivétel ez aldl a cseh
Komercni, mely kivételesen konzervativ portfolioval rendelkezik. Az alapkezeld féként
kisebb papirokat adott el és az ERTSE bankot stlyozta alul a hdnap soran.

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.09.30-ig elért nettd hozam

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap referencia befektetés

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb

mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb 4000 000
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

4500 000

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsdsor- 3500000

ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz, 3000000

osztrak) részvénypiacok igéretes ndvekedési poten- 2500000

cial- lal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

tokeattétel, az alapkezeld a devizakockézat csokkentése 2000000

érdekében fedezeti ligyleteket kothet. 1500 000

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX T

Index

LN el - 001%93 01 200001 200201 200401 200601 200801 201001
Az Alap indulasa: 1998. januar 13. ’ ’ ’ ’ ’ ’
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forrds: Bloomberg

Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. Lo <

Teljes nettd eszkzérték 2011.09.30-4n: A portfolio osszetétele GRLEE Y

4460625512 Ft B Magyar részvények 728853 763 Ft S8% 163
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2011.09.30-an I Kiilfoldi részvények 3490867 902 Ft

e Egyéb eszkizok* 240903 847 Ft

L IO DA Eszkozok dsszesen 4460 625512 Ft

Javasolt minimalis befektetési idd: 3-5 év
Devizanem: HUF * Az egyéb eszkozok az alap folyészdamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton

1évo tételeket, a napi for azds egyenlegét, a hatdridos pozicik nettd értékét és a
koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netté értéke -12 187 628 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia 7ot értékek

2011.09.30 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 15,57% 13,99% nagyon magas

szamitott hozam*-22,81% -22,71% 2009 30,12% 34,47% magas

12 honap* -19,17% -19,91% 2008 -51,20% -48,22%  kozepes

2 évre** -3,82% -4,82% 2007 10,41%  9,52%  mérsékelt

3 évre** -6,98% -6,29% 2006 24,82% 15,37%  alacsony -

4 évre** -14,05% -11,81% 2005 42,51% 41,59%

5 évre** -7,49% -6,32% 2004 3141% 4108% VAR . Referencia
2003 2570% 27,27% mutaté Alap hefektetés
2002 2,79% -0,66% 5,55% 5,37%
2001 -12,80% -15,63% < ko kiztatort értck mutats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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P | oneer M a gya i Piaci kornyezet

A hozamok minden lejaraton nagyot lifteztek szeptemberben. Az els6 héten beestek, a hénap méasodik

°e 4 felében felpattantak. A haroméves kotvény eleinte 6,3%-r6l 5,95%-ra er6s6détt, de a hénapot 7,15%-
Kotve ny AI a p on zérta. Az 6téves papir 7%-r6l 6,5%-ig rallyzott, de utdna 7,55%-ig adtdk vissza. A tizéves lejarat is
hasonl¢ utat jért be: 7,35%-6,9%-8,15%-0s sdvban mozgott.
A S 0 ro Z at Az eurdval szemben honap eleji 271-es szintrdl 300 kornyékére gyengiilt a forint, a dollarral szemben

pedig 189-r61 220 koriilire értékel6dott le a hazai fizetGeszkoz.
A jellemz8en hosszabb futamidejti dllampapirokba fektet6 Pioneer Magyar Kétvény Alap portfélidjdban
egész honapban a hosszu kétvények voltak tulsulyban.

2011. szeptember

Alapinformaciok Az induldstol 2011.09.30-ig elért nett6 hozam

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
B Kumulaltinflacié

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett AT
a hazai dllampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb 3500000
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi 3000000
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka- 2500 000
zat csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index 2000000
BAMOSZ hesorolas*: Hossz(i kotvényalap 1500000
Az Alap indulsa: 1997. januar 24.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. AGDETD i i i i i i i
Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kit. 1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01
Teljes netto eszkozérték 2011.09.30-an: s T AR
11002 390220 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2011.09.30-an A portfolio osszetétele 2011.09.30
A sorozat: 3,848202 Ft
ISIN kid: HU0000701834 B Magyar dllampapir 9 659 642 241 Ft 123 Otk
Javasolt minimalis hefektetési ido: 2 év B villalati és egyéb kotvények 1348 678 045 Ft
Devizanem: HUF Egyéb eszkizok* -5930 066 Ft

Eszkozok dsszesen 11 002 390 220 Ft

* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon 87,8%

1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netté értékét és a
koltségeket foglaljak magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok netté értéke -56 287 704 Ft.

Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia et et

2011.09.30 AMap hefektetés  h0zamok  aAiap hefektetss  Kockazat

Ev elejétdl 2010 6,40%  5,08%  nagyon magas

szamitott hozam* 5,09%  5,51% 2009 12,08% 12,72% magas

12 honap* 1,73% 2,08% 2008 -0,03%  1,30%  kizepes [

2 bre* 6,10% 5,66% 2007 507%  4,90%  mérsékelt [ ]

3 évre** 8,05% 8,36% 2006 5,85% 5,36% alacsony -

4 évre** 5,55% 5,90% 2005 8,69% 7,41%

5 évre** 6,63% 681% 2004  12,34% 1260% VAR Referencia
2003 -1,17%  -1,52% mutato  Aap befektetés
2002 9,66% 10,06% 1,46% 1,31%
2001 1221%  10,94% o s ioratort érték mutatd

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi

** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési pollttka]arnl forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2011. szeptember

Alapinformaciok

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész-
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd
teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
folio maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezeld a devizakockdzat csokkentése érdekében
fedezeti igyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar 14-t6l)
BAMOSZ hesorolas*: Részvényalap

Az Alap induldsa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2011.09.30-an:
1588281043 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2011.09.30-an

A sorozat: 1,933787 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

* forrds: BAMOSZ

Piaci kornyezet

A magyar részvénypiac vezet$ indexe, a BUX szeptemberben ismét hatalmasat zu-
hant kdzel 15%-os veszteséget felhalmozva. Megint igaz volt, hogy az index egyetlen
tagja sem tudott pozitiv teljesitményt produkélni. Szeptembert a nemzetkozi kocka-
zatkeriilés, a gazdasagi novekedés lassuldsa és a recesszids félelmek hataroztdk meg.
Az OTP-t és az FHB-t a kormanyzat végtorlesztési javaslatai kiildték lefelé a lejton,
pont akkor mikor az EUR-CHEF arfolyaménak 1,20-as rogzitése épp segitségiil johe-
tett volna. A MOL az altaldnos hangulattal tartott. A defenziv papirok ismét valoban
defenzivként mikodtek, hiszen a gydgyszercégek és a MTEL az esésben feliiltelje-
siték voltak, vagyis kisebbet estek, mint a tobbiek. Az MTEL esetében az Eurdpai
Bizottsag tavkozlési adot ,.elkaszald” intézkedései nagyban segitették az drfolyamot.
A Kkis papirok koziil a Pannergy ismét feliilteljesitett, a CIG pedig a honap nyertese
lett, oktobertdl ugyanis jelentésen emelkedik a stlya a BUX-ban. A Rébanak rosszat
tett, hogy kikertil az indexb6l, az ECONET és az ORCO pedig esik tovabb.

Az indulastél 2011.09.30-ig elért nettd hozam

M Pioneer Magyar Részvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Részvény Alap referencia befektetés

4500 000

3500 000

2500000

1500 000

500000 -« T T T T T T T
1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 2005.01 2007.01 2009.01 2011.01

Forrds: Bloomberg

A portfolio osszetétele 2011.09.30
M Magyar részvények 1573418522 Ft 0,9%
Egyéb eszkdzok* 14 862 521 Ft
Eszkozok 6sszesen 1588281043 Ft
* Az egyéb eszkiozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton
1évo tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridos poziciok netto értékét és a

99,1%

koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netté értéke 0 Ft.

Py kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia erektett ericke
2011.09.30 lap hefektetés  M0Zamok  alap befektetss  Kockazat
Ev elejétdl 2010 -2,25% -0,14%  nagyon magas

szamitott hozam*-30,45% -27,55% 2009 33,62% 56,77% magas
12 hénap* -35,15% -33,20% 2008 -42,26% -45,17% kozepes

2 bre* -15,95% -13,59% 2007 15,04%  4,59%  mérsékelt [ ]

3évre** -11,97% -6,99% 2006  30,18% 1591% alacsony [ ]

4évre** -16,47% -12,85% 2005  33,17% 34,42%

5 éure* * 7,18% -652% 2004  23,02% 4672% VAR Referencia
2003 13,20% 16,30% mutato  alap befektetés
2002 4,69%  6,38% 6,05% 4,78%
2001 -11,73%  -6,55% -« xockdsratort értek mutats,

* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periddus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esztmenyet mérik.

Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesx tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la elétt az Alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az Alapkezel6 www. hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tdjék 5 és Kezelési szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor

hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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Pioneer Selecta Plact kornyezet

Az eurdpai részvénypiacok szeptemberben tovabb estek. A honap hireinek megfele-

E u r() p a i Részvé ny 16en a gorog részvények estek a legnagyobb mértékben, a biztonsagos svéjci papirok
tartottak magukat a legjobban. A vesztesek kozé az osztrak index is bekeriilt, f6ként

AI k AI = a Magyarorszagon is aktiv bankjaikat ért negativ hatasok miatt. A német és a brit
a po a pl a indexek ezuttal a kozépmezOnyben tanyaztak. Az alapkezel$ a német piac feliilsu-

lyozasat folytatta ebben a honapban.
A sorozat

2011. szeptember

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.09.30-ig elért nettd hozam

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befekte-

2 . o . 1500 000
téssel hosszabb tavon maximalis tokendovekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsc- 1250000

sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo

befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio

elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso- 1000 000
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban

befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-

alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. 750000
Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-

rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében

nincs tokeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat csok- - 00?99'9. 10 2001.10 2003.10 200510 2007.10 2009.10
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kdthet.
Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi Forrds: Bloomberg
gazdasagi és politikai tényezOket egyiittesen megragado A portfolio dsszetétele 2011.09.30
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem adha-
t arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Kilfoldi vallalati kotvény 1065 763 Ft 0,7% 0,04%
emelkedd tendencit mutat. Azonban ezt a kockdzatot I Nyiltvég alap befektetési jegye 2994 968 538 Ft
a §zelesen dlverglﬂkaIF portfoIJo tom;{an. er_nmalls koc- Egyéb eszkozok* 96670 120 Ft
kézat az egyes tarsasagok csodkockazata, hiszen ezek Eszkizok bsszesen 2969 364 181 Ft
a piac vezet6 cégei, illetve ezt a diverzifikacio csokkenti.
Az eur/forint arfolyam valtozasa is befolyasolja az alap * Az egyéb eszkizok az alap folydsziam pénzpiaci betéteit, az titon
te|jes|'tményét: ezen nyemi és vesziteni egya rant lehet. 1évo tételeket, a napi forgalmazas egyenleget a hatdridos poziciék netto értékét és a
BAMOSZ besorolis*: Részv ényalap koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok nettd értéke -61 182 264 Ft.
Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX ; P
Az Alap induldsa: 1999. oktber 22. Hozamadatok Referencia  EZyéves Referencia
Il(gtétkgzelﬁfl pn}i(grﬁgtHBamg Hur}ﬁ?ry I, 2011.09.30 Map befektetés  N0ZamoKk  aiap nefektetés  Kockazat
onywvizsgalo: ungéria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2011.09.30-an: Ev elejétdl 2010 15,26%  8,43%  nagyon magas
2969364 181 Ft szamitott hozam*-12,80% -14,50% 2009 26,78% 22,99% magas
Egy jegyre juté netto eszkozérték 2011.09.30-dn 12 hénap* -4,53% -9,69% 2008 -36,73% -38,00%  kozepes
A sorozat: 0,984135 Ft 2 bure** 3,15% -1,49% 2007 3,40% -043%  mérsékelt
:5'" k"l‘{’ HE’QOQW?%‘: e s 3.5 ¢ 3évre** 4,08% -002% 2006  10,75%  9,79% alacsony |
e 4 évrer* 5,64% -885% 2005  24,56% 21,57%
5 éure** 394% -7,09% 2004 -040% -1,08% VAR Referencia
2003 2857% 21,32% Mutato  wap befextetés
2002 -31,59% -32,65% 5,26% 4,92%
2001 -19,27% 21,26% -« gookiztatort érték mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esttmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

7

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési politikdjdrol, for isi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az A kezelo i hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tajé 6 és Kezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.
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P | oneer U S A Piaci kornyezet

. . , A vezet6 amerikai indexek gyengiilést mutattak szeptemberben is, de csak sajat
D evizareszve ny devizaban. Az eurdpai addssdgkrizis ujabb forduldjanak hatdsdra az amerikai inde-
xek eurdban nem, vagy csak alig csokkentek. Kivétel ez aldl a kisebb kapitalizacidju
cégeket tomorité Russel 2000 index, mely sajat devizdban 10% f6l6tt esett, ami arra

AI a p0 k AI a pj a utal, hogy az igazi optimizmus még vérat magara.
A sorozat

2011. szeptember

Alapinformaciok

Az indulastél 2011.09.30-ig elért nettd hozam

M Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

> Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt

= z o A R o P 1250 000
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.
Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsdsor- 1000000

ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési

alapokon keresztiil valositja meg. A portfolio elsédleges

elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio- 750 000
nalis alapjai jelentik, ezen tul egyéb, a régioban befekte-

t6 befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok

(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfdliGban. Az Alap likvid 200000

hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és

pénzpiaci eszkdzok alkotjak. Az alap esetében nincs TG ¢ i . . i .
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01

érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Kockazati tényezdk: elsiként emlitendG a nemzetkozi

Forrds: Bloomberg

gazdasagi és politikai tényezoket egyiittesen megragado A portfolio dsszetétele 2011.09.30
részvénypiaci kockazat. Semmilyen garancia nem ad- 5 ) 0.4%
hatd arra, hogy a részvények arfolyama minden esetben B Magyar dllampapir 10974042 Ft 1,8%
emelkedd tendenciat mutat. Azonban ezt a kockézatot I Nyilt végi alap befektetési jegye 2708679971Ft
a szélesen diverzifikalt portfdlié tompitja. Minimalis koc- Egyéb eszkdzok* 49208 860 Ft
kazat az egyes tarsasagok csddkockazata, hiszen ezek a Eszkozok osszesen 2768862873 Ft
piac vezet6 cégei, illetve ezt a diverzifikcié csokkenti. A eovél esckiiatk az alad folvdsadm] et Dénepinet b
AzUSA dO"éf:/ fOfint?rfonam vélt(.)z)ésa is pefquésou? lévéz E'gy’e ket, a napi’jf: “,PJ‘” is egyenl, :’ a hutarzdos;ozz::wj:ifz:oaezrt':zr; ésa 97,8%
az alap teljesitményét: ezen nyerni és vesziteni egyarant koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdrid6s poziciok nettd értéke -47 432 365 Ft.
lehet.
::ﬁ::; i:elzzfr(:::;ztes;{%%’s&l;’ 100, 5% RMAX Hozamadatok Referencia EgYéVGS Referencia kerekitett értckek
: Részvényalap ) . z
Az lap indulsa: 2000, anuér 4. 2011.09.30 Aap befektetées  N0ZamoK  map befektetés  Kockazat
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. Ev elejétdl 2010 23,02% 21,37%  nagyon magas
'T("I'_‘Y‘""ng?'m ’;P"Mfi "'}Il(”gari'i S szémitotthozam* -7,71% -7,97% 2009 17,12% 16,34%  magas
S g‘;‘;‘;‘;;‘;“"e 011.09.30-n: 12 hénap* 387% 287% 2008  -2941% -2981%  kizepes
Ayra* * 0 0 o 0 4 G
Egy jegyre juto netto eszkizérték 2011.09.30-4n 2 (?vre 10,72% 8,86% 2007 2,03% -8,36% mérsékelt
A sorozat: 0,820377 Ft el 6,32% 5,15% 2006 452% 2,12% alacsoy [N
ISIN kéd: HUO000701883 4 gvre** -2,23% -3,81% 2005 17,46% 14,21%
Javasolt minimalis hefektetési idd: 3-5 év 5 évre** -2,33% -4,12% 2004 80m% 903 VAR s
Devizanem: HUF 2003 12,64% 10,88% MUtatd Al befekietes
2002 -34,08% -33,52% 4,46% 4,55%
2001 -12,63% -13,50% -« gockimtarort érick mutats,
* nem évesitett hozam konfidencia szint: 99%, tartdsi
** évesitett hozam periédus: 1 nap

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
* forrds: BAMOSZ A Pioneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és
Hirdetési normdiban meghatdrozott id6szakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

A referencia befektetes hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portféli vagy befektetesz alap tel]esttmenyet mérik.
Az alap fent b a forgal isi koltségek 1 isa el6tti netté hozamok. A referencza szerepld datai az alapot terheld koltségek levondsa utdni értékek.

7

Ielen hirdetés nem mindsiil u]anlutetelnek vugy befektetesz tandcsaddsnak. Ker]uk hogy befek i dontése megh la eltt az Alap befektetési politikdjdrol, for isi és egyeh koltségeirdl, a befektetes lehetsé-
ges kock 1 6djon az Alap mindenkor aktudlis h 6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, amelyek megtulalhatok az A kezelo i hu cimii honl,

az Alap fargalmuzasx helyein és a Vezet§ Forgall 6 www.unicreditbank.hu cimii honlapja zAlaphoz ipcsolodo for 6l a Tajé 6 és Kezelesx szuhulyzat mellet a Forgalmazé mindenkor
hatdlyos kondicios listdja is tdjék nyu]t Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezelé Zdrikordien Mitkods Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF 111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezelé
Zrt. folyamatosan torekszik a jelen kiadvdinyban szereplé informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felel§sséget az informdcidk esetleg hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja.

PIONEER

Investments’

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu




Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap”

@ TakarekAlapkezeld

Havi portféliojelentés 2011. szeptember 30.

Alapadatok Az alap nettéd eszkozértékének és az egy
Alapkezels: Takarék Alapkezel§ Zrt. jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa
Letétkezelo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Hza Ketvény Befekotési Alap éfolyamnak
Vezetd forgalmazo:.............. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. O oa10.56 5011 0050y o
Kibocsatds id6pontja®: ... 2000.01.06 e 1.5
Nyilvéntartdsba vételi szam: ...........................o..... 1111-37 3,000,000,000 175
ISINKGOd: HU0000702857 .
Benchmark: ... 100% MAX index
BAMOSZ Kategoria: .................................... hosszi kétvényalap e T3 8§~ 8 8 ° 8 5 ¢ 8§ ¢ sa_m
SEEEREREEERERE
& TR RRERRRRERERRERERERERER
Sajat toke / Nettd eszkozérték (2011.09.30.): ..........1.393.871.027 Ft

Egy jegyre jutd netté eszkozérték (2011.09.30.): . 1,912810 Ft

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Befektetési politika

ANEE
PR . e 2 . . 2011. szeptember 30. Osszeg / Erték (Ft)  szazalékaban
Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobol versenyképes (%)
hozamot biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési dllomany SR
B Hitelallomany 0 0.00%
tilnyomé tobbségét a Magyar Allam dltal kibocsétott fix kamatozdsu Koltségek -2,454,759 -0.18%
) ) . e Y Alapkezeldi dij -1,694,731 0.12%
allampapirok alkotjdk. Az Alap likviditdsdnak megérzése céljabol az egy Letétkezeldi dij 163,785 0.01%
éven beliili kis volatilitissal (4rfolyam-ingadozéssal) rendelkezd Kenyvvizsgalo di 452,868 -0.03%
PSZAF dij -130,148 0.01%
instrumentumok is megjelennek a portfoliéban. Az Alap célja tovdbbd, Jogi kdltség -4,759 0.00%
} . L . Konyvelsi dij -8,468 0.00%
hogy a kockdzatmentes hazai kamatldb és az Alap referencia-indexe Eqyéb kételezettség 0 0.00%
felett teljesitsen a hazai kdtvénybefektetéseken keresztil. .
Folyészamla, készpénz 286,770 0.02%
Egyéb kivetelés 67 0.00%
Az elmilt idészak eseményei Lekatott bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,396,038,949 100.16%
A szeptember hénap a hozamszintek emelkedésérdl szolt. Ennek Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
MNB kétvények 160,061,955 11.48%
kovetkezményeképpen az  alap hozama  csokkent. Az Allamkstvények 1,206,775,181 86.58%
A Magyar Allam altal garantalt egyéb 29.201.813 2.10%
hozamemelkedés hatterében a gyengiil6 forint 4llt, mely ebben az kétvények, jelzéloglevelek o )
) . . Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
idészakban ismét 300 kozelébe emelkedett. A nemzetkozi negativ Nem arfolyamkockazat csokkentésére kotott 0 0.00%
szdrmaztatott (igyletek e
hangulat alapvetden rontotta a hazai t6kepiaci folyamatokat. Hatéridés dgyletekkel fedezett o 0.00%
részvényvésérlds s

alap hoza
lehet, mint a befektetett Gssze

almazza a vételi,
3AT Nyiltvé apir Befektetési /

A hozamszamit:

kokban az alap nem

Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest Hazai Kétvény

Referencia Index

Idészak Befektetési Alap Eves Nominalis E h
NETTO' hozam VEs hozam
. e e v egn 2000 2 11.09%
Javasolt minimdlis befektetési idd 2001 1219
7 Minimum @YELialiii® Minimum |~ Minimum ER SRS
Nincs . , , , 2003 4.76%
3 hénap 6 hénap 1év 2év o B
2005 8.41%
\/ 2006 6.65%
2007 7.36%
2008 717%
Vallalt kockdzat 2009 9.12%
’ . 2010 6.40%
Alacsony Csekély BUGKIEM Magas | Nagyon magas 20112 6.50%
kockdzat = kockdzat BGHevAM kockdzat kockdzat gzlpiticovSibon L
Indulastol 8.59%
/ 2 Nem teljes év, éven belii

A portfolié osszetétele

31-i hatall
i alap értéke ing:




Takarék Invest Kozép-Kelet- Europal Részvény
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) TakarekAlapkezels Befektetési Alap”

Havi portféliojelentés 2011. szeptember 30.
Alapadatok Az alap nettd eszkozértékének és az egy
Alapkezeld: Takarék Alapkezeld Zit, J°8YT® jutd nettd eszkizértékének valtozasa
Letétkezelé: """"""""""""""""""""""""""" Raiffeisen Bank Zl't. A Tl KKE Részvény Befektetési Alap netto eszkozértékének és
Vezeté forgalmazé:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zirt. oo 1028 BT Gy
Kibocsatds idBpontja: .......................c...coiii 2008.02.29 215000000 108
1.00
Nyilvantartasba vételi szam':. ... 1111-262 o 002
175,000,000
ISINKOd:. ... HU0000706197 0.84
125,000,000
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index 00000 076
,000, 0.68
BAMOSZ kateglria: ..................o részvényalap 25.000,000 050
Sajat tke / Nett6 eszkozérték (2011.09.30.): ............... 43.806.475 Ft EEEEEEEEEEE

Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték (2011.09.30.):.....ccuvnnene 0,840645 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv

Referencia Index

Javasolt minimdlis befektetési idi Idészak Befektetési Alap Nominalis e
A2
Ni Minimum  Minimum @YW Minimum NETTO" hozam
NS 3hénap 6 hénap 2év 20083 -21.87% -19.93%
2009 16.76% 44.01%
2010 9.42% 15.24%
2011 ° -15.57% -18.74%
Villalt kockdzat Indulastol -4.67% 0.49%
Alacsony | Csekély — Meérsékelt [RYEEEN Ny Az elmult egy évben -14.56% -15.57%
magas
kockdzat | kockdzat  kockdzat ERGIUSIZLE kockgézat 3 Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolié Osszetétele

Befektetési politika 2011, ssoptembor 30 Gsszeg / Ertek ANEE
- szep - (Ft) szazalékaban (%)
A Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektetési Alap
te 2 2 ”w P w2 2 . Hiteldllomany 0 0.00%
segitségével az Alapkezeld egy alapvetéen kozép-kelet-eurdpai Koitsgok 562,775 128
részvényeket preferdlé befektetési stratégiat folytaté értékpapir- Alapkezelsi dij 0 0.00%
Letétkezel6i dij -3,677 -0.01%
portfolié teljesitményébdl vald részesedést kivdnja elérhetdvé tenni a Kénywvizsgaldi dij -444,160 1.01%
PSZAF dij -2,990 -0.01%
Befektetési Jegy tulajdonosok szdmdra. Az Alapkezeld a kozép-kelet- Konyvelsi dij -87,500 -0.20%
. . . . L. . . L. . Tranzakciés dij -24,448 -0.06%
eurdpai részvénypiac mozgdsait kihaszndlva, az Alap referencia-indexét Sikerdij 0 0.00%
. A poe 1 o . . 21+ 2 . Egyéb kotelezettség 0 0.00%
meghaladé hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfélidval egyiitt
cs 2 P P P . Folydszamla, készpénz 793,767 1.81%
jaré magasabb kockazatvallaldsi szint mellett. Eqyéb kovetalés 164119 037%
Lekététt bankbetét 0 0.00%
- sax 2 : Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 11,676,647 26.66%
Az elmlt idoszak eseményei Dieriontiincstirionyek 5 o000
L. , . . . . MNB kétvények 11,676,647 26.66%
Az alap referenciaindexében taldlhaté CETOP index mintegy 20%-ot Allamkatvények 0 0.00%
, 21 21 c g . . A Magyar Allam altal garantalt egyéb %
veszitett értékébdl szeptemberben. Az alap portfolidja tovabbra is a Kotvények, jelzaloglevelek 0 0.00%
. Z z )3 2 Z Z sz Jelzéloglevelek 0 0.00%
minimum tarthaté részvényaranyon tartézkodott hénap végén ezzel Resmvények 31734717 244
csokkentve a tézsdei drfolyamok esésébdl szdrmazé hatést. Alapveten Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nem arfolyamkockdzat csékkentésére kotott 0 0.00%
a részvénypiacok az igen éles korrekcié utdn az elkdvetkezd szarmaztalott gyletek
Hataridés lgyletekkel fedezett o 0.00%
részvényvasarlas s

hénapokban ismét emelkedhetnek, igy a jelenlegi szinten a

Netto eszkozérték (sajat toke) 43,806,475 100.00%

részvényvasarlas indokolt lehet.

Takarék Alapkezeld Zrt. L 1027 Budapest, Télgyfa utca 1-3

ol Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurépai Részvény Befektet
PSZAF E-11I/110.623-1/2008, kelte: 2008. tebm
llap h(»zama ma




