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Concorde 2000 Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai kiegyensulyozott
vegyes befektetési alap. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét. Az Alapkezel6 célja,
hogy a befektetési lehetségek figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 30-
40 szézalékat forditsa részvények vasarlasara, mig a fennmaradé hanyadot déntd
részben allampapirokba, illetve vallalati és egyéb koétvényekbe, jelzaloglevelekbe
fektesse.

Concorde 2000 és a referencia alakulasa az indulastol
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Vallalt kockazat - javasolt idétav
[> Kézepes Kockazat

1-3 év |

3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra térekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt kotvényekbdl és
kisebb részt részvényekbdl allé értékpapircsomag teljesitményébdl
részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen bellul a kotvények és a
részvények aktudlis hanyadat egy profi vagyonkezel$i csapat piaci
varakozasai hatdrozzak meg

- a magasabb hozam reményében hajlandéak kiegyensulyozott
mértékl kockazatot vallalni

- legalabb 2-3 évre keresnek befektetési lehetéséget

Concorde 2000 Alap brutté hozam adatai
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2000
Referencia index (benchmark)* 35% RAX, 65% RMAX 2001
2012.09.28 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték 2002
(Ezer Ft) szézalékaban (%) 2003
Eszk6zok 6sszesen 5,096,754 101.75% 2004
Folyészémla, készpénz 33,894 0.68% 2005
Egyéb kévetelés 119,485 2.39% 2006
Hitelvi it6 értékpapiro 3,321,210 66.30% 2007
Diszkontkincstarjegyek 2,085,576 41.64% 2008
Magyar Allamkétvények 241,705 4.83% 2009
Devizas kétvények 784,361 15.66% 2010
Egyéb kotvény 209,568 4.18% 2011
Részvények 1,618,484 32.31% ** tort év
Hazai részvények 648,372 12.94%
Kulféldi részvények 970,111 19.37%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 3,682 0.07% Mi tértént a hénap soran?
sszesen -87,570 -1.75%
Hitellloman; 0 0.00% o L . . .
o 4 8 Szeptemberben az amerikai kdzponti bank bejelentette, hogy a harmadik
Koltségek -20,909 -0.42% mennyiségi lazitasi programjan keretében kiterjeszti hosszd tavu értékpapir
Egyéb kitelezettség -66,661 -1.33% vasarlasi programjat havi 40 millidrd dollar értékben annak érdekében, hogy
Netté eszkozérték (sajat toke) 5,009,184 feIIlendltsea a lnovekedest és csokkentsle almunkapelkullseget. A be]elenges
utan a részvények megugrottak, hozzdsegitve az indexeket, hogy 2007 dta
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték 5.646653 nem latott szintekre emelkedjenek. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones
Szar @ Py értéke 2,6%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikroz6
277,278 5.54%

abszolut értéke

Portf6li6 osszetétel

Allamkétvény 4.8%
Jelzaloglevél 1.4%
Egyéb kdtvény 18.5%
Legnagyobb aranyi részvény befektetések
MTELEKOM | RICHTER GSPARK | oTP VALERO

Kozvetlenil ill. szdrmaztatott poziciokon keresztiil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsétok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealabkezelo.hu

Nasdaq 1,6%-ot erdsodott, az S&P 2,4%-kal névekedett. Az eurdpai indexek
teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 0,5%-kal
kerllt feljebb, a német DAX 3,5%-ot emelkedett. A k@olaj ara 4,4%-ot
csokkent, igy a hénap végén egy hordd olaj éra 92,19 dollar volt. Sem a FED
(0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az
eurd 2,2%-kal er6sodétt a dolldrhoz viszonyitva, egészen az 1,286-os szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt., Takarékbank Zrt.,

Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetGségeket. Az oldalon megjelené alamennyi informacié kizardlag
tajékoztatasul szolgdl. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felel6sséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kvetkezményeiért
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Concorde Columbus Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt id6tav

Magas Kockazat

Az Alap 2007 szeptember elején kezdte meg miikodését. Az Alap potencialis
befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi

részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizadk, egyéb befektetési eszkozok, _ 1-3 év | 3-6 év
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A . ,,

hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem Biztonsagra térekvd Dinamikus
csak emelkedd, de - akar short poziciok felvételével - esé piacon is van lehet6sége
hozamot elérni. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén belil a
nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja az Azoknak ajanljuk akik:
allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat

véllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl - a befektetésiikkel hosszu tavon gondolkodnak

instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre - nem félnek nagy kockazatot véllalni nagy varhatd hozam reményében
tamaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes - szeretnének részesedni egy globalis részvényportfdlié hasznaibdl
értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan darazott - a pénzugyi piacok esésébdl is szeretnének profitalni

eszkozoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben
fektet be alacsonyabb kapitalizacidju részvényekbe, ahol a kisebb elemzgi lefedettség
gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. A bizonytalan nemzetkézi hangulat miatt a
portfolié részvényekkel torténd fokozatos feltoltése mellett dontottink.

e e Columbus és a ref lakuldsa az indulasto!
1.61
1.41
Referencia index (benchmark)
RMAX 1.21
Osszeq / érték Nett6 eszkozérték -
2012.09.28 (ezer Ft) szazalékaban (%) 1.01 W
Eszk6zok osszesen 9,011,978 103.33% 0.81
Folyészémla, készpénz 251,722 2.89%
Egyéb kévetelés 201,001 2.30%
itelvic ité értékpapir 4,924,353 56.46% 0.61 M
Diszkontkincstarjegyek 882,032 10.11%
Magyar Allamkétvények 0 0.00% 0.41
Devizés kdtvények 4,042,321 46.35% 2007.09.04 2008.09.04 2009.09.04 2010.09.04 2011.09.04 2012.09
Egyéb kotvény 0 0.00% —Concorde Columbus  —Benchmark
Részvények 3,085,518 35.38%
Hazai részvények 326,325 3.74% — — — —
Kiilféldi részvények 2,759,193 31.64% Mi tértént a honap soran?
Kollektlv befektetés! értékpapirok 30,556 035%| |Szeptemberben az amerikai kdzponti bank bejelentette, hogy a harmadik
Egyéb eszkozok 185,252 2.12% mennyiségi lazitdsi programjan keretében kiterjeszti hosszi tavl értékpapir
sszesen 290,840 3.33% vésérla’;i programjat ,hav] 40 milliard dollar értékpen apnak érdekébeq, hogy
pr—— 5 o0 fellenditse a ndvekedést és csokkentse a munkanélkiliséget. A bejelentés utan
4 e a részvények megugrottak, hozzasegitve az indexeket, hogy 2007 éta nem
Koltségek ~44,276 -0.51% latott szintekre emelkedjenek. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones értéke
Egyéb kitelezettség 246,564 -2.83% 2,6%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiukroz6 Nasdaq
. e v 1,6%-ot er6sodott, az S&P 2,4%-kal novekedett. Az eurdpai indexek
N ki K K 8,721,139 T o o ’ PN
ett6 eszkozérték (sajat tOke) teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 honapban: az angol FTSE 0,5%-kal
Eqy jegyre juts netté eszkszérték 1.220138 kerllt feljebb, a német DAX 3,5%-ot emelkedett. A kdolaj &ra 4,4%-ot
csokkent, igy a honap végén egy hordd olaj ara 92,19 dollar volt. Sem a FED
Szér osil 7 10,186,142 116.80% (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az
értéke i Rt eurd 2,2%-kal er6sdott a dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,286-0s szintig.
A Columbus alap nominalis hozamai
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Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, OTP
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazék: Concorde Ertékpapir zrt., Raiffeisen Bank zrt., Sopron Bank zrt.,, Commerzbank zrt., OTP Bank Nyrt.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a joévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabélyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fiGkjaiban és a 4si helyeken. ési dontésiik a
befektetdknek sajat maguknak kell felmérnitk a é 6dd 4 &s lehetdsé Az oldalon megjelend yi informécié kizarélag tajékoztatésul szolgal. Toreksziink ezen informéciék folyamatos frissitésére,

nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansadgai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vdllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak
iért.hozott ési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Kotvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan hazai hosszi kétvény
tipust befektetési alap. Az Alapkezeld célja, hogy a magyar éllampapirpiaci befektetéseket
tegye elérhetévé a Befektetési ;egyek tulajdonosai szdmara. Az Alapkezelo az Alap
eszkozeit legféképpen a Magyar Allam altal kibocsatott &llamkétvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazati fix és valtozd
kamatozasu vallalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszkdzokbe, tigyletekbe fektetheti. Megfeleld
nemzetkézi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfolidjanak 30%-ig klféldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kotvényeket vasarolhat az AlapkezelS. A belf6ldi és kulféldi
részvények egylittes aranya az Alap portfolidjan beliil nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

[>> Kozepes Kockazat

1-3 év 3-6 év

Dinamikus

Biztonsagra torekvé

Azoknak ajanljuk akik:

- biztonsagos befektetést keresnek, 1 évet meghaladd id6tavra

- szeretnék élvezni annak el6nyét, hogy kétvénybefektetéseiknek
futamidejét egy profi vagyonkezelGi csapat varakozasai hatdrozzak meg
- befektetésiiket nem kivanjak jelents kockazatnak kitenni

Concorde Koétvény Alap brutté hozam adatai

——Concorde Kotvény ——Benchmark

Portfolio 6sszetétel

Jelzaloglevelek

Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcid
Blntetd jutalék 5% / 5 munkanapon beliil

Pénziigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.
Concorde Alapkezel zrt.

www.concordealapkezelo.hu
For 6k: Concorde Erté ir zrt., BNP Paribas, Magy

Takaré

Osszeg/érték  Nettd eszkozérték
2012.09.28 (Ezer Ft)  szézalékaban (%) idgszak
2001*
Eszk6zok osszesen 1,587,473 102.22% 2002
Folydészémla, készpénz 7,922 0.51% 2003
Egyéb kévetelés 341,536 21.99% 2004
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,237,384 79.68% 2005
Diszkontkincstarjegyek 76,783 4.94% 2006
Magyar Allamkétvények 770,632 49.62% 2007
Devizas kétvények 328,285 21.14% 2008
Egyéb kotvény 61,684 3.97% 2009
Részvények 0 0.00% 2010
Hazai részvények 0 0.00% 2011
Kulféldi részvények 0 0.00% induldstol (4201 nap)
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% * tort év
Egyéb eszkéz6k 630 0.04%| [Mi tortént a hénap soran?
Kotelezettségek 6szesen -34,508 -2.22%
Hitelallomany 0 0.00% Szeptemberben az amerikai kdzponti bank bejelentette, hogy a harmadik
Koltségek -5,210 -0.34% mennyiségi lazitdsi programjan keretében kiterjeszti hossz( tavl értékpapir
Egyéb kotelezettség .29 298 -1.899 | |vésarlasi programjat havi 40 millidrd dollar értékben annak érdekében, hogy
— — —— - fellenditse a novekedést és csdkkentse a munkanélkiiliséget. A bejelentés
Netto eszkozérték (sajat téke) 1,552,965 utan a részvények megugrottak, hozzasegitve az indexeket, hogy 2007 dta
Egy jegyre juté netté eszkodzérték 2.400093 nem latott szintekre emelkedjenek. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones
” =~ értéke 2,6%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tikrozé
Sz:tr!'n’atzttattot; ug‘:l,ett?kt,k 133,684 8.61% Nasdaq 1,6%-ot erGsodott, az S&P 2,4%-kal ndvekedett. Az eurdpai indexek
nettositott, abszolut erteke teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 0,5%-kal
Concorde Kotvény és a referencia alakuldsa kefult feljgbb, a'nemet, I?AX 3,5%-qt emglkedett. A kgola] ara 4,4%-ot
csokkent, igy a hénap végén egy hordé olaj éra 92,19 dollar volt. Sem a FED
(0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem valtoztatott irdnyadd kamatlaban. Az
1.13 euro 2,2%-kal er6sodétt a dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,286-o0s szintig.
1.08
1.03
0.98 Vf\l%ﬁv.!\-\
0.93 %\%\\FNJ
0.88
2011.09.30 2011.12.31 2012.03.31 2012.06.30 2012.0

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilot Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap kezelési
Az oldalon

Az alap mdiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a ]ovobenl tel]esltmenyre, hozamra

intheté a Concorde Rt. fidkjail ésa i dontésik a

i informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Toreksziink ezen informaciék folyamatos frlssltesere,

i helyeken

befektetéknek saJat maguknak kell felmérniik a

kovetkezmenyelert.

nem vallalunk az informdciék esetleges hlanyossagal, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
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Concorde Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizaldsa alapjan nemzetkozi tiszta
részvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel célja, hogy a befektetési lehetéségek
figyelembevételével az Alap forrasainak atlagosan 90-100 szazalékat forditsa kulfoldi
kollektiv befektetési értékpapirok vasarldsara, és ezéltal egy diverzifikalt, a kulféldi
részvénypiacok teljesitményétsl fiiggdé portfoliot alakitson ki a T6kepiacrdl szold
torvény elGirdsainak betartdsaval. Diverzifikacids, koéltséghatékonységi és likviditasi
megfontolasokbdl korlatozott mértékben hazai kollektiv befektetési értékpapirok is az
Alap részét képezhetik. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolidsszetételét, célja a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése.

Vallalt kockazat - javasolt idétav Magas

> Kockazat

Dinamikus

1-3 év | 3-6 év

Biztonsagra torekvo

Azoknak ajanljuk akik:

- a globalis részvénypiacok teljesitményébdl szeretnének részesini

- Japantdl az Egyesult Allamokig a vildg legnagyobb vallalataiba kivannak
befektetni

- a magas hozam reményében hajlanddak kockazatot vallalni

- legaldbb 6 éves befektetési lehetdséget keresnek

- forintban kibocsatott, de a helyi piacok devizdinak arfolyamalakuldsaval is

tervezd terméket keresnek

ény és a azi
165 C de kozi Ré y Alap brutté hozam adatai
idészak
1.45 T\ 2002%*
r"/ W W\n
1.25 1 )
1.06
0.85
X Ot v
0.65 T T T T
2002.08.01 2004.08.01 2006.08.01 2008.08.01 2010.08.01 2012.08,
—Nemzetkodzi Részvény —Benchmark

Referencia index (benchmark) 95% MSCI World, 5% RMAX

Nettd eszkozérték

2012.09.28 szézalékaban (%)

Osszeg / érték (Ezer Ft)

Eszk6z6k dsszesen 7,747,002 199.69%
|Folydszémla, készpénz 101,750 2.62%
Egyéb kévetelés 1,936,250 49.91%
itelvic papir 222,817 5.74%
Diszkontkincstarjegyek 222,817 5.74%
Magyar Allamkgtvények 0 0.00%
Devizas kétvények [ 0.00%
Egyéb kétvény 0 0.00%
Részvények 5,486,185 141.42%
Hazai részvények [ 0.00%
Kulf6ldi részvények 5,486,185 141.42%
|Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkézok 0 0.00%
Sszesen -3,867,543 -99.69%
 Hiteldllomany [ 0.00%
-11,006 -0.28%
Egyéb kotelezettség -3,856,537 -99.41%
Nett6 eszkézérték (sajat téke) 3,879,459
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1.413303
ligyletek abszolat
értéke [ 0.00%
észvények foldrajzi 14
Nagy Britannia 10.4%
Azsia 15.1%
Egyéb orszagok 10.7%

Portf6li6 6sszetétel

|DKJ -41.4%

|Egyéb eszkdzdk ] 0.0%|

Az alap 10%-&t meghaladd kibocsaték: State Street Bank and Trust Co., BlackRock Fund Advisors
Concorde Alapkezel6 zrt.
www.concordealapkezelo.hu

Mi tértént a hénap soran?

Szeptemberben az amerikai kézponti bank bejelentette, hogy a harmadik mennyiségi
lazitdsi programjan keretében kiterjeszti hosszi tavl értékpapir vasarlasi programjat havi
40 milliard dollar értékben annak érdekében, hogy fellenditse a névekedést és csokkentse
a munkanélkiliséget. A bejelentés utdn a részvények megugrottak, hozzasegitve az
indexeket, hogy 2007 éta nem latott szintekre emelkedjenek. Az amerikai indexek kozul a
Dow Jones értéke 2,6%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tikroz6
Nasdaq 1,6%-ot er6s6dott, az S&P 2,4%-kal ndvekedett. Az eurdpai indexek teljesitménye
szintén pozitiv volt az el6z hénapban: az angol FTSE 0,5%-kal kerilt feljebb, a német
DAX 3,5%-ot emelkedett. A kbolaj ara 4,4%-ot csokkent, igy a hénap végén egy hordd
olaj ara 92,19 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem valtoztatott
irdnyadd kamatldban. Az eurd 2,2%-kal er6s6dott a dollarhoz viszonyitva, egészen az
1,286-0s szintig.

Koltségek

Vételi dij
Visszavaltasi dij
Biintetd jutalék
Pénzugyi teljesités

max 5% / tranzakcié

max 5% / tranzakcié

5% / 5 munkanapon belil
T+2

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazék: Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt,, HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., Equilor Zrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabédlyzata megtekinthet6 a Concorde zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken. Befektetési
dontésiik meghozatalakor a befektetSknek sajat maguknak kell felmérnitiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizardlag tajékoztatasul
szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem
véllal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.
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Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap*

Détum Netté eszkozérték Egy jegyr? jluto’ netté B{’utto hozam ?V,es Bn{fto ‘hozam .?z’.?dott BenchmarI‘( flzo.zam**
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
1999.05.24 100,000,000 1.000000
1999.12.31 429,001,548 1.074244 7.42% 3.59%
2000.12.31 1,131,413,567 1.169759 8.87% 8.89% 3.79%
2001.12.31 1,419,396,534 1.274942 8.99% 8.99% 3.26%
2002.12.31 2,273,218,895 1.361598 6.80% 6.80% 2.38%
2003.12.31 1,761,323,956 1.429919 5.02% 5.02% 2.05%
2004.12.31 2,817,397,648 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741,058,389 1.649494 5.10% 5.10% 2.84%
2006.12.31 6,556,423,510 1.723761 4.50% 4.50% 2.69%
2007.12.31 6,457,833,274 1.821261 5.66% 5.66% 2.90%
2008.12.31 3,050,095,819 1.941646 6.61% 6.61% 2.85%
2009.12.31 8,024,612,486 2.076019 6.92% 6.92% 2.91%
2010.12.31 6,970,539,378 2.157336 3.92% 3.92% 1.98%
2011.12.31 5,746,483,690 2.261559 4.83% 4.83% 1.90%
2012.09.28 3,821,339,321 2.362425
induldstol (4876 nap) 3,821,339,321 2.362425 6.65% 2.81%
v
2012.09.28 Osszeg/érték Nett6 eszkozérték [ Mi tortént a hénap soran?
e (Ezer Ft) szdzalékaban (%)
Eszkbzik dsszesen 3,851,014 100.78% || s7eptemberben az amerikai kézponti bank bejelentette, hogy a
Folyészémla, készpénz 150 0.00% ||harmadik mennyiségi lazitdsi programjan keretében Kkiterjeszti
Egyéb kovetelés 0 0.00% tjos?zﬂ tavd értékpﬁpir Ya’sa’rla’si programjét' havi 40 Inilliérd'dollér
o o i értékben annak érdekében, hogy fellenditse a névekedést és
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 3,850,864 100.77% [ csokkentse a munkanélkiiliséget. A bejelentés utan a részvények
Diszkontkincstarjegyek 3,850,864 100.77% || megugrottak, hozzésegitve az indexeket, hogy 2007 éta nem latott
Magyar Allamkatvények 0 0.00% szintekre emelkedjenek. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones
9 v . értéke 2,6%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét
Devizas kétvények 0 0.00% [ tiikr6z8 Nasdaq 1,6%-ot er8sddétt, az S&P 2,4%-kal ndvekedett.
Egyéb kotvény 0 0.00% Az' eurdpai indexek teljesitménye szintén pozitiv voltlaz eléz6
Részvénvek 0 0.00% hénapban: az angol FTSE 0,5%-kal kerllt feljebb, a német DAX
eszvenyel -00%113,5%-0t emelkedett. A kdolaj &ra 4,4%-ot csokkent, igy a hénap
Hazai részvények 0 0.00% || végén egy hordd olaj ara 92,19 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%),
Kilfldi részvények 0 0.00% |[Sem az ECB (O,ZSf/o)__ nem vqltoztatptt |ra'nyado lfamatlaban. Az
eurd 2,2%-kal er6s6détt a dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,286-
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% [ o5 szintig.
Egyéb eszkézék 0 0.00%
Kotelezettségek 6szesen -29,675 -0.78%
Hiteldlloméany 0 0.00%
Koltségek -13,501 -0.35%
Egyéb kételezettség -16,174 -0.42%
Nett6 eszkozérték (sajat toke) 3,821,339
Egy jegyre ]uto netté eszkdzérték 2.362425
Szér 0 0.00%

abszolut értéke

A Concorde Pénzpiaci Alap hozamai
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Concorde Pénzpiaci és a referencia alakuldsa A Concorde Pénzpiaci Alap révid bemutatasa
Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa
2.53 alapjan hazai likviditdsi tipust befektetési alap. Az Alapkezelé célja, hogy a
forgalmazdé cégeknél részvények adasvételét folytaté befektet6k az Alap
233 Befektetési Jegyeinek megvésarlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénzik
utan legaldbb banki latraszdld betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek
213 érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének
} valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen. Az Alapkezel§ az Alap vagyonat
belféldi  pénzpiaci  eszkézékbe -  dallampapirokba,  &llampapiralapi
1.93 repomegallapoddsokba, bankbetétbe, az Alap vagyonat érintd kamatkockazat
csbkkentését szolgdlé egyéb pénzpiaci eszkozokbe - fekteti. Az Alap
173 portfolidjaba kizardlag legfeljebb 365 napon beliil lejaré eszk6zok kerilhetnek.
Az Alapkezeld tdérekszik ra, hogy az Alap portfolidjanak hatralévé &tlagos
1.53 futamideje a 90 napot ne haladja meg. A Befektetési Jegyek tulajdonosa
szamara Concorde Pénzpiaci Alap a Concorde Ertékpapir Rt-nél adott tézsdei
133 al fedezetll szolgdl. ** A benchmark minden hénap elejétél a
) honap végéig a lakossagi - a magyar bankrendszer egésze alapjan szamolt -
havi latra sz4l6 forintbetét &tlagkamata. (Forrds: MNB ).
113 Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasanak
jutaléka az arfolyamertek maximum 5 szdzaléka. (A Forgalmazé a sajat
0.93 uzlet: yanak r 6en ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
0.73 T T
1999.05.21 2002.05.21 2005.05.21 2008.05.21 2011.05.21
—Concorde Pénzpiaci —Benchmark

Az alap 10%-at meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

el: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap mulltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megteklntheto a Concorde Zrt. fiokjaiban és a forgalmazasi helyeken.

i dontésik a sajat kell felmérniik a Az oldalon informaci kizérolag
tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen i 6 issit éget nem vallalunk az i 4ciok esetleges hia dgai 4gai miatt. A Concorde
Alapkezel§ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizdldsa alapjan hazai [> Jelentés Kockazat
részvénytllstlyos befektetési alap. Az Alapkezel§ aktiv portfoliokezelést folytatva, 7 ’
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfoliéésszetételét. Az 1-3 év 3-6 év

Alapkezel6 az Alap portfolidjaban &tlagosan 50 szazalék folotti részvényhanyadot
kivan elérni, mig a fennmaradé hanyadot donté részben allampapirokba kivanja
fektetni. Az Alapkezel$ els6sorban hazai t6zsdei részvényekkel igyekszik feltélteni az

Biztonsagra torekvé Dinamikus

Azoknak ajanljuk akik:

Alap portfolidjat, de adott esetben az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kulfoldi h ) , , , PR
kibocsatési részvényeket és kotvényeket is vasarolhat. A belféldi és kilfsldi - Szeretnének egy aktivan kezelt, nagyobb részt részvényekbdl és
részvények egyiittes ardnya az Alap portfoliojan beliil nem haladhatja meg az Alap ~ Kisebb részt koétvényekbdl all6 értékpapircsomag teljesitményébdl
netté eszkézértékének 85 szézalékat. részesedni

- olyan befektetésre vagynak, melyen belll a részvények aktudlis
hanyadat a vagyonkezelGi csapat piaci varakozasai hatarozzak meg

- legaldbb 5 éves idGtévra keresnek befektetési lehetéséget

- a részvényektdl hossz( tavon elvarhaté magasabb hozam érdekében
hajlanddak kockazatot vallalni

4.00 VM‘J AW Concorde Részvény Alap brutté hozam adatai
3.00 /\/v MM 2001**

2.00 MV‘//\' W’JWW"\M""\,-I‘»

1.00

0.00 T T v v
2001.03.29 2003.03.29 2005.03.29 2007.03.29 2009.03.29 2011.03.29

—C d y K

Concorde Ré ény és a i azi

Referencia index (benchmark)* 80% RAX, 20% RMAX

Osszeq / érték Nettd eszkozérték
2012.09.28 (Ezer Ft) szazalékaban (%) kot dv
Eszkozok dsszesen 3,358,657 101.44%
Folydszémla, készpénz 33,597 1.01%
Egyéb kévetelés 70,364 2.13%
itelvi 6 1,093,022 33.01%| |Mi tértént a hénap soran?
Diszkontkincstarjegyek 285,766 8.63%
Magyar Allamkétvények 0 0.00%
Devizés kétvények 807,257 24.38% | |Szeptemberben az amerikai kézponti bank bejelentette, hogy a harmadik
Egyéb kétvény 0 0.00% mennyiségi lazitdsi programjan keretében kiterjeszti hossz( tavu értékpapir
Részvények 2,157,600 65.16%| |vasarlasi programjat havi 40 millidrd dollar értékben annak érdekében, hogy
Hazai részvények 937,160 28.30% fellenditse a novekedést és csokkentse a munkanélkiliséget. A bejelentés utan a
azal reszvenyel g 30% 1 |részvények megugrottak, hozzésegitve az indexeket, hogy 2007 éta nem latott
Kulfoldi részvények 1,220,431 36.86%| |szintekre emelkedjenek. Az amerikai indexek kéziil a Dow Jones értéke 2,6%-ot
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% emelkedett, a technolégiai szektor teljesitményét tikr6z6 Nasdaq 1,6%-ot
Fayéb eszkozok 4,074 0.12% erésijrdétt, az S&F,,, 2'{40/?-kal novekedett. Az eurépai indexek tgljesitr_nénye sziptén
- — pozitiv volt az el6z8 hénapban: az angol FTSE 0,5%-kal kerilt feljebb, a német
Kbtelezettségek Sszesen 47,538 “144%) | DAX 3,5%-ot emelkedett. A kolaj 4ra 4,4%-ot csékkent, igy a hénap végén egy
Hiteldllomény 0 0.00% hordé olaj ara 92,19 dollar volt. Sem a FED (0-0,25%), sem az ECB (0,75%)
Koltségek -18,052 -0.55%| |nem valtoztatott irdnyadé kamatlaban. Az eurd 2,2%-kal er6sodott a dollarhoz
Eayéb kotelezettség _20,486 -0.89% viszonyitva, egészen az 1,286-0s szintig.
Netto eszkozérték (sajat toke) 3,311,119
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3.986318
4 iigyletek nettésitott, abszolut
értéke 222,992 6.73%
Portfdlié sszetétel
Részvények 68.1%
Egyéb eszkozok 24.4%
Jelzaloglevél 0.0%
Legnagyobb aranyu részvény befektetések
MTELEKOM RICHTER GsPARK | vaero | oTP
Kozvetlenil ill. szarmaztatott poziciokon keresztil kdzvetve.
1 hénappal késleltetett adat
Koltségek
Vételi dij max 5% / tranzakcid
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakci6
Biintetd jutalék 5% / 5 munkanapon belil
Pénzugyi teljesités T+2

Az alap 10%-&t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam, Magnolia Finance Ltd. OTP

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Equilor Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Sopron Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt., Unicredit Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi hi
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsol6dé kockazatokat és lehetdségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde
Alapkezel zrt. nem véllal felelsséget a jelen kiadvéany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért
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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap neve 2004. januar 1. el6tt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt. Befektetési
politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan hazai rovid
kétvény tipusu befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok, vallalati
kotvények vasarlasaval, valamint fedezeti Uzletek kotésével az Alap mikodési
koltségeit ellenstlyozva, a befektet6k netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tdvon meghaladja a révid futamideji allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet6ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrazs tgyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kétni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Vallalt kockazat - javasolt idétav

>

Biztonsagra torekvo

Ko6zepes Kockazat

3-6 év

Dinamikus

1-3 év |

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tévra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetéstiket kockara tenni

Concorde Rovid Kétvény Alap brutté hozam adatai

Osszeg/érték Nettd eszkézérték

2012.09.28 (Ezer Ft) szdzalékaban (%) [Etiere s
Eszk6z6k dsszesen 12,765,136 89.10% 1998
Folyészémla, készpénz 7,420 0.05% 1999
Egyéb kovetelés 336,036 2.35% 2000
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 12,427,242 86.74% 2001
Diszkontkincstarjegyek 5,580,483 38.95% 2002
Magyar Allamkotvények 3,746,816 26.15% 2003
Devizas kotvények 1,994,829 13.92% 2004
Egyéb kotvény 1,105,115 7.71% 2005
Részvények 0 0.00% 2006
Hazai részvények 0 0.00% 2007
Kulfoldi részvények 0 0.00% 2008
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009
Egyéb eszkézok -5,562 -0.04% 2010
Kotelezettségek 6szesen -37,898 -0.26% 2011
Hitelallomany 0 0.00% | [Mi tortént a hénap soran?
Koéltségek -37,898 -0.26%
Egyé[’a kételf_‘-zéttség Tre in 0 0.00% Szeptemberben az amerikai kdzponti bank bejelentette, hogy a harmadik
Netté eszkdzérték (sajat téke) 14,327,531 0.00% mennyiségi lazitasi programjan keretében kiterjeszti ho'sszu tavu értékpapir
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték 3.43638 vasarlasi programjat havi 40 millidrd dollar értékben annak érdekében, hogy
Szarmaztatott iigyletek fellenditse a névekedést és csokkentse a munkanélkiliséget. A bejelentés
715,715 5.00% | |utan a részvények megugrottak, hozzésegitve az indexeket, hogy 2007 6ta

nettositott abszollt értéke

Concorde Roévid Kotvény és a referencia alakulasa
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2012.06.30 2012.0¢

—Benchmark

2011.12.31 2012.03.31
—Concorde Rovid Kotvény

Portfolié osszetétel

.

DKJ | 60.4%

|Jelzaloglevelek 2.0%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakcid
Vlsszavalta5| d|] max 5% / tranzakcid
Blintetd 5% / 5 munkanapon belul

jutalék
Penzigyi teljesités T+2

Az alap 10%-3t meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.

www.concordealapkezelo.hu

Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.

gyar Takaré

nem latott szintekre emelkedjenek. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones
értéke 2,6%-ot emelkedett, a technoldgiai szektor teljesitményét tiikr6z6
Nasdaq 1,6%-ot er6sddott, az S&P 2,4%-kal névekedett. Az eurdpai indexek
teljesitménye szintén pozitiv volt az el6z6 hénapban: az angol FTSE 0,5%-kal
kerllt feljebb, a német DAX 3,5%-ot emelkedett. A kdolaj ara 4,4%-ot
csokkent, igy a honap végén egy hordd olaj éra 92,19 dollar volt. Sem a FED
(0-0,25%), sem az ECB (0,75%) nem valtoztatott irdnyad6 kamatlaban. Az
eurd 2,2%-kal er6sdott a dollarhoz viszonyitva, egészen az 1,286-0s szintig.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanclat a Jovobenl tel]esltmenyre, hozamra Az alap kezelesl

inthetd a Concorde Rt. ésa i helyeken i dontésiik a

befektetéknek sajat maguknak kell felmérniik a oldalon

i informécié kizérélag tdjékoztatasul szolgél. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hlanyussagal puntatlansagal miatt. A Concorde Alapkezeld zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak

kévetkezményeiért.
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Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap*

. L . ) ) . x
Détum Nettd eszkozérték Egy Jegyrfz J,utc: nettoé B{'utto hozam gv?s Brt{tto hozam fazl‘a‘dott Benchmarl‘< Izqzam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominélis) (nominélis)
2005.10.14 330,000,000 1.000000
2005.12.31 2,088,359,282 1.006253
2006.12.31 2,694,743,206 1.075921 6.92% 6.92% 6.62%
2007.12.31 2,595,551,733 1.156406 7.48% 7.48% 7.67%
2008.12.31 2,078,351,764 1.233267 6.65% 6.65% 8.50%
2009.12.31 3,302,939,393 1.517973 23.09% 23.09% 10.79%
2010.12.31 15,530,168,929 1.693172 11.54% 11.54% 5.53%
2011.12.31 24,275,349,650 1.816935 7.31% 7.31% 5.17%
2012.09.28 32,875,333,204 1.941381
induldstol (2541 nap) 32,875,333,204 1.941381 10.00% 7.43%
2012.09.28 Osszeg / érték Nett6 eszkdzérték A Concorde-VM Alap révid bemutatasa
e (ezer Ft) szazalékaban (%) Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvég(i, a Tpt. alapjan szarmaztatott
termékekbe fektetd befektetési alap. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a
Eszkozok gsszesen 33,203,434 101.00%J lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi részvények
Folyészémla, készpénz 1,414,637 4.30%] illetve koétvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és
Egyéb kévetelés 0 0.00%| drupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 31,228,403 94.999% | befektetési alapoktdl a széles eszkbztéron tdl abban tér el, hogy nem csak
Diszkontkincstarjegyek 29,337,007 89.24% gmelkedq, de esG piacon is van Iehetqsege hozamot elérni. Az Alap f':e'I]a'a'z
M Alamktvények o 0.00% aIIam}paplrolf aIItaI biztositott hozamnal nagyobbl: lholzam gleresle addicionalis
agyar Aflam! v %l kockazat véllalésa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap
Devizas kotvények 1,891,396 5.75%| magasabb kockazat( instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetden technikai
Egyéb koétvény 0 0.00% | alapti idézitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezeld
Részvények 0 0.00%|{ nem lat megfelel lehetdséget magasabb kockazatd instrumentumokban, akkor
Hazai részvények 0 0.00%] alacsony kockéazatt eszkozokbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo
Kilf6ldi részvények o 0.00%]| vételi vagy eladasi Iehetéségek nem”adédnak. B ) .
Koll :to bl ;ezvf?y.e,rt,k ok 0 0 000; **A benchmark 2005. oktober 14-tdl, azt kdvetSen pedig minden év elejétdl egy
ollektly belektetesi ertekpapirol 771 100%-ban az RMAX-ba (,Rovid Magyar Allampapir Index”) fektetett portfolié
Egyéb eszkszok 152,263 0.46%| teljesitménye.
Kotelezettségek 8szesen -328,101 -1.00%] Forgalmazasi koltségek: A Befektetési Jegyek vételének és visszavaltasdnak
Hiteldllomany 0 0.00%|f jutaléka az arfolyamérték maximum 5 szazaléka. (A Forgalmazd a sajat
Koltségek -168,896 -0.51%|| Uzletszabalydnak megfeleléen ennél alacsonyabb jutalékot is meghatarozhat.)
Egyéb kotelezettség -159,204 -0.489 [ Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljéra adott vételi
Netto eszkbzértek (sajat toke) 32,875,333 megbl]z:-)ls idépontjatol szamltoltt 5 _munkalnalp.or? bellul (T+5“) _ad V|sszava[tas!
- — — — megbizast, akkor a Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon fellil jogosult tovabbi
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték 1.941381 5%-0s jutalékot is felszémolni, mely az Alapot illeti meg. Ennek alapja a
SzarE|1'aztatott ugyl’ett'ak ] 18,008,650 57.52% visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori drfolyamértéke.
nettositott, abszolit értéke
Concorde VM befektetési alap hozamai
28 4
24 23.1 Mi tértént a hénap soran?
Tartottunk az S&P500 vételi poziciét, hé végén pedig arany vételi poziciot
20 nyitottunk. Az alap arfolyama 1,2%-ot emelkedett a hénap soran.
16
]
12
8
4
/]
2006 2007 2008 2009 2010 2011
v
Concorde-VM és a referencia alakulasa az indulastol - . L L, ., L,
A fobb indexek teljesitménye (sajat devizaban)
2.01 Eurépa Hozam a hénapban Hozam Ev eleje 6ta

/'M/ BUX 6.23% 9.61%
181 DAX 4.87% 23.93%
161 /ﬁ/{‘ WIG 4.19% 9.72%

//F PX 0.15% 4.64%
141 mﬂ/ CETOP 5.93% 17.23%

USA
.21 w S&P 500 1.92% 13.99%
101 / Dow Jones 1.78% 9.05%
Nasdaq 1.22% 19.17%
0.81 . . Magyar kétvénypiac
2005.10.14 2007.10.14 2009.10.14 2011.10.14 RMAX 0.18% 5.86%
—Concorde-VM —Benchmark MAX 0.11% 14.88%

Az alap 10%-at meghaladd kibocsatok: Magyar Allam

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmazoék: Concorde Ertékpapir zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt., OTP Bank

Nyrt.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabéalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolédo kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacié
kizardlag tajékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informéaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap

@ TakarekAlaplkezelb
Havi portfolié jelentés 2012. szeptember 28.

Az alap netté eszkozértékének és az egy

Alapadatok . o .- - PP - p
P jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa
Alapkezeld: ................................... Takarék Alapkezel Zrt".
Letétkezelo: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A Takarék Invest Hazai K5tvény ési Alap drfolyamanal
és netto (millié Ft)
Vezet6 forgalmazo:................... Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (201001.04-2012.09.26)
3,000 2.20
Kibocsatas idépontja: ....................oooooo.....2000.01.06 2500 210
Nyilvéntartasba vételi szam® ... 111137 2,000 200
ISIN KO: oo HU0000702857 1,500 .90
Benchmark:............ 100% MAX index nowe Lo
500 1.70
BAMOSZ kategoria: ...............cooooooiiii hosszu kotvényalap 0 160
Sajat téke / Nettd eszkozérték (2012.09.28.) ....cccceveneneee 935838 470 Ft = § = 8 2 § = 8 3 3 =
Egy jegyre juto nettd eszkozérték (2012.09.28.) ................2,108077 Ft § 8§ 8 8 8 8 8 8 § § ¢8

Javasolt tartasi id6, kockazati besorolas

Az alap hozamanak bemutatasa

Jat)a.snlt mininfa'.lis befektetési idi _ Takarék Invest Hazal Kotvény
. Minimum | Minimum Minimum = Referencia Index
Nincs 3 hénap 6 honap 26y Idészak Befektetési Alap Eves Eves hozam
Nominalis NETTO® hozam

2000 * 7.67% 11.09%

Vallalt kockdzat 2001 10.92% 11.21%

Alacsony Csekély BYIEEEN Magas | Nagyon magas 2002 5.81% 9.98%

kockazat kockazat vz 13 kockazat kockazat 2003 -2.39% 4.76%

v 2004 10.84% 12.43%

2005 7.26% 8.41%

2006 5.73% 6.65%

P cs 2007 6.08% 7.36%

Befektetési politika 5008 503% D

Az Alap célja, hogy egy hazai kotvényportfoliobol versenyképes hozamot A 02 B

) ’ ) ) 2010 5.98% 6.40%

biztositson az alap tulajdonosai részére. A befektetési allomany talnyomo 2011 1.13% 1.64%
. r r A r I3 r 4 14 4 r 4

tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozast allampapirok Az 2l 312007

., e, ., S A e Az elmilt egy évben 10.21% 10.62%

alkotjak. Az Alap likviditdsanak megérzése céljabol az egy éven beliili kis Induldstél 5.88% 8.75%

volatilitassal ~ (arfolyam-ingadozassal) rendelkezé instrumentumok is “Nem teljes év, éven beliil a hozamértékek nem évesitettek.

megjelennek a portfolioban. Az Alap célja tovabba, hogy a kockdzatmentes

A portfolio osszetétele

hazai kamatlab és az Alap referencia-indexe felett teljesitsen a hazai

kotvénybefektetéseken keresztiil. 2012. szeptember 28. Osszeg / Erték (Ft) ANEE sz(oa/z)alekaban
0,

Az elmilt idészak eseményei

Hitelallomany 0 0.00%
A Monetaris Tanics a szeptemberi kamatdéntd iilésén ujra 25 bazisponttal Koltségek -1,395,928 -0.15%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
csokkentett az iranyadd kamatratan, valosziniileg ismét a 4 kiilsé tag
, ., e, , , L, Folybészamla, készpénz 205,528 0.02%
tdmogatasdval. A mostani dontéssel még élesebben hattérbe szorult az Eqyéb kovetelés 0 0.00%
inflacios célkovetés, mint elsddleges jegybanki feladat. A nemzeti bank Lekdtott bankbetet 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 937,028,870 100.13%
szakértdi stabja altal jegyzett frissitett inflacios jelentés 3,5%-r6l 5%-ra Diszkontkincstarjegyek 95,398,523 10.19%
L T, B ) . B MNB kétvények 0 0.00%
modositotta a 2013-ban vart inflaciot és jelentds kockazatokat jelzett eldre a Allamkstvények 770,017,958 82.28%
kovetkez id6szakra. A szeptemberi csokkentés tudataban mar latszik, hogy ﬁét'\\’zi‘g(’*"am altal garantalt egyéb 71,612,389 7.65%
az augusztusi dontés egy kamatcsokkentési ciklus kezdete volt, ami a Jelzaloglevelek 0 0.00%
, L, e, ., , ) Lo , Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
magasabb és kiszamithatatlanabb inflacidés palya, a jegybanki hitelesség Nem érfolyamkockézat csckkentésére o 0.00%
8 0
1 . . . P . . . 11: s kotott szarmaztatott ligyletek

gyengiilése, a hiteltargyalasok eddigi eredménytelensége és fiskalis politika [Netto eszkozértek (sait toke) T 100,00%
bizonytalansaga miatt kockazatos 1épésnek bizonyulhat hosszabb tavon. Szérmaztatott ligyletek aranya 0.00%
Netté korrekcios tékeéttétel 20.75%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok: 2017/A, 2015/A, 2019/A,

2017/8

Takarék Alapkezel Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi koz 10. 0 Telefon: +36 1 555 0 555 . Fax: +36 1 555 0 550
" Az Alap neve 2009 nktobcr 26 t6l Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetcsi Alap (Az Alap koxabbi neve: T’ll\"il'ék Nyilt\ é(' Allampaph Befektetési Alap)

Alldmpaplr Befel\tetc a
gyelmét, hogy a befektetési alap hOded ma 2 index 2 a2 ap ¢ ingz \'etkezteben a visszav

ellenérték magas gy | alacsonvabb is lehet mint a betel\telelt n a j hogy a korabbi idészakokban elért hozamok nem jelentenek garanciat a j i a gysagara. Az alap befektetési pols
forgalma; é ozodjon az alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabzilyzatébél. A jelen dokumentumban foglaltak
tajékoztato jellegiick és nem min()'siilnck ajdﬂl‘ i felhivasnak, befe ésre 0s ésnek, valamint befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befektetési dontésekért és annak kovetkezményeiért

A hozamszamitasi iddszakokban az alap nem tartalmazott szarmazékos terméket, és nem alkalmazott tékeattételt sem.



Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény

3

TakarekAlaplkezeld

|7

Havi portfolidjelentés

Alapadatok

Alapkezeld: ... Takarék Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: ........................ Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo:................. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Kibocsatas idépontja: ... 2008.02.29
Nyilvantartasba vételi szam™. ... .. 1111-262
ISINKOd: ..o HUO0000706197
Benchmark: .................. 80% CETOP 20 Index + 20% RMAX Index
BAMOSZ kategOria: ....................oooii részvényalap
Sajat téke / Nettd eszkozérték (2012.09.28.): .................44 241 800 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (2012.09.28.) ... 0,858668 Ft

Javasolt tartasi idé, kockazati besorolas

Javasolt minimalis befektetési idé
. Minimum | Minimum Minimum
e 3 honap 6 honap 2¢év
Vallalt kockdzat
Alacsony  Csekély = Mérsékelt BVEGES l\;igyssn
kockazat ~ kockazat | kockazat RGNV g
kockazat

Befektetési politika

A Takarék Invest Kozép-Kelet-Europai Részvény Befektetési Alap
segitségével az Alapkezeld egy alapvetéen kozép-kelet-europai

részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valod részesedést kivanja elérhetévé tenni a
Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezelé a kozép-kelet-
eurdpai részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét
meghaladd hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt

jéré magasabb kockazatvallalasi szint mellett.

Az elmult idészak eseményei

Szeptember elsé felében flitotte a nemzetkdzi optimista hangulatot,
hogy az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED be fogja jelenteni
harmadik mennyiségi lazitasat (QE3). Ez 13-an meg is tortént, és ennek
mentén a régids részvénypiacok is emelkedtek, majd a honap masodik
felében korrigaltak. Az Alap teljesitménye tekintetében ez 5,2%-0s
emelkedést jelentett szeptemberben az alap referencia hozamanak 80%-
os sulyat ado CETOP20 indexben forintban szamolva.

Takaré¢k Alapkezeld Zrt. . 1122 Budapest, Pethényi k6z 10. .

" Az Alap neve
bruar 29.

A hOZ’lmsZ’lmlIa\l idészakokban az Alap nem tarlalmuott sz:irmazekos termekel és nem alkalmazon Io}\emeleh sem.

Befektetési Alap

2012. szeptember 28.

Az alap nettd eszkozértékének és az egy
jegyre juté netté eszkozértékének valtozasa

A TI KKE Ré ény B i Alap nett6 eszkozértékének (millié FT) és
arfolyamanak alakulasa
(2010.01.04-2012.09.28)
1.08
1.00
0.92
0.84
0.76
0.68
0.60
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Az alap hozamanak bemutatasa

Takarék Invest KKE Rv

Idészak Befektetési Alap Nominalis  clerencia
NETTO 2 hozam Index hozam

2008 ° -21.87% -19.93%

2009 16.76% 44.01%

2010 9.42% 15.24%

2011 -12.36% -17.30%

20123 -1.60% 6.38%

Indulastol -3.22% 2.14%

Az elmult egy évben 2.14% 8.27%

Telefon: +36 1 555 0 555 .

3 Nem teljes év, éven beliill a hozamértékek nem évesitettek!

A portfolié osszetétele

. . A NEE
2012. szeptember 28. Osszeg / Erték (Ft) szézalékaban (%)
Hitelallomany 0 0.00%
Koltségek -430 556 -0.97%
Egyéb kotelezettség 0 0.00%
Folyészamla, készpénz 263 982 0.60%
Egyéb kévetelés 203 038 0.46%
Lekotétt bankbetét 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 7 701 296 17.41%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00%
Allamkdtvények 7701 296 17.41%
A Magyar Allam altal garantalt egyéb 0 0.00%
kotvények, jelzaloglevelek
Jelzaloglevelek 0 0.00%
Részvények 36 504 040 82.51%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Nfzr? érfo,l yamkockéz”at csOkkentésére 0 0.00%
kotott szarmaztatott (igyletek
I-{atérir*lés f‘ig%/lefekke/ fedezett 0 0.00%
részvényvasarlas
| Netté eszkozérték (sajat toke) 44 241 800 100.00%
Szarmazékos lgyletek aranya 0.00%
Nettd korrekcids t6keattétel 84.25%
10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézbk: CEZ részvény,
D121017, Unipetrol részvény

Fax: +36 1 555 0 550

09. oktober 26-t6]1 Takarék Invest Kozép-Kelet-Eurdpai Részvény Befektetési Alap. (Az Alap korabbi neve: Takarék Invest Magyar Vegyes Befektetési Alap)

ingadozik, aminek kovetkeztében a visszavaltaskori kapott
vGbeni hoz’tmol\ nagysagara. Az alap befektetési

i mndcsdddsndl\ A Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott befekteté:
1lal.
cket sem. Even beliil a hozamértékek nem évesitettek!




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

Havi jelentés
a 2012. szeptember 01. - 2012. szeptember 30. idészakra

Az alap indulésa
Alapkezeld
Al-alapkezel
Letétkezeld
Kényvvizsgdlé
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa

Referencia index

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensilyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezels az Alap mindenkori t8kéjének legalédbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kézép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben

egyéb feltérekvd piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vésarld)

befektetési alapok jegyeit vésarolia. A Befektetési jegyek zavartalan

visszavdltédsdhoz  szikséges likviditds fenntartdsa  érdekében az|

Alapkezelé az Alap mindenkori tSkéjének legaldbb 10%-at hazai

pénzpiaci alapokba fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29-+4l

lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan

Max. éves alapkezelési dij 2,0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem
LetétkezelS éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.
Hozamok Befektetési horizont
arfolyamvaltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis
(az id&szak végén) hozama befektetési idStav
2012. januar 1-t6l 2012. szeptember 30-ig: 5év
2012.09.30 5,18% 5,084039 Ft ‘ 4140779 592 Ft | 6,68% 4,91% 3 év 4
Korébbi években: 2 év
2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1év
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hénap
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap
2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét
2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%
2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015132 267 Ft 15,04% 18,43% Befektetési kockazat
2005.12.31 30,56% 3973201 Ft | 7973597071 Ft 34,09% 37,41% —— — —
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90% Alacsonyabb Y =
2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78% Tipikusan alacsonyabb [ Tipikusan magasabb
Az alap 2002. jonius 19-ig N kozi Kétvényalapké Ukodott: hozam hozam
2002.12.31 | -0,55% 2,262202 Ft | 462570905 Ft | 1,65% [ 257% a
2001.12.31 | -4,52% | 2,274626Ft | 392611435F | 2,16% | 274% 1 2 3 e 6 7
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a hozam
kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az arfolyamvéltozés szézalékos| A portfolié 5 legnagyobb hdnyadi eleme
mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta RCM Kele"E”"c:’Pc’i Kotyeny Alap ]7:/°
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az| RE Ke|et—Eurcl>pc1|_ Ry Alap ]éf"
alapok jsv8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az zlc;e'gelerEu..rOpm”Reszyeny /,MGP, ]Af
. T i o chroder Feltérekvé Eurépa Részvény Alap 14%
alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. ESPA Danubia Kétvény Alap 13%
Pioneer Kelet-Eurépai Kotvény Alap 10%

Kiegészitd informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezeldk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyenstlyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kdtvénytipust alapok aranya a portfoliéban jelenleg 49,52%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

300%

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta

250% +——— - —

200% A

150% -

100% -
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— Az alap brutté érfolyama

Referenciaindex

2000. 12. 31.

2001.12. 31.

2002.12.31.

2003.12. 31.

2004.12. 31.

2005. 12. 31.

2006.12. 31.

2007.12.31.

2008.12. 31. 2009. 12. 31. 2010.12. 31. 2011.12.31.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazsjanak]
kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben az Eurépai Kézponti Bank bejelentette az eurézéna vdlsdgkezelésében mérfoldkének szdmité kotvényvdsarlési programidt
melynek keretében a jegybank korlatlanul vasdarolhat periféria dllamkétvényeket, amennyiben az egyes kormdnyok igénylik azt, és eleget tesznek
az IMF-EU megszoritési elvdardasainak. Az akcidterv kévetkeztében mérséklddstt a széls8séges események bekdvetkezésének valédszinisége,
csokkent az egyes orszdgok cs8dkockdzata, a periféria dllampapirhozamok estek. Az EKB bizalomfokozé programijét kévetéen a hénap kézepén
az amerikai jegybank is Gjabb mennyiségi lazitést jelentett be (QE). A likviditdsbdség és a bizalomfokozé eurdpai intézkedések az augusztusi
optimizmust kévetéen Gjabb impulzust adtak a kockdzatvdllalési hajlandésdgnak. Az alacsony fejlett piaci hozamkérnyezetben folytatédott a
kockdzatosabb piacok irdnydba térténé globdlis tékedtcsoportositds.

A nemzetkdzi részvényindexek emelkedtek. Az MSCI fejlett piaci globdlis tézsdeindex 2,52%-kal, mig a fejl6d& piaci index 5,85%kal zart az
eléz8 havi értéke folott. A német DAX index 3,52%-ot, az 500 amerikai részvénybdl képzett S&P500 index 2,42%-ot emelkedett a hénap sordén.
A vdllalati kétvénypiacok is jol teljesitettek, és folytatédott a t8kebedramlds a fejl8dé kdtvénypiacokra is.

A fejlédé részvénypiacokon is felélénkiilt a kereskedés. A kelet-kdzép-eurdpai tézsdeindex, a CETOP20 eurdban szémolva 5,10%-ot emelkedett.
Sajét devizdban kalkuldlva a hazai tézsde indexe, a BUX vezette a régiés emelkedést, 6,14%-kal zart az augusztusi értéke folst. A lengyel
té6zsdeindex 5,01%-ot, mig a cseh 0,14%-ot emelkedett. Az orosz tézsde is j6 teljesitménnyel zarta a hénapot, dollarban szédmolva 6,19%-kal
nétt. A fejl8d8 régids ksétvénypiacok is er8sddtek, a lengyel 10 éves hozam 17 bdzisponttal csdkkent, mig a hazai hosszd kdtvényekbdl képzett

MAX index 1%-kal emelkedett.

Az alap eszko6zosztalyok szerinti 6sszetétele

Kilfsldi kstvény befektetési jegy ] | 42%
Kilfsldi részvény befektetési jegy | | 50%
Hazai befektetési jegy | 4%
Készpénz (deviza) 4%
Készpénz (forint) 1%
O‘% 1 C;% 2(;% 3(;% AC;% 5(;% 6(:‘)%

Kockéazati mutaték *

Széras 12,01%
Kovetési hiba ** 5,92%
Sharpe-mutatd 0,12
Informéciés hényados -
Alfa -

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok
** az elmdlt hédrom év havi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai &tlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérédszdma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killonbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérésdval. Az egységnyi kockézatra jutéd tdbblethozamot
mutatja meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hdnyados A felislteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja
a referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetdi Informécisit, hivatalos Tajékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az
alapok forgalmazdsi helyein, illetve az AlapkezelSnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd
legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezel6 nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatdrsai nem vdllalnak
felelsséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjéan hoz.
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Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Havi jelentés

a 2012. szeptember 01. - 2012. szeptember 30. idészakra

Alap Adatok
Az alap indulésa 2005. 7. 26.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kénywvizsgdld
Vezet forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap

ZMAX Magyar Allampapir Index

1,5%

az alapkezelési dij tartalmazza

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezeld az &sszegyijtott t6két kizérdlag hitelintézeti,
mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra szol6 és lekststt
betétekbe fekteti. Az Alap olyan Szdmlaszerzédést kotdtt a
Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositia, hogy az Alap minden
hénap elején az Alapban meglévé aktudlis tékére vonatkozéan
befektetési politikaval aldtdmasztott minimum hozamot nydGijtson. A
Szémlaszerz8désben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
4ltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra szélé betétekre
egy naptdri hénapra sz46lé6 minimum kamatszintet dllapit meg az
aktudlis pénzpiaci folyamatok fiiggvényében. A Bank vdllalja
tovabbd, kotott megdllapodasban
meghatdrozott feltételek mellett lekstott betétek feltorése esetén
betétfeltdrési dijat nem szémit fel és az idéaranyos kamat

hogy az Alappal kilen

kifizetésre keril.

révidebb idére vonatkoznak.

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok j8v8beni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

Kiegészité informéciék

Hozamok Befektetési horizont
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkézérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januar 1-t6l 2012. szeptember 30-ig: 5 év
2012.09.30 5,08% 1,569201 Ft 32793 373 798 Ft 5,90% 5,56% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 5,62% 1,493365Ft 28611097 374 Ft 6,51% 6,35% 1év
2010.12.31 5,12% 1,413915F 16930790911 Ft 5,96% 5,54% 6 hénap
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 9,27% 8,98% 1 hénap 4
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,80% 8,95% 1 hét
2007.12.31 6,81% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,74% 7,89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,51% 6,92% Befektetési kockazat
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245330 Ft  2,63% 2,63% v ~abb lodka = T rtr
2005.07.26 - 1,000000 Ft 200 000 000 Ft - < = >
Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb
hozam hozam
A ,bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszédmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéliozés 1 2 3 4 5 6 7

értelmezhetd.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezeldk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAGA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkdzok étlagos hétralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzék atlagos
hatralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag latra szélé és lekstott betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem

Mivel a portfolié dtlagos hétralevd élettartama jelenleg 0,34 év, igy a masodik feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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— Az alap brutté arfolyama

Referenciaindex

2005.7.27. 2006.1.27. 2006.7.27. 2007.1.27. 2007.

7.27. 2008.1.27. 2008.7.27. 2009.1.27. 2009.7.27. 2010.1.27. 2010.7.27. 2011.1.27. 2011.7.27. 2012.1.27. 2012.7.27.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatédja és a befektetési jegy|
forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben optimista globdlis hangulatban folytatédott az erésédés a hazai kétvénypiacon. Az IMF targyaldsokkal kapcsolatban ugyan
tovabbra is a kettdsség jellemezte a kormdnyzati kommunikdciét, viszont felerésédtek a megdllapodds irdanydba mutatéd intézkedések. A kormany)
ugyanis - mint mar tudjuk - egy Gjabb megszorité csomaggal igyekszik 3% alatt tartani a hidnyt, és ezért a j5v8 évi kdltségvetés elfogaddésat is
elhalasztotta a kabinet. Az Eurépai Kézponti Bank szeptemberben jelentette be nagyszabdsit kdtvényvasarlési programijat, melynek értelmében az
EKB korlatlanul vasdrolhat periféria kétvényeket, amennyiben azt a bajba jutott orszagok igénylik és eleget tesznek az IMF-EU megszoritdsi
elvarasainak. Ezt kévetéen a hénap kézepén az amerikai jegybank is bejelentette a mennyiségi lazitdsok (QE) Gjabb kérét. A jelentSs
likviditasfokozé intézkedések hatdsdra erdssdétt az optimizmus, csékkentek az eurézéndval kapcsolatos kockézatok, és megugrott a nemzetkdzi
kockdzatvdllalasi hajlandésag.

Az alacsony fejlett piaci hozamkdrnyezetben folytatédott a kockdzatosabb kétvénypiacok irdnydba térténé globdlis t8kedtcsoportositas, igy a hazai
kamatozé eszkdzdk irdnt is élénk maradt a kereslet. A révid lejaratd magyar koétvényekbdl képzett RMAX index 0,63%-ot, a hosszi
dllamkstvényekbdl képzett MAX index 1%-ot emelkedett szeptemberben. A hazai csédkockéazati mutatd, az 5 éves CDS Gjabb lokdlis mélypontokra
csdkkent. A romlé inflaciés kilatasok ellenére az MNB folytatta az augusztusban elkezdett kamatvagé ciklust és a hénap végén Gjabb 25
bazisponttal mérsékelte az irdnyadé kamatlabat 6,50%-ra. A forint arfolyama gyakorlatilag nem vdltozott az el6z8 havi értékéhez képest, 283,71-
en zdrta a kereskedést az eurdhoz viszonyitva.

A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap (RAGA) szeptember havi garantdlt hozama éves szinten 4,75% volt, a garantdlt hozam az
oktéberi hénapra éves szinten 4,50%.

Az alap &sszetétele

Lekotott betét; 92,0%

Szémlapénz; 8,0%

Az alap lejarati szerkezete

6-12 hénap; 38,3%

0-3 hénap; 48,6%

3-6 hénap; 13,1%

Kockéazati mutaték *

Szérdas 0,23%
Kévetési hiba 0,55%
Sharpe-mutaté -3,21
Informdciés hdnyados -
Alfa -
Atlagos hétralevd futamidé (év) ** -
Atlagos hatralevé élettartam (év) ** 0,34

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjéan

A kockazati mutaték értelnr ése:
Szérés A befektetési alap darfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatjia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi
hozamai dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az - indulas 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészama az alap
hozamdbdl és a referenciaindex hozamdébdl képzett kislénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdazatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasdval. Az egységnyi kockézatra jutd
tébblethozamot mutatia meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Alfa Az alapkezeld altal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdan). A piacot
jelen esetben a referenciaindex jelenti.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért
tébblethozamot viszonyitja a referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Atlagos hatralevé futamidd A kdtvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagiddvel azonos futamideil diszkontkincstdriegyé. Csak kdtvényportfolidkra szdmithatd.

Atlagos hatralevé élettartam A portfslié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejarati ideje.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési déntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetéi Informacisit, hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdat,
melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga,
helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezel8 nem tud garanciat vdéllalni az abban foglaltakért. Az
Alapkezel8 és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az iUzleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely
személy a jelen kiadvdanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Raiﬁeisen

Havi jelentés ALA POK

a 2012. szeptember 01. - 2012. szeptember 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap indulésa 2006. 1. 13. Az Alapkezelé az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb

hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirokon és a hagyomdnyos
betéteken feliil jellemzéen struktordlt termékekbe, illetve kdzvetlenil a
strukttralt termékeknél hasznélt opciés jogokba fekteti be.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezeld -

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.
Kényvvizsgdlé KPMG Hungéria
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap tipusa abszolit hozam( alap

Referencia index -

Max. éves alapkezelési dij 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,10%

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat

arfolyamvdltozas  arfolyam netté eszkdzérték netté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
i L e, vdllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5év magas
2012.09.30 9,57% 1,655441 Ft 10 700 790 235 Ft 9,57% - 3 év
Korabbi években: 2év

2011.12.31 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 Ft 4,24% - 1év 4 kozepes 4

2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft 6,96% - 6 hénap

2009.12.31 10,34% 1,355163 Ft 1381093412 Ft 10,34% - 1 hénap

2008.12.31 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft 8,42% - 1 hét alacsony

2007.12.31 7,77% 1,132796 Ft 1440 652 761 Ft 7,77% -

2006.12.31 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft 511% -

2006.01.12 - 1,000000 Ft 400 057 726 Ft - - A portfolié 10%-at meghaladé legnagyobb elemek
Magyar Allam Devizakétvény-30206 30%
Magyar Allam Devizakétvény-140506 24%
Magyar Allam Devizakétvény-121102 13%

Az érfolyamvdéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be,
amennyiben a telies évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jdvére nézve és nincsenek sszefiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap "abszolt hozami alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a t8kepiaci kdrnyezettd| figgetlen pozitiv hozam elérésére
torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.

Az alap t8kedttételt nem haszndl.

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-|
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb)
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy]|
forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Magasabb hozam elérése csak magasabb kockazattal lehetséges!

A RAHA (Raiffeisen Hozamprémium) 8sszetételét tobb mint 90 szdzalékban szdmlapénz, betétek, a magyar dllam vagy a magyar dllam kdzvetlen
tulajdondban és irdnyitésa alatt 4ll6 intézmények dltal kibocsatott kdtvények alkotigk, melyek visszafizetése még IMF hitelmegéllapodas
nélkil is biztositottnak latszik az orszdg jelenlegi pénzigyi tartalékaibdl. A globdlis és a magyarorszdgi gazdasdgi helyzet névekvé lefelé
mutaté kockdzatokkal terhelt, a gazdasdgok aktivitdsa globédlisan trendszeriien csdkken. A monetdris stimulusok eredményeképpen azonban -
egyelére — nem beszélhetink szinkronizdlt globdlis recessziérél. A kdvetkezé hénapokban véllalati gyorsjelentések jénnek, de az igazi téma, ami
domindlja majd 2012 hétralévd idejét az un. fiscalcliff” (fiskdlis szakadék). Az amerikai elndkvalasztés utdn csak igen kevés idé marad majd,
hogy a demokratdk és a republikdnusok megegyezzenek a kéltségvetés tovabbi alakuldsardl.

A jelenlegi portfolié defenziv jellegl, vagyis t5bb olyan elemet is tartalmaz, ami részvénypiaci esés, globdlis kockdzati elutasitds esetén,

illetve a forint esetleges gyengilése mellett jobb esetben emelheti a portfolié hozamdt, rosszabb esetben csokkentheti az esetleges veszteségek
mértékét.

Az alap 8sszetétele Az alap Ssszetétele

a befektetési politika kategériai szerint

Allamkatvény;
72,3%
Kincstarjegy; 1,4%
Likvid és egyéb gy
kamatozé eszkdzok; Strukturdlt termék; Véllalati l(ct')tvény;
89,4% 10,6% 1,5%

Szérmaztatott

Betér; 10,8% gyletek; 0,2%

Deviza; 0,5% Szdmlapénz; 13,2%

Szérmaztatott Ggyletek nettésitott, abszoldt értéke: 3,50%

Kockazati mutaték *

Szérds 1,50%
Kévetési hiba -
Sharpe-mutaté 0,56
Informéciés hényados -
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjdn szémolva - évesitett adatok

1Al

A kockazati mut értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétd|. Az eltérés mérészdma az alap hozamébél és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kildnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hényados A fellteljesités kiegyensilyozottséganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informacick

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjdt és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely
kovetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




a 2012. szeptember 01. - 2012. szeptember 30. idoszakra

Raiffeisen Kotvény Alap

Havi jelentés

Alap Adatok
Az alap induldsa 1997.10. 9.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezel
Letétkezeld
Kényvvizsgald
Vezetd forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Letétkezeld éves dija

Max. éves alapkezelési dij

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

hossz0 kétvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

1,5%
0,15%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe
vételével magyar dllamkatvények, diszkontkinestariegyek és
nyilvénosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb
besorolasu véllalati kétvények vasarlasaval alakitja ki portfélisjat.
Az Alap célia, hogy kdzéptavon a kdzvetlen dllampapir
befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé — megtériilést
biztositson az Alap befektetinek, a kdzvetlen dllampapir
befektetések kockdzataval sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Hozamok Befektetési horizont
arfolyamvdltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5év
2012.09.30 15,38% | 3,207595Ft| 2236575053F  16,41% 16,11% 3év
Korabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 1 héncp
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75% Befektetési kockazat
2004.12.31 10,93% | 2,002142Ft| 2398 1046651t 12,47% 13,44% Alacsomyabb ladka PrI————:
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17% Tipilfusan alacsonyabb Tipikusan mqgasibb
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
hozam hozam
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%
1 2 3 4 5 6 7

hozam  kiszamitaséndl, igy

az

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettisk figyelembe a
3sszehasonlithaté  a
arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

referenciaindex hozaméval. Az

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszo kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1évé eszkdzok étlagos hatralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hatralevé futamideje jelenleg 3,37 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

260%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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—— Az alap brutté hozama

A referenciaindex hozama

2000. 12. 29.

2001.12.29.  2002.12.29. 2003.12.29. 2004.12.29. 2005.12.29. 2006.12.29. 2007.12.29. 2008.12.29. 2009.12.29. 2010.12.29. 2011.12.29.

Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szémlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és aivaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatédja és a
befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események
Szeptemberben optimista globdlis hangulatban folytatédott az erésédés a hazai kétvénypiacon. Az IMF targyaldsokkal kapcsolatban ugyan tovabbra is a

kettésség jellemezte a korményzati kommunikdciét, viszont felerésddtek a megdllapodds irdnydba mutaté intézkedések. A kormdny ugyanis - mint mér tudjuk -
egy Ujabb megszorité csomaggal igyekszik 3% alatt tartani a hidnyt, és ezért a j6v8 évi koltségvetés elfogaddsdt is elhalasztotta a kabinet. Az Eurépai
K&zponti Bank szeptemberben jelentette be nagyszabdsi kétvényvasarlési programijét, melynek értelmében az EKB korlétlanul vésdrolhat periféria kdtvényeket,
amennyiben azt a bajba jutott orszagok igénylik és eleget tesznek az IMF-EU megszoritdsi elvardsainak. Ezt kdvetéen a hénap kézepén az amerikai jegybank
is bejelentette a mennyiségi lazitésok (QE) Gjabb korét. A jelentds likviditasfokozé intézkedések hatdsdra erésédétt az optimizmus, csékkentek az eurézénéval

kapcsolatos kockdzatok, és megugrott a nemzetkdzi kockdzatvéllalési hajlandéség.
Az alacsony fejlett piaci hozamkérnyezetben folytatédott a kockdzatosabb kétvénypiacok irdnydba térténé globdlis tékedtcsoportositds, igy a hazai kamatozé

eszkdzdk irdnt is élénk maradt a kereslet. A révid lejaratd magyar kdtvényekbdl képzett RMAX index 0,63%-ot, a hosszd é&llamkadtvényekbdl képzett MAX
index 1%-ot emelkedett szeptemberben. A hazai csédkockdzati mutatd, az 5 éves CDS Gjabb lokélis mélypontokra csékkent.

A romlé infléciés kildtasok ellenére az MNB folytatta az augusztusban elkezdett kamatvégé ciklust és a hénap végén Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az
irdnyadé kamatldbat 6,50%-ra. A forint arfolyama gyakorlatilag nem véltozott az el6z8 havi értékéhez képest, 283,71-en zdrta a kereskedést az eurdhoz

viszonyitva.

Az alap Ssszetétele

Szamlapénz; 4,0%

Al|omk6fvény; 96,0% Deviza; 0,0%

Az alap lejarati szerkezete

56510 6vkszoM 19.5% 1 gy clatt 4,2%

1 és 2 év kozott; 17,8%
3 &s 5 év kozstt: 23,0%

2 és 3 év kozott; 35,7%

Kockéazati mutaték *

Szérés 7,35%
Kdvetési hiba 1,41%
Sharpe-mutaté 0,20
Informdciés hényados 0,79
Alfa 1,11%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** 3,37

* az elmélt hérom év napi adatai alapjdn szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap &rfolyamingadozdasanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezels dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevé futamids A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkdzék érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamidej diszkontkincstariegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithatd.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt BefektetSi Informdcidit, hivatalos Tdajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok
forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb
kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelsséget azért az izleti
déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Likviditasi Alap Raiffeisen
Havi jelentés ALAPOK

a 2012. szeptember 01. - 2012. szeptember 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu
Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 2001. 9. 20. Az Alapkezelé alacsony kockdazat és az arfolyam-ingadozésok|
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb
Al-alapkezeld d hozamot kivanja elérni. Az Alap elsésorban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. arfolyamingadozasoktél mentes eszkdzskbe - féként latra szélé
Kénywvizsgélé KPMG Hungéria és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Vezeté forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. Ssszegyljtott t6két.
Az alap tipusa likviditasi alap
Referencia index 2005.09.30-ig RMAX index
2005.10.01-3l 3 hénapos BUBOR
Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,10%
Hozamok Befektetési horizont
arfolyamvéltozas  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5 év
2012.09.30 4,78% 2,054976 Ft ‘ 12 114 434 259 Ft 5,79% 5,56% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 5,16% 1,961286 Ft 14 316 692 181 Ft 6,35% 6,35% 1év
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft| 16 550 226 892 Ft 5,90% 5,66% 6 hénap
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft | 12 767 599 520 F| 9,14% 9,05% 1 hénap
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 8,60% 9,31% 1 hét 4
2007.12.31 6,49% 1,538031 Ft| 12357 363 117 F 7,68% 8,05%
2006.12.31 5,55% 1,444337 Ft| 10 393 603 043 Ft 6,80% 7.21% Befektetési kockazat
2005.12.31 5,96% 1,368395 Ft| 7703015 149 Ft| _ 7,89% 8,51% = S = r—h
2004.12.31 10,39% 1,291382 Ft 2 628 999 688 Ft 13,23% 12,10% < y = >
2003.12.31 6,62% 1,169839 Ft 1293 255 204 Ft 8,47% 6,04% Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb
2002.12.31 7,46% 1,097162 Ft 1166 181 035 Ft 9.34% 9,89% hozam hozam
2001.12.31 2,10% 1,021001 Ft 287 167 838 Ft 2,56% 3,17%
1 2 3 4 5 6 7
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld ksltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy|
évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitd informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelk és Vagyonkezel8k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA "likviditési alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzsk dtlagos hatralévd futamideje a 60 napot, az eszkdzsk atlagos
hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatia meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra szél6 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem
értelmezhetd.

Mivel a portfolié atlagos hatralevd élettartama jelenleg 0,14 év, igy a mésodik feltételnek az alap megfelel.

Az alap és a referenciaindex brutté arfolyama

200% & - ] — Az alap brutté érfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi
szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn t3rtént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdésa sorén a vételi, eladési és étvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl
a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben optimista globdlis hangulatban folytatédott az er8sédés a hazai kdtvénypiacon. Az IMF targyaldsokkal kapcsolatban ugyan
tovdbbra is a kettésség jellemezte a kormdnyzati kommunikdcidt, viszont felerésédtek a megdllapodds irdnydba mutaté intézkedések. A
kormdany ugyanis - mint mar tudjuk - egy Gjabb megszorité csomaggal igyekszik 3% alatt tartani a hidnyt, és ezért a j6vé évi koéliségvetés
elfogaddsdt is elhalasztotta a kabinet. Az Eurépai Kézponti Bank szeptemberben jelentette be nagyszabdést kétvényvasarlasi programiat,
melynek értelmében az EKB korlatlanul vasdarolhat periféria kdtvényeket, amennyiben azt a bajba jutott orszagok igénylik és eleget tesznek az
IMF-EU megszoritdsi elvdrdsainak. Ezt kévetéen a hénap kdzepén az amerikai jegybank is bejelentette a mennyiségi lazitdsok (QE) Gjabb
korét. A jelentds likviditasfokozé intézkedések hatésdara erd8sodstt az optimizmus, csékkentek az eurézéndval kapcsolatos kockdzatok, és
megugrott a nemzetkézi kockézatvéllalési hajlandésag.

Az alacsony fejlett piaci hozamkérnyezetben folytatédott a kockdzatosabb kétvénypiacok irdnydba térténd globdlis tékedtcsoportositds, igy a
hazai kamatozé eszkézsk irdnt is élénk maradt a kereslet. A révid lejaratd magyar kétvényekbdl képzett RMAX index 0,63%-ot, a hosszi
allamkatvényekbdl képzett MAX index 1%-ot emelkedett szeptemberben. A hazai cs8dkockdzati mutaté, az 5 éves CDS Gjabb lokdlis
mélypontokra csdkkent. A romlé inflaciés kilatasok ellenére az MNB folytatta az augusztusban elkezdett kamatvéagé ciklust és a hénap végén
Ojabb 25 bd&zisponttal mérsékelte az iranyadé kamatladbat 6,50%-ra. A forint arfolyama gyakorlatilag nem vdéltozott az eléz8 havi értékéhez

képest, 283,71-en zdrta a kereskedést az euréhoz viszonyitva.

Az alap eszkdzeinek aranya

Lekotott betét; 78,8%

Szémlapénz; 21,2%

Az alap lejarati szerkezete

3-6 hénap; 20,8%

0-3 hénap; 79,2%

Kockéazati mutaték *

Szérds 0,22%
Kovetési hiba 0,10%
Sharpe-mutaté -5,48
Informéciés hanyados 1,95
Alfa 0,19%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** -
Atlagos hétralevé élettartam (év) ** 0,14

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjdn szédmolva - évesitett adatok

** g hénap utolsé napjén

A kocké i mu 6k értelr é

Szérés A befektetési alap darfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - induléas éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

K&vetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamdabél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutatéd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérésdval. Az egységnyi kockézatra juté tébblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hatralevé futamidé A kotvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozdésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstdrjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithats.

Atlagos hatralevé élettartam A portfélié eszkdzeinek stlyozott dtlagos lejérati ideje.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési déntése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetdi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok
forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvédnyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb
koriltekintéssel jartunk el az Alapkezel nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezels és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Gzleti
déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Pénzpiaci Alap

a 2012. szeptember 1. - 2012. szeptember 30. idészakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Az alap indulésa
Alapkezels
Al-alapkezels
Letétkezeld
Kénywvizsgald
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1998. 4. 22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
pénzpiaci alap
RMAX index

max 1,5%

0,10%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a tdrvényi eldirdsok betartdsa mellett
forrésait elsésorban  révid futamideji  dllampapirokba, MNB-
kétvényekbe valamint véllalati kdtvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektet8i mivoltdbdl eredd elénydket, igy
tobbek kdzott olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek masok szdmdra
nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajét befektetdi felé. Az Alap
alacsony kockézatd befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy
az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid
lejératd dllampapirok hozamét.

Hozamok Befektetési horizont
arfolyamvaltozas  érfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. szeptember 30-ig: 5év
2012.09.30 5,34% 3,412242 Ft ‘ 25170 679 372 Ft 6,00% 6,33% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 6,03% 3,239369 Ft | 29 200 500 918 F| 6,82% 517% 1év
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft| 28717 297 045 | 6,54% 5,53% 6 hénap 4
2009.12.31 10,50% 2,889171Ft| 10511 536 990 F| 11,32% 10,79% 1 hénap
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135 314 | 8,12% 8,45% 1 hét
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft| 13 957 986 191 Fi| 7,85% 7,67%
2006.12.31 5,36% 2,275215Ft| 10859 042 808 Ft| 6,85% 6,62%
2005.12.31 7,18% 2,159462 Ft | 27 126 482 862 F| 8,39% 8,30% Befektetési kockazat
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 F| 12,11% 12,10% - — — —
2003.12.31 6,03% | 1,808049 Ft| 5672614 199F|  7,47% 6,04% Socsonyabb 9 4
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft| 9 306 254 531 Fi 9,61% 9,89% Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256 F| 11,57% 11,03% hozam hozam
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a 1 2 3 4 S 6 7

hozam kiszémitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvdltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek
Ssszefiiggésben az alapok j6v8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére
vonatkoznak.

Kiegészité informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A RAPA "pénzpiaci alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkzdk dtlagos hatralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkézdk
atlagos hatralévé élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg.

Az Alap portfélidja a hénapban tilnyomé részben latra szél6 és lekdtstt betéteket tartalmazott, igy az elsé feltétel nem értelmezhetd.

Mivel a portfolié tlagos hatralevd élettartama 0,61 év, igy a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-o0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szadmlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak|
kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben optimista globdlis hangulatban folytatédott az er8sédés a hazai kdtvénypiacon. Az IMF targyaldsokkal kapcsolatban ugyan
tovabbra is a kettésség jellemezte a korményzati kommunikéciét, viszont felerésédtek a megdllapodds irdnyéba mutaté intézkedések. A kormany
ugyanis - mint mdr tudjuk - egy Ujabb megszorité csomaggal igyekszik 3% alatt tartani a hianyt, és ezért a j6v8 évi koltségvetés elfogadasat is
elhalasztotta a kabinet. Az Eurépai Kézponti Bank szeptemberben jelentette be nagyszabdsi kdtvényvésdrlési programjat, melynek értelmében
az EKB korlatlanul vasdrolhat periféria kdtvényeket, amennyiben azt a bajba jutott orszagok igénylik és eleget tesznek az IMF-EU megszoritdsi
elvarasainak. Ezt kdvetden a hénap kézepén az amerikai jegybank is bejelentette a mennyiségi lazitdsok (QE) Gjabb korét. A jelentds
likviditdsfokozé intézkedések hatdséra er8sédott az optimizmus, csékkentek az eurézéndval kapcesolatos kockdzatok, és megugrott a nemzetkézi
kockdzatvdllalasi hajlandéség.

Az alacsony fejlett piaci hozamkdrnyezetben folytatédott a kockdzatosabb kétvénypiacok irdnydba torténd globdlis tékedtcsoportositds, igy a
hazai kamatozé eszkdzok irdnt is élénk maradt a kereslet. A révid lejdraté magyar kétvényekbdl képzett RMAX index 0,63%-of, a hosszid
dllamkatvényekbdl képzett MAX index 1%-ot emelkedett szeptemberben. A hazai csédkockdzati mutaté, az 5 éves CDS Gjabb lokdlis
mélypontokra csdkkent. A romlé inflaciés kilatasok ellenére az MNB folytatta az augusztusban elkezdett kamatvégéd ciklust és a hénap végén
Ujabb 25 bdazisponttal mérsékelte az irdnyadé kamatldbat 6,50%-ra. A forint arfolyama gyakorlatilag nem véltozott az el6z8 havi értékéhez
képest, 283,71-en zdérta a kereskedést az euréhoz viszonyitva.

A poritfolié szerkezete

Allamkétvény; 7,3%
Kincstariegy; 13,5%

Szémlapénz; 8,8%

Betét; 70,2% Véllalati kdtvény; 0,1%

A portfolié lejarati szerkezete

6-12 hénap; 34,0%
1-2 év; 22,2%

3.6 hénap; 15,1%

2-3 év; 0,0%
0-3 hénap; 28,8%

Kockéazati mutaték *

Széras 0,35%

Kovetési hiba 0,79%

Sharpe-mutaté -0,84

Informéciés hanyados -

Alfa -

Atlagos hétralevd futamidé (év) ** -

Atlagos hatralevé élettartam (év) ** 0,61

* az elmdlt hérom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozasanak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérdszdma az alap hozamdébdl és a
referenciaindex hozamébél képzett kislsnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtsbblet osziva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockazatra juté tdbblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvéltozdésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos

futamidej diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Atlagos hdtralevs élettartam A portfélié eszkdzeinek solyozott dtlagos lejérati ideje.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetdi Informécidit, hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok
forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb
kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti
dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Nemzetko6zi Részvény Alap

Alap Adatok

Havi jelentés
a 2012. szeptember 01. - 2012. szeptember 30. idoszakra Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az alap indulésa
Alapkezels
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kénywvizsgélé
Vezets forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. januér 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI World Free Index

15% RMAX

max 2%
0,20%

Raiffeisen
ALAPOK

1054 Bp. Akadémia u. 6. alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndlasa mellett a biztonsdgot és a

maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszégok tézsdéin

alapvetd  céljanak. tdvon  vérhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzokben tartia. Az Alapkezeld az Alap teljesitményének
85%-ban a Morgan
részvényindexét (MSCI World Free), 15%-ban az RMAX indexet|

tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor Stanley cég nemzetkdzi

Hozamok Befektetési horizont
arfolyam- arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis
véltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idStav
2012. januér 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5 év ]
2012.9.30. | 1,41% | 2,316573F | 2049790 929 Fi] 2,90% 1,79% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872 111 484 F] 13,93% 19,23% 6 hénop
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 F| 22,62% 26,58% 1 héncp
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét
2007.12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95% Befektetési kockazat
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56% I yabb kocké bb kocké
2004. 12. 31.| -4,68% | 2,019417Ft | 2214257 349 Ft -1,30% -0,02% G hu'm E il o El
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 F| 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% | 1,775554F | 1362 155 906 F 26,24% 29,37% 1l2fsfefs]ef>
2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszamitasdndl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és
nincsenek dsszefiiggésben az alapok jsv8beni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az
adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

roévidebb idére vonatkoznak.

Wal-Mart 6,3%
Exxon Mobil 3,5%
Shell 3,3%
JP Morgan 2,6%
ChevronTexaco 2,3%
Total 2,2%
Volkswagen 2,2%
BNP 2,1%
AT&T 2,0%
ENI 1,7%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% foltt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfolidban hé végén 85%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb)
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és dtvaliasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben kevés piaci esemény borzolta a kedélyeket. A forgalom a t8zsdéken tovébbra is abnormdlisan alacsony. A FED elinditotta a
vart harmadik mennyiségi lazitdsat, melynek keretében havonta 40 milliard dollérnyi jelzdlogpapirt fog vésarolni. Az szémomra tovdabbra is
talény, hogy ez a lépés hogyan fog segiteni abban, hogy munkahelyek keletkezzenek, amikor mér eddig is igen alacsony, nyomott szinteken
voltak a jelzdlogkamatok és béséges a likviditds a tékepiacokon. De valészinlleg nem is ez a cél, hanem hogy alddicoljdk a tékepiacokat,
illetve hogy rdkényszeritsék a gazdasdgi szerepléket, hogy ne takaritsanak meg, hanem inkdbb fogyasszanak, és ruhdzzanak be.
Szeptemberben az ECB is kidolgozta annak kereteit, hogy hogyan segitsen a bajbajutott tagdllamokon, és igen végiggondolt, szigord
keretrendszert dllitott fel. A programban valé részvétel szigort és (IMF/EU 4ltal) ellendrzétt kormdnyzati gazdélkodést kévetel meg, igy nem is

csoda, hogy a (spanyol) politikusok nem rohantak, hogy jelentkezzenek.

Forintban tekintve a német DAX -3,27%-ot esett, az S&P 500 szeptemberben -0,64%-ot. A globdlis MSCI World index is minuszban zért -
0,54%kal. Az euré arfolyama 283,50-en inditotta a hénapot, 287,80 volt a kurzus teteje, 281,45 pedig az alja. A hénap végére az
EURHUF jegyzés 283,70-en dllt. Az amerikai dollar 225,90-r8l 219,22-ig eseft szeptemberben. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa
4:3 ardnyban megszavazott egy Ujabb 25 bdzispontos kamatcsdkkentést szeptemberben, igy az irdnyadé kamatszint 6,50 szdzalékra
sillyedt.

Az alap Ssszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
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Az alap részvénypozicidinak szektorok szerinti sszetétele

Kézszolgdltatas h
Informdcids technolégia | —]
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Ipar

Pénzigy
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Kockazati mutaték * A vilag fobb t6zsdeindexei *
Szdrds 15,90% DoOw S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Koévetési hiba 5,49%
Sharpe-mutaté 0,02 2012.08.31 13090,8 1406,6 3067,0 5711,5 6970,8 8839,9
Informaciés hanyados -0,29 2012.09.28 134371 1440,7 3116,2 57421 7216,2 8870,2
Alfa -1,60% valtozas 2,65% 2,42% 1,61% 0,54% 3,52% 0,34%
* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok * Sajét devizaban

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap darfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutatéd A kockézatmentes hozam feletti hozamtsbblet osztva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informaciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi f informaciol

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetdi Informdcisit, hivatalos Tajékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok
forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezelnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb
kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti
dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.




Raiffeisen Részvény Alap

a 2012. szeptember 1. - 2012. szeptember 30. idoszakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezeld
Letétkezeld
Kénywvizsgéld
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1997.11.25
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungéria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX
2,0%

0,25%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajat tékéjén)
belili aranydrél. Kedvezé tékepiaci helyzetben a részvények aranya
megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezel8 a hazai és egyéb keleteurépai
t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe t5rténd befektetés kockazati szintjénél
alacsonyabb  kockdzat mellett a  kétvénybefektetések hozamét meghaladd

megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis
véltozds (az idészak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5 év ]
2012.9.30. | 4,97% | 1,902454F | 2146769 296 F 6,26% 7,02% 3 év
Korabbi években: 2év
2011. 12. 31.| -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft -12,84% -15,62% 1év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hét
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794 957 174 Ft| 20,79% 18,58% Befektetési kockéazat
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736 232 336 Fi| 36,34% 39,46% Al yabb kocké Mag bb kocké
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13% Tipiliusun i Tipikusan mugusibb
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Fi| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15% pozom pozom
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18% 1 2 3 a 5 6 7
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé koltségeket nem vettilk figyelembe a A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme
hozam kiszédmitaséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéltozas MOL 2%
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben OTP Bank 9%
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Richter 7%
Ssszefiiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri CEZ 6%
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. PKO Bank 5%

Kiegészitd informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% f5lstt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkdzok ardnya a portfoliéban hénap végén 85,2% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladési és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap,
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben kevés piaci esemény borzolta a kedélyeket. A forgalom a tézsdéken tovdbbra is abnormdlisan alacsony. A FED elinditotta a vart harmadik mennyiségi
lazitésat, melynek keretében havonta 40 milliard dollérnyi jelzdlogpapirt fog vésdrolni. Szeptemberben az ECB is kidolgozta annak kereteit, hogy hogyan segitsen a
bajbajutott tagdllamokon, és igen végiggondolt, szigord keretrendszert dllitott fel. A programban valé részvétel szigorG és (IMF/EU dltal) ellendrzétt kormdényzati
gazddlkodast kdvetel meg, igy nem is csoda, hogy a (spanyol) politikusok nem rohantak, hogy jelentkezzenek. A kormdny részérél folyamatosan inkonzisztens
megnyilvanuldsok jdnnek az IMF megdllapodds tekintetében. Pozitiv hir volt, hogy kivették a j6vé évi kdltségvetésbdl az MNB-re kivetendé adét, ami akaddlyozhatta
volna a hitelmegdllapodés létrejttét. A MOL sikeresen bocsdtott ki 7 éves dollarkdtvényt. A Magyar Telekom szédméra kedvezé hir volt, hogy a birésag

érvénytelenitette a 4. mobilszolgéltatéra kiirt tender végeredményét, sajnos azonban ez nem latszott a részvény havi hozaman.
Forintban tekintve legjobban a lengyel t6zsdeindex hozott a régiéban: WIG20 +6,85%, nem sokkal lemaradva kéveti a magyar piac: BUX index +6,14%. A cseh piac

szeptemberben gyenge volt, az egyetlen esé: PX index -1,08% fortinban. A magyar blue chipek kéziil a MOL (+10,53%) teljesitett a legjobban, ez a papir hizta az
indexet, az OTP Bank is remekelt +8,83%. A Richter Gedeon gyégyszergydr részvénye alig tudott plusszban zarni (+0,78%), a Magyar Telekom pedig kis mértékben
esett is (0,70%). Az eurd arfolyama 283,50-en inditotta a hénapot, 287,80 volt a kurzus teteje, 281,45 pedig az alja. A hénap végére az EURHUF jegyzés 283,70-
en dllt. Az amerikai dollar 225,90-rél 219,22-ig esett szeptemberben. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa 4:3 ardnyban megszavazott egy Gjabb 25

bézispontos kamatcsdkkentést szeptemberben, igy az irdnyadé kamatszint 6,50 szé&zalékra sillyedt.

A porifolié szerkezete
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Kockézati mutaték *

Szérés 16,14%
Kovetési hiba 4,93%
Sharpe-mutaté 0,42
Informdciés hdnyados 0,05
Alfa -0,26%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan
anndl jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérdszama az alap hozamébél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killsnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hényados A felijlteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért t6bblethozamot viszonyitjia a
referenciaindextdl valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt BefektetSi Informécisit, hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok
forgalmazasi helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb
koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az
Uzleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.




Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi jelentés
a 2012. szeptember 01. - 2012. szeptember 30. idosza

Alap Adatok

Az alap induldsa

2005.8. 11.
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé -
Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap

85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX
90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezeté forgalmazé

Az alap tipusa

Referencia index 2011. dec. 31-ig:
2012. jan. 1-8l:

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

kra

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként mikadik

2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszagai elsédlegesen Kelet
Eurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, 8sszefoglalé nevén az
EMEA régi6 orszagaibdl kerillnek ki. Az alap eszkdzei kdzétt szerepld)
befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezel8 fundamentdlis alapon vélasztia ki a fenti
tadgabb région belil. A fenti feltérekvd piaci orszagok jelentds része mar
az Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz t6rténd

konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének

alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettisk figyelembe a hozam
kisz&mitasandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozas szazalékos,
mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve és nincsenek &sszefiggésben az
alapok jsv8beni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Max. éves alapkezelési dij 1,5% huszonét szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X
Letétkezeld éves dija 0,08% Trackers EMEA ETF” alapba.
Hozamok Befektetési horizont
arfolyamvaltozés arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves  referenciaindex ajanlott minimdlis
(az idészak végén) hozam hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t6l 2012. szeptember 30-ig: 5év ]
2012.09.30 4,37% 1,490660 Ft 457 830 032 Ft 5,10% 6,04% 3 év
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 -10,24% 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft 9,56% -7,60% 1év
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1893 932 540 Ft 30,86% 31,98% 6 hénop
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 801728 699 Ft 57,53% 56,53% 1 hénap
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09% 1 hét
Az alap 2008. julius 10-ig Raiffeisen Filmtamogatasi Alapként miksdatt:
2007.12.31 6,26% 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,46% 7,89% Befektetési kockazat
2006.12.31 5,05% 1068397 Ft 2069 660 634 Ft  6,47% 6,92% Alacsonyabb kodka Magasabb kockd
2005.12.31 1,70% 1,017028 Ft 2 844 606 573 Ft 2,29% 2,32% = E . b e :bb
2005.08.11 - 1,000000 Ft 3 000 000 000 Ft T G2 TR T

hozam hozam
1 2 3 4 5 6 7

A portfolié legnagyobb hanyadu elemei

HSBC Dél-Afrika ETF Alap 19%

iShares MSCI Dél-Afrika ETF 17%

iShares MSCI Oroszorszég ETF 16%
Az Deutsche Bank X-Trackers MSCI Oroszorszéag ETF 12%

Deutsche Bank X-Trackers MSCI EMEA ETF 8%

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szdvetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja "részvényalap" a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkdzeit 80% fslétt tartja.
Mivel a részvény tipusi eszkézok ardnya a portfolidban hénap végén 91,04% volt, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
160%
— Az alap brutté hozama
o & A referenciaindex hozama
120% |~ = = o u—\/—/\fw
100% { ===
\
80% | g
'\!tf
60% ; ; ; ; . . ! ! :
2007.12. 29. 2008. 6. 29. 2008. 12. 29. 2009. 6. 29. 2009. 12. 29. 2010. 6. 29, 2010. 12. 29. 2011. 6. 29, 2011.12. 29, 2012. 6. 29.

Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-0s
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a befektetsket szamlavezetési és egyéb kéltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak

kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben kevés piaci esemény borzolta a kedélyeket. A forgalom a a t6zsdéken tovébbra is abnormélisan alacsony. A FED elinditotta a
vért harmadik mennyiségi lazitdsat, melynek keretében havonta 40 milliard dollérnyi jelzdlogpapirt fog vésdrolni. Az szdmomra tovdbbra is
talény, hogy ez a lépés hogyan fog segiteni abban, hogy munkahelyek keletkezzenek, amikor mar eddig is igen alacsony, nyomott szinteken
voltak a jelzdlogkamatok és bdséges a likviditds a tékepiacokon. Kordbban az ECB is kidolgozta annak kereteit, hogy hogyan segitsen a
bajbajutott tagdllamokon, és igen végiggondolt, szigord keretrendszert dllitott fel. A programban valé részvétel szigord és (IMF/EU dltal)
ellendrzétt kormanyzati gazdalkodést kévetel meg, igy nem is csoda, hogy a (spanyol) politikusok nem rohantak, hogy jelentkezzennek.

A benchmarként hasznélt MSCI EMEA index +2,45 szdzalékot emelkedett forintban szamolva szeptemberben. A felilteljesité orszagok: Egyiptom
+6,86%, Lengyelorszdg +6,58%, Magyarorszag +6,56% és Oroszorszdg (+3,30%) részvénypiacai. A nagyobb tagok kézil csak Térékorszag
teljesitménye volt negativ (-2,06%), javarészt a trok lira gyengilése miatt.

Fontos, hogy iddig igen erds és téretlen pénzbedramlds volt tapasztalhaté a fejl6dd régidba, ami ha tovabb tart, akkor aldtémaszthatia a
kétvények, részvények és a devizdk drait.

Az eurd &rfolyama 283,50-en inditotta a hénapot, 287,80 volt a kurzus teteje, 281,45 pedig az alja. A hénap végére az EURHUF jegyzés
283,70-en &llt. Az amerikai dollar 225,908l 219,22-ig esett szeptemberben. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 4:3 ardnyban
megszavazott egy Ujabb 25 bdzispontos kamatcsdkkentést szeptemberben, igy az irdnyadé kamatszint 6,50 szdzalékra sillyedt.

Az alap &sszetétele

Egyéb részvény és részvény

Részvények; 4,8%
befektetési jegy; 78,3%

Készpénz (HUF); 9,0%

Készpénz (deviza); 0,1%

Deutsche Bank X-Trackers MSCI
EMEA ETF; 7,8%

Kockéazati mutaték *

Szérés 15,90%
Kovetési hiba ** 7,32%
Sharpe-mutaté 0,18
Informéciés hényados -
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok
~ " az elmult harom ev havi adatail (ll(lp|(1n szamolva - evesiteft adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébél és a referenciaindex
hozamdabél képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hényados A feliilteljesités kiegyensulyozottsdgénak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindextél valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési déntése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befektetdi Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjdt és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési
helyein, illetve az Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el
az Alapkezeld nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

a 2012, szeptember 1. - 2012. szeptember 30. idoszakra

Alap Adatok

Havi jelentés

Az alap induldsa
Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kénywvizsgdlé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

Raiffeisen Befektetési

2005. 8. 11.
Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungéria
Raiffeisen Bank Zrt.

szérmaztatott alap

3,0%
0,175%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

alapok.raiffeisen.hu

Stratégia
Az Alap befektetési politikdjanak marciusi médositdsaval étdllt abszolt

hozamcél elérésére, részleges tokevédelem biztositasa mellett. Az Alap
célia, hogy befektetési politikajéaval minél magasabb tékendvekményt érien
el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba,
részvényekbe, és kamatozé eszkdzdkbe egyardnt fektethet. A befektetdk a
befektetési jegyek megvasarléséval az alap eszkdzeinek hozamdbdl
részesedhetnek, Ogy hogy a befektetési jegyek drfolyamara az alapkezeld

védelmet igér, melyet a befektetési politikaval biztosit és melynek részleteit

és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas  érfolyam netté eszkdzérték  netté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , X
- " o as véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januér 1-tél 2012. szeptember 30-ig: 5év magas
2012.09.30 3,80% 1,308658 Ft 339 726 663 Ft 3,80% 3 év
Korébbi években: 2 év <
2011.12.31 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft -1,27% 1év kiizepes 4
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft 2,29% 6 hc’)nap
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft 7,15% 1 hc’)nap
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -3,80% 1 hét qlqcsony
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2229 647 428 Ft 7,05%
2006.12.31 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft 9,05%
2005.12.31 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft 3,68%

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be,
amennyiben a telies évben megtarfotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a
jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzslt hozamadatok|
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a

Kiegészité informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap "szérmaztatott alap" a BAMOSZ kategorizélasa szerint.
Az alap ezen feltételeknek a tajékoztatdja és havi jelentése szerint megfelel.

A befektetési jegyek arfolyama indulas éta

1,35 Ft
1,30 Ft +
1,25 Ft 4
1,20 Ft +
1,15 Ft 4
1,10 Ft +
1,05 Ft +

1,00 Ft +

0,95 Ft
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Tovabbi fontos informaciék

kondiciés listaja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-os|
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazéjanak




Piaci események

Szeptemberben az Eurépai Kézponti Bank bejelentette az eurézéna vdlsagkezelésében mérfsldkdnek szémité kdtvényvasdrldsi programiat,
melynek keretében a jegybank korlatlanul vasdrolhat periféria dllamkétvényeket, amennyiben az egyes korményok igénylik azt, és elegef|
tesznek az IMF-EU megszoritési elvarédsainak. Az EKB bizalomfokozé programiat kévetéen a hénap kdzepén az amerikai jegybank is Gjabb
mennyiségi lazitast jelentett be (QE). A jegybanki intézkedések Ojabb impulzust adtak a kockézatvdllalasi hajlandésagnak. Az IMF
targyaldsokkal kapcsolatban ugyan tovdbbra is a kettdsség jellemezte a kormdnyzati kommunikdciét, viszont felerésddtek a megéllapodds
irdnydba mutaté intézkedések. A rovid lejaratd magyar kdtvényekbdl képzett RMAX index 0,63%-of, a hosszd allamkdtvényekbdl képzett MAX
index 1%-ot emelkedett szeptemberben. A hazai csédkockézati mutaté, az 5 éves CDS Gjabb lokdlis mélypontokra csékkent. A romlé inflaciés
kilatasok ellenére az MNB folytatta az augusztusban elkezdett kamatvagé ciklust, és a hénap végén Gjabb 25 bazisponttal mérsékelte az
irényadé kamatlébat 6,50%-ra.

A nemzetkdzi részvényindexek emelkedtek. Az MSCI fejlett piaci globdlis t6zsdeindex 2,52%-kal, mig a fejlédé piaci index 5,85%kal zért az
elézé havi értéke folott. A német DAX index 3,52%-of, az 500 amerikai részvénybédl képzett S&P500 index 2,42%-ot emelkedett a hénap

sorén. A keletkdzép-eurépai tézsdeindex, a CETOP20 euréban szdmolva 5,10%-ot emelkedett. Sajét devizdban kalkuldlva a hazai t6zsde

indexe, a BUX vezetfte a régiés emelkedést, 6,14%kal zart az augusztusi értéke folstt. A lengyel t6zsdeindex 5,01%-ot, mig a cseh O,14%-of]

emelkedett. Az orosz tzsde is 6 teljesitménnyel zérta a hénapot, dollédrban szdmolva 6,19%kal nétt.

Az alap 8sszetétele

Deviza; 6,0%

Szdrmaztatott igylet; 0,1%

Szémlapénz; 5,9%

Allamkétvény; 3,2%
Kincstdriegy; 84,7%

Szdrmaztatott igyletek nettésitott, abszolot értéke: 21,87%

Kockézati mutaték *

Szérés 3,93%
Kdvetési hiba -
Sharpe-mutaté -1,12
Informdciés hanyados -
Alfa -
Atlagos hétralevé futamidé (év) -

* az elmolt hdrom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap darfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds é6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétél. Az eltérés mérészédma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbdl képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutatéd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tbblethozamot mutatja meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagénak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Atlagos hétralevé futamidd A kétvényportfolié érzékenységét méri a hozamvdltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott atlagidével azonos
futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaéaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak valamely
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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Pioneer Magyar
Indexkoveto
Részvény Alap
A sorozat

2012. szeptember

Alapinformaciok

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsGdleges rész-
vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat kovetd
teljesitmény elérése, az index sszetételéhez hasonld
részvényportfolio kialakitasan keresztill.

Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld részvé-
nyek, valamint a likviditas biztositasa értékben a port-
f6li6 maximum 10%-a erejéig hazai allampapirok és
pénzpiaci eszkozok. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezeld a devizakockézat csokkentése érdekében
fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia bhefektetés: 100% BUX (201 1. januar 14-t6l)
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.09.28-an:

2044 731797 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.09.28-an

A sorozat: 2,336837 Ft

ISIN kdd: H 701842

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté': 3,06%

Referencia hefektetés VaR mutaté': 2,42%

Alap szoras’: 22,20%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%
2006 2,24%
2005 2,25%
2004 1,96%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Szeptemberben kedvezd volt a vilagpiaci hangulat koszonhet6en a FED és az EKB monetaris
lazitdsi intézkedéseinek, melynek lényege hogy a jegybankok nulla kozeli kamatszint mellett
kotvényvésarldsokkal teremtenek likviditst. Ezt a kedvezd 1égkort tovébb erdsitette a korméany
pozitiv hozzddllasa az IMF-el folytatott tirgyaldsokhoz, igy a BUX index 6sszességében 6,1%-o0s
novekedést tudott elérni.

Az egyértelmt feliilteljesiték a kockdzatosabb MOL (+10,5%) és OTP (+8,8%) papirok lettek, ahol
a MOL érfolyamat az ismételten emelkedd olajér valamint a kedvezd kutatdsi és kitermelési hirek
erdsitették. Szeptemberben az Egis folytatta novekedési peridédusat, drfolyama 6,2%-ot emelke-
dett, mikozben szektortarsa a Richter most is csupan 0,8%-os pluszt hozott. A Magyar Telekom
drfolyama a honap sordn a csekély figyelem kovetkeztében kevésbé volt véltozékony, a blue chip
papirok koziil csupdn ennek a részvényeinek az dra csokkent (0,7%-ot). A kisebb papirok koziil a
CIG Pannonia novekedett 6,5%-ot, a tobbi esett: az E-Star 0,2%-ot, az FHB 1,7%-ot és az ECONET
10,3%-ot. Ezt részben a Budapesti Ertéktézsde dltalanos likviditas csokkenése, részben a véllalatok
gyenge eredményei magyardzzak. A honap sordn az alapkezel6 csokkentette az alap MOL kitettsé-
gét, mig az OTP, a Richter és az EGIS feliil-, az MTEL alulstlyozott poziciéban volt.

Az indulastol 2012.09.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Indexkdvetd Részvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2012.09.28

B Magyar részvények 1989935410 Ft 2,7%
Egyéb eszkozok** 54 796 387 Ft
Eszkozok osszesen 2044731797 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegé piaci betéteit, az iiton 1évé
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciok netto értéke 0 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyd
2012.09.28 Map befektetés ~ NOZAMOK  Alap hefektetss  részvény NEE %-ban
Ev elejétdl 2011 -24,00% -22,47% QTP 33,24%
szamitott hozam* 10,60% 7,74% 2010 -2,25%  -0,14% MOL 29,03%
12 hénap* 21,28% 16,49% 2009 33,62% 56,77% Richter 20,33%
2 évre** -10,97% -11,67% 2008 -42,26% -45,17% MAGYAR
3évre** -5,38% -5,30% 2007 15,04%  4,59% TELECOM RT. 11,85%
4 évre** -4,75% -2,41% 2006 30,18% 15,91% EGIS 5,16%
5 évre** -9,99% -7,77% 2005 33,17% 34,42%
Indulastol** 5,56% 8,53% 2004 23,02% 46,72%
*nem évesitett hozam 2003 13,20%  16,30%
o+ gyesitett hozam 2002 4,69%  6,38%

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazisi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B
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Pioneer Kozép-Europai
Részvény Alap
A sorozat

2012. szeptember

Alapinformaciok

Befektetési cél: dontGen kizép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tékendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai (elsGsor-
ban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok, orosz,
osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési poten-
cial- lal rendelkez6 részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20, 10% RMAX
Index

BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.09.28-an:

4085353 304 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.09.28-an
A sorozat: 6,906978 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®: 2,05%,

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 1,98%
Alap széras%: 19,75%

Kockazati szint: magas

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,23%

2009 2,27%

2008 2,26%

2007 2,28%

2006 2,29%

2005 2,32%

2004 2,21%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Szeptemberben a globilis jegybankok likviditasbévité (QE3) intézkedéseinek koszonhetSen a
globalis részvénypiaci hangulat kedvez6 volt, igy a CETOP20-as index is 5,6%-ot emelkedett a

hoénap folyaman. A kevésbé jol teljesitd papirok az alacsonyabb kockdzatu telekom és kdzszolgal-

tatd cégek papirjai voltak, ezek koziil is a leginkabb a cseh részvények teljesitettek rosszul, hiszen a
cseh gazdasag recesszioba siillyedt. A CEZ 6,8%-ot, a Telefonica O2 6,4%-ot, az NWR pedig 1%-ot
esett. A feliilteljesit6 részvények leginkabb a pénziigyi és az olaj véllalatok voltak. A PKN (+18,5%)
arfolyamat a tovabbra is kedvezé finomitéi margin szamok, mig a MOL-ét (+10,5%) a jo kutatasi és
kitermelési hirek erdsitették. A MOL 6 kutatasi teriiletére, a kurdisztani régioba sorba lépnek be a
vilag vezetd olajcégei, mint a Total vagy a Shell, mely egyértelmiien értékesebbé teszi a MOL ottani
tevékenységét. Az OTP az IMF targyasok kedvezé alakuldsanak, a Pekao és az Erste pedig a kedvezd
eur6pai valsagkezelési hireknek koszonheti emelkedését. Az EKB likviditasbovité 1épései mellett a
német alkotmanybirdsig dontése az ESM (Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus) rendszerrdl szintén
pozitivnak tekinthetd, ami csokkenti annak kockazatit, hogy esetleg egy tjabb eurd zéna tagallam
cs6d kozeli helyzetbe keriil. Ez az Erste és az UniCredit leiny Pekao Bank szamadra kedvezé fejlemény.
A legnagyobb emelkedést a KGHM (+19,4%) érte el, a réz dra 8%-os arnovekedésének koszonhetSen.
Az alapkezel$ a hdnap soran enyhén csokkenteni kezdte a részvényaranyt.

Az indulastol 2012.09.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bl berg, Pioneer Alapkezeld . . _ .
Részvény eszkozok orszagok
A portfolio osszetétele* 2012.09.28 szerinti megoszlasa
Magyar részvények 765873 054 Ft ;ﬁ;g';;"mgv
Kiilfoldi részvények 3173166 106 Ft Ausztria, Lengyelorszig,
y
Egyéb eszkizok** 146314 144 Ft 7,36% 50,76%
Eszkozok dsszesen 4085 353 304 Ft a
Csehorszag,
* A portfolié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 16’94%
** Az egyéb eszkizok az alap folyoszdamla-egyenlegét, pénzpiaci
betéteit, az iton 1évd tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a
hatdridds poziciok nett6 értékét és a koltségeket foglaljdk maguk- <
ban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok nett értéke 0 Ft. Magyarorszag,
19,44%
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh
2012.09.28 Map hefektetss ~ h0zamok  alap nefektetés  Sulyil részvény
Ev elejétdl 2011 -21,48% -21,78% BANK PKO (PL) 10,7%
szamitott hozam* 10,95%  4,47% 2010 15,57% 13,99% CEZ(CZ) 9,3%
12 hénap* 13,73% 6,91% 2009 30,12% 34,47% Powszechny Zaklad
2 évre** -3,96% -7,62% 2008 -51,20% -48,22% Ubezpieczen (PL) 9,1%
3évre** 1,59% -1,78% 2007 10,41%  9,52% KGHM (PL) 9,1%
4 évre** -3,16% -4,11% 2006 24,82% 15,37% Bank Peakao (PL) 8,8%
5 évre** -9,23% -8,42% 2005 42,51% 41,59%
Indulastol** 6,18% 7,56% 2004 31,41% 41,04%
2003 25,70% 27,27%

* nem évesitett hozam

** évesitett hozam 2002 2,79% -0,66%

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazisi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B
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Pioneer Selecta
Europai Részvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. szeptember

Alapinformaciok

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyul6, megfelelden diverzifikalt befekte-
téssel hosszabb tévon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elso-
sorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valésitja meg. A portf6lio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik, ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban.

Az Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar allampapi-
rok és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csok-
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% RMAX
Az Alap indulasa: 1999. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.09.28-an:
2842986 641 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2012.09.28-an

A sorozat: 1,158564 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté': 2,01%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 1,95%

Alap szoras®: 17,21%

Kockazati szint: magas ———#l |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%
2006 2,07%
2005 2,05%
2004 2,15%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Szeptemberben folytatédott a kedvez$ hangulat, aminek kovetkeztében az eurépai
vezetd indexek tobbsége emelkedett. Az Eurdpai Kézponti Bank és a FED is a varakoza-
soknak megfelel6 monetaris lazitasi intézkedések bevezetése mellett dontott. A német
alkotmanybirdsag dontése az ESM (Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus) rendszerrél
szintén pozitivnak tekinthetd, hiszen az ESM elinduldséval kapcsolatban egyértelm
tiltast nem fogalmazott meg, ekdzben Spanyolorszdg még mindig nem folyamodott
kiilsé segitségért.

A negativ hirek elmaraddsdnak koszonhet6en a legkockazatosabb orszagok részvé-

nyei emelkedtek a leginkabb, igy a gordg (+14,65%), a portugal (+4,08%) és a spanyol
(+3,88%). Az olasz index szeptemberben stagnalt (-0,03%), mig az ir novekedni tudott
(+3,72%). A szintén nagy addsaggal rendelkezd Belgium indexe (+1,18%) is emelkedett,
4m a francia (-1,71%) mdr esett. A német DAX index is folytatta emelkedését (+3,52%).
Az alapkezel$ nem valtoztatott az eszkozallokdcidn, tovabbra is tartja a német piac
feliilsulyozdsit.

Az indulastol 2012.09.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap befektetés
M Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2012.09.28
B Kilfoldi vallalat kotvény 1212830 Ft 7,9% 0,04k
I Nyilt végii alap befektetési jegye 2621917129 Ft

Egyéb eszkdzok* * 219 856 682 Ft

Eszkozok dsszesen 2 842 986 641 Ft

* A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton lév

tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds pozicidk netto értékét és a kiltségeket

foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  EZYEves referencia  hefektetések orszag-
2012.09.28 Alap befektetés hozamok alap nhefektetés sﬁlyai - top 8 siiyok
Ev elejétdl 2011 2,79% -2,47% Nagy-Brittania 29,3%
szamitott hozam* 5,60% -1,97% 2010 15,26% 8,43% Németorszag 22,3%
12 hénap* 18,23% 12,76% 2009 26,78% 22,99% Franciaorszag 11,6%
2 évre** 5,74% -0,12% 2008 -36,73% -38,00% Svéjc 8,3%
3 évre** 7,53% 2,62% 2007 3,40% -0,43% Svédorszag 6,6%
4 évre** 6,54% 2,26% 2006 10,75% 9,79% Olaszorszag 4,1%
5 évre** -1,35% -4,91% 2005 24,56% 21,57% irorszag 4,1%
Indulastél** 1,14% 0,19% 2004 -0,40% -1,08% Hollandia 3,5%

2003 28,57% 21,32% * Kozelito értékek, mivel a
2002 -31,59% -32,65% magdttes alapok portfolié

0: étel jelentései, melyek
* nem évesitett hozam adatforrdsként szolgdlnak, nem
** évesitett hozam eszkézszintii portfolidjelentések

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazisi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B

www.pioneerinvestments.hu = Investments®
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Pioneer USA
Devizarészvény
Alapok Alapja

A sorozat
2012. szeptember

Alapinformaciok

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsdsorban USA)
részvénypiacokra iranyuld, megfelelden diverzifikalt
befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsGsor-
ban az USA részvénypiacat megcélzd befektetési
alapokon keresztiil valsitja meg. A portfolio elsddleges
elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport regio-
nalis alapjai jelentik, ezen il egyéb, a régioban befekte-
t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid
hanyadat rovid lejaratd magyar allampapirok és
pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti igyleteket kothet.

Referencia befektetés: 95% S&P 100, 5% RMAX
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap

Az Alap indulasa: 2000. januér 4.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.

Teljes netto eszkozérték 2012.09.28-an:

2137048 718 Ft

Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.09.28-an

A sorozat: 1,001749 Ft

ISIN kéd: HU0000701883

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®; 2,14%

Referencia hefektetés VaR mutatd’: 2,17%

Alap széras® 16,79%

Kockazati szint: magas ——— |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Az amerikai piacokon szeptemberben is tartott a j6 hangulat, hiszen a FED a varakoza-
soknak megfelelden bejelentette és elinditotta a kovetkezé likviditasteremté monetdris
lazitasi csomagjat, a QE3-at, és Europabdl sem érkeztek olyan hirek, melyek komolyabb
aggodalomra adtak volna okot. A QE3 bejelentések kovetkeztében éves csticsaikra
ugrottak az amerikai indexek, melyeknek dolldrban mért hozama év eleje 6ta mar joval
10% felett van. A hénap sordn az S&P 2,4%-ot, a Nasdaq 1,6%-ot és a kis cégeket tomo-
rité Russel 2000 is 3,1%-ot novekedett. Szeptemberben a kedvezd eurdpai hirek tovabb
erésitették az eurdt a dollarral szemben, mégpedig 2,4%-al, igy az eur6s hozamok a
nulla koriil alakultak. Az alapkezeld a hénap soran semleges részvényaranyt tartott.

Az indulastol 2012.09.28-ig elért netto teljesitmény

m Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetés
M Pioneer USA Devizarészvény Alap referencia befektetés

1250 000
1000 000
750 000
500 000
250000 - T T T T T -
2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01
Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6
A portfolio dsszetétele* 2012.09.28
B Nyiltvégi alap befektetési jegye 2077492 683 Ft 2,8%
B Egyéb estkozok** 59 556 035 Ft
Eszkozok 6sszesen 2137048 718 Ft

* A portfolié dsszetétel az alap teljes eszkozertekere vonatkozik.

** Az egyéb eszkizok az alapjw 6szdmly ét, pénzpiaci betéteit, az titon lévé
ételeket, a napi forgals egyenlegét, a hatartdos poziciék nettd értékét és a koltségeket
foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke 0 Ft. kerekitett értékek
A 10 legnagyobb sulyi
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia kozvetett reszveny
2012.09.28 Map befektetss ~ h0zZamoK  aiap befektetés  befektetés Siilyok*
Ev elejétdl 2011 10,33% 12,40%  Appleinc 4,8%
szamitotthozam* 2,14%  2,68% 2010 23,02% 21,37% Google Inc 3,1%
12 hénap* 21,91% 25,62% 2009 17,12% 16,34% Microsoft Corp 2,8%
2 évre** 11,73% 12,22% 2008 -29,41% -29,81% Oracle Corp 2,4%
3 évre** 14,00% 13,91% 2007 -2,03% -8,36% Mastercard Inc 2,0%
4 vre** 9,79% 9,59% 2006 4,52%  2,12% Philip Morris
5 évre** 2,12% 1,61% 2005 17,46% 14,21% International Inc 1,8%
Indulastol* * -1,51% -0,25% 2004 -8,07%  -9,03% QUALCOMM Inc 1,7%
2003 12,64% 10,88% Ross Stores Inc 1,7%
2002 -34,08% -33,52% Coca-Cola Co 1,6%
Starbucks Corp 1,4%
* Kozelito értékek, mivel a
magdttes alapok portfolié dsszetétel
jelentései, melyek adatforrasként
* nem évesitett hozam szolgdlnak, nem eszkozszintti
** évesitett hozam portfolidjelentések.
Az Alap multbéli tel]esttmenye nem jelent garancidt az Alap jovobeli teljesitményére nézve. A Pmneer Alapkezel Zrt. jelen kiadvdnydban a
PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatdsi és Hirdetési normdiban meghatd kozéan mutatja be az alapok
teljesitményét.
Az Alap fent b hozam- és teljesitmény adatai a J I koltsegek lewmusa elétti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol itott hozam kivételével - az alapot terhel§ koltségek levondsa utdni értékek. A referencia
hefektetes hozama egy olyun vtszonyzmst alapként haszndlt hozam, umelyhez egy portfolza vagy befektetest alap teljesitményét mérik. Az Alap
is lehet, mint a vl referenci p adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Ma gyar Piaci kérnyezet

A magyar pénzpiaci eszkozok az augusztusi jo teljesitmény utan szeptemberben is szdrnyaltak. A

P 2 H H AI hérom hénapos diszkont-kincstérjegy (DKJ) hozama mintegy 40 pontot esett, a féléves és éves le-

e n Z p I a CI a p jaratok pedig 25 pontot er8sddtek. Mindez azzal fiigg 6ssze, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB)
szeptemberben is 25 ponttal, 6,5%-ra mérsékelte az alapkamatot. Az elemzdk egy része megle-

A SOroz at p6dott a kamatvagason, mivel az Gj inflacids jelentésben felfelé modositottak a 2013-as arindexre

vonatkozo elérejelzést 1,5 szdzalékponttal. Mivel a jegybanktorvény szerint az MNB £ célja az
arstabilitds elérése, ilyen helyzetben er8sen rontja az intézmény hitelességét egy monetaris lazitas.
A piaci szerepl6k nagy része megértette, hogy a monetdris tandcs 4 kiilsés tagja szdmdra a redlgaz-
dasag fontosabb szempont, mint az inflacid, és igy a rovid kamatokba gyorsan tovabbi vagasokat
draztak be, nem torédve az inflicios el6rejelzéssel.

20 12 . Sze ptem ber Ezt a vagast egyeldre elfogadta a piac, mivel tovébbra is kedvez6 a nemzetkozi kornyezet, és
t6kebedramlds van a feltérekvé piaci eszkozokbe is. Ugyanakkor ez egy nagyon veszélyes taktika,
hiszen ha a piaci hangulat fordul, akkor ott marad majd egy hitelességét veszitett jegybank, és a
forint drfolyam megvédésére elégtelen kamatszint.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a
portfélié dontéen rovid futamideji allampapirokbol (féként diszkontkincstérjegyekbol), valamint
bankbetétekbol 4ll.

Alapinformaciok

Az indulastol 2012.09.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
Befektetési cél: kiegyensulyozott arfolyam-ndvekedés M Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
és nagyfoki likviditas biztositasa alacsony kockazat - il

~ - 4000 000
felvallalasa mellett.
Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejérati magyar 3500000
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok (pl. bankbe-
tétek). Az alap esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld 3000 000
a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet. 2500000
> Referencia befektetés: 100% RMAX Index
> BAMOSZ hesorolas: Pénzpiaci alap 2000000
> Az Alap indulasa: 1998. januar23. ST
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
2> Kiinyvvizsgélé: KPMG Hungaria Kft. 1000 000
> Teljes nettd eszkozérték 2012.09.28-an: 1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01
31967837 795 Ft Forrds: AKK, MNB, Pioneer Alapkezelé
> Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2012.09.28-an T < %
A sorozat: 3573518 Ft A portfolio dsszetétele 2012.09.28
> ISIN kéd: HU0000701909 B Magyar &llampapir 30341949 526 Ft 5,1%
> Javasolt minimélis befektetési idd: 1-3 honap Egyéb eszkbzolc* 1625 888 269 Ft
X R;‘:Z‘*;:;“;u':g;: 0.12% Eszkozok dsszesen 31967837795 Ft
> Referencia befektetés VaR mutato’: 0,14%
> Alap szoras® 0,47% .
> Kockazati szint: alacsony -‘::ED * A portfolio dsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 94’9 "
> Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®: ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az titon lévé
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds pozicidk netto értékét és a kiltségeket
2010 0,93% foglaljék magukban. Havi zdrdskor a hatdridés poziciék netté értéke 0 Ft. kerekitett értékek
2009 0,94%
0,
H Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia
0T G 2012.09.28 Map befektetss ~ N0ZamoK  Alap befektetés
2005 0,94% 3 hénap* 191% 1,87% 2011 4,60% 4,08%
2004 0,94% 6 hénap* 3,75% 3,73% 2010 4,90% 4,53%
12 hénap* 6,59% 6,01% 2009 8,92% 9,74%
2 évre** 5,75% 5,33% 2008 7,80% 7,42%
3 évre** 5,70% 5,40% 2007 6,98% 6,67%
4 évre** 6,64% 6,56% 2006 5,86% 5,59%
5 évre** 6,72% 6,55% 2005 6,81% 7,28%

Indulastol** 9,06% 9,74% 2004 11,11% 11,04%
Svesitott 2003 6,87% 5,02%

* nem évesitett hozam

* gesitett hozam 2002 8,69% 9,10%

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazisi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

;-] PIONEER

&l Investments®

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu



Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 17;5 PIONE E B
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Pioneer Magyar
Kotvény Alap

A sorozat

2012. szeptember

Alapinformaciok

Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvallalasa mellett
a hazai llampapirokéval versenyképes hozam elérése.
Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és hosszabb
futamidejli magyar allampapirok, emellett pénzpiaci
eszkozok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek, kiilfoldi
kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott eszkozok. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kdthet.
Referencia befektetés: 100% MAX Index

BAMOSZ hesorolas: Hosszii kitvényalap

Az Alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Teljes netto eszkozérték 2012.09.28-an:

8186220 058 Ft

Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2012.09.28-an

A sorozat: 4,252149 Ft

ISIN kod: HU0000701834

Javasolt minimalis befektetési idd:

Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté: 0,70%,

Referencia befektetés VaR mutato':

Alap széras% 6,77%

Kockazati szint: kizepes ——mm{ |

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 1,24%
2009 1,25%
2008 1,25%
2007 1,25%
2006 1,26%
2005 1,26%
2004 1,27%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

A magyar éllampapirok szeptemberben egy tjabb kedvezé hénapot zértak. Ez részben a nemzetkozi eseményeknek, részben
az enyhén pozitiv hazai, IMF-fel kapcsolatos hirdramnak, valamint a kamatvagé ciklus folytatéddsanak volt kdszonhetd.
Folytatédott a hozamgdrbe meredekebbé valasa: a rovid lejaratok hozamcsokkenése joval latvanyosabb volt, mint a hossza
papiroké. A 3 honap koriili kamatok mintegy 40 bazispontot estek, az 1-5 éves szegmens 20-25 bazispontot er8sodott, mig a
10-15 éves lejaratok hozamai gyakorlatilag nem valtoztak. Ez azt drazza, hogy révidtavon megoldott az orszag finanszirozdsa,
koszonhetSen a kormany éltal felhalmozott tartalékoknak, ugyanakkor hosszabb tavon nének az dllamadéssag és a kolt-
ségvetési hidny finanszirozasanak a kockdzatai. Ha megsziiletne az IMF megallapodas, az a hosszabb tdvu orszagkockazatot
jelentésen csokkentené, ami a hosszi hozamokban is latvanyos esést eredményezne (feltéve, hogy a globalis befektet6i jokedv
folytatodik). Az elmult hetek korményzati kommunikaciojabol és a bejelentett koltségvetési intézkedésekbdl ugy tiinik, hogy
a kormény kicsivel tobb hajlandésdgot mutat a hitel-megallapodds megkotésére. Ugyanakkor nehéz belatni, hogy miért

pont most irndnak al4, amikor a kériilmények sokkal kevésbé kényszeritéek, mint amikor december-januarban egy kezd6d6
devizavilsag ellen kiizd6ttiink.

A Pioneer Magyar Kétvény Alap augusztusban arra rendezkedett be, hogy az 6sz folyamén az IMF-targyalésokkal kapcsolatos
hirek némi turbulenciit okozhatnak a forint dllampapir-piacon. Ezért enyhe duration alulsilyt tartottunk szeptemberben is.
Ez rontotta a benchmarkhoz képesti teljesitményt, hiszen a mult honapban szinte minden lejaraton erésodtek a kotvények.
Ugyanakkor, mivel a kozépsd lejaratok voltak tilstlyban a portfélioban, ezért a hozamgorbe meredekebbé valésa javitotta a
teljesitményt.

Szintén javitotta a teljesitményt, hogy a Pioneer Magyar Kotvény Alapban tovébbra is tartottunk devizdban (foként euréban)
kibocsétott magyar dllampapirokat, melyek érfolyama tovibb emelkedett az elmult honapban. Miutn a devizakockazatot
ezuttal is fedeztiik, ezért a forint ho eleji erésodése, majd ho végi gyengiilése nem befolyésolta a devizas kotvények teljesitmeé-
nyét. A honap 6sszességében ezek a relativ hatdsok kiegyenlitették egymast, az abszolit hozam pedig tovabb novekedett.

Az indulastol 2012.09.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
M Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2012.09.28
B Magyar allampapir 7774325222 Ft 3,7% 1,4%
[l Vallalati és egyéb kotvények 299 224 890 Ft

Egyéb eszkozok* * 112 669 946 Ft

Eszkozok osszesen 8 186 220 058 Ft

95,0%

* A portfolio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyészdmla-egyenlegé piaci betéteit, az iiton 1évé
tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciok netto értékét és a koltségeket

foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds poziciok netto értéke 15 950 642 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia Egyéves Referencia Az 5 legnagyobh sulyi
2012.09.28 Map befektetés ~ h0ZamOK ~ Alap befektetés  kotvény NEE %-ban
Ev elejétdl 2011 0,03% 0,29% 2019/A MAK 11,1%
szamitott hozam* 16,09% 14,82% 2010 6,40% 5,08% 2015/A MAK 10,3%
12 hénap* 9,13% 7,95% 2009 12,08% 12,72% 2020/A MAK 9,4%
2 évre** 6,16% 5,68% 2008 -0,03% 1,30% D130724 7,9%
3évre** 7,53% 6,79% 2007 5,07% 4,90% D130529 7,6%
4 évre** 8,41% 8,30% 2006 5,85% 5,36%

5 évre** 6,49% 6,51% 2005 8,69% 7,41%

Indulastol** 9,67% 10,56% 2004 12,34% 12,60%

2003 -1,17%  -1,52%
2002 9,66% 10,06%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazisi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

;-] PIONEER

2l Investments®




Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.
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Pioneer Aranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

2012. szeptember

Alapinformaciok

> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tévol-keleti
és csendes Oceani térség részvénypiacaira irdnyulo,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tdkenovekmény elérése.
> Befektetési eszkozok: az Alap befektetési céljat elsé-
sorban a tavol-keleti és csedes-6ceani régioba befektetd
befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio
elsddleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld cso-
port regionalis alapjai jelentik. Ezen tiil egyéb, a régioban
befektetd befektetési alapok, tozsdén kereskedett index-
alapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamaddssag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények,
repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az alap
esetében nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakocka-
zat csokkentése érdekében fedezeti igyleteket kothet.
Referencia befektetés: 95%MSCI AC Asia Pacific Index
forintban vett értéke, 5% RMAX Rovid Lejaratd Magyar
Allampapir Index
BAMOSZ hesorolas: Részvényalap
Az Alap indulasa: 2007. aprilis 19.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalé: KPMG Hunggria Kft.
Teljes netto eszkozérték 2012.09.28-an:
1795543341 Ft
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2012.09.28-an
A sorozat: 0,764833 Ft
ISIN kéd: HU0000705330
Javasolt minimalis bhefektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF
Alap VaR mutaté®; 2,36%
Referencia befektetés VaR mutato': 2,35%
Alap széras® 17,20%
Kockazati szint: magas
Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2010 2,16%
2009 2,16%
2008 2,16%

>
>
>
>
>
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UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Piaci kornyezet

Szeptemberben az 4zsiai indexek kovették a jo hangulatban 1évé eurdpai és amerikai
tarsaikat, tobbségiikben emelkedtek a honap soran. Csupén a vietnami és a malajziai in-
dex ért el enyhe negativ havi hozamot (rendre -0,9% és -0,6%). A jo hangulat kovetkez-
tében leginkabb a kockédzatosabb fejlddé azsiai gazdasagok indexei emelkedtek, mint az
indiai (+7,7%), a hongkongi (+7%) és a thai (+5,5%). A fejlett 4zsiai gazdasagok indexei
kisebb mértékben névekedtek; a japan, a szingapuri és az ausztrél rendre 0,3%-ot, 1,2%-
ot és 1,6%-ot kuszott felfelé. A forint az Osszes dzsiai devizdval szemben - az indiai rupia
kivételével- er6sodott par szazalékot, igy a forintositott hozamok mér kevésbé vonzéak.
Az alapkezel8 a honap sordn nem véltoztatott az eszkozallokdcion.

Az indulastol 2012.09.28-ig elért netto teljesitmény

M Pioneer Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja befektetés
M Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés
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Forrds: Bloomberg, Pioneer Alapkezel6

A portfolio osszetétele* 2012.09.28
B Nyiltvégli alap befektetési jegye 1583 750 402 Ft 11,8%
Egyéb eszkozok* * 211792939 Ft

Eszkozok osszesen 1795543 341 Ft

* A portfdlié osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszkizik az alap folyészdmla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,

az uton 1évé tételeket, a napi forgalmazds egyenlegét, a hatdridds poziciék
netté értékét és a koltségeket foglaljdk magukban. Havi zdrdskor a hatdridds
pozicidk netto értéke 0 Ft. Kkerekitett értékek

88,2%

Kozvetett részvény

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  hefektetések orszag-
2012.09.28 Map hefektetéss ~ HOZAMOK  alap nefektetés  Stlyai - top 5  siiyok*
Ev elejétdl 2011 -10,35% -6,08% Japén 26,1%
szamitott hozam* -3,38% -3,17% 2010 19,60% 23,11% Ausztralia 21,4%
12 hénap* 7,22%  8,95% 2009 36,39% 30,58% Kina 15,7%
2 évre** -3,61% -0,70% 2008 -47,88% -37,01% Dél-Korea 13,2%
3 évre** 3,15% 5,56% 2007* 3,83% -0,35% Hong Kong 8,9%
4 évre** 3,59% 7,14%

5 évre** -6,72% -2,98%

* Kozelits értékek, mivel a

magottes alapok portfolié

dsszetétel jelentései, melyek

adatforrdsként szolgdlnak,

nem eszkozszintii portfolio-
* Az alap induldsdnak éve jelentések.

Indulastol** -4,80%  0,55%

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap muiltbéli teljesitménye nem jelent garancidt az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt.

jelen kiadvdnydban a PSZAF Ajdnldsban és a BAMOSZ Teljesttménybemutatési és Hirdetési normdiban meghatdrozott
iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazisi koltségek levondsa el6tti netté adatok. A referencia
befektetés fentiekben szereplé hozam- és teljesitmény adatai - az induldstol szamitott hozam kivételével - az alapot terhelé
koltségek levondsa utdni értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitdsi alapként haszndlt hozam, amelyhez
egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint

a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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Jogi nyilatkozat
Jelen tdjékoztatds nem mindsiil ajdnlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak.

Tdjékoztatjuk tovdbbd, hogy a befektetésbil szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke ingadozni fog, ami dltal a befekteték tulajdondban 1évé
eszkozok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett osszeg. Javasoljuk, hogy mieltt meghozza
befektetési dontését 6vatosan mérlegelje a befektetés tdrgydt, kockdzatdt, dijait és a befektetésbdl szdrmazo esetleges kdrokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tdjékozédjon az alap befektetési politikdjdrdl, forgalmazdsi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockdzatairol
az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal jovdhagyott, mindenkor hatdlyos, hivatalos tdjékoztat6jdbol és kezelési szabdlyzatdbdl, melyek
az alapkezel6 (www.pioneerinvestments.hu), a forgalmazo(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz kapcsolédo for-
galmazdsi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlapjdn kiézzétett mindenkor hatdlyos kondiciés lista is tdjékoztatdst nyjt.
Jelen kiadvdnyt a Pioneer Alapkezeld Zartkoriien Miikodé Részvénytdrsasdg (tev. eng. szdma: [PSZAF I11/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer
Alapkezel6 Zrt. torekszik a jelen kiadvdnyban szerepld informdcidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vdllal felelGsséget az informdciék esetleges
hidnyossdgai vagy pontatlansdgai miatt. A befektetési jegyek egyik forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a
Budapesti Ertéktézsde tagja.

! Kockdztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartdsi periédus: 1 nap
2 Az alap drfolyamdnak dtlagtdl valé dtlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kizvetlen kéltség ardnya az dtlagos kezelt vagyonra vetitve.
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