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CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.09.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 23,265,506,150

Arfolyam (HUF/DB): 7.228157

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

38.82 %
0.59 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

22.84 %
6.08 %

-1.32 %

22.94 %
0.00 %
1.02 %
7.91 %

-0.09 %
1.21%

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D151230 [HUO000520697]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 121%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/c2000.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.09.30 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 65,586,983,016

Arfolyam (HUF/DB): 1.795771

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 24.33 %
Egyéb kotvények 6.10 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 13.54 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 27.91 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 9.60 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 4.63 %
Magyar allamkotvények 0.09 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.99 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.06 %
Részvények 5.52 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.38 %
Vallalati kétvények 4.61 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D151216 [HU0000520689]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 273%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.09.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 4,952,240,229

Arfolyam (HUF/DB): 3.260837

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

6.63 %
0.98 %
0.00 %
0.30 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
5.04 %
-0.17 %
82.82 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
-0.07 %
4.47 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2024/B [HU0000403068]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  108%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Havi portfoliéjelentés: 2015.09.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 10,904,818,393

Arfolyam (HUF/DB): 2.094943

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

1.80 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
3.85%
0.00 %
1.80 %
0.00 %
2.80 %
89.48 %
0.27 %
0.00 %
0.00 %
100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

ISHARES EMU INDEX [US4642866085], SPDR [US78462F1030]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  101%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.09.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 2,195,430,492

Arfolyam (HUF/DB): 2.515248

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

100.77 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.77 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

D151007 [HUO000520556], D151028 [HU0000520614], D151209 [HU0000520671], D151216 [HU0000520689]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.09.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 11,668,808,224

Arfolyam (HUF/DB): 6.388340

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 14.14 %
Egyéb kotvények 0.74 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 0.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 58.71 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 4.65 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.19 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.22 %
Részvények 20.84 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.11 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  145%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.09.30

CONCORDE ALAPKEZELO

ISIN kéd: HU0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 19,171,268,665

Arfolyam (HUF/DB): 4.159835

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények

Egyéb kotvények

Jelzéloglevelek

Klfoldi kibocsatasu allampapirok

Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények

Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek

Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek

Klfoldi kibocsatasu vallalati kotvények

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez)
Magyar allamkdtvények

Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok
Részvények

Szarmaztatott ligyletek eredménye

Vallalati kétvények

Nettd eszkozérték

52.51 %
1.42 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %
2.85%
251 %

38.88 %
0.00 %
0.00 %
0.00 %

-0.04 %
1.87 %

100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D160413 [HU0000520572], K151014 [HU0000507264], MAK 2022/A [HU0000402524]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  104%

Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:

http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Jogi nyilatkozat

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.
Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.
Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy

befektetési tanacsadasnak.
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CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Havi portfoliéjelentés: 2015.09.30 CONCORDE ALAPKEZELS

ISIN kéd: HU0000703749

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netté eszkdzérték (HUF): 39,532,999,273

Arfolyam (HUF/DB): 2.091859

A befektetési alap portfoli6janak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 82.65 %
Egyéb kotvények 0.00 %
Jelzéloglevelek 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu allampapirok 12.00 %
Kilféldi kibocsatasu egyéb kétvények 0.00 %
Klfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0.00 %
Kilfoéldi kibocsatasu részvéenyek 0.00 %
Kulfoldi kibocsatasu véllalati kotvények 0.00 %
Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 5.49 %
Magyar allamkotvények 0.00 %
Nem nyilvanos vagy zart végu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %
Részvények 0.00 %
Szarmaztatott ligyletek eredménye -0.14 %
Vallalati kétvények 0.00 %
Nettd eszkozérték 100.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D151118 [HU0000520648], D151223 [HU0000520317]

Netté Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke: 204%
Az alap kiemelt befektetdi informaciés dokumentuma az alabbi linken érhetd el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf

*A 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet 23§ 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkul szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Concorde Alapkezeld zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotés utca 50.

Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu
Telefon: (1) 489 2280

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérhetd Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az alap
multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen
kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak.



Pioneer USA Dewzareszveny

Alapok Alapja*

A sorozat V4

Piaci kornyezet

Szeptember eleje még viszonylag nyugodtan telt az amerikai részvénypiacokon, a kinai makro problémék mar bearazédtak és mindenki a
Fed dontésére vart. A Fed azonban kellen meglepte a piaci szereplSket a varakozasoknal joval puhabb kommunikaciéjaval. Kamatemelésrél

pa

sz6 sem volt, s6t egyes befekteték és elemzdk egy tjabb likviditdsbovitési id6szakrdl kezdtek beszélni. A szeptember eleji kedvezdtlen makro
adatokra a piac kevéssé reagalt, hiszen mindenki a Fed-re vart, azonban a Fed szigoritas elmaradt, ezért a korabbi kedvezétlen gazdasagi adatok
tilkrében mindenki a jévében fennmarad¢ lassulast és gazdasagi nehézségeket kezdte bearazni. Mindez az eredményezte, hogy estek a részvény-
piacok (S&P500 -2,6%) és az augusztus utdn a szeptember is igen volatilisen alakult. A forint csak kis mértékben (0,2%) gyengiilt a dollarral
szemben, igy a forintositott hozamok hasonléan alakultak. Az alapkezelé nem viltoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciok
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Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
t6kendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo
befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A
portfélié elsodleges elemeit a Pioneer nemzetkozi
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befekte-t6 befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti tigyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netto eszkozértéke 2015.09.30-an:
9131294 164 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.09.30-an
A sorozat: 1,663155 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 2,87%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap széras®: 13,75%

Kockazati szint: magas perTow B

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®:

2014 2,37%
2013 2,35%
2012 2,51%
2011 2,54%
2010 1,70%
2009 2,02%
2008 2,02%
2007 2,04%
2006 2,06%
2005 2,07%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.09.30-ig

Il Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés
B Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld

A portfolié dsszetétele* 2015.09.30 0,7% LT%
Il Magyar allampapir 155 425531 Ft
B Nyilt végii alap befektetési jegye 8915992 688 Ft

Egyéb eszkozok* * 59 875 945 Ft

Eszkozok dsszesen 9131294 164 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.

** Az egyéb eszk6zok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo

tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft.

kerekitett értékek

) A 10 legnagyobb sulyu

Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2015.09.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés  befektetés Siilyok*
Ev elejétd| 2014 32,90% 28,70%  MICROSOFT 3,61%
szamitotthozam* -0,10%  -2,04% 2013 27,54%  23,34%  APPLE 3,14%
12 honap* 11,57% 7,53% 2012 0,15% 0,39%  MASTERCARD 1,77%
2 éure** 18,32%  15,03% 2011 10,33%  12,40%  HOMEDEPOT 1,67%
3 évre** 18,39%  15,05% 2010 23,02% 21,37%  JPMORGANCHASE  1,65%
4 évre** 19,31%  17,55% 2009 17,12%  16,34%  CVSHEALTH 1,55%
5 évre** 16,13%  14,42% 2008  -29,41% -29,81%  WALTDISNEY 1,47%
Indulastol** 3,05% 3,31% 2007 -2,03%  -8,36%  GILEADSCI. 1,47%
2006 4,52% 2,12%  STARBUCKS 1,44%
2005 17,46%  14,21%  CELGENE 1,41%

*Kozelitd értékek, mivel a mogottes
alapok portfolié dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfoliéjelentések.

* nem évesitett hozam
**gvesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi kdltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utéani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolio vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

Investments®



Pioneer Selecta Europai

Részvény AlapokAlapja.

A sorozat //~/ ~

Piaci kornyezet

Az eurdpai részvénypiacokon a honap masodik felében estek az arfolyamok a Fed dontés nyomadn feler6s6d6 névekedési kockazatok
miatt. A VW botrany azonban tovabb erdsitette a negativ hangulatot, mivel ha tobb autdgyartdrol is kidertil, hogy csalt, akkor a teljes
eurdpai autdipar alacsonyabb beruhdzdsi rataval és rosszabb névekedési kilatdsokkal szamolhatott volna. Ez negativ hatdssal lett volna a
teljes autodipari beszallitoi lancra, igy az ipar és a teljes gazdasagra is. A befektetSk ezt kezdték el bedrazni, azonban egyel6re nem deriilt
ki jabb csalas, igy a honap végén mar felfelé vették az iranyt az eurdpai részvények. A DAX index Osszességében 5,8%-ot veszitett az
értékébdl szeptemberben. A forint arfolyama a negativ hangulat ellenére nem valtozott érdemben az euréval szemben. Az alapkezeld
nem valtoztatott az eszkozallokacion.

Alapinformaciék Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastol 2015.09.30-ig
> Befektetési cél: a fejlett eurépai orszagok részvény- Bl Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés
piacaira iranyuld, megfelelden diverzifikélt befekte- B Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés
téssel hosszabb tévon maximalis t6kendvekmény 2350 000
elérése. 2050000
-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat A
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat 1750 000
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja ”

O oo 1450 000
meg. A portfdli6 elsddleges elemeit a Pioneer

nemzetkdzi alapkezelé csoport regionalis alapjai 1150 000 _
jelentik, ezen tl egyéb, a régidban befektet6 be-

fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok SS0C0U
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap 550000
likvid hanyadat rovid lejaratd magyar llampapirok
és pénzpiaci eszkozok alkotjak. Az alap esetében 250000 - T T T T T T T
nines tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat 1999.10 2001.10 2003.10 2005.10 2007.10 2009.10 2011.10 2013.10
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet. Foras: B‘OObeyf' Toneer A'aﬁkeze'o 5.0%
> BAMOSZ besorolas: részvényalap A portfolio osszetétele* 2015.09.30 3,4% 0
-> Referencia befektetés: 95% MSCI Europe, 5% B Magyar allampapir 453979 118 Ft 0,01%
R 2’”‘"‘ ilda: 1999, okiGbar 2 B Kilfoldi vllalati Kotvény 838419 Ft
alap Iindulasa: . OKtober 22. P
> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. Nyilt végii alap befektetési jegye 8265960 715 Ft
> Konywizsgalé: Deloitte Kbnywizsgald Bl Egyeb eszkozok** 302921 135 Ft
és Tanacsado Kft. Eszkozok dsszesen 9023 699 387 Ft
> Az alap teljes netto eszkozértéke 2015.09.30-an: * A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
9023 699 387 Ft ** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatéridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
-> Egy jegyre juto netté eszkozérték 2015.09.30-an ban. Havi zaraskor a hatéridés poziciok nett6 értéke 1953 200 Ft. kerekitett értékek
A sorozat: 1,800985 Ft ) Kozvetett’ részvény’
- ISIN kéd: HU0000702014 Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
- Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év 2015.09.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  sillyai - top 10 Silyok*
;’ zle"iz“;“;'": }:Uth >t Evelsiét 2014  9,53%  7,07%  Nagy-Britannia  20,09%
ap Vak mutato™: Z, At A .
> Ref';rencia befektetés VaDR mutaté®: - szamitotthozam* 6,89% -1,27% 2013 25,14% 15,62% Franciaorszag 12,47%
> Alap szoras: 12,56% 12hénap* 9,90% -1,13% 2012 12,04%  3,57%  Svéic 9,06%
> Kockazati szint: magas .:.::CI:.:‘ 2 évre** 11,16% 4,29% 2011 -2,79% -2,47% Olaszorszag 7,19%
> Teljes kiltség hinyados (TER mutat6)’: 3 évre** 15,83% 8,55% 2010 15,26% 8,43%  Németorszag 6,50%
2014 2.37% 4 évre** 16,30% 9,36% 2009 26,78%  22,99% frorszag 5,59%
2013 2299 5 évre** 11,82% 5,24% 2008 -36,73% -38,00% Hollandia 5,21%
2012 2. 45% Indulastol** 3,76% -0,06% 2007 3,40% -0,43% Dénia 3,08%
’
2011 2 47% 2006 10,75% 9,79% Spanyolorszag 2,68%
2010 1.66% 2005 24,56% 21,57% Svédorszag 1,52%
e S
2009 2.02% *KozelitG értékek, mivel a mogottes
el alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
2008 2.03% * nem évesitett hozam melyek adatforrasként szolgalnak, nem
! **gvesitett hozam eszkozszintli portfolidjelentések.
2007 2,03% Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF Ajénlasban és a
P ] BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a id: 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
2006 2107 % Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
2005 2.05% teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez
99 459 egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét

reprezentdld adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R

www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Pioneer Kozép- Europa|

Részvény Al ap

A sorozat

Piaci kornyezet

Szeptember a kozép-kelet-eurdpai részvények szdmadra sem telt felhétlentil, a hdnap masodik felében ezeken a piacokon is jelentds
eséseket lehetett tapasztalni. A CETOP20-as index dsszességében, forintban 5%-ot esett. A hdnap vesztesei a finomitdssal foglalkozé
vallalatok és a kdzmticégek voltak. A lengyel finomitot, a PKN-t is rosszul érintették a dizellel kapcsolatos kétségek felmeriilése. Az
aramszolgaltatokndl a kedvezétlen makro adatok miatt csokkend dramar okozott arfolyamesést. A honap soran a lengyel és a cseh
bankok teljesitettek feliil, de dltaldban ezek az drfolyamok is estek, emelkedni csak kevés cég tudott. Az alapkezel nem viéltoztatott az

eszkozallokacion.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tokendvekmény elérése.

-> Befektetési eszkozok: hazai és kozép-europai

(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,

orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-

tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs

tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP20,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywvizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

ésTanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2015.09.30-an:

5915718984 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.09.30-an

A sorozat: 7,225221 Ft

L2020 2R 2

\Z

\Z

- ISIN kéd: HU0000701891
- Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
-> Devizanem: HUF
- Alap VaR mutaté*: 2,14%,
- Referencia befektetés VaR mutato: -
> Nap szoras* 12,60%
> Kockazati szint: magas perTos B
= Teljes koltség hanyados (TER mutato)*:
2014 2,28%
2013 2,25%
2012 2,24%
2011 2,23%
2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%
2007 2,28%
2006 2,29%
2005 2,32%

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.09.30-ig

Il Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
I Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
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Részvényeszkozok orszagok szerinti

A portfélié osszetétele* 2015.09.30 megoszlasa
Magyar részvények 1714847 730 Ft i
Kalfoldi részvények 3966 661 736 Ft L
Egyéb eszkozok* * 234209 518 Ft
Eszkozok 6sszesen 5915718984 Ft  Ausztria, Magyarorszdg,
17,15% Sl nd
* A portfolio Gsszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
az (ton 16v6 tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok Lengyelorszag,
nett6 értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zéraskor a hatéridés 37,12%
poziciok nettd értéke 0 Ft.
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
2015.09.30 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétd] 2014 0,10%  -3,12% Erste 12,21%
szémitotthozam*  0,74% -4,39% 2013 -5,52% -8,92% oTP 12,19%
12 hénap* -5,15% -9,24% 2012 21,81%  13,45% PZU (PL) 9,93%
2 éure** 0,33%  -4,15% 2011  -21,48% -21,78%  BANKPKO(PL)  9,51%
3évre** 1,51% -2,87% 2010 15,57%  13,99% KOMERCNI BANKA
4 évre** 4,24% -0,79% 2009 30,12%  34,47% (CZ) 9,31%
5 évre** -0,70% -4,67% 2008 -51,20%  -48,22%
Indulastol** 5,37% 3,95% 2007 10,41% 9,52%
2006 24,82%  15,37%
* nem évesitett hozam
g evestien 1o 2005  42,51%  41,59%

Az Alap mdiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jévébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezeld Zrt. jelen kiadvényaban a PSZAF
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.

PIONEER

Investments®



PloneerAranysarkany

Azsiai Alapok Alapja

A sorozat

Piaci kornyezet

Az azsiai részvénypiacokon a kinai problémak héttérbe szorultak szeptember els6 felében, azonban a hénap mésodik felében a

Fed dontés nyoman feler6s6dé novekedési kockazatok miatt estek az drfolyamok. A VW botrany pedig tovébb erdsitette a negativ
hangulatot, mivel ha tobb autégyartorol is kideriil, hogy csalt, akkor azt a teljes eurdpai autdipar visszaesése miatt az egész eurdpai
gazdasag is megsinylette volna. A jelentds eurdpai exporttal rendelkez dzsiai gazdasagok esetében a befektetSk ezt kezdték el bedrazni,
azonban egyel6re nem deriilt ki Gjabb csalas, igy a honap végén mar felfelé vették az irdnyt az azsiai részvények is. Az MSCI Asia ex

Japan index szeptemberben 4,6%-ot veszitett az értékébél dollarban. Az alapkezeld zdrta a japan feliilsulyt és a dél-koreai alulsulyt.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.09.30-ig
> Befektetési cél: a tagabban értelmezett tavol- Bl Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetés

keleti és csendes dceani térség részvénypiacaira I Pioneer Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja referencia befektetés

iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel 1400000

hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény elérése.
-> Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat

= a e P 1200000 v —
els6sorban a tavol-keleti és csedes-6cedni régioba
befektetd befektetési alapokon keresztiil valositja
meg. A portfélio elsddleges elemeit a Pioneer EgyEey
nemzetkozi alapkezeld csoport regionalis alapjai
jelentik. Ezen tdl egyéb, a régidban befektetd be- 800000
fektetési alapok, tozsdén kereskedett index-alapok
(ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az alap 600 000
likvid hanyadat rovid lejarati magyar dllamadossag
és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotveé- 400000 - ; ; : : : ; : -
nyek, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. 2007.04  2008.04  2009.04 201004  2011.04  2012.04  2013.04 201404 201504
Az alap esetében nincs tékeattétel, az alapkezeld Forrés: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
a devizakockézat csokkentése érdekében fedezeti
ligyleteket kothet. A portfolio osszetétele* 2015.09.30 2,7%
-> Referencia befektetés: 60% MSCI EM Asia Index P P
Nyiltvégii alap befektetési jegye 1701434279 Ft
forintositott értéke, 30% MSCI AC Asia Pacific Index M Nyivegd alap S &
forintositott értéke, 10% RMAX Index | B Gl Sl WA
> BAMOSZ besorolas: részvénya|ap Eszkozok dsszesen 1747786 307 Ft
- Azalap indulasa: 2007. aprilis 19.
-> Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. A S ) ) ok
o q Z14. . . . AR * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> 'fonMZSgaIP' Deloitte KonyWIZSgaIO ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 1évo tételeket,
és Tanacsado Kft. a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak
> Azalap teljes netté eszkozértéke 2015.09.30-an: magukban. Havi zaraskor a hatéridds poziciok nett6 értéke O Ft. Kerekitett értékek
1747786 307 Ft
-> Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.09.30-an ) Kozvetett reszveny
A sorozat: 0,957680 Ft Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
> ISIN kéd: HUO000705330 2015.09.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  stilyai-top 5 Silyok*
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év Evelejétd| 2014 16,29%  16,43% Kina 23,05%
= ek mlls szémitotthozam* -2,66%  -7,34% 2013  4,34%  -1,04%  Dél-Korea 17,53%
¥ LD I 12 hénap* 0,89%  -4,35% 2012 2,43%  2,53%  Japd 13,71%
> Referencia befektetés VaR mutato®: - onap PN S ERS ESLD apan e
> Alap sz6ras? 14,05% 2 évre** 5,89% 2,46% 2011 -10,35% -6,08% India 11,69%
-> Kockazati szint: kozepesnél magasabb 3 évre** 7,78% 3,63% 2010 19,60%  23,11% Hongkong 10,52%
I:D 4 évre** 7,25% 4,62% 2009 36,39%  30,58%
5 évre** 3,40% 2,14% 2008 -47,88% -37,01%

o WHBLA I A 3T ) Induldstél**  -0,51%  0,25%  2007*  3,83%  -0,35% Kreltsénekek mivela

mogottes alapok portfoli6 dsszetétel

2014 3,15% o jelent‘ései, melyek ad?tforra'éként
_ * nem évesitett hozam szolgalnak, nem eszkozszintl
2013 3,00% **évesitett hozam *Az alap induldsanak éve portfolidjelentések.

2012 3,07% . - ' P ;
—_— U Az Alap maltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanydban a PSZAF
2011 3,00% Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
1N om0 Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
2010 21 16% szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
2009 2,16% alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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Pioneer Magyar

Penzpiaci Alap</

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap tovabbra is nagyon konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié dont6-

en rovid futamideji dllampapirokbdl (féként diszkontkincstarjegyekb6l) és bankbetétekb6l 4ll. A rovid diszkont-
kincstarjegy hozamok szeptember végére 0,3%-ig csokkentek, majd korrigaltak a jelenlegi 0,45-0,5%-os szintre.

Az alapban tartjuk a révidebb futamideji magyar devizakotvényeket, melyeket forintra fedezve a forinthozamoknal

magasabb hozamot tudunk elérni.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott drfolyam-ndveke-
dés és nagyfok likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratu

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2015.09.30-an:

61415617078 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2015.09.30-an

A sorozat: 3,929831 Ft

N 20 20 2R 7

\Z

\Z

- ISIN kéd: HU0000701909
- Javasolt minimalis befektetési id6: 1-3 honap
-> Devizanem: HUF
- Alap VaR mutato®: 0,02%
- Referencia befektetés VaR mutaté: -
- Alap széras% 0,36%
> Kockazati szint: alacsony ——
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2014 0,98%
2013 0,98%
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%
2006 0,95%
2005 0,94%

Az alap befektetdi mentesiilnek az elért
hozamot terheld EHO fizetési kotelezettség
alol, mivel az alap vagyonat legalabb 80%-ban
forintban denominalt EGT tagallamok altal
kibocsatott allampapirokba fekteti.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50
www.pioneerinvestments.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.09.30-ig

Il Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
B Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét

4750 000

4000 000 /
3250000 /

2500 000 .

1750 000 ——

1000000 ~ T T T T T T T T
1008 N1 2000 01 2009 01 2004 01 200A 01 2008 N1 2010 01 2019 01 2014 01

Forras: AKK, MNB, Pioneer Alapkezelé

A portfolio osszetétele* 2015.09.30 1,9%
Il Magyar allampapir 60246 351552 Ft
I Egyéb eszkozok** 1169 265 526 Ft

Eszkozok dsszesen 61415617 078 Ft

98,1%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (ton 1évé
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatdridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-

jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nett6 értéke -40 438 726 Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2015.09.30 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés
3honap* 0,33% 0,16% 2014 2,17% 1,79%
6honap* 0,78% 0,44% 2013 4,82% 4,37%
12 hénap* 1,19% 0,69% 2012 7,61% 7,49%
2 évre** 2,02% 1,56% 2011 4,60% 4,08%
3 évre** 3,22% 2,83% 2010 4,90% 4,53%
4 évre** 4,05% 3,62% 2009 8,92% 9,74%
5 évre** 4,22% 3,82% 2008 7,80% 7,42%

Induldstol** 8,04% 7,78% 2007 6,98% 6,67%
2006 5,86% 5,59%
* nem évesitett hozam 2005 6,81% 7,28%

**évesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.
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Pioneer Magyar

K(.jtVé ny Alap 4

A sorozat V4

Piaci kornyezet

Szeptember soran a magyar kétvényhozamok tovabb csokkentek a globalis hozamokkal parhuzamosan. A magyar kétvények és a magyar befektetési eszkozok relative sériilésmentesen
vészelték at az augusztus kozepén kezd$dott globalis kockdzati korrekciot. Az elmilt honap sordn az amerikai benchmark 10 éves hozam 2,3%-ig emelkedett, majd 2% ala siillyedt az
alacsonyabb globilis novekedési varakozésok, az dltaldnos nyersanyagar- és feltorekvopiaci korrekcié miatt. A Pioneer Magyar Kotvény Alap tovébbra is hosszu dtlagos futamidét tart a
vonatkozé benchmarkkal szemben. Mivel a hozamgorbe révid vége torténelmi mélyponton van, és az MNB jelezte, hogy elkotelezett az 1,35%-os irdnyad6 kamat tartasa mellett, a révid
papiroknal jobb befektetésnek tartjuk a hosszabb futamidejii allampapirokat. A Fed kamatddntésének késébbre toléddsa miatt a laposabb hozamgdrbére szamit6 pozicidt tovabbra is
tartjuk. Az alacsonyabb globalis nvekedés és az MNB elkotelez6dése a hozamgorbe horgonyzésa mellett varhatoan csokkenteni fogja a magyar hozamgérbe meredekségét.

A dollarban denomindlt magyar éllampapirokat tartjuk. Ezen papirok devizakockdzatét visszafedezziik forintra, igy a megfelel§ lejaratu forintos allampapirokhoz képest hozamel6ny
érhetd el. A helyi devizas papirok alulstlyozését és a devizas magyar papirok feliilsulyozasat a hozamgorbe hosszu végén stratégia pozicionak tekintjiik. Ennek elsédleges oka, hogy a
devizds magyar allampapirokban korlatozott lesz a kindlat az Allamadéssag Kezeld részérdl, akdr lejarat elétti visszavasdrlasokra is sor keriilhet. Jelentésebb devizakockézatot tovabbra
sem futunk az alapban.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.09.30-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes B Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
6000 000

> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és
hosszabb futamideji magyar allampapirok, emellett

pénzpiaci eszkdzok, vallalati kdtvények, jelzélogleve- 5000 000
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az 4000 000
alapkezel6 a devizakockazat csokkentése érdeké-
ben fedezeti ligyleteket kdthet. SETEED
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index
-> BAMOSZ besorolas: hosszl kotvényalap 2000000
> Azalap indulasa: 1997. janudr 24.
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
> Konywizsgalé: Deloitte Konywizsgald 1EIEW < ; - g y y : - g g
&s Tandcsads Kit 1997.01  1999.01  2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01  2013.01  2015.01
’ Forras: KSH, AKK, Pioneer Alapkezeld
= Azalap teljes netto eszkozértéke 2015.09.30-an: ores oneeriapieret
17 742 295 033 Ft A a
A portfolio osszetétele* 2015.09.30
> Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 2015.09.30-4n L 9sszet 1%
A sorozat: 5,550615 Ft Il Magyar allampapir 15038398 169 Ft 11,6%
- ISIN kéd: HU0000701834 Il Vallalati és egyéb kotvények 2050099 412 Ft
- Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év Egyéb eszkdzok* * 653 797 452 Ft
> zle‘"z‘*"“;m: HUF 061 Eszkozok dsszesen 17 742 295 033 Ft
- Alap VaR mutaté*: 0,61%,
> Referencia befektetés VaR mutato*: - * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
> Alap szoras?: 4,68% ** Az egyéb eszkizok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az iiton 16v6
B o 1R :‘:‘:-:‘:D tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
:)) 1|§o|(.:ka3:|t Sfm;.’kozzpes“m tat6)? jak magukban. Havi zaréskor a hatéridds pozicick netté értéke -28 441 003 Ft. kerekitett értékek
eljes koltség hanyados mutatd)®:
2014 139% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
m 2015.09.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
’ o =
2012 1,23% Ev elejétol 2014  11,15%  11,02%  2025/BMAK  24,85%
m szamitotthozam*  2,47% 3,74% 2013 8,89% 8,57% 2024/B MAK 11,73%
(]
2010 1,24% 12 hénap* 5,60% 7,33% 2012 22,19%  20,39% REPHUN 5,75
m 2 évre** 8,15% 8,63% 2011 0,03% 0,29% 22/11/2023 9,53%
0 -
m 3 évre** 9,28% 9,44% 2010 6,40% 5,08% 2023/A MAK 8,39%
m 4 évre** 9,58% 9,38% 2009 12,08%  12,72%  2020/B MAK 7,14%
o
m 5 évre** 7,99% 7,88% 2008 -0,03% 1,30%
(]
72005 1'26% Indulastol** 9,60% 9,41% 2007 5,07% 4,90%
—_— 2006 585%  5,36%
* nem évesitett hozam 2005 8.69% 7.41%
**évesitett hozam 2 J

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.

UniCredit Telebank: 06 40 50 40 50 [TA PION E E R
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Részvény AI ap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A hazai részvények estek a rossz nemzetkozi hangulatban, a BUX index 2,4%-ot veszitett értékéb6l. A blue-chip részvények koziil a MOL
teljesitette alul az indexet, mivel kideriilt, hogy a kurdisztani Akri-Bijeel kutjai koziil tobb nem, vagy csak nem gazdasagosan kitermel-
hetd olajat tartalmaz. A VW botrany soran a dizel j6véje is megkérddjelez8dott, és mivel a dizel tizemanyagon magasabb a margin,
valamint a MOL finomitdi a dizelre lettek optimalizalva, ezért a MOL arfolyama is esett. A legjobban teljesité nagy papir a Richter volt,
annak kdszonhetden, hogy az amerikai gyogyszerfeliigyelet (FDA) megadta az engedélyt a Cariprazine amerikai forgalmazdsdra. Az
alapkezel6 nem viltoztatott az eszkozallokdcion.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2015.09.30-ig
> Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsddleges Bl Pioneer Magyar Indexkévet Részvény Alap befektetés
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasat I Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap referencia befektetés

kovetd teljesitmény elérése, az index dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitdsan keresztiil.

- Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték- 3500 000
ben a portféli6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezel6 a devizakockazat 2500 000
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar

. 1500000 — 1, pas A PV
14-t6l)
BAMOSZ besorolas: részvényalap

4500 000

\Z

9
- Azalap indulasa: 1997. januar 24. SREED ¢ i i i i i i i i i
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.01  1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01  2015.01
> Konywizsgalé: Deloitte Kdnyvvizsgalo Forras: Bloomberg, Pioneer Alapkezeld
és Tanacsado Kft.
- Azalap teljes nett6 eszkozértéke 2015.09.30-an: ARA 5 . e 1.22%
1489 443 731 Ft A portfolio dsszetétele 2015.09.30 )
> Egy jegyre juté netto eszkozérték 2015.09.30-an Bl Magyar részvények 1471262085 Ft
A sorozat: 2,585813 Ft I Egyéb eszkozok* * 18 181 646 Ft
> ISIN kéd: HU0000701842 Eszkzok Gsszesen 1489443 731Ft
- Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
-> Devizanem: HUF 98,78%
EN Alap VaR mutaté®: 2, 77% * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
) - 1 ° . ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 1évo
- Referencia befektetés VaR mutato?: - tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hatérid6s poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
> Alap szoras 15,73% jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
> Kockazati szint: magas e ]
P AL 3
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)*: Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb sillyi
2014 225% 2015.09.30 Alap befektetés hozamok Alap befektetés részvény
2013 2,20% Evelejétd| 2014  -11,20% -12,38%  OTP 32,52%
2012 2,16% szémitotthozam* 22,52%  23,46% 2013 3,45%  -0,09%  RICHTER 25,87%
2011 2,17% 12 hénap* 13,72% 14,19% 2012 8,73%  4,77%  MOL 25,34%
2010 2,15% 2 évre** 4,04% 3,43% 2011 -24,00% -22,47% Magyar Telekom  12,84%
2009 2,19% 3 évre** 3,43% 1,67% 2010 -2,25% -0,14% FHB 1,38%
2008 2,19% 4 dyre** 7,53%  4,92% 2009  33,62%  56,77%
2007 2,21% 5 évre** -2,56% -3,82% 2008  -42,26% -45,17%
2006 2,24% Indulastol** 521%  5,82% 2007 15,04% 4,59%
2005 2,25% 2006 30,18%  15,91%
B * nem évesitett hozam
e Slestett o 2005 33,17%  34,42%

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentalé adat.
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www.pioneerinvestments.hu = Investments®



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok
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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil

referenciaindex  Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat

hozam (%)

"
- L

Az idei adat év elejétdl 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

” 0 ey 0 200 o Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
15 -3,01 7 5 57 166 2,96
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759 -7,00 | 1 | | 2 | | 3 | | 4 | “ III
2013 3,53 5,232724 3171 572 460 5,64 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 12,21 5424053 4060 434767 12,65 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v | IEER
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07
2010 20,86 5158238 8839053 163 20,20 10%-nal nagyobb aranyi eszkézsk
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74 név arany (%)
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 RCM Kelet-Eurépa Kétvény Alap 16,98
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RCM Kelet-Eurépa Részvény 15,67
2006 11,95 4,448153 24 015 132 267 18,86 Alap
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 SCHRODER INV 14,13
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti PICTET EASTERN EUROPE | EUR 13,04
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen ESPA DANUBIA 11,82
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés, PIONEER F.| AUS EAST EURO 11,02

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az amerikai jegybank, a FED szeptemberi ilésén elmaradt a vart kamatemelés, amelyet negativ iizenetként éltek meg a befekteték. A kamatemelés
elhalasztasét Ogy értelmezték a piaci szereplék, hogy a FED is aggéddik a globdlis névekedési kildtdsok miatt. A legtobb amerikai mutaté szerint — amelyeket a
FED figyel — a jegybanknak lehetSsége lett volna emelni, viszont a fejl6d6 piaci problémdk, a dollar erésédése és ennek negativ gazdasdgi hatésai, a globdlis
névekedési aggodalmak elbizonytalanitotték a déntéshozdkat és inkdbb a kivards mellett dontéttek. A globdlis névekedési félelmeket elsésorban a nyersanyag-
exportdlé gazdasdgok recesszidja, valamint a kinai gazdasdgi konjunktoraval kapesolatos bizonytalansdg fitik. Kindban a makrogazdasdgi adatok lassulést
vetitenek elére. Az augusztusi eladési hulldémot kévetden szeptemberben magas tékepiaci volatilitds mellett folytatédott a kockdzatos eszkdzdk
arfolyamcesdkkenése. Az MSCI globdlis fejlett részvényindex 3,86%kal csdkkent. Az 50 legnagyobb eurépai részvényt magdban foglalé SXSE 5,17%al, az
500 amerikai vallalat részvényeibdl képzett S&P index 2,64%-kal estek. A fejlddd részvénypiacok is csdkkentek. A nagy régiés indexek kivétel nélkil estek
(kinai SHCOMP: -4,78%, orosz RTSI: -5,26%, brazil Bovespa: -3,36%, indiai Sensex: -0,46%). Az MSCI globdl fejlédd piaci index 3,26%kal csokkent. A
régidban a hazai BUX (-2,35%) felilteljesitette a cseh (PX: -5,17%) és a lengyel (WIG20: -4,50%) piacot. A befektetk jellemzéen biztonsdgosabb
eszkdzokbe, dllamkstvényekbe menekiiltek. A hosszi eurézénds és amerikai dllampapirhozamok 20-40 bazisponttal csékkentek. A kockdzatos eszkdzokbél
torténd tékekivonds viszont elérte az alacsony hozamkérnyezet miatt hosszd ideig favorizdlt véllalati kdtvénypiacokat is, elsésorban a magas kockazatd (bévli,
junk) kamatozé instrumentumokat adtdk. A gyengébb fundamentumokkal biré éllampapirpiacok is eladéi nyomés alé keriltek. A magyar éllampapirpiac az
eurépai dllamkatvényekhez hasonléan viszont jél teljesitett szeptemberben. A hazai hozamgérbe minden pontjén javult, ami annyit jelent, hogy mind a
révidebb-, mind a hosszabb futamideji kdtvények elvart hozama csékkent. Az éven beliili papirok dtlagos teliesitményét leiré RMAX indexnek a havi
teljesitménye +0,24% volt, mig a hosszabb futamidével rendelkezé kétvények teljesitményét bemutaté MAX indexnek 1,75%-0s emelkedéssel zarta a hénapot.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Kdzép-kelet-eurépai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
46,38%

Kézép-keleteurdpai fokuszd kstvény
befektetési alapok jegyei
39,82%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 11,68%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2006.01.13. Az Alapkezelé az Alap porffélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-
és kamatpiaci kilatasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld az Alap
t6kéjét az  d&llampapirokon, egyéb  hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil szdrmaztatott

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. eszkozokbe (ideérive a specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb kockdzatos
B i o eszkdzokbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az alap dltal
Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt vésarolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen
Az Alap tipusa abszolit hozamg alap valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés)
Referencia Index - alakulésatol figg.
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2015 0,35 1,706585 4233799 383 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 0,74 1,712529 6 924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323 177 320 III“' 3 || 3 || 3 || : || z |
2012 11,99 1692106 12 836 867 322 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 4,24 1,510903 14125112120 [1het [ 1hé |[ 6ho |[IEEMM[ 2¢v ][ 3ev ][ seév ]
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381 093 412 10%-nal nagyobb aranyt eszkdzsk
2008 8,42 1,228131 1318 553 992 név ardny (%]
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761 2020/A Magyar Allamkétvény 23,18
2006 5,09 1,051080 1004 417 974 2017/C Magyar Allamkstvény 11,90

D160217 11,79

A hozam szdazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés, néy arény (%)
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken -
megismerhetdk. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére Magyar Allam 61,46

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszoldt hozami alap” a BAMOSZ kategorizélédsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladését tekinti.

Az alap arfolvama. viszonvitasi nont: 2006.01.13
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Piaci események

Szeptember hénap leginkdbb vart piaci eseménye kétség kivil az Egyesilt Allamok jegybankjaként funkciondlé Federal Reserve kamatdéntd ilése volt, melyet
szeptember 16-17-én tartottak. Az Ulésen végil elmaradt a kamatemelés, tovdbbd a tandcskozdst kdvetd sajtétdjékoztatén Janet Yellen Fed elndk a piaci
varakozdasokhoz képest lazabb monetdris politikat valészinGsité nyilatkozatot tett, ezzel gyengitve a dollart és erdsitve az amerikai dllampapirokat. A t6zsdék
gyengiiléssel reagdltak a hirre, ugyanis a piaci szereplSk Ugy értelmezték a dontést, hogy a Fed véleménye szerint az amerikai gazdasdg nem elég erés
ahhoz, hogy a fontosabb kockdazati tényezdk jelenlétében (kinai gazdasdgi lassulds, dollér erésédésbél fakadd export versenyképesség csdkkenés) meg
lehessen lépni a kamatemelést, holott azt szdmos, elsésorban munkaerd-piaci mutaté indokolttd tenné. A kévetkezé hetekben nyilatkozataikkal tébb Fed
dontéshozé is prébalta drnyalni a képet, ami az eszkdzdrak korrekcidjghoz is hozzdjdrult. A magyar piac legfontosabb torténése a Magyar Nemzeti Bank
dnfinanszirozasi programjénak Gjabb dllomdsa volt, melynek sorén a jegybank elkezdte az 0j iranyadé 3 hénapos betéti instrumentum fokozatos bevezetését.
Ugyanezen hét csiitértokén az MNB bejelentette, hogy az egynapos kamatfolyosét 0,25%-kal lejjebb tolja, ezéltal gyakorlatilag kamatcsékkentést végrehaijtva
megelézni szdndékozott azt, hogy a kéthetes instrumentumbél az dllampapirpiac helyett az egynapos jegybanki betétbe dramoljon a banki likviditas. A vilag
fontosabb részvénypiacai dltaldban eséssel zartdk a szeptembert. Az S&P 500 index 2,64%-ot esett, mig a DAX index 5,84%kal kerilt lejjebb. A fejlédé
piacok teljesitményét méré MSCI Emerging Markets index pedig 3,26%-ot esett. A magyar részvénypiac (BUX index) 2,35%-ot esett szeptemberben, ezzel a
jobban teljesité indexek kdzé tartozott a régidban, ugyanis a cseh piac 5,17%kal kerilt lentebb, mig a lengyel index -4,50%-os teljesitménnyel zérta a
hénapot. Az EURUSD keresztdrfolyam a hénapot 1,121 1-es drfolyamon kezdte, majd a hé kdzepi eurd erésédés ellenére végil 1,1177-en zarta. A forint az
euréval és a dollarral szemben is erés6dott, 314,49-r8l 313,32-re, illetve 280,74-r8] 279,05-re. Az alap a hénap sorén egyedi részvény kitettségét részvény
index (DAX) vételi pozicidra cserélte, melyet a Fed dontés eldtt kis nyereséggel bezdrt, tovabbd a hénap végén igen kis mértéki (az alap eszkdzértékének
kevesebb, mint egy szdzalékdra sz6l6) az amerikai részvényindex esésére jatszd pozicidt nyitott. Az alapkezelé ezen t0l ndvelte a véllalati kdtvény portfélio
egy részének (MOL) lejdrati idejét, tovabbd az alap nyitott eurd kitettségének egy részét dollar kitettségre cserélte. A fent emlitetteken til az alap fébb
kockdzatos poziciéi tizéves magyar dollér denomindlt dllamkétvény, 5 éves magyar forintos dllamkétvény, valamint az amerikai hozamgérbe meredekségének
csokkenésére jatsz6 pozicidk voltak.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 21,05%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 16,94%

Szdrmaztatolt tgylet; 0,55%

Magyar dllampapir; 61,46%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,56%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 124,41%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



Alap Adatok

a 2015.09.01 - 2015.09.30 idészakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Raiffeisen Koétvény Alap

Havi Jelentés

1997.10.09.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

hossz0 kdtvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

3,92

10,71
9,44
20,05
2,98

5,98

9,36

0,30

3,74

4,53

6,96

4,201791
4,043469
3,652471
3,337395
2,779977
2,699429
2,547088
2,329136
2,322147
2,238502
2,141579

11845521 126
7 650 669 162
4280 576 294
2767719918
2262216968
2 951 243 499
1617 517 071

1794413 419
2 942 063 060
2117 365 675
4203 933 045

4,87
12,58
10,03
21,90
1,64
6,40
14,14
2,59
6,08
6,73
8,75
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Ajanlott minimalis befektetési idotav
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2020/A Magyar Allamkatvény 22,32
Magyar Allamkétvény 2024/B 15,03
2022/A Magyar Allamkétvény 12,02
2018/A Magyar Allamkétvény 10,12

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név arény (%)

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

Magyar Allam 99,59

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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— Az dlap hozama
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Piaci események

Az eszkdzpiacok augusztusi eséseit kdvetden az drak szeptemberben tovabb csékkentek a részvénypiacokon, viszont az eurdpai kdtvénypiacokon javulés volt
megfigyelhets. A magyar dllampapirpiac az eurdpai kétvénypiacokhoz hasonléan 4l teljesitett szeptemberben. A hazai hozamgérbe minden pontjén javult,
ami annyit jelent, hogy mind a révidebb-, mind a hosszabb futamidével rendelkezé magyar dllampapirokat a hénap végén alacsonyabb elvért hozamok
mellett lehetett megvdsdrolni, mint a hénap elején. Az éven belili papirok &tlagos teljesitményét leiré RMAX indexnek a havi teliesitménye 0,24%, mig a
hosszabb futamidével rendelkezé kétvények teljesitményét bemutaté MAX indexnek a havi teljesitménye 1,75% volt. A 6 teljesitmény mdgétti az egyik ok,
hogy a Magyar Nemzeti Bank a hénap sordn elészér alkalmazta az 0j programjénak azon pontjdt, miszerint a 2 hetes MNB betétnek a keretdsszege felilrél
korlgtossa vélt. A fenti instrumentumban eddig lévé 4512,5 milliard Ft helyett csak 3476 milliard Ft értékben fogadtak el ajdnlatokat, igy a fennmaradé tobb
mint 1000 milliard forintnyi likviditdsnak egyéb helyet kellett keresni a piacon. Az MNB deklardlt célia, hogy az igy felszabadulé likviditds a hazai
dllampapirpiacon kdssdn ki, ezért kamatcsere igyleteket kindl, hogy a szereplék kamatkockazatét atvéllalva meghozza a kedvet a hosszabb futamideiji
dllampapirok megvdsarldsahoz. A jegybank az irdnyadé rata mértékét 1,35%-on tartotta, ami viszont elsé alkalommal nem a fenti 2 hetesnek, hanem a 3
hénapos MNB betétnek irja le a kamatat. A magyar vonatkozasd hirek kézil fontos volt, hogy az S&P hitelminésité cég szeptemberben nem javitotta sem a
Magyarorszaggal kapcsolatos adésosztdlyzatdt, sem az osztdlyzat kildtasat. A hazai adésbesoroldsnak a valtozdsét az elemz8k tbbsége nem is vérta, de a
kilatas javitdsdt viszont igen, igy ezért a dontés negativ meglepetést okozott. Fontos volt még, hogy a kilkereskedelmi mérleg jiliusi aktivuma ismét pozitiv
meglepetést okozott, viszont az inflécié névekedése (az augusztusi drvdltozdsok alapjén) megdllt. Mar a joliusi hénapban mért infléciés adatok is kisebbek
voltak a vértndl, viszont augusztusban mér nem is volt fogyasztéi drszinvonal véltozés, azaz az inflacié 0,0%-os lett. Az EUR/HUF devizakurzus 314,49-rél
309,11-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 282,63-rél 280,74-re valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
0,43%
Szérmaztatott gylet

-0,01%

Magyar dllampapir
99,59%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 5,94%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges torvényi eléirasokat.



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Alap Adatok

a 2015.09.01 - 2015.09.30 idészakra

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

2005.07.26.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap
3 hénapos BUBOR

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék (Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%) -

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezeld az 8sszegydjtott t6két kizdrédlag hitelintézeti, mégpedig a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt létra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
Alap olyan Szdmlaszerzédést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely
biztositja, hogy az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis
t8kére vonatkozéan befektetési politikaval aldtémasztott minimum hozamot
nyGjtson. A Szdmlaszerzédésben a Raiffeisen Bank véllalja, hogy az Alap
dltal minden hénap elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdri
hénapra szélé minimum kamatszintet dllapit meg az aktuédlis pénzpiaci
folyamatok figgvényében. A Bank vdllalja tovabbd, hogy az Alappal kétstt
kilon megéllapodasban meghatdrozott feltételek mellett lekotstt betétek
feltorése esetén betétfeltdrési dijat nem szamit fel és az id8ardnyos kamat
kifizetésre keril.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

-

Az idei adat év elejétél 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

0,70
1,69
4,02
6,72
5,62
5,12
8,37
7,88
6,81
5,49
2,08

1,697504
1,685718
1,657675
1,593667
1,493365
1,413915
1,344990
1,241056
1,150383
1,076999
1,020932

46 440 801 085
46 530701 639
51769 151 068
33 888 621 128
28 611 097 374
16 930790 911
4361 330 993
2912 805 367
1554 631 084
813 245 402
887 245 330

1,28
2,44
4,47
7,23
6,28
5,54
9,24
8,95
7,89
6,92
2,67

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nél nagyobb aranyo eszk6zék

név arény (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név arény (%)

Raiffeisen Bank Zrt. 100,00

A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkdzok tlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkézdk
4tlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag létra sz416 és lekstdtt betéteket tartalmazott, igy az

elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Az eszkdzpiacok augusztusi eséseit kdvetden az drak szeptemberben tovabb csékkentek a részvénypiacokon, viszont az eurdpai kdtvénypiacokon javulés volt
megfigyelhets. A magyar dllampapirpiac az eurdpai kétvénypiacokhoz hasonléan 4l teljesitett szeptemberben. A hazai hozamgérbe minden pontjén javult,
ami annyit jelent, hogy mind a révidebb-, mind a hosszabb futamidével rendelkezé magyar dllampapirokat a hénap végén alacsonyabb elvért hozamok
mellett leheteft megvasdrolni, mint a hénap elején. Az éven belili papirok atlagos teljesitményét leiré RMAX index havi teljesitménye 0,24%, mig a hosszabb
futamidével rendelkezd kotvények teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye 1,75% volt. A 6 teljesitmény mégétti egyik ok, hogy a Magyar
Nemzeti Bank a hénap sordn eldszér alkalmazta Gj programjanak azon pontjét, miszerint a 2 hetes MNB betét keretdsszege felilrél korlatossé vélt. A fenti
instrumentumban eddig 1évé 4512,5 milliard Ft helyett csak 3476 milliard Ft értékben fogadtak el ajanlatokat, igy a fennmaradé tébb mint 1000 milliard
forintnyi likviditasnak egyéb helyet kellett keresni a piacon. Az MNB deklardlt célja, hogy az igy felszabadulé likviditds a hazai dllampapirpiacon késsén ki,
ezért kamatcsere iigyleteket kindl, hogy a szereplék kamatkockdzatdt étvéllalva meghozza a kedvet a hosszabb futamideji dllampapirok megvésarlésdhoz. A
jegybank az irdnyadé réta mértékét 1,35%-on fartotta, ami viszont elsé alkalommal nem a fenti 2 hetesnek, hanem a 3 hénapos MNB betétnek irja le a
kamatdt. A magyar vonatkozdsi hirek kéziil fontos volt, hogy az S&P hitelmindsité cég szeptemberben nem javitotta sem a Magyarorszdggal kapcsolatos
adésosztdlyzatdt, sem az osztdlyzat kilatdsat. A hazai addsbesorolds véltozdsdt az elemzdk tébbsége nem is vérta, de a kilatas javitdsat viszont igen, igy
ezért a dontés negativ meglepetést okozott. Fontos volt még, hogy a kilkereskedelmi mérleg joliusi aktivuma ismét pozitiv meglepetést okozott, viszont az
inflacié névekedése (az augusztusi drvdltozdsok alapjén) megdllt. Mér a jdliusi hénapban mért inflaciés adatok is kisebbek voltak a vartndl, viszont
augusztusban mdr nem is volt fogyasztéi drszinvonal véltozds, azaz az inflécié 0,0%-os lett. Az EUR/HUF devizakurzus 314,49-rél 309,11-re, mig az USD-vel
szembeni arfolyam 282,636l 280,7 4-re véltozott. A Raiffeisen T8ke- és Hozamvédett Likviditasi Alap szeptemberi havi hozamvédelmi szintje éves 0,05% volt,
ami oktéberben nem médosult.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozdsanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkdézok figyelembe vételével mekkora a kockazati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés
a2015.09.01 - 2015.09.30 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2015 -1,34 3,099751 2426 215 169 -0,02
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 21,37
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2 001 740 787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 -2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat Magasabb kockdzat

-

Tipikusan alacsonyabb
hozam

[ [ 2 ][ 3] 4 |l 6 [ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het |[ 1he [ 6ho |[16v |[ 2év |[ 3¢v | B

Tipikusan magasabb hozam

A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
név ardny (%)

RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN 89,02
VT

Raif. Euré Likviditasi Alap

2,59

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az amerikai jegybank, a FED szeptemberi ilésén elmaradt a vart kamatemelés, amelyet negativ iizenetként éltek meg a befekteték. A kamatemelés
elhalasztasét Ogy értelmezték a piaci szereplék, hogy a FED is aggéddik a globdlis névekedési kildtdsok miatt. A legtobb amerikai mutaté szerint — amelyeket a
FED figyel — a jegybanknak lehetSsége lett volna emelni, viszont a fejl6d6 piaci problémdk, a dollar erésédése és ennek negativ gazdasdgi hatésai, a globdlis
névekedési aggodalmak elbizonytalanitotték a déntéshozdkat és inkdbb a kivards mellett dontéttek. A globdlis névekedési félelmeket elsésorban a nyersanyag-
exportdlé gazdasdgok recesszidja, valamint a kinai gazdasdgi konjunktoraval kapesolatos bizonytalansdg fitik. Kindban a makrogazdasdgi adatok lassulést
vetitenek elére. Az augusztusi eladési hulldémot kévetden szeptemberben magas tékepiaci volatilitds mellett folytatédott a kockdzatos eszkdzdk
arfolyamcesdkkenése. Az MSCI globdlis fejlett részvényindex 3,86%kal csdkkent. Az 50 legnagyobb eurépai részvényt magdban foglalé SXSE 5,17%al, az
500 amerikai vallalat részvényeibdl képzett S&P index 2,64%-kal estek. A fejlddd részvénypiacok is csdkkentek. A nagy régiés indexek kivétel nélkil estek
(kinai SHCOMP: -4,78%, orosz RTSI: -5,26%, brazil Bovespa: -3,36%, indiai Sensex: -0,46%). Az MSCI globdl fejlédd piaci index 3,26%kal csokkent. A
régidban a hazai BUX (-2,35%) felilteljesitette a cseh (PX: -5,17%) és a lengyel (WIG20: -4,50%) piacot. A befektetk jellemzéen biztonsdgosabb
eszkdzokbe, dllamkstvényekbe menekiiltek. A hosszi eurézénds és amerikai dllampapirhozamok 20-40 bazisponttal csékkentek. A kockdzatos eszkdzokbél
torténd tékekivonds viszont elérte az alacsony hozamkérnyezet miatt hosszd ideig favorizdlt véllalati kdtvénypiacokat is, elsésorban a magas kockazatd (bévli,
junk) kamatozé instrumentumokat adtak. A gyengébb fundamentumokkal biré allampapirpiacok is eladéi nyomas ala keriltek.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
10,98%

Egyéb befektetési jegy
89,02%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott

hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Srérds 13.73% 2015.08.31 2015.09.30 valtozés

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00% bOwW 16528,03 16284,7 -1,47%
S&P500 1972,18 1920,03 2,64%
NASDAQ 4776,508 4620,165 -3,27%
FTSE 6247,94 6061,61 -2,98%
DAX 10259,46 9660,44 -5,84%
NIKKEI225 18890,48 17388,15 -7,95%

*Az adott index sajét devizdjéban szamolva.

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajérél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-o0s mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem &linak fenn. Felhivjuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kltségek
mértékérd| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap

Havi Jelentés

a 2015.09.01 - 2015.09.30 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex

1998.04.22.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés

Raiffeisen Bank Zrt.

hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015 1,26 3,778557 47 604 400 262 1,55
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31 “l 2 H 3 || 4 || 5 H 6 || 7 |
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 I [ 1ev |[ 2ev |[ 3év |[ 5ev |
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517
2010 5,75 3,055173 28717 297 045 5,53 10%-nal nagyobb aranyd eszkézsk
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79 név arény (%)
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67
2006 5,36 2,275215 10 859 042 808 6,62 10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
2005 7,18 2,159462 27 126 482 862 8,30 név arény (%)
Magyar Allam 40,65
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti Erste Bank Hungary Zrt. 34,02

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,

OTP Bank Nyrt. 10,11

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Az eszkdzpiacok augusztusi eséseit kdvetden az drak szeptemberben tovabb csékkentek a részvénypiacokon, viszont az eurdpai kdtvénypiacokon javulés volt
megfigyelhets. A magyar dllampapirpiac az eurdpai kétvénypiacokhoz hasonléan 4l teljesitett szeptemberben. A hazai hozamgérbe minden pontjén javult,
ami annyit jelent, hogy mind a révidebb-, mind a hosszabb futamidével rendelkezé magyar dllampapirokat a hénap végén alacsonyabb elvért hozamok
mellett leheteft megvasdrolni, mint a hénap elején. Az éven belili papirok atlagos teljesitményét leiré RMAX index havi teljesitménye 0,24%, mig a hosszabb
futamidével rendelkezd kotvények teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye 1,75% volt. A 6 teljesitmény mégétti egyik ok, hogy a Magyar
Nemzeti Bank a hénap sordn eldszér alkalmazta Gj programjanak azon pontjét, miszerint a 2 hetes MNB betét keretdsszege felilrél korlatossé vélt. A fenti
instrumentumban eddig 1évé 4512,5 milliard Ft helyett csak 3476 milliard Ft értékben fogadtak el ajanlatokat, igy a fennmaradé tébb mint 1000 milliard
forintnyi likviditasnak egyéb helyet kellett keresni a piacon. Az MNB deklardlt célja, hogy az igy felszabadulé likviditds a hazai dllampapirpiacon késsén ki,
ezért kamatcsere iigyleteket kindl, hogy a szereplék kamatkockdzatdt étvéllalva meghozza a kedvet a hosszabb futamideji dllampapirok megvésarlésdhoz. A
jegybank az irdnyadé réta mértékét 1,35%-on fartotta, ami viszont elsé alkalommal nem a fenti 2 hetesnek, hanem a 3 hénapos MNB betétnek irja le a
kamatdt. A magyar vonatkozdsi hirek kéziil fontos volt, hogy az S&P hitelmindsité cég szeptemberben nem javitotta sem a Magyarorszdggal kapcsolatos
adésosztdlyzatdt, sem az osztdlyzat kilatdsat. A hazai addsbesorolds véltozdsdt az elemzdk tébbsége nem is vérta, de a kilatas javitdsat viszont igen, igy
ezért a dontés negativ meglepetést okozott. Fontos volt még, hogy a kilkereskedelmi mérleg joliusi aktivuma ismét pozitiv meglepetést okozott, viszont az
inflacié névekedése (az augusztusi drvdltozdsok alapjén) megdllt. Mér a jdliusi hénapban mért inflaciés adatok is kisebbek voltak a vartndl, viszont
augusztusban mdr nem is volt fogyasztéi drszinvonal véltozds, azaz az inflécié 0,0%-os lett. Az EUR/HUF devizakurzus 314,49-rél 309,11-re, mig az USD-vel
szembeni arfolyam 282,636l 280,7 4-re véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
43,67 %

Kilfsldi dllampapir és egyéb kdtvény Szérmaztatott igylet
13,59% 0,01%

Magyar éllampapir
42,74%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,32%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Alap Adatok

a 2015.09.01 - 2015.09.30 idészakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Raiffeisen Likviditasi Alap

Havi Jelentés

2001.09.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

likviditasi alap
2005.09.30-ig: RMAX index

2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR

arfolyam (Ft)

nettd eszkdzériék (Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

0,30
1,06
3,33
6,24
5,16
475
7,85
7,33
6,49
5,55
5,96

2,182312
2,175843
2,153013
2,083614
1,961286
1,865014
1,780476
1,650818
1,538031
1,444337
1,368395

12 615415 005
14 326 909 924
15267 348 022
14 265 805 216
14 316 692 181
16 550 226 892
12 767 599 520
9 013 399 209
12 357 363 117
10 393 603 043
7703 015 149

1,28
2,44
4,47
7,23
6,35
5,66
9,07
9,31
8,06
7,20
8,46

induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.
Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Ssszegydijtott tokét.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
BN 2 [ s [[ a4 ][5 [ 6 |[ 7]
Ajanlott minimadlis befektetési idotav

BN [ 1ho |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszk6zék

név ardny (%)

HUF betét 12,07

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Erste Bank Hungary Zrt. 90,13

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhetd.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Az eszkdzpiacok augusztusi eséseit kdvetden az drak szeptemberben tovabb csékkentek a részvénypiacokon, viszont az eurdpai kdtvénypiacokon javulés volt
megfigyelhets. A magyar dllampapirpiac az eurdpai kétvénypiacokhoz hasonléan 4l teljesitett szeptemberben. A hazai hozamgérbe minden pontjén javult,
ami annyit jelent, hogy mind a révidebb-, mind a hosszabb futamidével rendelkezé magyar dllampapirokat a hénap végén alacsonyabb elvért hozamok
mellett leheteft megvasdrolni, mint a hénap elején. Az éven belili papirok atlagos teljesitményét leiré RMAX index havi teljesitménye 0,24%, mig a hosszabb
futamidével rendelkezd kotvények teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye 1,75% volt. A 6 teljesitmény mégétti egyik ok, hogy a Magyar
Nemzeti Bank a hénap sordn eldszér alkalmazta Gj programjanak azon pontjét, miszerint a 2 hetes MNB betét keretdsszege felilrél korlatossé vélt. A fenti
instrumentumban eddig 1évé 4512,5 milliard Ft helyett csak 3476 milliard Ft értékben fogadtak el ajanlatokat, igy a fennmaradé tébb mint 1000 milliard
forintnyi likviditasnak egyéb helyet kellett keresni a piacon. Az MNB deklardlt célja, hogy az igy felszabadulé likviditds a hazai dllampapirpiacon késsén ki,
ezért kamatcsere iigyleteket kindl, hogy a szereplék kamatkockdzatdt étvéllalva meghozza a kedvet a hosszabb futamideji dllampapirok megvésarlésdhoz. A
jegybank az irdnyadé réta mértékét 1,35%-on fartotta, ami viszont elsé alkalommal nem a fenti 2 hetesnek, hanem a 3 hénapos MNB betétnek irja le a
kamatdt. A magyar vonatkozdsi hirek kéziil fontos volt, hogy az S&P hitelmindsité cég szeptemberben nem javitotta sem a Magyarorszdggal kapcsolatos
adésosztdlyzatdt, sem az osztdlyzat kilatdsat. A hazai addsbesorolds véltozdsdt az elemzdk tébbsége nem is vérta, de a kilatas javitdsat viszont igen, igy
ezért a dontés negativ meglepetést okozott. Fontos volt még, hogy a kilkereskedelmi mérleg joliusi aktivuma ismét pozitiv meglepetést okozott, viszont az
inflacié névekedése (az augusztusi drvdltozdsok alapjén) megdllt. Mér a jdliusi hénapban mért inflaciés adatok is kisebbek voltak a vartndl, viszont
augusztusban mdr nem is volt fogyasztéi drszinvonal véltozds, azaz az inflécié 0,0%-os lett. Az EUR/HUF devizakurzus 314,49-rél 309,11-re, mig az USD-vel
szembeni arfolyam 282,636l 280,7 4-re véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti

koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap

Havi Jelentés
a2015.09.01 - 2015.09.30 idészakra

Alap Adatok

1997.11.25.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap indulésa
Alapkezelé
Al-alapkezelé
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

referenciaindex
hozam (%)

nettd eszkdzériék

év hozam (%) arfolyam (Ft) (71

Az idei adat év elejétél 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2015 3,36 1,957460 1336 105 622 4,69

2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633 -3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759 130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173 733 053 8,83

2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17
2005 34,00 1,890598 2736232336 39,09

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ I[2 [ s 12 /Bl e [ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3ev | I

A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
OTP Bank részvény 13,58
MOL részvény 9,30
Richter Gedeon Nyrt. 8,93
ERSTE BANK EUR 8,79
POWSZECHNY ZAKLAD 5,85

UBEZPIECZ SA

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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—— Az dlap hozama
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Piaci események

Szeptember hénapban is folytatédott az augusztusban elkezdédétt magas t8kepiaci volatilitds. Ebben fontos szerepe volt a fejl6d8 piacok névekedésével
kapcsolatos félelmeknek illetve az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve (FED) szeptember 17-én tartott kamatdéntd ilésének, melyet komoly
figyelem 6vezett, mind a kétvény- mind a részvénypiacokon. A trendszerlen csdkkend amerikai munkanélkiiliségi adatok alapjan mdr redlis esélye volt az
emelésnek, a piaci szereplék 32%-os valésziniséget adtak neki a déntést megelézé napon. Végil nem tortént véltoztatds az irdnyadé kamatban, melyet a
dontés utdni kommunikécié részben a kinai gazdasdg lassuldséval magyardzott. Kildn érdekesség, hogy a FED déntéshozok egyike a negativ kamatokat
tartand megfeleldnek az amerikai gazdasdgban. A déntésre elészor kis emelkedéssel majd eséssel reagdliak a piacok, féként a gyenge kinai gazdasaggal
kapcsolatos félelmek miatt. A befektetéi hangulatot tovébb rontotta a Glencore Plc. drupiaci kitermelé és kereskedd cég csédjével kapcsolatos félelmek
felerésédése. Az alap szempontjabdl meghatdrozé CETOP 20 index euréban mérve 4,98%-o0s eséssel zarta a hénapot. A régién belil relativ erés tudott
maradni a magyar BUX index, azonban igy is 2,35%-0s csdkkenést mutatott a hénap sordn. A lengyel WIG20 index 4,5%-ot mig a cseh PX index 5,17%-o0s
eséssel zdrta a szeptembert. A devizdk kdzil is a forint mutatta a legkisebb gyengiilést a hénap sordn azonban érdemi véltozast a lengyel zlotyi és a cseh
korona sem produkdlt szeptember sorén.

Az alap osszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
12,48%

Részvény

87,52%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioi devizak szerint Az alap részvénypozicidinak szektorok
szerinti Osszetétele
PN | |
Pénziigy | |
HUF ‘ ‘ Nem ciklikus fogyasztasi javak | [
Kézszolgdltatas [
EUR |:| Kommunikdcié [ ]
Energetika | [
czk | [
Alapanyag | [
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Kockéazati mutaték

Szérés 13,85%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés

a 2015.09.01 - 2015.09.30 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezeld

2005.08.11.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Raiffeisen Bank Zrt.

Vezeté Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa

Referencia Index

részvényalap

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

2011. dec. 31-ig: 85% MSCI EMEA Index - 15% RMAX

2012. jan. 1-&l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az dlap 0j stratégidja szerint feltsrekvd piaci részvényalapként mikadik
2008.07.1148l. A befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-
Eurépa, Oroszorszdg, Kdzel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA
régié orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkézei kozétt szerepld
befektetések d&ltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi
szektorokat az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb
région belil. A fenti feltérekvé piaci orszédgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz tdrténd
konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat tékéjének
huszondt szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-
Trackers EMEA ETF” alapba.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

- ™

Az idei adat év elejétél 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

8,84 1,339654
3,15 1,469516
8,95 1,424664
9,55 1,564682
10,24 1,428248
30,05 1,591140
56,27 1,223514
31,03 0,782935
6,26 1,135259
5,05 1,068397
1,65 1,017028

283 830414
402 190 319
384 141 854
417 265170
1562 388 483
1 893 932 540
801 728 699
499 488 126
839 150 352
2 069 660 634
2 844 606 573

5,25

2,22

6,34
11,98
5,74
32,18
58,64

27,92

7,89
6,92
2,39

s IOl 7 ]

Ajanlott minimalis befektetési idotav
[1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v |[ 3¢v | I

L2 [ 2 J[ 3 |[ a4 |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF 17,25
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA 14,84
IDX
ISHARES MSCI RUSSIA 13,45
CAPPED ETF

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az EMEA Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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Piaci események

Szeptember hénapban is folytatédott az augusztusban elkezdédétt magas tékepiaci volatilitds. Ebben fontos szerepe volt a fejlédé piacok névekedésével
kapcsolatos félelmeknek illetve az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve (FED) szeptember 17-én tartott kamatddnté ilésének, melyet komoly
figyelem Svezett, mind a kétvény- mind a részvénypiacokon. A trendszerien csokkend amerikai munkanélkiliségi adatok alapjan mdr redlis esélye volt az
emelésnek, a piaci szerepl8k 32%-os valésziniséget adtak neki a déntést megel8zé napon. Végil nem tértént véltoztatds az irdnyadé kamatban, melyet a
ddntés utdni kommunikécié részben a kinai gazdasdg lassulaséval magyarédzott. Kilén érdekesség, hogy a FED déntéshozdk egyike a negativ kamatokat
tartand megfelelének az amerikai gazdaségban. A ddntésre el8szor kis emelkedéssel, majd eséssel reagdltak a piacok, féként a gyenge kinai gazdaséggal
kapcsolatos félelmek miatt. A befektetdi hangulatot tovdbb rontotta a Glencore Plc. &rupiaci kitermelé és kereskedd cég csédjével kapcsolatos félelmek
felerésédése. A Glencore jelentésége a piaci hangulat alakitésdban azért is nagy, mivel |6 reprezentacidja a dollar hitelbél finanszirozott nyersanyag
kitermeléssel foglalkozé cégeknek. A panik csicspontiat augusztus 28-dn hétfén érte el, amikor a Glencore részvények pénteki zaré arukhoz képest kdzel 30%-
os esést mutattak. Késbb ezek a félelmek tompultak, mivel a Glencore kézleményében jelezte, hogy intézkedéseket foganatosit a tékedttétel csdkkentése
érdekében. Az alap szempontjdbdl fontos EMEA régiét reprezentdlé (NDDUEMEA) index dolldrban szémolva 5,07%-os esést produkdlt szeptemberben. A
gyenge teljesitmény oka, hogy az alap dltal lefedett EMEA régié fébb &sszetevsi, mint a dél-afrikai, orosz, t6rék illetve arab teriletek gazdasaganak
alakulésédban meghatdrozé szerepet jatszanak a kilénbdzé nyersanyagdrak alakulésa.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
18,13%

\/]_* Részvény
3,42%
EMEA f6kuszi részvény befekretési alapok

és ETF-ek befekietési jegyei
78,46%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 16,67%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
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Alap Adatok
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Stratégia

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mérciusi médositésaval atallt
abszolit hozamcél elérésére, részleges tékevédelem biztositdsa mellett.
Az Alap célia, hogy befektetési politikgjaval minél magasabb
tékendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzdkbe
egyardnt fektethet. A befekteték a befektetési jegyek megvasarlésaval az
alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési
jegyek drfolyaméra az alapkezelé védelmet igér, melyet a befektetési
politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési
Szabdlyzata tartalmazza.

Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Az idei adat év elejétsl 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. <+ -
2015 2,68 1,476182 1281 686 263 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 3,37 1,437635 1 465 230 943
2013 3,13 1,390810 880810516 [ 2 /MEMl s ][ 5 ] e [ 7]
2012 6,97 1348589 315 085 171 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 1,27 1,260712 921 202 632 [1hét ][ 1he ][ 6he |[ 16v | IEETM[ 3év |[ 5év |
2010 2,29 1,276987 677 099 624
2009 715 1 248384 1 367 397 121 10%-nal nagyobb aranyu eszkézok
2008 3,80 1,165030 1530 118 407 név ardny (%)
2007 7,05 1,211015 2 229 647 428 DISTI 23,39
2006 9,05 1,131276 1 766 444 655 Deposit HUF_D2013993 14,05
2005 3,68 1,037356 859 680 385 REP OF HUNGARY 4 CHF 14,03
2017/C Magyar Allamké&tvény 11,80
D151028 11,70

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
s . e L. . . o, 2 + » . Py
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds, 10%-nal nquobb aranyu kibocsatok

eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A mltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére név arény (%)
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap Magyar Allam 7195
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

OTP Bank Nyrt. 14,05

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,szdrmaztatott alap” a BAMOSZ kategorizdéldsa szerint.
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Piaci események

Szeptember hénapban is folytatédott az augusztusban elkezdédétt magas tékepiaci volatilitds. Ebben fontos szerepe volt a fejlédé piacok névekedésével
kapcsolatos félelmeknek illetve az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve (FED) szeptember 17-én tartott kamatddnté ilésének, melyet komoly
figyelem &vezett, mind a kétvény- mind a részvénypiacokon. A trendszerien csokkené amerikai munkanélkiliségi adatok alapjan mar redlis esélye volt az
emelésnek, a piaci szerepl8k 32%-os valésziniséget adtak neki a déntést megel8zé napon. Végil nem tértént véltoztatds az irdnyadé kamatban, melyet a
ddntés utdni kommunikécié részben a kinai gazdasdg lassulaséval magyarédzott. Kilén érdekesség, hogy a FED déntéshozdk egyike a negativ kamatokat
tartand megfelelének az amerikai gazdaségban. A ddntésre el8szor kis emelkedéssel, majd eséssel reagdltak a piacok, féként a gyenge kinai gazdaséggal
kapcsolatos félelmek miatt. A befektetdi hangulatot tovdbb rontotta a Glencore Plc. &rupiaci kitermelé és kereskedd cég csédjével kapcsolatos félelmek
felerésddése. A Glencore jelentésége a piaci hangulat alakitédsdban azért is nagy, mivel jé reprezentéciéja a dollér hitelbdl finanszirozott nyersanyag
kitermeléssel foglalkozé cégeknek. A panik csicspontiat augusztus 28-dn hétfén érte el, amikor a Glencore részvények pénteki zaré arukhoz képest kdzel 30%-
os esést mutattak. Késbb ezek a félelmek tompultak, mivel a Glencore kézleményében jelezte, hogy intézkedéseket foganatosit a tékedttétel csdkkentése
érdekében. Az alap a hénap soran aktivan kereskedett fejlett piaci indexekben, nyersanyagokban illetve devizdkban egyarant. Az egyre borisabb befektetéi
hangulatot meglovagolva inkdbb esésre jatsz6 pozicidk felvétele volt jellemzd a fejlett piaci indexekre sz6l6 hataridés termékek esetén. A devizdk kéziil a
svéijci frank a hénap sordn érdemben nem vdltozott sem a dollérral sem az euréval szemben, igy ez nem befolydsolta érdemben az alap teljesitményét. Az
orosz rubel oldalazdst mutatott a hénap sordn, mig az olaj kontrakciét mutatott, mely kedvezd hatdssal volt az alap teljesitményére. A forint hozamgérbe a
hénap sordn lejjebb tolédott mely kedvezd hatdssal birt a forintos magyar dllampapirok arfolyaméra.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 7,70%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 19,80%

Szdrmaztatott tgylet; 0,56%

Magyar dllampapir; 71,95%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 4,81%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 128,86%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.

Eziton is tajékoztatjuk Ondket, hogy a Feliigyelet H-KE-1I-612/2015. széamé hatarozataban engedélyezte a Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.) altal kezelt - Raiffeisen Index Prémium Szédrmaztatott Alap (ISIN:
HUO0000703707) Kezelési Szabalyzatanak és Tajékoztatéjanak médositasat. A médositas érinti a lll. fejezet 14-es pontjanak (Az
egyes porifoliéelemek maximalis, illetve minimélis vagy tervezett aranya) tartalmat, melynek hatalyba lépése 2015.08.10-e volt.
Felhiviuk szives figyelmét, hogy a fenti médositas értelmében csak azon Ugyfél alloméanyok tekintetében volt EHO mentes az Alap
hozama, amelyekre igaz volt az, hogy azt az Ugyfél az EHO mentesség bevezetését kévetden vasarolta (2013. november 10. utan)
és a visszavaltasi megbizdsa még a médositéas hatalyba lépése elétt ~azaz 2015.08.09-ig - teljesilt.



TAKAREK FHB NEMZETKOZI

DIOFA

RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

ALAPKEZELO

AL Gl GENY @ FHBBANK

HAVI PORTFOLIOJELENTES - 2015. SZEPTEMBER

Az Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvet6en kilfoldi részvényeket preferald befektetési
stratégiat folytatd értékpapir-portfélio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé
tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld a globalis részvénypiac mozgasait
kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladé hozam elérését tlzi ki célul a
részvényportfolioval egyltt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. (Az Alap korabbi neve
TakarékInvest Kozép-kelet-eurdpai Részvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 31. napjatél
Takarék FHB Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alapra mddosult.)

2015.09.30.
0,757391 Ft

Alap fobb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i, hatarozatlan idej(

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Els6dleges forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Osszesitett nettd eszkdzérték 49 193 950 Ft

Ajanlott minimum befektetési idotav 3-5 év

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam -

o 2 3« B s 2 7

Kockazati mutatok

Netto Osszesitett kockazati kitettség

90,84%
Szoéras* 13,49%
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nominalis, nem évesitett** hozamok)

Alap

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatado és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap
mukodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozam, adott naptari évre.

Benchmark

**k*x*x 2008.02.29 - 2015.09.30. id6szakra, évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok
SPY SPDR S&P 500 ETF, iShares DJ EUROSTOXX50 ETF

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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B Kollektiv befektetési értékpapirok
m Részvények

Magyar allampapir

Szamlapénz, betét

Piaci jelentés

Szeptemberben a befektet6k figyelme a kinai gazdasag lassuldsaval kapcsolatos varakozasokra,
a FED kamatdontésére, a nyersanyagarak esésére és a Volkswagen korili eseményekre
koncentralédott. A kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek tovabbra is dvatossagra intik
a befektet6ket. Az amerikai jegybank szerepét betoltd FED kamatemelésének megkezdésével
kapcsolatban megoszlottak az elemz6i vélemények, a piaci szereplok jelentds része varta
szeptemberre, mely végll elmaradt, és a varakozasok szerint decemberre tolddik. A vezetd
amerikai részvényindex enyhe eséssel zarta a hdénapot (S&P500: -2,47%), melyet jécskan
alulteljesitett a DAX index, a kozel 6%-o0s csdkkenésével. A lemaradas oka legféképpen a
Volkswagen-el kapcsolatos negativ hirekkel magyarazhatd, mely az egész német autdipari
szektor részvényeit nyomas ald helyezte. A nyersanyagarak tovabbi esése alapvetéen a
nyersanyag-kitermel6 vallalatokat érintette negativan, az ezzel parhuzamos dollarer6sédés pedig
a feltérekvo piacok (pl. Brazilia) devizait helyezte nyomas ala.

Itthon a Monetaris Tanacs nem valtoztatott az 1,35%-0s alapkamat szintjén. Bevezetésre kerilt
a korabban meghirdetett 3 hénapos betéti instrumentum, mig a korabbi 2 hetes betéti eszkdz
elérését a jegybank fokozatosan csokkenti év végéig. A hénap végén a hitelintézetek szamara
elérhetd egynapos futamidejd kamatok 25 bazispontos csdkkentésérdl is dontott, a betétekre
0,1%-ot fizet a jegybank, az egynapos hitelek 2,1%-0s szint mellett érhetbek el. Az intézkedés
az oOnfinanszirozasi program hatékonysaganak novelését kivanja elérni. A makrogazdasagi
statisztikak kozll az inflacids adatot lehet kiemelni, mely év/év-es alapon 0% volt augusztusban,
mig az el6z6 hénaphoz képest minimalisan csokkentek a fogyasztéi arak. Az eurd-forint arfolyam
az el6z6 honaphoz képest jelentésen nem valtozott, szeptember folyaman a 309 és 316 kozotti
savban mozgott.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.
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DIOFA

ALAPKEZELO

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez
képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési
allomany tdlnyomoé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap
likviditasanak meglrzése céljabol az egy éven belilli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd
instrumentumok is megjelennek a portfélioban. A portfolié 0sszetételét a hazai allampapirok mellett
magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és
egyéb vallalati kotvények is diverzifikaljak. Az Alap idegen devizédban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében
szarmazékos Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi
neve TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta
Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra modosult.

Alap fobb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Alap fajtaja

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i, hatarozatlan idejl
ISIN kod HUO0000702857

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Elsddleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
~Alacsonyabb kockazat

2015.09.30.
2,773140 Ft
Ertékpapir befektetési alap

Diofa Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

2 132 901 346 Ft

T+1 nap

Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

Szoras*
* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye (nominalis, nem évesitett** hozamok)

2010 2011 2012 2013 2014 ey o NG ES G B  elérhetd egynapos futamidejd kamatok 25 bazispontos csokkentésérdl is dontott, a betétekre

Alap

Benchmark

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatadd és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap
mukodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** Nominalis hozam, adott naptari évre. **** 2000.01.06 - 2015.09.30. idOszakra, évesitett adat.

Magasabb varhaté hozam

1. 2 3 I s @ s 7
23,59%
5,98%

DA

Magyar Pgsica

Befektetési Zrt.
A Posta Csoport tagja

2022/A, 2019/A, FI21NFO01

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Az Alap portfoliojanak Osszetétele

®m Magyar allampapir
m Jelzdloglevelek

m Szamlapénz, betét

METREEWES

2 év  Szeptemberben a befektet8k figyelme a kinai gazdasdg lassuldsédval kapcsolatos varakozasokra, a

FED kamatdontésére, a nyersanyagarak esésére és a Volkswagen korili eseményekre
koncentralddott. A kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek tovabbra is dvatossagra intik a
befektet6ket. Az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 FED kamatemelésének megkezdésével
kapcsolatban megoszlottak az elemzdi vélemények, a piaci szereplOk jelentds része varta
szeptemberre, mely végll elmaradt, és a varakozasok szerint decemberre tolodik. A vezetd
amerikai részvényindex enyhe eséssel zarta a hoénapot (S&P500: -2,47%), melyet jécskan
alulteljesitett a DAX index, a kozel 6%-o0s csokkenésével. A lemaradas oka legféképpen a
Volkswagen-el kapcsolatos negativ hirekkel magyarazhatd, mely az egész német autdipari szektor
részvényeit nyomas ald helyezte. A nyersanyagarak tovabbi esése alapvetéen a nyersanyag-
kitermeld vallalatokat érintette negativan, az ezzel parhuzamos dollarer6sédés pedig a feltorekvd
piacok (pl. Brazilia) devizait helyezte nyomas ala.

Itthon a Monetaris Tanacs nem valtoztatott az 1,35%-0s alapkamat szintjén. Bevezetésre kerllt a
korabban meghirdetett 3 hdnapos betéti instrumentum, mig a korabbi 2 hetes betéti eszkoz
elérését a jegybank fokozatosan csokkenti év végéig. A hdnap végén a hitelintézetek szamara

0,1%-ot fizet a jegybank, az egynapos hitelek 2,1%-0s szint mellett érhetdek el. Az intézkedés az
onfinanszirozasi program hatékonysaganak novelését kivanja elérni. A makrogazdasagi statisztikak
kozll az inflacids adatot lehet kiemelni, mely év/év-es alapon 0% volt augusztusban, mig az el6z6
honaphoz képest minimalisan csOkkentek a fogyasztdi arak. Az eurd-forint arfolyam az el6z6
hénaphoz képest jelentésen nem valtozott, szeptember folyaman a 309 és 316 kozo6tti savban
mozgott.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Havi jelentés - 2015. SZEPTEMBER (Készités idopontja: 2015.09.30)

.
#= Alapinformaciék
Alapkezel6: Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

100% ZMAX index

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark O0sszetétele:

ISIN kod: HU0000713367
Indulas: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkézértéke: 1949 505 002 HUF

Intézményi sorozat netté

eszkozértéke: 1032950 HUF

Egy J"eg'yre, Juto netto 1,0186 HUF
eszkozérték:

s .. -

o Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besorolasa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasa,  rovid lejaratu  forintbefektetéseken  keresztil
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévo futamideje nem haladhatja meg
a 90 napot. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap netto
eszkozértékének ingadozdsa a lehet6 legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkdzokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

&= Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Rt.

]
#= Az alap altal elért netté hozam:
Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastal 1,19 % 1,92 %
1 hénap 0,05 % 0,12 %
3 hénap 0,18 % 0,29 %
6 hénap 0,31 % 0,74 %
idén 0,64 % 1,11 %
]
i= Kockazati mutaték az elmilt 12
] Ve

honapra:
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa: 0,16 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,14 %

Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idd:

B 0O 0O O 0O O 0O

3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockdzati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérdsa
alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes  jelentés magas nagyon

alacsony magas

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A honap torténései roviden:

A valtozatossag kedvéért igen jelentés mértékben csokkentek a
hozamok a hazai &llampapirpiacon 2015 szeptemberében. A
hozamgorbe rovid vége 20-25, a hosszabb lejaratokon 40-50
bazisponttal kerlltek alacsonyabb szintre a hozamok. A jelentds
vasarldi kedv egyértelmiien az MNB kéthetes depdjanak eltorlésére
vezethetl vissza, a kereskedelmi bankok a szabad likviditasuk
terhére  vasaroltak  hazai kotvényeket. Figyelemreméltd
ugyanakkor, hogy a kulféldiek alloméanya folyamatosan csoékken.
Az MNB a honap soran nem valtoztatott irdnyadd kamatan, amely
jelenleg is 1,35%.

& A portfélié 6sszetétele 2015.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 105,29 %
Kotelezettség -15,52 %
Betét 9,99 %
Szamlapénz 0,13 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Netto korrekcids tokeattétel 99,94 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
D151021 (Magyar Allam)
D150930 (Magyar Allam)
D151223 (Magyar Allam)
D151104 (Magyar Allam)
D151230 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Magyar Allam

= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.10.01 - 2015.09.30

1,024

} + } + } }
2014.10.28. 20141227, 20150225 2015.04.26. 2015.06.25. 2015.08.24.

— Dialdg Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listdkkal egyutt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.



