Oldal 3/47 m
CONCORDE 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HU0000701693

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 42,361,965,683

Arfolyam (HUF/DB): 8.152466

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 26.68 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 23.90 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 3.48 %

Magyar részvények 6.08 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 1.94 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2019/B [HU0000402649]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://concordealapkezelo.hu/wp-content/uploads/2017/03/FS-2000-KIID-170309.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 4/47 m
CONCORDE 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HU0000715180

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 2,323,213,577

Arfolyam (HUF/DB): 1.168423

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 32.16 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 39.69 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 4.62 %

Magyar részvények 9.87 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 3.01%

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  101%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://concordealapkezelo.hu/fund/concorde-3000/

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 5/47
ALIS ERTE : @ HOLD
CONCORDE COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HU0000705702

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 79,223,869,777

Arfolyam (HUF/DB): 1.896949

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 10.28 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 31.61 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 21.18 %

Magyar részvények 431 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 6.80 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  234%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/columbus.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 17/47 m
CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2 f) ALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HU0000702030

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Netto eszkdzérték (HUF): 8,248,592,734

Arfolyam (HUF/DB): 3.595667

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 0.35%

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -1.77 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
MAK 2022/A [HU0000402524], MAK 2023/A [HU0000402383], MAK 2024/B [HU0000403068]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/kotveny.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 25/47 m HOLD
CONCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA ALAPKEZEL®

Havi portfoliéjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HU0000702295

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 12,483,545,794

Arfolyam (HUF/DB): 2.518940

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 1.81 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 451 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 3.19%

Magyar részvények 0.30 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 87.69 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
SPDR [US78462F1030]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/nemzetkozi.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 29/47 m
CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2 EALPDK EZELD

Havi portfoliéjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HU0000701487

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 280,903,037

Arfolyam (HUF/DB): 2.487593

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 100.39 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.39 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D171102 [HU0000521653], D171108 [HU0000521661], D171115 [HU0000521679], D171129 [HU0000521703]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/penzpiaci.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 32/47 &I
CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2 LO ALPDI-( EZELS

Havi portfoliéjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HU0000702022

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 25,550,776,505

Arfolyam (HUF/DB): 8.401233

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 12.89 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 60.39 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 5.78 %

Magyar részvények 15.48 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 281 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/reszveny.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 33/47
i} L m HOLD
CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoliéjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HUO0000701685

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Nett6 eszkdzérték (HUF): 14,848,529,226

Arfolyam (HUF/DB): 4.341329

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 47.47 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) -0.36 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D180228 [HU0000521448], D180718 [HU0000521687], MAK 2020/P [HU0000402888], MAK 2024/B [HU0000403068]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/rovid_kotveny.pdf

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezelé Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Oldal 38/47
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT m HOLD

BEFEKTETESI ALAP ALAPKEZELO

Havi portfoligjelentés: 2017.09.29

ISIN kod: HUO0000703749 A sorozat
HUO0000717111 B sorozat
HU0000717129 C sorozat

A befektetési alap 0sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Netto eszkdzérték (HUF): 28,411,421,930 (Sorozatok egyiitt)
Arfolyam (HUF/DB): 2.123888 A sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.956903 B sorozat
Arfolyam (HUF/DB): 0.97827 C sorozat

A befektetési alap portfoliéjanak bemutatasa:

Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények 75.34 %

Jelzaloglevelek 0.00 %

Kilfoldi kibocsatasu egyéb kotvények 0.00 %

Kilfoldi kibocséatasu részvények 0.00 %

Likvid eszkdzok (azonnali fizetoképességhez) 9.50 %

Magyar részvények 0.00 %

Nyilvanos nyiltvégu kollektiv befektetési értékpapirok 0.00 %

Véllalati kdtvények 0.00 %

A portfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok:
D171025 [HU0000521281], D171108 [HU0000521661], D171220 [HU0000521414]

Nettd Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértéke:  100%

Az alap kiemelt befektetéi informaciés dokumentuma az aldbbi linken érheté el:
http://www.privatvagyonkezeles.hu/images/alapok/kiid/con-vm.pdf
http://concordealapkezelo.hu/wp-content/uploads/2017/07/FS-VM-Kiid-B-sorozat-170714.pdf
http://concordealapkezelo.hu/wp-content/uploads/2017/07/FS-VM-Kiid-C-sorozat-170714.pdf

*A 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet 238 1. bekezdésének bb) pontja alapjan az alap teljes nettésitott kockazati kitettsége korrekcié nélkiil szamitott
értéken nem haladhatja meg a nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat (800%).

Felel6s kiadd: Hold Alapkezeld Zrt.

Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Honlap: www.hold.hu

E-mail: kapcsolat@hold.hu

Telefon: +36 1 803 8899

Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002

Jogi nyilatkozat

Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a
forgalmazéasi helyeken, valamint a www.hold.hu weboldalon elérhet6 Tajékoztatdé és Kezelési Szabdalyzatban magyar nyelven. Az alap mdltbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A Hold Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany
alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak.



Piaci kornyezet

Szeptemberben optimista hangulat uralkodott az amerikai részvénypiacokon, aminek kdszonhetéen az S&P500 és a Nasdaq Composite mellett a kis- és kozepes kapitalizécidju
véllalatokat tartalmazé Russell2000 is 6 torténelmi csticson zart. Raaddsul az utobbi 6,1%-ot emelkedett, amivel az egyik legjobban teljesité fejlédd piaci indexnek bizonyult. Ebben
a dolldrnak is komoly szerepe volt, ami a Fed-iilést kovetéen gyengiil§ palydra allt az euréval szemben. A dollér februdr ota elszor tudott ujra gyengiiléssel zarni egy honapot,
ami els6sorban a hazai piacra termel§ kisebb cégeknek kedvez. Szektorszinten az energiaipar és a pénziigyi szektor is feliilteljesit6 volt. Amig el6bbit az olajar emelkedése huzta,
ugy utébbit a decemberi kamatemelési varakozasok novekedése hajtotta. Habar a honap elsd felében még az észak-koreai atomkisérletek, illetve az Irma hurrikdn nyugtalanitotta a
befektetéket, addig a geopolitikai fesziiltségek eliilésével, valamint a hurrikdn varttél elmaradé karokozasa miatt gyorsan megjott a befektetok kockdzatvallalasi kedve. Rdadasul a
Donald Trump altal bejelentett adéreform wjabb lendiiletet hozott a piacokra. Nem is csoda, hiszen a reformcsomag egyik eleme a tarsasagi ado csokkentését célozza meg a jelenlegi
35%-16l 20%-ra. Ennek ellenére érdemes szem el6tt tartani, hogy egyelére csupan egy tervezetrdl van szd, ugyanis a torvényhozdson is at kell mennie az elképzeléseknek, ami az
elkaszalt egészségiigyi reformcsomag utdn egyaltaldn nem vehetd biztosra.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: az észak-amerikai (elsGsorban
USA) részvénypiacokra irdnyuld, megfeleléen diver-
zifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
t6kendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésor- ban az USA részvénypiacat megcélzo befek-
tetési alapokon keresztiil valdsitja meg. A portf6lid
elsddleges elemeit az Amundi Asset Management
regionalis alapjai jelentik, ezen til egyéb, a régiéban
befekte-t6 befektetési alapok, tozsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a port-
félioban. Az alap likvid hanyadat rovid lejarati mag-
yar llampapirok és pénzpiaci eszkzok alkotjak.

Az alap esetében nincs tékeattétel, az alapkezeld

a devizakockazat csokkentése érdekében fedezeti
gyleteket kothet.

Referencia befektetés: 90% S&P500, 10%RMAX
BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. oktober 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netto eszkozértéke 2017.09.29-én:
8457 618 688 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.09.29-én
A sorozat: 1,963805 Ft

ISIN kéd: HUO000701883

Javasolt minimalis befektetési idé: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,72%

Referencia befektetés VaR mutato?: -
Alap széras®: 16,10%

Kockazati szint: magas ::CCE.]
Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2016 2,41%

2015 2,43%

2014 2,37%

2013 2,35%

2012 2,51%

2011 2,54%

2010 1,70%

2009 2,02%

2008 2,02%

2007 2,04%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.09.29-ig

Bl Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetés

I Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja referencia befektetés
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A portfélio dsszetétele* 2017.09.29 32% 29%
Il Magyar allampapir 242 681 585 Ft
B Nyilt végii alap befektetési jegye 7941810728 Ft

Egyéb eszkozok* * 273126 375 Ft

Eszkozok dsszesen 8457 618 688 Ft

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az tton 16v tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett értékét és a koltségeket foglaljdk maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridGs poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
i A 10 legnagyobb siilyd
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  kozvetett reszvény
2017.09.29 Alap befektetés hozamok Alap befektetés befektetés Siilyok*
Ev elejétd| 2016 8,93% 8,53% APPLE 3,58%
szamitotthozam* 0,36% -0,80% 2015 7,89% 5,53% MICROSOFT 3,22%
12 hénap* 11,40% 8,65% 2014 32,90%  28,70% ALPHABET 2,99%
2 évre** 9,47% 8,43% 2013 27,54%  23,34% MASTERCARD 1,57%
3 évre** 9,24% 7,33% 2012 0,15% 0,39% HOME DEPOT 1,45%
4 évre** 13,39% 11,30% 2011 10,33% 12,40% EXXON MOBIL 1,40%
5 évre** 14,40% 12,05% 2010 23,02%  21,37% THERMO FISHER SCI. 1,19%
Indulastol** 3,63% 3,77% 2009 17,12%  16,34% COMCAST 1,17%
2008 -29,41%  -29,81% KEYCORP 1,16%
2007 -2,03% -8,36% JAZZ PHARMACEUTICALS 1,08%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 Gsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszintli portfolidjelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap miltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovabeli teliesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajanlasban és a BAMOSZ

asi és Hirdetési 6an mutatja be az alapok teljesitményét.
AzAlap fent hozam- és teljesitmény adatai a asi koltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terheld kbltségek levonasa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként haszndlt hozam, amelyhez egy portfdlié vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a valasztott iai jesitményé 310 adat.
ASSET MANAGEMENT



Piaci kornyezet

Szeptember bizonyult eddig a legerésebb honapnak az eurépai részvénypiacok szamara. Habar a honap elején még az észak-koreai konfliktus miatt gyen-
gélkedtek a piacok, a geopolitikai kockazatok csokkenésével gyorsan emelkedd palydra dlltak. Rdaddsul az eurdpai részvények malmara hajtotta a vizet
az is, hogy az EURUSD drfolyamét megakasztotta az 1,20-as szint, ezt kovetden pedig egészen 1,18-ig gyengiilt az euré a dollar ellenében. A komolyabb
meglepetés nélkiil zajlé német vélasztds ellenben semleges hatdssal volt a befektet6i hangulatra. 6,4%-o0s emelkedésével messze a DAX volt a legjobban
teljesitd fejlett piaci index. Ekozben a francia CAC40 4,8%-os, mig a brit FTSE100 0,9%-os emelkedéssel zarta a hénapot. Szektorszinten a bankpapirok
ralijét érdemes kiemelni, miutdn az ipardg meghatarozé szereplgit kovetd Stoxx Europe 600 Banks index 4,8%-os pluszt halmozott fel szeptember folya-
man. A felilteljesités elsésorban annak koszonhetd, hogy a piac varakozasai szerint az EKB és a Fed is szigorithat monetdris politikdjan az elk6vetkezend6
hénapok sordn, ami kedvezdéen befolydsolhatja a banki marzsokat.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: a fejlett eurdpai orszagok részvény-
piacaira irdnyuld, megfelelden diverzifikélt befekte-
téssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekmény
elérése.

Befektetési eszkozok: az alap befektetési céljat
elsésorban a nyugat-eurdpai részvénypiacokat
megcélzo befektetési alapokon keresztiil valdsitja
meg. A portfélio elsddleges elemeit az Amundi
Asset Management regionalis alapjai jelentik, ezen
tll egyéb, a régioban befektetd befektetési alapok,
t6zsdén kereskedett index-alapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az alap likvid hanyadat
rovid lejarati magyar allampapirok és pénzpiaci esz-
kozok alkotjak. Az alap esetében nincs tokeattétel,
az alapkezel6 a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Referencia befektetés: 90% MSCI Europe, 10%
RMAX

Az alap induldsa: 1999. oktdber 22.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.09.29-én:
8566 033 141 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.09.29-én
A sorozat: 2,120898 Ft

ISIN kéd: HU0000702014

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,42%

Referencia befektetés VaR mutato: -

Alap szoras* 15,32%

Kockazati szint: magas e ]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,38%
2015 2,38%
2014 2,37%
2013 2,29%
2012 2,45%
2011 2,47%
2010 1,66%
2009 2,02%
2008 2,03%
2007 2,03%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.09.29-ig

Il Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetés
I Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja referencia befektetés
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A portfolio osszetétele* 2017.09.29 2,6% 1,3%
Il Magyar allampapir 115395314 Ft
I Nyiltvég( alap befektetési jegye 8229905 623 Ft

Egyéb eszkozok* * 220732204 Ft

Eszkozok 6sszesen 8566 033 141 Ft
* A portfélio osszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folyoszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16vG tételeket, a napi for-
galmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a
hatéridds poziciok netto értéke O Ft. kerekitett értékek

Kozvetett részvény
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia  befektetések orszag-
2017.09.29 Alap befektetés hozamok Alap befektetés  stilyai - top 10 Siilyok*
Evelejétd| 2016  -3,37%  -3,11%  Francia 15,156%
szamitotthozam*  9,96% 4,46% 2015 12,10% 2,51% Nagy-Britannia 11,450%
12 hénap* 16,45% 10,31% 2014 9,53% 7,17% Németorszag 10,766%
2 évre** 6,51% 3,51% 2013 25,14% 15,62% Hollandia 8,614%
3 évre** 6,99% 1,22% 2012 12,04% 3,57% Svajc 8,610%
4 évre** 8,33% 3,40% 2011 -2,79% -2,47% irorszag 8,373%
5 évre** 11,61% 6,10% 2010 15,26% 8,43% Germany DAXETF  6,300%
Indulastol** 3,96% 0,22% 2009 26,78%  22,99% Olazsorszag 6,212%
2008 -36,73% -38,00% Spanyolorszéag ~ 4,740%
2007 3,40% -0,43% Dénia 3,009%

*KozelitG értékek, mivel a mogottes
alapok portfoli6 dsszetétel jelentései,
melyek adatforrasként szolgalnak, nem
eszkozszinti portfoliojelentések.

* nem évesitett hozam
** évesitett hozam

Az Alap mltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovGbeli teljesitményére nézve. Az Amundi 6 Zrt. jelen anyaban az MNB Ajanlasban és a
BAMOSZ Teljesitménybemutatési és Hirdetési normaiban a ido: mutatja be az alapok teljesitményét.

Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levonasa elGtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szereplé hozam- és
teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez
egy portfoli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a vlasztott referenciaindex teljesitményét
reprezentdld adat.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi Kozép- Europal

Részvény Al ap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

A CETOP index szeptemberben kimaradt a jobol, azaz a német vélasztasok utén kialakult kedvezd eurdpai részvénypiaci hangulatbol.
A cseh részvények teljesitettek a legjobban szeptemberben, ami a bankok esetében a kamatkornyezet emelkedésének (alapkamat emelés!), a CEZ esetében pedig a bolgar esz-
kozok esetleges kedvezd értékesitésével kapcsolatos hiraramnak, valamint az enyhén emelkedd dramédrnak tudhaté be.
A lengyel részvények esetében nem bizonyult piacbarat huzasnak a nyugdijkorhatér lecsokkentése, mint ahogy az esetleges vasarnapi boltbezardsok megujult tervezete sem.
Nem segitette a lengyel részvényeket az sem, hogy a honap végén a FTSE fejl6d6bdl fejlett orszaggd mindsitette Lengyelorszagot, mert ez az aggregalt keresletet csokkentheti a
lengyel részvények irdnt. A lengyel banyak ugyanakkor a réz és a szén vildgpiaci arcsokkenése miatt végeztek a mezdény végén. A roman bankok esetében a bankado tervezetérol
érkez0 hirek taszitotték le az drfolyamot.
A magyar blue chip-ek irdnt lankadt az érdekl8dés szeptemberben, inkabb a kordbbi tetemes profit realizalasa volt jellemz8. A magyar kispapirok ugyanakkor szépen mene-
teltek, ami a bika piac jelenlegi szakaszdban természetesnek mondhato, hasonl6 folyamatokat latunk pl. az USA-ban is.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: dontden kozép-eurdpai, kisebb
mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, torok) orszagok
részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil hosszabb
tavon maximalis tokendvekmény elérése.

Befektetési eszkozok: hazai és kozép-eurdpai
(els6sorban magyar, cseh, lengyel, masodsorban torok,
orosz, osztrak) részvénypiacok igéretes novekedési po-
tencidllal rendelkezd részvényei Az alap esetében nincs
tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése
érdekében fedezeti ligyleteket kithet.

Referencia befektetés: 90% CETOP,

10% RMAX Index

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1998. januar 13.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

ésTanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.09.29-én:

10304 722 080 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.09.29-én
A sorozat: 9,240975 Ft

ISIN kéd: HU0000701891

Javasolt minimalis befektetési ido: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutato*: 1,41%,

Referencia befektetés VaR mutato*: -

Alap szoras’ 13,75%

Kockazati szint: magas perTow B

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,33%
2015 2,32%
2014 2,28%
2013 2,25%
2012 2,24%
2011 2,23%
2010 2,23%
2009 2,27%
2008 2,26%
2007 2,28%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.09.29-ig

Il Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetés
I Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap referencia befektetés
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o i Reszvenyeszkozok orszagok szerinti
A portfolio osszetétele* 2017.09.29 megoszlasa
Magyar részvények 2419762 692 Ft TR
Killfoldi részvények 7555308 173 Ft Romania, 8,58% e
Egyéb eszkozok** 329651215Ft . Lengyelorszag,
Csehorszag, 40,84%
Eszkozok osszesen 10304 722 080 Ft 9,95% \
Ausztria,
* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. 14,27%
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit,
az (ton 1évo tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridés poziciok .
nettd értékét és a koltségeket foglaljak magukban. Havi zaraskor a hataridés Magyarorszag,
poziciok nettd értéke O Ft. 24,26%
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb stlyd
2017.09.29 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétd 2016 7,55%  1,15%  ERSTE 11,21%
szémitotthozam* 20,38%  16,25% 2015  -0,48%  -586%  OTP 8,25%
12 hénap* 31,15%  26,18% 2014 0,10% -3,12% PKN 8,08%
2 évre** 13,41% 7,90% 2013 -5,52% -8,92% MOoL 8,06%
3 évre** 6,66% 1,59% 2012 21,81% 13,45% PZU 7,26%
4 évre** 6,52% 1,55% 2011 -21,48% -21,78%
5 évre** 5,99% 1,19% 2010 15,57%  13,99%
Indulastél** 6,13% 4,31% 2009 30,12%  34,47%
2008  -51,20% -48,22%
* nem évesitett hozam 2007 10,41% 9,52%

** gvesitett hozam

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi AlapkezelG Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajanlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott idszakokra vonatkozéan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazési kéltségek levondsa eldtti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepld hozam- és teljesitmény adatai az alapot terheld koltségek levonasa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfdli vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,

mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentald adat.

Amundi

ASSET MANAGEMENT



A sorozat

Piaci kornyezet
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Az Amundi Magyar Pénzpiaci Alap konzervativ befektetési stratégiat folytat, a portfolié jellemz8en révid futamidejdi allampapi-
rokbdl (féként diszkontkincstarjegyekbdl) valamint bankbetétekbdl all.

Augusztus végén indult el az éven beliili kamatszintek negativ tartomdanyba csokkenése, a hozamok szeptember sordn az egy éves
vagy azt meghalad¢ lejaratokon is nulla alatt vannak.

Az MNB szeptemberi kamatdontését koveten a piaci szereplék tudomasul vették, hogy az éven beliili kamatszintek — mind a
bankk6zi BUBOR-ok, mind a DKJ hozamok - az utols6 negyedévben mélyen negativ tartomanyba mennek.

Alapinformaciok

> Befektetési cél: kiegyensiilyozott arfolyam-ndveke-
dés és nagyfok likviditas biztositasa alacsony
kockazat felvallalasa mellett.

> Befektetési eszkozok: elsdsorban rovid lejaratd

magyar allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok

(pl. bankbetétek). Az alap esetében nincs tokeat-

tétel, az alapkezeld a devizakockazat csokkentése

érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

Referencia befektetés: 60% ZMAX Index, 40%

RMAX Index

BAMOSZ besorolas: pénzpiaci alap

Az Alap induldsa: 1998. januar 23.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konywizsgalo: Deloitte Konywvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.09.29-én:

9618806 175 Ft

Egy jegyre jutd netto eszkozérték 2017.09.29-én

A sorozat: 3,910453 Ft

N 20 20 2R 7
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- ISIN kéd: HU0000701909
- Javasolt minimalis befektetési idé: 1-3 hénap
-> Devizanem: HUF
= Alap VaR mutato': 0,04%
- Referencia befektetés VaR mutaté: -
- Alap széras% 0,18%
- Kockazati szint: alacsony —:I:CI:I:D
> Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:
2016 0,98%
2015 1,03%
2014 0,98%
2013 0,98%
2012 0,93%
2011 1,02%
2010 0,93%
2009 0,94%
2008 0,94%
2007 0,95%

UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.09.29-ig

Il Amundi Magyar Pénzpiaci Alap befektetés
I Amundi Magyar Pénzpiaci Alap referencia befektetés
Lekotott betét

4750 000

4000 000

3250000 =

2500 000

1750000

1000000 ~ T T T T T T T T T
1998.01 2000.01 2002.01 2004.01 2006.01 2008.01 2010.01 2012.01 2014.01 2016.01

Forras: AKK, MNB, Amundi Alapkezeld

A portfélio osszetétele* 2017.09.29 3,7%
Il Magyar allampapir 9264679 028 Ft
B Egyéb eszkozok* * 354 127 147 Ft

Eszkozok dsszesen 9618806 175 Ft

96,3%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az lton 1év tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia
2017.09.29 Alap befektetés ~ hozamok Alap befektetés
3honap* -0,23% -0,19% 2016 0,29% -0,06%
6hoénap* -0,45% -0,40% 2015 0,82% 0,30%
12 hénap* -0,59% -0,60% 2014 2,17% 1,79%
2 évre** -0,25% -0,45% 2013 4,82% 4,37%
3 évre** 0,23% -0,07% 2012 7,61% 7,49%
4 évre** 0,88% 0,55% 2011 4,60% 4,08%
5 évre** 1,82% 1,51% 2010 4,90% 4,53%

Induldstol* * 1,17% 6,91% 2009 8,92% 9,74%
2008 7,80% 7,42%
* nem évesitett hozam 2007 6,98% 6,67%

** gvesitett hozam

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

Amundi
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Amundi Magyar

Kotvény Alap

A sorozat V4

Piaci kornyezet

Az Amundi Hazai Kétvény Alap minimalis (3%) duration alulsullyal kezdte a mult hénapot, amely kiilénbség a honap kézepéig tovabb emelkedett. Az MNB szeptemberi ka-
matdontését megel6zéen azonban megvettiik a 10 éves magyar allampapirt, és nulldra redukéltuk a durationben vett eltérést a benchmarktol. Ez utdlag jo dontésnek bizonyult,
hiszen a Monetaris Tanacs dontését kovetden jelentés hozamesésnek lehettiink tanui a hozamgorbe hosszabb végén.

Az bsszességében tapasztalt — benchmarkhoz viszonyitott — alulteljesités oka, hogy a portfolié a hozamgérbe kézépsd és hosszabb részén (5 év, 10 év) kevesebb kamatkitettséget
tartott magyar papirokban, mint a benchmark, a helyettiik tartott kiilfoldi, illetve hazai vallalati, banki papirok hozama pedig kisebb mértékben csokkent, mint a benchmarkban
szereplé magyar papiroké, esetenként akar emelkedett is.

A 2017 els6 negyedévében nyitott orosz 5 éves lejaratu, részlegesen devizanyitott pozici6 szeptember masodik hetében lezarasra keriilt. A pozicié szeptemberi teljesitménye
enyhén pozitiv lett, a teljes horizonton mért teljesitménye — elsésorban a devizadrfolyam (RUBHUF) kedvez6tlen mozgésa (csokkenése) miatt — azonban némileg rontotta a
portfolio teljesitményét.

Alapinformaciok Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.09.29-ig
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Amundi Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai allampapirokéval versenyképes I Amundi Magyar Kétvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
7000 000

> Befektetési eszkozok: elsdsorban kozepes és
hosszabb futamideji magyar allampapirok, emellett

pénzpiaci eszkozok, vallalati kitvények, jelzélogleve- 6000000 /"””ﬂ
lek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel szarmaztatott SOOI
eszkozok. Az alap esetében nincs tékeattétel, az
alapkezel6 a devizakockézat csokkentése érdeké- 4000 000
ben fedezeti ligyleteket kdthet.
-> Referencia befektetés: 100% MAX Index 3000 000
-> BAMOSZ besorolas: hosszl kotvényalap
> Azalap induldsa: 1997. januér 24. 2000 000 =
- Letétkezeld: Deloitte Konywvizsgalo

1000 000 T T T T T T T T
1997.01 1999.01 2001.01 2003.01 200501 2007.01 2009.01 2011.01 2013.01 2015.01 2017.01

Forras: KSH, AKK, Amundi Alapkezel6

és Tanacsado Kft.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo
és Tanacsado Kft.

\Z

> Azalap teljes nett6 eszkozértéke 2017.09.29-én: A portfélio 6sszetétele* 2017.09.29 7 4% 4,8%
21318952 008 Ft Il Magyar &llampapir 16 384 356 049 Ft s
R ISRITSIUICHEHO S Skzar k20 S0 e B Hazai vallalati és egyéb kotvények 2324726 734Ft 10,9%

A sorozat: 6,037084 Ft ) ; S
Kiilféldi allampapir, egyéb hitelviszonyt

> ISIN kéd: HU0000701834 CHLPELEh Y )
= Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év mz?gttfstf35|to ertelfp.aplr velgl Bl e e
> Devizanem: HUF nyiltvégi befektetési alap 1577040439 Ft
- Alap VaR mutaté’: 0,44%, Bl Egyéb eszkozok** 1032828 786 Ft
> Referencia befektetés VaR mutato’: - Eszkozok dsszesen 21318952 008 Ft
> Alap szoras®: 3,90% l:‘:l:‘ * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik. Herekfet ek
> Kockazati szint: kozepes ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16v6 tételeket,
= Teljes kiiltség h:inyados (TER mutaté)a: a napi forgz?Injazés egyeﬁlgguét, a hlat.zj'lridés ;?qzicjék netto értékét és a koltségeket foglaljak maguk-
ban. Havi zaraskor a hataridds poziciok netto értéke -54 606 661 Ft.
2016 1,43% Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2015 1,43% 2017.09.29 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  befektetés
2014 1,39% Ev elejétol 2016 526%  521%  2027/AMAK  15,83%
2013 1,31% szémitotthozam*  3,40% 3,50% 2015 2,40%  2,98%  2025/BMAK  13,45%
2012 1,23% 12 hénap* 3,28% 3,82% 2014 11,15%  11,02%  2024/BMAK  11,65%
2011 1,34% 2 évre** 4,30% 4,01% 2013 8,89% 8,57%  2021/BMAK 6,37%
2010 1,24% 3 évre** 4,71% 5,09% 2012 22,19%  20,39%  2020/B MAK 4,91%
2009 1,25% 4 évrex* 6,21% 6,28% 2011 0,03% 0,29%
2008 1,25% 5 Gyre** 7,26% 7,22% 2010 6,40% 5,08%
2007 1,25% Indulastol* * 9,08% 8,87% 2009 12,08%  12,72%
2008 -0,03% 1,30%
et loan 2007 507%  4,90%

** gvesitett hozam

AzA\ap mu\tbeh teljeswtmenye nem jelent garanciat az Alapjovobell teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezeld Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB Ajénidsban és a BAMOSZ

si és Hirdetési ai 0an mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent hozam- és itmény adatai a asi koltségek levondsa elditti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben szerepld hozam- és teljesitmény
adatai az alapot terhe\o koltségek levondsa utani értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan vwszonyltasw alapkent haszna\t hozam, amelyhez egy portfdlid vagy befektetési
alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitmé é is lehet, mint a vélasztott i p al0 adat.

°
UniCredit Telebank: +36 1 325 3200 Am u nd I
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Piaci kornyezet

A BUX index ezittal kimaradt az eurdpai részvények német valasztasok utdn tapasztalt jelents emelkedésébdl. A 2,1%-os esés inkabb a
fejlédé piacok és a régios indexek szeptemberi gyengébb teljesitményéhez emlékeztetett.

Az OTP esett eztittal a legnagyobbat, elsésorban ez okozta az index esését, de a tobbi blue chip sem remekelt. Az OTP esetében a Groupama
esetleges tovabbi részvényeladasara vonatkozo varakozasok okozhattak az esést, a fundamentalis sztori nem véltozott érdemben.
Altalinossagban igaz lehet az, hogy a részvénypiaci emelkedés azon szakasziba érkezhettiink szeptemberben, amikor a kispapirok feliiltel-
jesitik a nagyobbakat. A kispapirok jelentés része a kedvez$ makrogazdasagi kornyezet mellett a régioban feler6s6dé akvizicios hullimnak
is haszonélvezdje lehet.

Alapinformaciok
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UniCredit Telebank: +36 1 325 3200

Befektetési cél: a hazai részvénypiac elsédleges
rész-vényindexének, a BUX indexnek az alakulasét
kovetd teljesitmény elérése, azindex dsszetételéhez
hasonld részvényportfolié kialakitasan keresztiil.
Befektetési eszkozok: a BUX indexben szerepld
részvények, valamint a likviditas biztositasa érték-
ben a portf6li6 maximum 10%-a erejéig hazai alla-
mpapirok és pénzpiaci eszkdzok. Az alap esetében
nincs tokeattétel, az alapkezeld a devizakockazat
csokkentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.
Referencia befektetés: 100% BUX (2011. januar
14-t61)

BAMOSZ besorolas: részvényalap

Az alap indulasa: 1997. januar 24.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo

és Tanacsado Kft.

Az alap teljes netté eszkozértéke 2017.09.29-én:
4426510063 Ft

Egy jegyre juté netto eszkozérték 2017.09.29-én
A sorozat: 4,307773 Ft

ISIN kéd: HU0000701842

Javasolt minimalis befektetési id6: 3-5 év
Devizanem: HUF

Alap VaR mutaté®: 1,78%

Referencia befektetés VaR mutato': -

Alap szoras* 16,44%

Kockazati szint: magas T W ]

Teljes koltség hanyados (TER mutato)®:

2016 2,27%
2015 2,30%
2014 2,25%
2013 2,20%
2012 2,16%
2011 2,17%
2010 2,15%
2009 2,19%
2008 2,19%
2007 2,21%

www.amundi.hu

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastél 2017.09.29-ig

Il Amundi Magyar Indexkovetd Részvény Alap Alap befektetés
I Amundi Magyar Indexkovet Részvény Alap referencia befektetés
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Forras: Bloomberg, Amundi Alapkezel6

A portfélié osszetétele* 2017.09.29 4,4%

Il Magyar részvények 4233373855 Ft
I Egyéb eszkozok* * 193 136 208 Ft
Eszko6zok osszesen 4426510063 Ft

95,6%

* A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az Gton 16v6 tételeket,
a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nett értékét és a koltségeket foglaljak maguk-

ban. Havi zaraskor a hataridGs poziciok nett6 értéke O Ft. kerekitett értékek
Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyt
2017.09.29 Alap befektetés  hozamok Alap befektetés  részvény
Evelejétol 2016 29,76%  30,75% MOL 35,42%
szémitotthozam* 12,55%  14,56% 2015 39,75%  40,60% oTP 33,29%
12 hénap* 27,32% 30,23% 2014 -11,20% -12,38% RICHTER 21,93%
2 évre** 28,92% 30,41% 2013 3,45% -0,09% MAGYAR
3 évre** 23,87% 24,97% 2012 8,73% 4,77% TELEKOM 6,67%
4 évre** 15,87% 16,22% 2011 -24,00% -22,47% GRAPHISOFT
5 évre** 13,00% 12,38% 2010 -2,25% -0,14% PARK 0,72%
Indulastol** 7,31%  8,00% 2009 33,62% 56,77%

2008 -42,26%  -45,17%
* nem évesitett hozam 2007 15,04% 4,59%

** gvesitett hozam

Az Alap mdltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban az MNB
Ajénlashan és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai az alapot terhel6 koltségek levondsa uténi értékek. A referencia befektetés hozama egy olyan viszonyitasi
alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portflid vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet,
mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezental6 adat.

Amundi
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1 Kockéztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyamanak atlagtél valé atlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen koltség aranya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatds nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Tajékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshél szarmazd haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami ltal a befektetok tulajdonaban 1év6 eszkdzok, amennyiben azok értékesité-
sére sor keriil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett dsszeg. Felhivjuk a figyel-
met, hogy az Alap nettd eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél fogva erdteljesen
ingadozhat. Javasoljuk, hogy mielGtt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a
befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek
megfelel6en kérjiik, hogy dontése meghozatala el6tt tajékozodjon az alap befektetési politika-
jarol, forgalmazaési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az Alap MNB
(tovabbiakban ,Feliigyelet”) altal jovahagyott, mindenkor hatlyos, hivatalos tajékoztatdjabol,
kezelési szabalyzatabol és kiemelt befektetdi informacidjabdl, melyek az alapkezeld (www.
amundi.hu), a forgalmazd(k) és a Felligyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetdek el. Az
Alaphoz kapcsol6do forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a forgalmazé

honlapjan kozzétett mindenkor hatélyos kondicids lista is tajékoztatast nyujt.

Jelen kiadvanyt az Amundi Alapkezel6 Zartkorien M(ikodo Részvénytarsasag (tev. eng. szama:
H-EN-111-136/2014.), az Amundi csoport vallalata jelentette meg. Az Amundi Alapkezel6 Zrt.
torekszik a jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem
vallal feleldsséget az informéciok esetleges hianyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befekte-
tési jegyek egyik forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003)

a Budapesti Ertéktézsdetagja (honlap: www.unicreditbank.hu).
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Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
(2017.02.06-ig: Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia)

Havi Jelentés

a 2017.09.01 - 2017.09.30 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kdénywvizsgald RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Vezetd Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Referencia Index 2017.02.0646l: Az alap nem kévet benchmarkot,
célia a minél magasabb hozam elérése magas
kockdzati szint tartasa mellett.

2017.02.06-ig: 10% RMAX Magyar Allampapir
Index 32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad
Europe 4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe
4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged
USD 50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div

reinv.

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
5,582564 Ft 5,567194 Ft 1,046198 €
Netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
3180789 780 Ft 72 041 352 Ft 1672357 €

Osszesitett netté eszkdzérték (HUF): 3773017799 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31+46| 2017.09.30-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "E" sorozat esetén az induldstdl mért hozam kerilt feltintetésre (2017.02.07 .-

t8 2017.09.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "E" sorozat
2,43% 2,15% 4,59%
El6z6 évek naptari hozamai
hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2017 18,48 6,457208 3773017 799
2016 13,54 5,449919 1910879 784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 3,53 5,232724 3171 572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961

A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa eldtti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap
kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb  hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
kockdzat csokkentése érdekében a diverzifikacié kilonbdzé  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.
2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fektette.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

o -

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimalis befektetési idotav
[ 1hét || 1he || 6h || 1ev |[ 2év || 3ev

10%-nal nagyobb aranyt eszkdzok

5év

név arény (%)
RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T 17,48
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 15,12

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02

Befektetési politika
- 2017 .02.046

walkds

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.



Piaci események

Az elmilt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kézponti bankok kamatdanté Glései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-4n
tartotta az amerikai jegybank szerepét betoltd Federal Reserve kamat meghatdrozé ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s savban hagytdk az irdnyadd
eszkézdk kamatét. Fontosabb azonban, hogy informéciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitésok soran felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérél. Ennek keretében havi 10 Mrd dollérnyi lejéré papir nem keril megdijitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigordbb volt a vartndl, melynek hatdsdra erésddstt a dollér, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csckkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel var a piac 1,25-1,5%0s vagy anndl magasabb iranyadsd
kamatot. A Fed-et megel6z&en az Eurépai Kézponti Bank is kamatdéntd ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés varakozdsok voltak a piaci szereplék
oldaldrél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvésarldsi program jovéjét illetéen, ugyanakkor az &sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdrhatéan az oktéberi ilésen lesznek informdciék a program esetleges véltozésairdl. Komoly Iépésekre szdnta el magdat a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritds irdnydba tenddl, sokkal inkdbb a monetaris kondiciék lazitasan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésdés, melynek kévetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetSen til
ment az MNB tiréshatérén. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra vagta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is ndvelik, illetve hangsilyozték, hogy megvannak az eszkézeik, hogy a magyar éllampapir piaci gérbe tévolabbi
lejdratait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatését és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekézben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az infléciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvat az egyre lazdbb monetdris politika. Az
aktiv kory lakosség csokkenése, a kézmunkaval korrigélt munkanélkiiliség csokkenése, illetve a ndvekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerdpiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb inflaciét. Révidtdvon azonban nem szdmolunk az MNB politikajénak megvdltozatéséval. A
Megoldas alapok esetén jelentés valtozdsok a hénap sorén a devizapoziciékban voltak. Az MNB déntést megelézden, elég jelentds varakozasok alakultak az
elemz8k kérében a varhaté lazitdsokkal kapcsolatban, melynek gy tint nehezen fog megfelelni a jegybank. Mivel mér az elérejelzések 310 koriilre
gyengitették a forintot az euréval szemben, igy érdemesnek taldltuk ezeken a szinteken lefedezni a nyitott eurd kitettségeket a forintos sorozatokban. Bér a
dontés nagyjabdl dsszhangban volt a varakozdsokkal, végiil a bejelentést enyhe gyengilés kévette a 310-312 kdzétti sdvig. Ezeken a szinteken a kordbban
felvazolt okoknak megfeleléen, révidtdvon erdsédést varunk. Az alap stratégiai poziciéi tovébbra is egy magasabb infléciés kdrnyezetre készilnek, illetve
magasabb nyersanyagdrakkal szamolnak hosszitavon. Ezen feliil tovabbra is szerepelnek az alapokban részvény és kotvény jellegi kitettségek, megfeleld
diverzifikaltsaggal.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
14,41%

Szdrmaziatott Ugylet
-0,96%

Egyéb befektetési jegy
86,54%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatigban és Kezelési Szabdlyzataban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 10,27%
Szérés "B" sorozat 10,27%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 133,89%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 34,90%

Kockéazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovdbbi fontos informacidk

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapijén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockdztatott érték (VaR) limit: Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzstt, adott valésziniség mellett,
egy adott idészak alatt (fartasi idS), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti értéket kdzoltink, egy éves idészakra
vonatkozéan.
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Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockéazati Profil

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat
"A" sorozat "R" sorozat M _
1747206 1 100162 Ft Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

Netté eszkozérték
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"A" sorozat "R" sorozat
2 622 503 152 Ft 3 356 966 Ft
Osszesitett netté eszkdzérték: 2 625 860 118 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31438 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozéan,
nem évesitett.

Az "R" sorozat esetén az induldstél mért hozam keriilt feltiintetésre (2017.09.22 44|
2017.09.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "R" sorozat
1,49% 0,04%
El6z6 évek naptari hozamai
év hozam (%) arfolyam (F) netté eszkdzérték (Ft)

2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093 412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazésaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatéban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az
alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het |[ 1he |[ 6ho |EEM[ 2¢v |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyt eszk6zék

név ardny (%)
REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,89
2020/A Magyar Allamkétvény 11,57

10%-néal nagyobb aranyu kibocsatok

név ardny (%)
Magyar Allam 40,87
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 17,32

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13

180%

— Az alap érfolyama
160%

140%
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100%

80%
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.



Piaci események

Az elmilt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kézponti bankok kamatdénté ilései, illetve a geopolitikai fesziiltségek voltak. Szeptember 19-20-4n
tartotta az amerikai jegybank szerepét betoltd Federal Reserve kamat meghatdrozé ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s savban hagytdk az irdnyadd
eszkdzok kamatdt. Fontosabb azonban, hogy informdciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitdsok sordn felduzzasztott mérlegik
leépitésének menetérél. Ennek keretében havi 10 Mrd dollarnyi lejaré papir nem keril megdijitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollér volt a telies kdtvényvdsarlés piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigordbb volt a vartndl, melynek hatdsdra erésddstt a dolldr, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csokkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel var a piac 1,25-1,5%0s vagy anndl magasabb iranyadd
kamatot. A Fed-et megel6z&en az Eurdpai Kézponti Bank is kamatdéntd Glést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés varakozdsok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program ovdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdrhatéan az oktéberi ilésen lesznek informaciék a program esetleges véltozésairdl. Komoly Iépésekre szdnta el magdat a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas irdnydba tenddl, sokkal inkdbb a monetéris kondicidk lazitésan féradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésédés, melynek kévetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetSen 10l
ment az MNB tiréshatéréan. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a korabbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra vagta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is ndvelik, illetve hangsilyozték, hogy megvannak az eszkézeik, hogy a magyar dllampapir piaci gérbe tévolabbi
lejératait is lejjebb hizzdk. Osszességében mar a déntést megeldz kommunikécié is megtette a hatdsét és 310-ig gyengilt a forint az euréval szemben.
Mindekézben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvét az egyre lazdbb monetdris politika. Az
aktiv kord lakosség csokkenése, a kézmunkdaval korrigélt munkanélkiiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerépiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb infléciét. Révidtédvon azonban nem szdmolunk az MNB politikdjénak megvdltozatasaval. Az alap
a hénap sordn az MNB kamatdénté ilését megelézd forint gyengiilés végén nulla kdzelébe csokkentette euréval és dollérral szembeni forint eladdési poziciéit,
azonban a magas nomindlis hozamot nyiijté t6rk lira és rubel pozicisit megtartotta. Ezen til csdkkent az alap dolléros magyar dllampapir kitettsége (eladta
2024-ben lejérd kdtvényét), ezzel parhuzamosan névekedett az &téves magyar forintos dllampapir pozicié (2022/A), mivel az MNB-é| vart tovébbi lazité
intézkedések miatt a portfélidmenedzser értéket ldtott a gorbe ezen részében. A fejlett dllampapirok piacdn német 10-éves dllamkdtvény eladdsi pozicidk
keriiltek megnyitasra, illetve az alap zdrta arany vételi poziciéit illetve késébb eladdsi pozicidkat nyitott. A fontosabb pozicidk a hénap végén igy a fentieken
t6l magyar dllamkatvény poziciék (2023 USD kétvény, 2020/A forintos kétvény), kis méretl orosz dllamkétvény, valamint véllalati kétvény pozicidk (MOL,
MFB, EXIM), és magyar részvény valamint eurépai részvény index poziciok, amerikai tizéves dllamkétvény eladdsi pozicié. Az alap havi teljesitménye 1,07%
volt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 35,51%
Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 19,12%

~———=——Sz4rmaztatolt igylet; -0,81%
W Részvény; 5,32%

Magyar dllampapir; 40,87%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés (A sorozat) 1,75%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 133,79%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. auguszius 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.
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Alap Adatok

Az Alap induldsa 1997.10.09.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kényvvizsgalé
Vezet6 Forgalmazé
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat

4,522786 Ft 4,537329 Ft 1,105959 Ft
Netté eszkozérték

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat

3865108 153 Ft 22 535 456 472 Ft 1213260 527 Ft
Osszesitett netté eszkdzérték (HUF): 27 249 980 664 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3143l 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozéan, nem
évesitett.

Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l
2017.09.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
2,82% 3,14% 10,27% 4,61%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 5,01% 6,73%
EImolt évek hozam adatai
& hozom (%) arfobyom (F) (F) ref:f;:: i(Z/i,i)eX
2016 5,01 4,399043 14 085993 511 6,73
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0.30 2.329136 1794 413 419 2.59

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.

dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[ (2 | 1[5 [ e[ 7]

Ajanlott minimdlis befektetési idétav

[1het [ 1he |[ 6hs |[ 1ev | IEEMHI[ 3ev |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyo eszkdzok

név arény (%)
2020/A Magyar Allamkatvény 21,91
2022/A Magyar Allamkétvény 21,45
2025/B Magyar Allamkétvény 13,42
Magyar Allamkstvény 2024,/8 13,19
10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar Allam 97,38

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezeldsk Magyarorszagi Szévetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfolidban 1év8 eszkdzdk atlagos hétralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2013.01.02.
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank és az amerikai FED sem véltoztatott a fenndllé monetéris feltételeken. Az eur6zéndban az alapkamat tovébbra is 0%, és a
kotvényvdsdrlési program keretdsszege sem vdltozott. Az eurézéna inflécidja viszont ismét emelkedett, 1,5% lett éves viszonylatban, amely mar az EKB
célighoz kézelits, de azt még el nem éré érték. Az eurépai kdtvénypiac szeptemberben gyenge volt, hiszen romlottak (emelkedtek) az elvart hozamok a német,
a francia és a spanyol dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdddstt a monetéris szigoritds (kamatemelések formaijaban),
szeptemberben azonban nem tértént véliozds a kamatsavot illetéen. Azonban fontos jelzés érkezett a FED részérél arra vonatkozéan, hogy a kétvényvésarldsi
program keretében felhalmozott és a jegybanki mérlegben szerepld kdtvénydllomanyt hogyan fogjdék leépiteni. A tervek szerint havi 10 milliard dollar értékben
nem fogjdk megujitani a lejaré papirokat. Ez szerény itemnek tinik, féleg annak fényében, hogy kordbban havi szinten 80 milliard dollar értékben vasdroltak.
Az USAban is romlds volt az dllampapirokat illetden, hiszen a szeptemberi hénap sordn minden idétév esetében emelkedtek az elvart hozamok, és névekedett
egy decemberi kamatemelés esélye is. A hazai kétvénypiac teliesen mds képet festett, mint a fejlett eurépai gazdasdgok piacai, vagy mint az amerikai. A
magyar gazdasdgi adatok kézil fontos volt, hogy megerésitették a magyar GDP 3,2%-0s bdviiléséré| sz6l6 adatot, ami az EU atlagos névekedési iteme felett
van, viszont a régiéban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszdgok. A magyar kéltségvetés jelentés hidnnyal zdrta a szeptemberi hénapot is, ez
mégsem okozott csalédottsdgot, hiszen a hidny legfontosabb faktora az EU-s pdlydzatok kéltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt. Ez azt jelenti, hogy a
felhalmozott hianynak a jelentds része csupdn atmeneti. A hazai kétvénypiacra azonban nem a gazdasagi adatok, hanem a hazai jegybanknak a hénapban
meghozott déntései hatottak leginkdbb. A Magyar Nemzeti Bank tovdbb lazitott a monetdris kondiciéin, ezzel tovabbra is az egyik leglazdbb feltételeket
fenntarté jegybanknak szamit a régidban. Az alapkamat ugyan 0,90%-os szinten maradt, azonban az 1 napos betéti kamatot tovébb csdkkentette, -0,15%-ra.
Ezentdl pedig jelezték, hogy egyéb plusz likviditdst jelentd lépések mellett (FX swap tenderek mennyiségének novelése) készek a magyar hozamgérbe
hosszabb lejdrataira is hatdst gyakorolni. Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek, és mar negativ aukciés dtlaghozamok is megijelentek a magyar
papirok esetén is. A kilkereskedelmi mérleg jdliusi egyenlege ismét aktivumot mutatott, bar szerényebbet, mint a jOniusi. A magyar éllampapir indexek havi
vdltozasai nem kdvették a nemzetkdzi trendeket, azaz emelkedéssel zdrtak. Az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré RMAX index 0,04%-kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 1,84%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam gyengilt, hiszen a 306, 14-es szintrdl 311,23-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

Magyar dllampapir 2,50%
97,38% Szérmaztatott igylet
0,13%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 2,98%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,56 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozésa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informacisjabdl, hivatalos tdjgkoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2005.07.26. 2017.02.01-t8l: A Raiffeisen Betét Alap célia, hogy a befektetési jegy

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal
P 7t P ésszerlnek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekdtdtt banki  betéti  kamatokkal

versenyképes hozamot biztositson. Az alap eszkozeit kizérélag hitelintézet dltal kindlt

Al-alapkezelé latra sz6l6 és lekotott betétekbe fekteti. Az alap kizarélag magyar forint eszkézokbe

Letétkezel& Raiffeisen Bank Zrt. fektet.
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandcsads Kit.  2017.02.01-ig: Az Alapkezeld az 6sszegylijtott t6két kizardlag hitelintézeti,
Vezetd F Imazs Raiffeisen Bank 7 mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. &ltal kindlt latra sz6l6 és lekstott betétekbe fekteti. Az
ezeto Forgalmazo aifteisen Bank Zrt. Alap olyan Szdmlaszerzédést kététt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy
Az Alap fipusa likviditdsi alap az Alap minden hénap elején az Alapban meglévé aktudlis t8kére vonatkozéan
Referencia Index 3 hénapos BUBOR befektetési  politikédval  aldtémasztott  minimum  hozamot  nydjtson. A
Szdmlaszerz8désben a Raiffeisen Bank vdllalja, hogy az Alap éltal minden hénap
elején ndla elhelyezett latra sz6l6 betétekre egy naptdari hénapra szélé6 minimum
kamatszintet dllapit meg az aktudlis pénzpiaci folyamatok figgvényében. A Bank
véllalja tovébbd, hogy az Alappal kététt kilén megdllapodasban meghatdrozott
feltételek mellett lekotott betétek feltorése esetén betétfeltorési dijat nem szamit fel és az
id8ardnyos kamat kifizetésre keriil.
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) referenciaindex Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat
° 4 hozam (%) . >
Az idei adat év elejétsl 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,16 1,697808 12 869 752 608 0,14
2016 0,11 1,700465 20 596 378 537 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,77 1,698645 41 870 478 339 1,63 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 1,69 1,685718 46 530 701 639 2,44 [1het |IETEM [ oho |[ 16év |[ 2¢v |[ 3ev |[ 5év |
2013 4,02 1,657675 51769 151 068 4,47
2012 672 1,593667 33888 621 128 7,23 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2011 5,62 1,493365 28 611 097 374 6,28 név arény (%)
2010 5,12 1,413915 16930790 911 5,54 . . L
2009 8,37 1,344990 4361 330 993 9,24 10%-ndl nagyobb aranyd kibocsaték
2008 7,88 1,241056 2 912 805 367 8,95 név ardny (%)
2007 6,81 1,150383 1554 631 084 7,89 MKB Bank Zrt. 15,57

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasdanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészitoé Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezeldk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A RAGA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban évé eszkdzsk dtlagos hatralévéd futamideje a 60 napot, az eszkézdk

atlagos hétralévé élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizarélag latra sz616 és lekotstt betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezhets.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.07.28
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank és az amerikai FED sem véltoztatott a fenndllé monetéris feltételeken. Az eur6zéndban az alapkamat tovébbra is 0%, és a
kotvényvdsdrlési program keretdsszege sem vdltozott. Az eurézéna inflécidja viszont ismét emelkedett, 1,5% lett éves viszonylatban, amely mar az EKB
célighoz kézelits, de azt még el nem éré érték. Az eurépai kdtvénypiac szeptemberben gyenge volt, hiszen romlottak (emelkedtek) az elvart hozamok a német,
a francia és a spanyol dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdddstt a monetéris szigoritds (kamatemelések formaijaban),
szeptemberben azonban nem tértént véliozds a kamatsavot illetéen. Azonban fontos jelzés érkezett a FED részérél arra vonatkozéan, hogy a kétvényvésarldsi
program keretében felhalmozott és a jegybanki mérlegben szerepld kdtvénydllomanyt hogyan fogjdék leépiteni. A tervek szerint havi 10 milliard dollar értékben
nem fogjdk megujitani a lejaré papirokat. Ez szerény itemnek tinik, féleg annak fényében, hogy kordbban havi szinten 80 milliard dollar értékben vasdroltak.
Az USAban is romlds volt az dllampapirokat illetden, hiszen a szeptemberi hénap sordn minden idétév esetében emelkedtek az elvart hozamok, és névekedett
egy decemberi kamatemelés esélye is. A hazai kétvénypiac teliesen mds képet festett, mint a fejlett eurépai gazdasdgok piacai, vagy mint az amerikai. A
magyar gazdasdgi adatok kézil fontos volt, hogy megerésitették a magyar GDP 3,2%-0s bdviiléséré| sz6l6 adatot, ami az EU atlagos névekedési iteme felett
van, viszont a régiéban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszdgok. A magyar kéltségvetés jelentés hidnnyal zdrta a szeptemberi hénapot is, ez
mégsem okozott csalédottsdgot, hiszen a hidny legfontosabb faktora az EU-s pdlydzatok kéltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt. Ez azt jelenti, hogy a
felhalmozott hidnynak a jelentds része csupdn dtmeneti. A hazai kétvénypiacra azonban nem a gazdasdgi adatok, hanem a hazai jegybanknak a hénapban
meghozott déntései hatottak leginkdbb. A Magyar Nemzeti Bank tovdbb lazitott a monetdris kondiciéin, ezzel tovabbra is az egyik leglazdbb feltételeket
fenntarté jegybanknak szamit a régidban. Az alapkamat ugyan 0,90%-0s szinten maradt, azonban az 1 napos betéti kamatot tovébb csékkentette, -0,15%-ra.
Ezentdl pedig jelezték, hogy egyéb plusz likviditdst jelentd lépések mellett (FX swap tenderek mennyiségének novelése) készek a magyar hozamgérbe
hosszabb lejdrataira is hatdst gyakorolni. Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek, és mar negativ aukciés dtlaghozamok is megijelentek a magyar
papirok esetén is. A kilkereskedelmi mérleg jdliusi egyenlege ismét aktivumot mutatott, bar szerényebbet, mint a jOniusi. A magyar éllampapir indexek havi
vdltozasai nem kdvették a nemzetkdzi trendeket, azaz emelkedéssel zdrtak. Az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré RMAX index 0,04%-kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 1,84%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam gyengilt, hiszen a 306, 14-es szintrdl 311,23-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 100,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,04%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban évé szarmaztatott eszk6zok figyelembe vételével mekkora a kockdzati kitettség a nettd
kitettség eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

hozam (%)

-

Az idei adat év elejétél 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 2,17
2016 2,89
2015 6,03

2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31

2010 12,02
2009 20,70
2008 36,12
2007 2,82

arfolyam (Fi) (7
3,502074 2 141222 107
3,427623 2 458 022 409
3,331279 2 669 190 371
3,141929 2 077 867 550
2,570317 1721001 257
2,365109 2 001 740 787
2,284300 2 526 466 963
2,169090 3872111484
1,936378 3 943 402 494
1,604353 3201 158 071
2,511512 4 963 272 499

Tipikusan alacsonyabb Tipikusan magasabb hozam

2,38 hozam

oo 2 s ] |EMCe [ 7]
2]' 37 Ajanlott minimalis befektetési idotav
1971 [1het ][ 1ho |[ 6ho |[ 1ev |[ 2év |[ 3ev | I
3,96 .. , ,

677 A porifolié 10 legnagyobb aranyu eleme
]91 27 név arény (%)

25,03 RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT 92,34

31,39

-1,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az elmdlt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kdzponti bankok kamatdéntd ilései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-én
tarfotta az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve kamat meghatdrozd ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s sdvban hagytdk az irdnyadé
eszkézok kamatét. Fontosabb azonban, hogy informaciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitdsok sordn felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérdl. Ennek keretében havi 10 Mrd dollarnyi lejéré papir nem keril megujitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigoribb volt a vértndl, melynek hatasara erésédétt a dollar, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csdkkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel vér a piac 1,25-1,5%-0s vagy anndl magasabb irdnyadé
kamatot. A Fed-et megelézéen az Eurépai Kézponti Bank is kamatdonté ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés vérakozésok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program 6vdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdarhatéan az oktéberi ilésen lesznek informaciék a program esetleges valtozdsairdl. Komoly lépésekre szdnta el magdt a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas iranydba tenddl, sokkal inkdbb a monetéris kondicidk lazitdsan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésddés, melynek kdvetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetéen tol
ment az MNB tiréshatéran. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra végta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is névelik, illetve hangsilyoztdk, hogy megvannak az eszkdzeik, hogy a magyar dllampapir piaci gérbe tavolabbi
lejératait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatését és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekdzben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvat az egyre lazabb monetdris politika. Az
aktiv kord lakossdg csokkenése, a kézmunkaval korrigdlt munkanélkiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerépiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb infléciét. Révidtdvon azonban nem szamolunk az MNB politikajénak megvdltozataséval.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
A

Egyéb befektetési jegy
92,34%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Sybras 14.04% 2017.08.31  2017.09.30 véltozas

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bOW 21948,1 22405,09 2,08%
S&P500 2471,65 2519,36 1,93%
NASDAQ 6428,662 6495,959 1,05%
FTSE 7430,62 7372,76 -0,78%
DAX 12055,84 12828,86 6,41%
NIKKEI225 19646,24 20356,28 3,61%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcidjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.
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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok

betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Al-alapkezeld . kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
v 5 F | i Raiffeisen Bank 7 befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
ezefo Forgalmazo aitteisen Bank Zrt. meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.
Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil

referenciaindex

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 0,02 3,820883 23 395 886 226 0,18
2016 1,18 3,820203 32 835057 293 1,22
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31

2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71

2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517
2010 575 3,055173 28 717 297 045 5,53
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

BEN 2 [ 3 [[a ][5 ][ 6 [[7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[het [[1he | IFTEM[ 1ev |[ 2év |[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
MFB180416 Katvény 14,80
2017/C Magyar Allamkétvény 11,30
MOL GROUP FINANCE 10,19

09-2019

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar dllam 36,60
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 20,77
MOL Nyrt. 10,19

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézdk atlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank és az amerikai FED sem véltoztatott a fenndllé monetéris feltételeken. Az eur6zéndban az alapkamat tovébbra is 0%, és a
kotvényvdsdrlési program keretdsszege sem vdltozott. Az eurézéna inflécidja viszont ismét emelkedett, 1,5% lett éves viszonylatban, amely mar az EKB
célighoz kézelits, de azt még el nem éré érték. Az eurépai kdtvénypiac szeptemberben gyenge volt, hiszen romlottak (emelkedtek) az elvart hozamok a német,
a francia és a spanyol dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdddstt a monetéris szigoritds (kamatemelések formaijaban),
szeptemberben azonban nem tértént véliozds a kamatsavot illetéen. Azonban fontos jelzés érkezett a FED részérél arra vonatkozéan, hogy a kétvényvésarldsi
program keretében felhalmozott és a jegybanki mérlegben szerepld kdtvénydllomanyt hogyan fogjdék leépiteni. A tervek szerint havi 10 milliard dollar értékben
nem fogjdk megujitani a lejaré papirokat. Ez szerény itemnek tinik, féleg annak fényében, hogy kordbban havi szinten 80 milliard dollar értékben vasdroltak.
Az USAban is romlds volt az dllampapirokat illetden, hiszen a szeptemberi hénap sordn minden idétév esetében emelkedtek az elvart hozamok, és névekedett
egy decemberi kamatemelés esélye is. A hazai kétvénypiac teliesen mds képet festett, mint a fejlett eurépai gazdasdgok piacai, vagy mint az amerikai. A
magyar gazdasdgi adatok kézil fontos volt, hogy megerésitették a magyar GDP 3,2%-0s bdviiléséré| sz6l6 adatot, ami az EU atlagos névekedési iteme felett
van, viszont a régiéban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszdgok. A magyar kéltségvetés jelentés hidnnyal zdrta a szeptemberi hénapot is, ez
mégsem okozott csalédottsdgot, hiszen a hidny legfontosabb faktora az EU-s pdlydzatok kéltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt. Ez azt jelenti, hogy a
felhalmozott hianynak a jelentds része csupdn atmeneti. A hazai kétvénypiacra azonban nem a gazdasagi adatok, hanem a hazai jegybanknak a hénapban
meghozott déntései hatottak leginkdbb. A Magyar Nemzeti Bank tovdbb lazitott a monetdris kondiciéin, ezzel tovabbra is az egyik leglazdbb feltételeket
fenntarté jegybanknak szamit a régidban. Az alapkamat ugyan 0,90%-os szinten maradt, azonban az 1 napos betéti kamatot tovébb csdkkentette, -0,15%-ra.
Ezentdl pedig jelezték, hogy egyéb plusz likviditdst jelentd lépések mellett (FX swap tenderek mennyiségének novelése) készek a magyar hozamgérbe
hosszabb lejdrataira is hatdst gyakorolni. Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek, és mar negativ aukciés dtlaghozamok is megijelentek a magyar
papirok esetén is. A kilkereskedelmi mérleg jdliusi egyenlege ismét aktivumot mutatott, bar szerényebbet, mint a jOniusi. A magyar éllampapir indexek havi
vdltozasai nem kdvették a nemzetkdzi trendeket, azaz emelkedéssel zdrtak. Az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré RMAX index 0,04%-kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 1,84%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam gyengilt, hiszen a 306, 14-es szintrdl 311,23-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi éllampapir és egyéb kétvény
63,01%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
—

2,39%
\___ Szdrmaztatott igylet

1,71%

Magyar dllampapir
32,89%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,28%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,14%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettédsitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdciéjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Likviditasi Alap Ra “'-Fei sen
Havi Jelentés
a2017.09.01 - 2017.09.30 iddszakra ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2001.09.20. Az Alapkezelé alacsony kockdzat és az darfolyam-ingadozdasok minimdlis
szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivénja elérni.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. Az Alap els8sorban arfolyamingadozdsoktdl mentes eszkdzdkbe - féként
Al-alapkezeld - latra sz6l6 és lekotott bankbetétekbe - szandékozik befektetni az alapban
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. SsszegyUjtott t8keét.
Kényvvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa likviditasi alap
Referencia Index 2005.09.30-ig: RMAX index
2005.10.0148l: 3 hénapos BUBOR
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Fi) refi;e;:::i(r;)ex Alccsonycbb kockazat Magasabb kOCkéi‘Jf
Az idei adat év elejétsl 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,09 2,183235 1715708 573 0,14
2016 0,07 2,185206 13 574 229 302 1,00 nl 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2015 0,36 2,183665 12 878 553 457 1,63 Ajanlott minimadlis befektetési idotav
2014 1,06 2,175843 14 326 909 924 2,44 BN 1ho |[ 6ho |[ 1év |[ 2év |[ 3év |[ 5év |
2013 3,33 2,153013 15267 348 022 4,47
2012 6,24 2,083614 14265805216 7,23 10%-nal nagyobb aranyi eszkézék
2011 5,16 1,961286 14 316 692 181 6,35 név ardny (%)
2010 4,75 1,865014 16 550 226 892 5,66 HUF betét 29,23
2000 7,85 1780476 12767 599 520 9,07 10%-né o
2008 7,33 1,650818 9013399 209 9,31 6-nél nagyobb aranyd kibocsatok
2007 6,49 1,538031 12 357 363 117 8,06 név arény (%)

Erste Bank Hungary Zrt. 29,23

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A RALA likviditasi alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje a 60 napot, az eszkdzdk
4tlagos hétralévd élettartama a 6 hénapot nem haladhatja meg. Az Alap portfélidja a hénapban kizérélag léatra sz6l6 és lekstott betéteket tartalmazott, igy az
elsé feltétel nem értelmezheté.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.02
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank és az amerikai FED sem véltoztatott a fenndllé monetéris feltételeken. Az eur6zéndban az alapkamat tovébbra is 0%, és a
kotvényvdsdrlési program keretdsszege sem vdltozott. Az eurézéna inflécidja viszont ismét emelkedett, 1,5% lett éves viszonylatban, amely mar az EKB
célighoz kézelits, de azt még el nem éré érték. Az eurépai kdtvénypiac szeptemberben gyenge volt, hiszen romlottak (emelkedtek) az elvart hozamok a német,
a francia és a spanyol dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdddstt a monetéris szigoritds (kamatemelések formaijaban),
szeptemberben azonban nem tértént véliozds a kamatsavot illetéen. Azonban fontos jelzés érkezett a FED részérél arra vonatkozéan, hogy a kétvényvésarldsi
program keretében felhalmozott és a jegybanki mérlegben szerepld kdtvénydllomanyt hogyan fogjdék leépiteni. A tervek szerint havi 10 milliard dollar értékben
nem fogjdk megujitani a lejaré papirokat. Ez szerény itemnek tinik, féleg annak fényében, hogy kordbban havi szinten 80 milliard dollar értékben vasdroltak.
Az USAban is romlds volt az dllampapirokat illetden, hiszen a szeptemberi hénap sordn minden idétév esetében emelkedtek az elvart hozamok, és névekedett
egy decemberi kamatemelés esélye is. A hazai kétvénypiac teliesen mds képet festett, mint a fejlett eurépai gazdasdgok piacai, vagy mint az amerikai. A
magyar gazdasdgi adatok kézil fontos volt, hogy megerésitették a magyar GDP 3,2%-0s bdviiléséré| sz6l6 adatot, ami az EU atlagos névekedési iteme felett
van, viszont a régiéban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszdgok. A magyar kéltségvetés jelentés hidnnyal zdrta a szeptemberi hénapot is, ez
mégsem okozott csalédottsdgot, hiszen a hidny legfontosabb faktora az EU-s pdlydzatok kéltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt. Ez azt jelenti, hogy a
felhalmozott hidnynak a jelentds része csupdn dtmeneti. A hazai kétvénypiacra azonban nem a gazdasdgi adatok, hanem a hazai jegybanknak a hénapban
meghozott déntései hatottak leginkdbb. A Magyar Nemzeti Bank tovdbb lazitott a monetdris kondiciéin, ezzel tovabbra is az egyik leglazdbb feltételeket
fenntarté jegybanknak szamit a régidban. Az alapkamat ugyan 0,90%-0s szinten maradt, azonban az 1 napos betéti kamatot tovébb csékkentette, -0,15%-ra.
Ezentdl pedig jelezték, hogy egyéb plusz likviditdst jelentd lépések mellett (FX swap tenderek mennyiségének novelése) készek a magyar hozamgérbe
hosszabb lejdrataira is hatdst gyakorolni. Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek, és mar negativ aukciés dtlaghozamok is megijelentek a magyar
papirok esetén is. A kilkereskedelmi mérleg jdliusi egyenlege ismét aktivumot mutatott, bar szerényebbet, mint a jOniusi. A magyar éllampapir indexek havi
vdltozasai nem kdvették a nemzetkdzi trendeket, azaz emelkedéssel zdrtak. Az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré RMAX index 0,04%-kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 1,84%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam gyengilt, hiszen a 306, 14-es szintrdl 311,23-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
100,00%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,02%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettédsitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdciéjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Részvény Alap
Havi Jelentés

a 2017.09.01 - 2017.09.30 idészakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1997.11.25.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kift.

Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld
Kdnyvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX
2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX -
20% RMAX

2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX -
10% RMAX

2017.07.2448l: 40% WIG20 - 20% PX index -
15% BUX - 15% BSE - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Tovébbi adatok
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "R" sorozat

2,541870 Ft 2,541870 Ft 0,989443 Ft
Netté eszkozérték

"A" sorozat "B" sorozat "R" sorozat

2 359 802 946 Ft 93729776 Ft
Osszesitett netté eszkdzérték: 2 623 090 921 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3148| 2017.09.30-ig tarté idészakra
vonatkozéan, nem évesitett.

Az "R" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltiintetésre (2017.09.22.-
161 2017.09.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat

15,17%

El6z6 évek naptari hozamai

169 558 199 Fi

"R" sorozat

-0,89%

"B" sorozat

15,17%

év hozam (%) arfolyam (Fi) netté eszkdzérték (Ft)
2016 9,55 2,206983 1429 531 522
2015 6,38 2,014678 1390 194 966
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633
2013 3,15 1,915320 1694 853 975
2012 9,11 1,977538 2074 362 107
2011 -14,20 1,812402 2360219815
2010 7,18 2,112308 3978077 614
2009 38,80 1,970775 4139 431 942
2008 41,65 1,419852 3269 759 130
2007 9,33 2,433468 5173733053

A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté forgalmazési kéltségek
levondsa elStti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési
alap forgalmazaséval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az
idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.|alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy az Alapkezelé vérakozdsainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a
lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az Alapkezels alapvetéen
magyarorszdgi és egyéb, kdzép-kelet eurdpai t6zsdén jegyzett részvényekbe,
avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba,
illetleg szdrmazékos eszkdzokbe vald befektetésekkel, j6l diverzifikalt
portfélié  kialakitasdra tdrekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések
bsszesitett eszkdzérieke az Alap mikédése sordn legaldbb 80%-os
részardnyt fog képviselni az Alap telies eszkozértékében. Az Alap a
harmonizaciéja szerint AEKBV alap lett 2017.07.2448], amely idéponttél a
referencia index is némileg médosult.

Kockéazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

Tipikusan magasabb hozam

B o [ 7 |
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1het [[ 1he [ 6hs |[ 1ev |[ 2¢v [[ 3ev ||

A porifolié 5 legnagyobb aréanyt eleme

Tipikusan alacsonyabb hozam

L [ 2 |[ 3 [[ 4

név ardny (%)
PKN - PLPKNOOOOO18 5,85
OTP Bank részvény 4,80
PEKAO - PLPEKAO00016 4,54
POWSZECHNY ZAKLAD 4,30
UBEZPIECZ SA
MOL Nyrt. Térzsrészvény 2017 4,30

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2003.01.03

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelésk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipus eszkdzeit 80% folott tartja.



Piaci események

Az elmilt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kézponti bankok kamatdanté Glései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-4n
tartotta az amerikai jegybank szerepét betoltd Federal Reserve kamat meghatdrozé ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s savban hagytdk az irdnyadd
eszkézdk kamatét. Fontosabb azonban, hogy informéciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitésok soran felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérél. Ennek keretében havi 10 Mrd dollérnyi lejaré papir nem keril megdijitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigoribb volt a vértndl, melynek hatésara erésédétt a dollér, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csdkkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel var a piac 1,25-1,5%0s vagy anndl magasabb iranyadsd
kamatot. A Fed-et megel6z&en az Eurdpai Kézponti Bank is kamatdéntd ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés varakozdsok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program ovdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy varhatéan az oktéberi ilésen lesznek informdciék a program esetleges véltozésairdl. Komoly Iépésekre szdnta el magdt a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritds irdnydba tenddl, sokkal inkdbb a monetdris kondiciék lazitdsan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésdés, melynek kévetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetSen 10l
ment az MNB tiréshatérén. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra vagta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is ndvelik, illetve hangsilyozték, hogy megvannak az eszkézeik, hogy a magyar éllampapir piaci gérbe tévolabbi
lejdratait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatését és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekézben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvét az egyre lazdbb monetdris politika. Az
aktiv kory lakosség csokkenése, a kézmunkdaval korrigélt munkanélkiiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerdpiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb inflaciét. Révidtavon azonban nem szdmolunk az MNB politikgjanak megvdltozatdséval. A hazai
részvénypiacon jelentds volatilitas volt tapasztalhaté az elmilt héten. Ennek egyik f6 katalizatora volt, hogy a Groupama Biztosité esetén lejdr az az idészak,
amig a maradék OTP részvényeit nem adhatja el. Tekintve, hogy az utolsé eladdséndl kb. 5%-os diszkont mellett tudta eladni a kitettség egy részét, igy a piaci
szerepldk most is féltek az eladéi nyomdstdl. Ennek megfeleléen egy nap alatt jelentds esést produkdltak az OTP részvények. Gyorsan magdra taldlt késébb a
papir részben Csdnyi Sandor nyilatkozatdnak készonhetéen, miszerint tébb kiilfoldi piacon is terjeszkedni fog a bankcsoport.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Egyéb befekietési jegy; 2,67%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 16,79%

Részvény, 80,54%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
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Kockazati mutatédk

Szérés (A sorozat) 12,17%
Szérds (B sorozat) 12,17%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

a 2017.09.01 - 2017.09.30 idészakra

Havi Jelentés

Alap Adatok

Az Alap indulésa

Alapkezeld

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%) arfolyam (Ft)

2005.08.11.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

drupiaci alap

2012. jan. 148l: 90% MSCI EMEA Index - 10% RMAX
2016. jon. 20-8l: 90% DBLCIX Index - 10% RMAX

netté eszkdzérték  referenciaindex
(Ft) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007

-12,72
10,62
-13,52
3,15
-8,95
9,55
-10,24
30,05
56,27
-31,03
6,26

1,226993 512 240 625 -11,12
1,405835 305 267 162 17,26
1,270900 302 010 386 -10,20
1,469516 402 190 319 2,22
1,424664 384 141 854 -6,34
1,564682 417 265170 11,98
1,428248 1562 388 483 -5,74
1,591140 1 893 932 540 32,18
1,223514 801 728 699 58,64
0,782935 499 488 126 27,92
1,135259 839 150 352 7,89

Kiegészité Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Nyersanyag Alapok Alapja ,drupiaci" alap a BAMOSZ kategorizalasa szerint, amely szerint legaldbb 50%-ban drupiaci kitettséget jelenitenek meg (ami
lehet alapokon vagy szarmazékos Ugyleteken keresztil).

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2005.08.16
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— Az dlap hozama

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.]alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként
mikadik. Az alap kordbban Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija
néven muikddott, amely jinius végétsl médositotta a nevét és a
befektetési politikajat. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén
jegyzett befektetési alapokba t6rténd  befektetéseken  keresztil
lehetéséget adjon a  befektetSnek  nyersanyagpiaci  kitettség
kialakitésara. Az alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és
més kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek drupiaci
kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap 2008.07.1148| bevezetett stratégidja
szerint feltérekvé piaci részvényalapként mikodott. A befektetési
célterilet orszdgai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Kézel
Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié orszdgaibdl
keriltek ki. Az alap eszkdzei kdzdtt szerepld befektetések dltal
reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat az
alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tagabb régién

belil.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-néal nagyobb aranyu eszké6zok
név ardny (%)

POWERSHARES DB COMMODITY INDEX 84,64
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' P

BefeldgtZsi

2005.08.16. 2006.11.22. 2008.03.05. 2009.06.16. 2010.09.22. 2011.12.27. 2013.04.09. 2014.07.21. 2015.10.28. 2017.02.02.



Piaci események

Az elmdlt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kdzponti bankok kamatdéntd ilései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-én
tarfotta az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve kamat meghatdrozd ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s sdvban hagytdk az irdnyadé
eszkézok kamatét. Fontosabb azonban, hogy informaciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitdsok sordn felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérdl. Ennek keretében havi 10 Mrd dollarnyi lejéré papir nem keril megujitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigoribb volt a vértndl, melynek hatasara erésédétt a dollar, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csdkkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel vér a piac 1,25-1,5%-0s vagy anndl magasabb irdnyadé
kamatot. A Fed-et megelézéen az Eurépai Kézponti Bank is kamatdonté ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés vérakozésok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program 6vdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdarhatéan az oktéberi ilésen lesznek informaciék a program esetleges valtozdsairdl. Komoly lépésekre szdnta el magdt a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas iranydba tenddl, sokkal inkdbb a monetéris kondicidk lazitdsan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésddés, melynek kdvetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetéen tol
ment az MNB tiréshatéran. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-os szintrél -0,15%-ra vagta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is névelik, illetve hangsilyoztdk, hogy megvannak az eszkdzeik, hogy a magyar dllampapir piaci gérbe tavolabbi
lejératait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatését és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekdzben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvat az egyre lazabb monetdris politika. Az
aktiv kord lakossdg csokkenése, a kézmunkaval korrigdlt munkanélkiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerdpiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb infléciét. Révidtdvon azonban nem szamolunk az MNB politikdjénak megvdltozatasaval. Az alap
szempontjgbdl meghatdrozé Deutsche Bank Commodity Index a hénap sorén pozitiv teljesitményt nydjtott, 1,97%-os pluszban zarta az id8szakot. Az alap
hozamdt ezen felil segitette, hogy az amerikai dollar arfolyama is erésédétt a forinthoz képest.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
9,90%
Részvény

- ——

0,07%

Egyéb eszksdz
90,02%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 17,93%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés

a 2017.09.01 - 2017.09.30 idészakra

Alap Adatok
Az Alap indulésa 2005.08.11.

Alapkezelé

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsg

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia

Raiffeisen Bank Zrt.
alé RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Index

Hozamok

év

hozam (%)

Raiffeisen Bank Zrt.

abszoldt hozamcéld alap

arfolyam (Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Index Prémium célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles
kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érjel el Ggy, hogy kdzben
az alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az alap
szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe
és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd
pozicidkat is tarthat. Az alap jelenleg olyan stratégiat kévet, melynek
célia az alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel
ne haladja meg a 20%-ot.

nettd eszkdzériék (Ft)

Az idei adat év elejétél 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011

2010
2009
2008
2007

0,07
3,78
2,14
3,37
3,13
6,97
1,27
2,29
7,15
3,80
7,05

1,524906
1,523900
1,468371
1,437635
1,390810
1,348589
1,260712
1,276987
1,248384
1,165030
1,211015

3902 986 476
2 398 786 593
1157 476 081
1465 230 943
880810516
315085 171
921 202 632
677 099 624
1397 397 121
1530118 407
2229 647 428

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a telijes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdséval (vétel, tartéds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Index Prémium Alap ,abszoldt hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint.
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név ardny (%)

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték
név ardny (%)

Magyar Allam 17,77

Az alap arfolyama, viszonyitési pont: 2005.08.15

— Az alap érfolyama

valtds

Befektetési politik

2005.08.15. 2006.11.24. 2008.03.13. 2009.06.29. 2010.10.08. 2012.01.17. 2013.05.06. 2014.08.19. 2015.12.02. 2017.03.16.



Piaci események

Az elmdlt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kdzponti bankok kamatdéntd ilései, illetve a geopolitikai fesziltségek voltak. Szeptember 19-20-én
tarfotta az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve kamat meghatdrozd ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s sdvban hagytdk az irdnyadé
eszkézok kamatét. Fontosabb azonban, hogy informaciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitdsok sordn felduzzasztott mérlegisk
leépitésének menetérdl. Ennek keretében havi 10 Mrd dollarnyi lejéré papir nem keril megujitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollar volt a telies kdtvényvdsarlas piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigoribb volt a vértndl, melynek hatasara erésédétt a dollar, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csdkkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel vér a piac 1,25-1,5%-0s vagy anndl magasabb irdnyadé
kamatot. A Fed-et megelézéen az Eurépai Kézponti Bank is kamatdonté ilést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés vérakozésok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program 6vdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdarhatéan az oktéberi ilésen lesznek informaciék a program esetleges valtozdsairdl. Komoly lépésekre szdnta el magdt a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas iranydba tenddl, sokkal inkdbb a monetéris kondicidk lazitdsan faradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésddés, melynek kdvetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetéen tol
ment az MNB tiréshatéran. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a kordbbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra végta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is névelik, illetve hangsilyoztdk, hogy megvannak az eszkdzeik, hogy a magyar dllampapir piaci gérbe tavolabbi
lejératait is lejjebb hizzdk. Osszességében mdr a dontést megeldzé kommunikdcié is megtette a hatésdt és 310-ig gyengiilt a forint az euréval szemben.
Mindekdzben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvat az egyre lazabb monetdris politika. Az
aktiv kord lakossdg csokkenése, a kézmunkaval korrigdlt munkanélkiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerdpiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb infléciét. Révidtdvon azonban nem szamolunk az MNB politikdjénak megvdltozatasaval. Az alap
arfolyama a hénap sordn névekedni tudott, mely t6bb pozicié egyiittes eredménye volt. A fejlett kdtvénypiacokon ismét elindult egy hozamemelkedés, mely
pozitivan hatott az alapra, a kétvény short pozicidknak készénhetéen. Tovdbb az amerikai bankszektor is 6l performdlt szeptemberben, amire tovabbra is
long kitettséget tart az alap. Az amerikai és orosz kiilpolitikdban nem voltak piacmozgaté hirek, igy a kordbbi esését némileg ledolgozta az orosz rubel, illetve
a dollér is erésédni tudott a hénap sorén. Mivel az alap mindkét devizara pozitiv kdzéptavon, igy ezen pozicidk is javitottdk az alap hozamat. A felsorolt
poziciék nem keriltek zardsra a hénap sordn, igy fontosak az alap netté eszkdzértékének alakuldsa szempontjabdl a jGvében is. Ezen felil a mezégazdasagi
termékekben felvett long poziciék is megmaradtak.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 40,87%

Egyéb befektetési jegy; 2,04% ‘

Kilfoldi dllampapir és egyéb katvény; 21,67%

‘Szarmazraroﬂ ugylet; 1,39%

Reszveny, 3,88%

Magyar dllampapir; 23,14%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 1,67%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 133,26%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 20%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmdlt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t
éves, vagy &t éven beliil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimulélt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati kitettség ~ Megmutatia, hogy az alapban [évé szdrmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetSi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.

**Kockaztatott érték [VaR) limit: Seait meamutatni. hoav mekkora a maximdlis vérhaté veszteséa normél iaci kériillménvek kézétt. adott valdszinliséa mellett.
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10%-ndl nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kdtvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb Allampapirok

Magyar Pgsica

Befektetési Zrt.

A Posta Csoport tagja

HAVI PORTFOLIOJELENTES DI()F A

2017. SZEPTEMBER $sTAKAREK

Az Alap bemutatdasa

ALAPKEZELO

tokenbvekedest biztositson a Befektetesi Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany talnyomoé tobbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen fellil az egy éven

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazds kezdetétdl

beliili kis arfolyam ingadozassal rendelkez6 instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami 250%
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kilfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos 200%
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra 150%
modosult.)
100%
2 . 50%
Alap fobb adatai 2017.09.29.
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 3,071853 Ft 0%
- S Y % Y Y Y % Y % % Y Y D D Y Y Y %Y 2
Alap fajtéja Ertékpapir befektetésialap % % 2 @ %, %, % %% % % %% % %, % % %, % %
; y I I AT T ST S S T T T S T S T < S TN ST SRR ST €
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvegu, hatarozatlan ideju Qo Q9 Q9 ‘O Qg Qg O °Op Qg Qg Qg Qg °Og °Og Qg Qg Qg °Op
ISIN kod QBUUUAPEEYER A7 Alap portfolidjanak Ssszetétele
Alapkezel6 neve Didfa Alapkezeld Zrt. , , L _ _ )
; » S _ Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott 819
Letetkezelo neve Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
ElsGdleges forgalmazd Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. o . . o
- m Betét es betetjellegl eszk6zok
Referenciaindex 100% MAX
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint )
o . o, m Jelzaloglevelek
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6.

Osszesitett nett6 eszkozérték 2 618 228 422 Ft — .
L Piaci jelentes
Elszamolasi nap T+1 nap

., L. o, , Az el6z6 hénaphoz képest nem valtozott jelentésen a vildggazdasagi makrokdrnyezet. Az eurdpai piacok szeptemberben magukhoz
Ajanlott minimum befektetesi idotav 2 ev tértek és egy jelent6sebb emelkedést produkaltak a honap soran, mig az amerikai részvényindexek Gjabb torténelmi csicsokra tortek. A
Koc kéZCIﬁ prOfil legjobban teljesit6 vezet6 index a német DAX volt (+6,41%). A f6bb amerikai indexek 1,7%-2,7%-os emelkedéssel zartdk a hdnapot, mig

- . a japdn Nikkei index 3,91%-kal kerilt feljebb. Az eurdpai piacokat segitette, hogy stabilizdlddni latszik az eurd-amerikai dollar
AAIacsonyabb kockazat Magasabb kOCkazat‘ keresztarfolyama az 1,20-as szint koriil. Ez részben a Trump kormanyzat adéreform programjanak kdszdénhets, melynek részletei
kezdenek kikristalyosodni a befektet6k el6tt. Emellett a Fed tovabbra is optimista az amerikai gazdasagot tekintve, igy a befektet6k
augusztus végi varakozasinak ellentmondva - miszerint idén mar nem igazan varhaté kamatemelés — megerdsitette, hogy idén még egy
alkalommal kamatot fog emelni a monetaris tandcs. Eurépaban a folyamatosan javulé makrokornyezet miatt az EKB-nak szigoritania
kell(ene) a monetaris politikdjan, azonban Mario Draghi kijelentette, hogy figyelemmel kisérik az er6s6dé eurdt, ebbdl pedig arra is lehet

‘Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam '

Kockazati mutatok koévetkeztetni, hogy az eurd-dolldr drfolyamat is figyelembe veszik egy esetleges monetaris politikat szigoritd |épés el6tt.
Az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai jegybanki alapkamaton, igy szeptemberben annak szintje 0,90% maradt. Az
Netto Gsszesitett kockazati kitettseg 23,35% egynapos betéti kamatldbat 10 bazisponttal csokkentette a jegybank, igy annak jelenlegi szintje -0,15%, az egynapos hitel kamatlabon
L (0,90%) azonban nem vdltoztatott a Tandcs. Ezen felll bejelentésre keriilt, hogy tovabb sz(kil a harom hdnapos betétdllomany,
Szoras 5,73% amelvnek mértékét év véeé - . . o .. g omis . ) .
ynek mértékét év végére 75 millidrd forintra korlatozza az MNB. A magyar fizet6eszkdz a kamatdonté (ilés utan tovabb gyengiilt. A
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve jegybank monetéris politikajanak lazitdsa kovetkeztében az EURHUF drfolyama a 305-6s szintrél egészen 312-ig emelkedett. A jegybank

o« 7 7 % nemkonvencionalis eszk6zok segitségével torténd lazitdsa kovetkeztében jelentésen csokkentek a hazai hozamok, mellyel a rovid
Az Aldp ieljeS“menye szegmens hozamai a negativ tartomanyba keriltek. A kozép (3-5 év) és hosszu (10-15 év) hozamokra is jelentGs hatdst gyakorolt az MNB

_ 2017.09.29-ig*** Induldstol**** dontése. A hénap soran ezekben a szegmensekben még jelentGsebb hozamcstkkenés volt tapasztalhatd. A 3 éves referenciahozamok
17 bazisponttal csdokkentek, mig az 5-10-15 éves hozamok kozel 40 bazisponttal estek. A BUX index értéke 2,11%-kal keriilt lejjebb: a
6,42% blue chip részvények kozil az OTP (-5,27%) bizonyult a leggyengébbnek. A részvény arfolyamara a maradék Groupama altal tulajdonolt
részvénycsomag eladasaval kapcsolatos spekulaciok hatottak negativan. A legjobb teljesitményt a MOL nyujtotta: a részvények
8,74% arfolyama 0,76%-kal n6tt a hdnap sordn. A vdllalat tovabbra is erés fundamentumokkal rendelkezik, és az erés negyedéves jelentés
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondsa elétti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. kdvetkeztében tovabb javultak az elemzdi varakozasok a vallalattal kapcsolatban.
**% Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre. *¥%k* 2000.01.06 — 2017.09.29. idGszakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl
és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidbdl.



Dialog Konvergencia Részvény Alap
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Havi jelentés - 2017. SZEPTEMBER (Készités idopontja: 2017.09.30)

& Alapinformacidk

Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsadd
Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA index
+ 20% RMAX index

AlapkezelG:
LetétkezelS:
Vezetd forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark Osszetétele:

ISIN kod: HUO0000706528
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd

eszkozértéke: 138 094 420 HUF

HUF sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre Juto netto 0,8719 HUF
eszkozerték:

| }

i Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesiilhessenek a masodik hulldmban
az Eurdpai Unidhoz csatlakozo orszagok gazdasagi novekedésébdl. Az Alap
befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a 2004-es
EU csatlakozasbdl, de potencidlisan az elkdvetkezendd 15-20 év soran az
Eurdpai Unid tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a
stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régid (Horvatorszag,
Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegrd, Macedodnia, Albania,
Roménia, Bulgaria), a FAK tagéllamok (elsésorban Ukrajna, Kazahsztan,
Gruzia), valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott
részvényeket vasarol. Referencia Index: 40% CETOP20 Index + 40%
MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

&= Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

& Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -1,43 % 2,51 %
idén 8,04 % 6,95 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %
2014 -9,95 % -0,23 %
2013 -1,41 % 0,96 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

i Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.10.01 - 2017.09.30

0,74 T T T T T
2016.10.17.  2016.12.16. 2017.02.14. 2017.04.15. 2017.06.14. 2017.08.13.

|— Dialdg Kenvergencia Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem minésil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyttt
megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

DIALOG

BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.

| }

i A hénap torténései réviden:

Az Alap arfolyama decens mértékben emelkedett 2017 szeptemberében.
Gyakorlatilag valamennyi ko6zép-eurdpai boérze arfolyama magasabb
szintre kerilt. Vallalati események nem borzoltak a befekteték idegeit a
hénap soran. Az Alap portfolidjaban jelent6s valtozds nem tortént,
kismértékben cs6kkent a lengyel részvények sllya és emelkedett az orosz
kitettség.

& A portfolio 6sszetétele 2017.09.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Nemzetkozi részvények 57,82 %
Magyar részvények 15,71 %
Kollektiv értékpapirok 12,94 %
Kovetelés 29,43 %
Kotelezettség -23,54 %
Szamlapénz 19,56 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

Russia ETF
OTP
Sberbank ADR
Erste Bank
VTB BAnk ADR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Nincs ilyen eszkoz a portfolidban

Devizankénti megoszlas:

PLN 22 %

| ]

#: Kockazati mutatok az elmalt 12 hénapra:
8,38 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 8,75 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

;E' Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

L O O O 0O O .
3hé 6 ho 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

O O o oo oo o

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kozepes jelentés magas



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

intézményi sorozat

Havi jelentés - 2017. SZEPTEMBER (Készités idépontja: 2017.09.30)

i Alapinformaciok

Alapkezeld:

Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalod és
Tanacsadd Kft.

100% ZMAX index

LetétkezelG:
Vezetl forgalmazé:

Konyvvizsgald:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kod: HU0000713367
Indulas: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkdzértéke: 418 731 004 HUF

Intézményi sorozat nettd

L . 1 204 750 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 1,024984 HUF

[ ]

s- Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besorolasa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas
likviditasq, révid lejaratl  forintbefektetéseken keresztl
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap
befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a
90 napot. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap netto
eszkozértékének ingadozdsa a lehetl legalacsonyabb legyen. Az
Alap kizérélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkozokbe fektet be: bankbetétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
szarmazékos Ugyletek nem szerepelnek. Az Alap referencia indexe:
100% ZMAX Index.

* Forgalmazodk
Concorde Ertékpapir Rt.

&= Az alap altal elért netté6 hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 0,70 % 1,13 %
1 hénap 0,14 % 0,04 %
3 hénap 0,51 % 0,05 %
6 honap 0,53 % 0,08 %
idén 0,36 % 0,09 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,26 %
=

i Kockazati mutaték az elmalt 12

" honapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdérdsa: 0,46 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,06 %

[ ]
= Kockazati profil:
n
A javasolt minimalis befektetési idd:
3hd 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

B 0O O 0O O 0 0

nagyon nagyon
alacsony magas

[

5 év

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

&= A hdénap torténései roviden:

Az Alap arfolyama - kiiléndésen annak fényében, hogy milyen
hozamokat taldlni a hazai pénzpiacon - jelentés mértékben
emelkedett 2017 szeptemberében. A portfolidban talalhaté valtozd
kamatozasu  kotvényeknek  koszénhetéen a nulla  kozeli
hozamkérnyezetben az Alap éves szinten is varakozasok feletti
hozamot produkalt.

&= A portfolié dsszetétele 2017.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 81,17 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 6,59 %
Kincstarjegyek 2,98 %
Szamlapénz 9,27 %
Kotelezettség -0,28 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

2019/D MAK (Magyar Allam)
2017/C MAK (Magyar Allam)
2021/A MAK (Magyar Allam)
Alteo 2020/09/30 (Alteo)
D180523 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKGZERTEK, 2016.10.01 - 2017.09.30

1,024

; ; t t t i
20181017, 20161218, 20M7.0214. 2017.0415 20MM7.06.14. 2017.08.13.

— Dialog Likviditasi Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhet6k.



