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Alap megnevezése: AMUNDI FUNDS CHINA EQUITY RÉSZVÉNY BEFEKTETÉSI ALAP
Befektetési politika: A Részalap főként olyan vállalatok részvényeibe fektet be, amelyek székhelye a Kínai Népköztársaságban található, 

vagy üzleti tevékenységük nagy részét a Kínai Népköztársaságban végzik, és amelyeket ott, vagy Hongkongi tőzsdén 
jegyeznek. A Részalap derivatívákat használ a különböző kockázatok csökkentése, a hatékony portfóliókezelés és a kü-
lönböző eszközök, piacok vagy egyéb befektetési lehetőségek (beleértve a részvényekre összpontosító derivatívákat) 
való kitettség (hosszú- vagy rövidtávú) elérésére. Az eszközkezelő a kiemelkedő hosszútávú kilátásokkal rendelkező 
részvények azonosítására a teljes piaci adatok és az egyedi kibocsátók fundamentális elemzésének kombinációját 
alkalmazza.

Az alap létrehozásának célja: A befektetés értékének növelése az ajánlott tartási időtartam alatt.
Az alap indulásának dátuma: 2019.06.14.
Az alap devizaneme: EUR
Referenciaindex: 100% MSCI China 10/40
Letétkezelő: CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Az alap kockázata(i): Likviditási kockázat, Hitel-Partnerkockázat, Működési kockázat, Feltörekvő piacok kockázata
Földrajzi kitettség: Kína részvénypiaca
Iparági/Szektor kitettség: –
Szektorális kitettség: –
Az alap kiemelt, extra 
kockázata(i):

Feltörekvő piacok kockázata

Eszközeinek száma: 141
Az alap stratégiai 
eszközallokációjától  
való eltérés:

–

Értékpapírkölcsönzés: Értékpapír-kölcsönzés megengedett. 
Várható hozam/kockázat:        6
Devizakockázat:        6
Javasolt befektetési időtáv: 5 év
Megcélzott ügyfélkör: A befektetési alap azok számára jó választás, akik hosszú távon várhatóan magas hozam elérése érdekében magas 

kockázatot hajlandóak vállalni. Ez az alap adott esetben nem megfelelő olyan befektetők számára, akik 5 éven belül 
ki akarják venni az alapból a pénzüket.

Alap besorolása környezeti 
és/vagy társadalmi fenntart-
hatósági célok szerint:

Nincs fenntarthatósági célkitűzés

Likvid eszközök
(folyószámla, betét)

5,88%

Külföldi részvények
94,12%

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE (2021.04.01.)
Vagyonkezelő mozgástere

minimum maximum cél

Likvid eszközök (folyószámla, betét) 5,88% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok

Magyar állampapír 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Egyéb kötvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar részvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi részvények 94,12% 0,00% 0,00% 0,00%

Befektetési jegy, egyéb kollektív befektetési 
értékpapírok

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Származtatott ügyletek* 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

A befektetési alapra vonatkozó részletesebb információ: www.amundi.hu, https://kozzetetelek.mnb.hu
*A Likvid eszközök, illetve a Származtatott ügyletek negatív részarányt is mutathatnak, mert ezekben a kötelezettségek is kimutatásra kerülnek.



Alap megnevezése: AMUNDI FUNDS ASIA EQUITY CONCENTRATED RÉSZVÉNY BEFEKTETÉSI ALAP
Befektetési politika: A Részalap az eszközök legalább 67%-át olyan vállalatok részvényeibe vagy részvényhez kapcsolt eszközeibe fekteti 

be, amelyek központja Ázsiában (Japánt kivéve, de Kínát beleértve) található, vagy üzleti tevékenységük jelentős részét 
ott végzik. A kínai részvényekbe vagy a hongkongi engedélyezett piacokon vagy a Stock Connect programokon ke-
resztül történik a befektetés. A Részalap a nettó eszközállomány 10%-a erejéig fektet be kínai A-osztályú és B-osztályú 
részvényekbe (kombináltan). Ezekre a befektetésekre nem vonatkoznak devizakorlátok. 
A Részalap derivatívákat alkalmazhat fedezeti ügyletek lebonyolítására és a hatékony portfóliókezelés elérésére. 
A befektetési csoport aktívan kezeli a Részalap koncentrált portfólióját a „felülről lefelé”, és a lentről felfelé építkező 
stratégiák kombinálásával: növekedési potenciálon és értékelésen alapuló földrajzi elosztás és részvénykiválasztás.

Az alap létrehozásának célja: Hosszútávú tőkenövekmény eléréséhez. A Részalap kifejezett célja, hogy a tartási időtartam alatt (az alkalmazandó 
díjak felszámolása után) felülmúlja az MSCI AC Asia ex Japan index teljesítményét.

Az alap indulásának dátuma: 2010.11.12.
Az alap devizaneme: EUR
Referenciaindex: 100% MSCI AC Asia ex. Japan
Letétkezelő: CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Az alap kockázata(i): Likviditási kockázat, Hitel-Partnerkockázat, Működési kockázat, Feltörekvő piacok kockázata
Földrajzi kitettség: Ázsia részvénypiacai
Iparági/Szektor kitettség: –
Szektorális kitettség: –
Az alap kiemelt, extra 
kockázata(i):

Feltörekvő piacok kockázata

Eszközeinek száma: 110
Az alap stratégiai 
eszközallokációjától  
való eltérés:

–

Értékpapírkölcsönzés: Értékpapír-kölcsönzés megengedett. 
Várható hozam/kockázat:        6
Devizakockázat:        6
Javasolt befektetési időtáv: 5 év
Megcélzott ügyfélkör: A befektetési alap azok számára jó választás, akik hosszú távon várhatóan magas hozam elérése érdekében magas 

kockázatot hajlandóak vállalni. Ez az alap adott esetben nem megfelelő olyan befektetők számára, akik 5 éven belül 
ki akarják venni az alapból a pénzüket.

Alap besorolása környezeti és/
vagy társadalmi fenntarthatósági 
célok szerint:

Nincs fenntarthatósági célkitűzés

Likvid eszközök
(folyószámla, betét)

0,71%

Külföldi részvények
99,29%

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE (2021.04.01.)
Vagyonkezelő mozgástere

minimum maximum cél

Likvid eszközök (folyószámla, betét) 0,71% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok

Magyar állampapír 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Egyéb kötvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar részvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi részvények 99,29% 0,00% 0,00% 0,00%

Befektetési jegy, egyéb kollektív befektetési 
értékpapírok

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Származtatott ügyletek* 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

A befektetési alapra vonatkozó részletesebb információ: www.amundi.hu, https://kozzetetelek.mnb.hu
*A Likvid eszközök, illetve a Származtatott ügyletek negatív részarányt is mutathatnak, mert ezekben a kötelezettségek is kimutatásra kerülnek.



Alap megnevezése: AMUNDI FUNDS EEMERGING EUROPE AND MEDIT. RÉSZVÉNY BEFEKTETÉSI  ALAP
Befektetési politika: A Részalap főként olyan vállalatok széles körének részvényeibe fektet be, amelyek székhelye fejlődő európai orszá-

gokban, illetve a Földközi-tenger medencéjében vagy akörül található, vagy üzleti tevékenységük nagy részét fejlődő 
európai országokban, illetve a Földközi-tenger medencéjében vagy akörül végzik, amelyek egy része feltörekvő piacnak 
tekinthető.
A Részalap derivatívákat használ a különböző kockázatok csökkentése, a hatékony portfóliókezelés és a különböző 
eszközök, piacok vagy egyéb befektetési lehetőségek (beleértve a részvényekre összpontosító derivatívákat) való ki-
tettség (hosszú- vagy rövidtávú) elérésére.
Az eszközkezelő a kiemelkedő hosszútávú kilátásokkal rendelkező részvények azonosítására a teljes piaci adatok és az 
egyedi kibocsátók fundamentális elemzésének kombinációját alkalmazza.

Az alap létrehozásának célja: A befektetés értékének növelése az ajánlott tartási időtartam alatt.
Az alap indulásának dátuma: 2019.06.14.
Az alap devizaneme: EUR
Referenciaindex: 100% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East 10/40
Letétkezelő: CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Az alap kockázata(i): Likviditási kockázat, Hitel-Partnerkockázat, Működési kockázat, Feltörekvő piacok kockázata
Földrajzi kitettség: Feltörekvő Európa részvénypiacai
Iparági/Szektor kitettség: –
Szektorális kitettség: –
Az alap kiemelt, extra 
kockázata(i):

Feltörekvő piacok kockázata

Eszközeinek száma: 99
Az alap stratégiai 
eszközallokációjától  
való eltérés:

–

Értékpapírkölcsönzés: Értékpapír-kölcsönzés megengedett. 
Várható hozam/kockázat:        6
Devizakockázat:        4
Javasolt befektetési időtáv: 5 év
Megcélzott ügyfélkör: A befektetési alap azok számára jó választás, akik hosszú távon várhatóan magas hozam elérése érdekében magas 

kockázatot hajlandóak vállalni. Ez az alap adott esetben nem megfelelő olyan befektetők számára, akik 5 éven belül 
ki akarják venni az alapból a pénzüket.

Alap besorolása környezeti és/
vagy társadalmi fenntarthatósági 
célok szerint:

Nincs fenntarthatósági célkitűzés

Likvid eszközök
(folyószámla, betét)

2,94%
Magyar

részvények)
0,64%

Külföldi részvények
96,42%

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE (2021.04.01.)
Vagyonkezelő mozgástere

minimum maximum cél

Likvid eszközök (folyószámla, betét) 2,94% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok

Magyar állampapír 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Egyéb kötvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar részvények 0,64% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi részvények 96,42% 0,00% 0,00% 0,00%

Befektetési jegy, egyéb kollektív befektetési 
értékpapírok

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Származtatott ügyletek* 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

A befektetési alapra vonatkozó részletesebb információ: www.amundi.hu, https://kozzetetelek.mnb.hu
*A Likvid eszközök, illetve a Származtatott ügyletek negatív részarányt is mutathatnak, mert ezekben a kötelezettségek is kimutatásra kerülnek.



Alap megnevezése: AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY RÉSZVÉNY BEFEKTETÉSI ALAP
Befektetési politika: A Részalap az eszközök legalább 67%-át olyan vállalatok részvényeibe vagy részvényhez kapcsolt eszközeibe fekteti 

be, amelyek központja afrikai, amerikai, ázsiai és európai feltörekvő országokban található, vagy üzleti tevékenységük 
jelentős részét ott végzik. A kínai részvényekbe vagy a hongkongi engedélyezett piacokon vagy a Stock Connect prog-
ramokon keresztül történik a befektetés. A hatékony portfóliókezelés érdekében a Részalap P-Notes részvényekbe is 
befektethet. A Részalap kínai A-osztályú és B-osztályú részvényeknek (kombináltan) való teljes befektetési kitettsége 
nem fogja elérni a nettó eszközállomány 30%-át. Ezekre a befektetésekre nem vonatkoznak evizakorlátok.
A Részalap derivatívákat alkalmazhat fedezeti ügyletek lebonyolítására és a hatékony portfóliókezelés elérésére.
A befektetési csoport aktívan kezeli a Részalap portfólióját a „felülről lefelé”, és a „lentről felfelé” építkező stratégiák 
kombinálásával: növekedési potenciálon és értékelésen alapuló földrajzi elosztás, ágazati elosztás az egyes országo-
kon belül, és részvénykiválasztás.

Az alap létrehozásának célja: A befektetés értékének növelése az ajánlott tartási időtartam alatt.
Az alap indulásának dátuma: 2010.11.12.
Az alap devizaneme: EUR
Referenciaindex: 100% MSCI Emerging Markets Free
Letétkezelő: CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Az alap kockázata(i): Likviditási kockázat, Hitel-Partnerkockázat, Működési kockázat, Feltörekvő piacok kockázata
Földrajzi kitettség: Feltörekvő országok részvénypiacai
Iparági/Szektor kitettség: –
Szektorális kitettség: –
Az alap kiemelt, extra 
kockázata(i):

Feltörekvő piacok kockázata

Eszközeinek száma: 194
Az alap stratégiai 
eszközallokációjától  
való eltérés:

–

Értékpapírkölcsönzés: Értékpapír-kölcsönzés megengedett. 
Várható hozam/kockázat:        6
Devizakockázat:        6
Javasolt befektetési időtáv: 5 év
Megcélzott ügyfélkör: A befektetési alap azok számára jó választás, akik hosszú távon várhatóan magas hozam elérése érdekében magas 

kockázatot hajlandóak vállalni. Ez az alap adott esetben nem megfelelő olyan befektetők számára, akik 5 éven belül 
ki akarják venni az alapból a pénzüket.

Alap besorolása környezeti és/
vagy társadalmi fenntarthatósági 
célok szerint:

Nincs fenntarthatósági célkitűzés

Likvid eszközök
(folyószámla, betét)

3,32%

Külföldi részvények
96,68%

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE (2021.04.01.)
Vagyonkezelő mozgástere

minimum maximum cél

Likvid eszközök (folyószámla, betét) 3,32% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok

Magyar állampapír 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Egyéb kötvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar részvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi részvények 96,68% 0,00% 0,00% 0,00%

Befektetési jegy, egyéb kollektív befektetési 
értékpapírok

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Származtatott ügyletek* 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

A befektetési alapra vonatkozó részletesebb információ: www.amundi.hu, https://kozzetetelek.mnb.hu
*A Likvid eszközök, illetve a Származtatott ügyletek negatív részarányt is mutathatnak, mert ezekben a kötelezettségek is kimutatásra kerülnek.



Alap megnevezése:  AMUNDI FUNDS GLOBAL MULTI-ASSET VEGYES BEFEKTETÉSI ALAP
Befektetési politika: A Részalap közvetlenül vagy közvetve, a világ minden részéről származó értékpapírok széles körébe fektet be. Ez 

tartalmazhat részvényeket, kormányzati és vállalati kötvényeket, utalvánnyal kiegészített kötvényeket, átváltható kötvé-
nyeket (beleértve eszközeinek legfeljebb 10%-áig a feltételhez kötött átváltható kötvényeket), valamint olyan pénzpiaci 
eszközöket és betéteket, amelyek maximális időtartama 12 hónap. A Részalap eszközeinek legfeljebb 15%-át nyers-
anyagárakhoz kapcsolt értékkel rendelkező befektetésekbe fektetheti be.
A Részalap derivatívákat használ a különböző kockázatok csökkentése, a hatékony portfóliókezelés és a különböző 
eszközök, piacok vagy egyéb befektetési lehetőségek (beleértve a hitelre, a részvényekre, a kamatlábakra, a devizára 
és az inflációra összpontosító derivatívákat) való kitettség (hosszú- vagy rövidtávú) elérésére. A Részalap a hiteleknek 
való kitettség elérésére derivatívákat eszközeinek legfeljebb 20%-ában használ fel.
Az alapkezelő a legvonzóbb eszköztípusok és földrajzi régiók meghatározására, ezen belül pedig a legvonzóbb érték-
papírok meghatározására a „fentről lefelé” való megközelítés szerinti saját gazdasági elemzését használja fel.

Az alap létrehozásának célja: A befektetés értékének növelése az ajánlott tartási időtartam alatt.
Az alap indulásának dátuma: 2019.06.14.
Az alap devizaneme: EUR
Referenciaindex: Nincs referencia index
Letétkezelő: CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Az alap kockázata(i): Likviditási kockázat, Hitel-Partnerkockázat, Működési kockázat, Feltörekvő piacok kockázata
Földrajzi kitettség: Globális piacok
Iparági/Szektor kitettség: –
Szektorális kitettség: –
Az alap kiemelt, extra 
kockázata(i):

Befektetési döntések kockázata

Eszközeinek száma: 1176
Az alap stratégiai 
eszközallokációjától  
való eltérés:

–

Értékpapírkölcsönzés: Értékpapír-kölcsönzés megengedett. 
Várható hozam/kockázat:        4
Devizakockázat:        3
Javasolt befektetési időtáv: 4 év
Megcélzott ügyfélkör: A befektetési alap azok számára jó választás, akik hosszú távon várhatóan magas hozam elérése érdekében magas 

kockázatot hajlandóak vállalni. Ez az alap adott esetben nem megfelelő olyan befektetők számára, akik 5 éven belül 
ki akarják venni az alapból a pénzüket.

Alap besorolása környezeti és/
vagy társadalmi fenntarthatósági 
célok szerint:

Nincs fenntarthatósági célkitűzés

Likvid eszközök
(folyószámla, betét)

6,08%

Külföldi
hitelviszonyt
megtestesítő
értékpapírok

33,78%

Külföldi részvények
52,49%

Származtatott
ügyletek
0,14%

Befektetési jegy,
egyéb kollektív

befektetési értékpapírok
7,51%

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE (2021.04.01.)
Vagyonkezelő mozgástere

minimum maximum cél

Likvid eszközök (folyószámla, betét) 6,08% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok

Magyar állampapír 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Egyéb kötvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar részvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 33,78% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi részvények 52,49% 0,00% 0,00% 0,00%

Befektetési jegy, egyéb kollektív befektetési 
értékpapírok

7,51% 0,00% 0,00% 0,00%

Származtatott ügyletek* 0,14% 0,00% 0,00% 0,00%

A befektetési alapra vonatkozó részletesebb információ: www.amundi.hu, https://kozzetetelek.mnb.hu
*A Likvid eszközök, illetve a Származtatott ügyletek negatív részarányt is mutathatnak, mert ezekben a kötelezettségek is kimutatásra kerülnek.



Alap megnevezése: AMUNDI FUNDS PIONEER STRATEGIC INCOME KÖTVÉNY BEFEKTETÉSI ALAP
Befektetési politika: A Részalap eszközeinek legalább 80%-át kötvényekbe, beleértve a jelzáloghoz kapcsolódó vagy eszközfedezetű ér-

tékpapírokat is, fekteti be. A befektetések származhatnak a világ bármely részéről, beleértve a feltörekvő piacokat is, 
és bármilyen pénznemben denomináltak lehetnek. A Részalap eszközeinek legfeljebb 70%-át befektetési kategória alá 
minősített kötvényekbe, legfeljebb 20%-át a Standard & Poor’s CCC alatti besorolásával rendelkező, vagy az Alapkeze-
lő által összehasonlítható minőségűnek értékelt kötvényekbe, és legfeljebb 30%-át átváltható értékpapírokba, valamint 
kiegészítő jelleggel, részvényekbe is befektetheti.
A Részalap a devizakitettséget amerikai dollárra vagy euróra fedezheti vissza. A Részalap befektetéseivel kapcsolatban 
bármely pénznemben pozíciót tarthat, beleértve a devizakitettség kezelésének eszközeit is.
A Részalap derivatívákat használ a különböző kockázatok csökkentése, a hatékony portfóliókezelés és a különböző 
eszközök, piacok vagy egyéb befektetési lehetőségek (beleértve a hitelre, kamatlábakra és devizára összpontosító 
derivatívákat) való kitettség (hosszú- vagy rövidtávú) elérésére. A Részalap a hiteleknek való kitettség elérésére deriva-
tívákat eszközeinek legfeljebb 20%-ában használ fel.
Az eszközkezelő azon kötvények azonosítására, amelyek minősítésüknél hitelképesebbnek tűnnek, a piacelemzés és 
az egyes kötvénykibocsátók elemzésének kombinációját alkalmazza.

Az alap létrehozásának célja: Magas folyó jövedelemszint az ajánlott tartási időtartam alatt.
Az alap indulásának dátuma: 2019.06.07.
Az alap devizaneme: EUR
Referenciaindex: 100% Bloomberg Barclays US Universal
Letétkezelő: CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Az alap kockázata(i): Likviditási kockázat, Hitel-Partnerkockázat, Működési kockázat, Deviza kockázat
Földrajzi kitettség: Globális piacok
Iparági/Szektor kitettség: –
Szektorális kitettség: –
Az alap kiemelt, extra 
kockázata(i):

Befektetési döntések kockázata

Eszközeinek száma: 866
Az alap stratégiai 
eszközallokációjától  
való eltérés:

–

Értékpapírkölcsönzés: Értékpapír-kölcsönzés megengedett. 
Várható hozam/kockázat:        4
Devizakockázat:        5
Javasolt befektetési időtáv: 5 év
Megcélzott ügyfélkör: A befektetési alap azok számára jó választás, akik hosszú távon várhatóan magas hozam elérése érdekében magas 

kockázatot hajlandóak vállalni. Ez az alap adott esetben nem megfelelő olyan befektetők számára, akik 5 éven belül 
ki akarják venni az alapból a pénzüket.

Alap besorolása környezeti és/
vagy társadalmi fenntarthatósági 
célok szerint:

Nincs fenntarthatósági célkitűzés

Likvid eszközök
(folyószámla, betét)

0,69%

Külföldi hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok

99,31%

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE (2021.04.01.)
Vagyonkezelő mozgástere

minimum maximum cél

Likvid eszközök (folyószámla, betét) 0,69% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok

Magyar állampapír 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Egyéb kötvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Magyar részvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 99,31% 0,00% 0,00% 0,00%

Külföldi részvények 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Befektetési jegy, egyéb kollektív befektetési 
értékpapírok

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Származtatott ügyletek* 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

A befektetési alapra vonatkozó részletesebb információ: www.amundi.hu, https://kozzetetelek.mnb.hu
*A Likvid eszközök, illetve a Származtatott ügyletek negatív részarányt is mutathatnak, mert ezekben a kötelezettségek is kimutatásra kerülnek.



RÉSZLETES TÁJÉKOZTATÓ A BEFEKTETÉSI ALAPOKHOZ 
KAPCSOLÓDÓ KOCKÁZATOKRÓL

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
A befektetési jegyek vásárlása számos kockázatot hordoz magában, melyek döntő többsége arra vezethető vissza, hogy a 
befektetési alapok portfóliójában szereplő eszközök értéke, árfolyama ingadozik.

Kockázatok Definíció Mit jelent ez az ügyfélre nézve, milyen 
hátrány érheti ebből adódóan?

Befektetési 
döntések 
kockázata

(pl.: részvénykockázat, kötvények befektetési kockázata, egyéb befektetési eszkö-
zök kockázata) Az Alapkezelő az optimálisnak tartott értékpapír állomány kialakítása 
során - legjobb tudása szerint - olyan befektetési döntéseket hoz, melyek várható-
an kedvezően befolyásolják az Alapok teljesítményét. A piaci folyamatok azonban 
eltérhetnek az Alapkezelő szakembereinek elemzéseitől, a várakozásoktól eltérő 
hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezőtlenül befolyásolhatják az Alapok 
teljesítményét.

Ha az alap eszközeinek piaci értéke kedvezőt-
len irányba mozdul el, a befektetések értéke 
csökkenhet.

Devizaárfolya-
mok változá-
sából adódó 
kockázat

A nemzetközi tőkepiacokon való befektetések miatt az Alap egyes eszközei és azok 
jövedelmei nem forintban, hanem devizában kerülnek meghatározásra, így azoknak 
az adott devizában kifejezett, magyar forintra átszámított értéke az adott forint/ de-
vizaárfolyam ingadozásától függően változhat. Így az Alap értékét és hozamát a fo-
rint/ devizaárfolyam változása jelentősen befolyásolhatja. Az Alapkezelő a mögöttes 
befektetések tekintetében nem törekszik ezen kockázat folyamatos kiküszöbölésére 
(fedezésére).

Az Alap mögöttes devizakitettsége befolyálsol-
hatja a forintban denominált Alap árfolyamát. 
Ha a deviza/ forint árfolyamok kedvezőtlen 
irányba mozdulnak el, a befektetés forintban 
kifelyezett éréke csökkenhet.

Hozam
kockázat

A befektetésekkel megcélzott ország(ok) inflációs rátája, illetve a piaci kamatszint 
esetleges emelkedése hátrányosan érintheti a hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 
árfolyamát, továbbá a részvények és származtatott eszközök értékeléséhez használt 
irányadó piaci kamatszint változása révén jelentősen befolyásolhatja a piacok állapo-
tát, s ez az Alap nettó eszközértékét jelentősen csökkentheti. Előfordulhat, hogy a 
kamatszint elmarad az infláció mértékéhez képest, amely negatív reálhozamot ered-
ményezhet az Alap eszközei tekintetében.

Ha az inflációs ráta és/vagy a piaci kamatok 
kedvezőtlen irányba mozdulnak el, a befekte-
tések értéke csökken/het.

Likviditási 
kockázat

Bizonyos értékpapírok, egyéb befektetési eszközök likviditása egy-egy piacon ala-
csony lehet, azaz viszonylag nehéz rájuk vevőt/eladót találni. Ennek következménye, 
hogy az eszközökből eladni kívánt egyes értékpapírok értékesítése nehézségekbe 
ütközhet. Szintén a fenti okokra vezethető vissza, hogy az átlagostól eltérő nagysá-
gú befektetendő vagy kivonandó tőke is nagy árfolyam-ingadozásokat idézhet elő az 
értékpapírpiacon, amely az előző pontban leírtak szerint hatással lehet az Alap nettó 
eszközértékére. Egyes befektetési eszközök likviditása bizonyos esetekben drámaian 
romolhat, ilyenkor a pozíciók zárása/nyitása csak jelentős kereskedési költségek és/
vagy veszteségek árán lehetséges.

Az Alapkezelő a befektetési döntések meg-
hozatala előtt mérlegeli az eszközök likviditá-
sát. A portfólióban lévő eszközök likviditása 
változhat. Ez esetben elképzelhető, hogy ha 
jelentősen romlik egy eszköz likviditása, ak-
kor azt a nyilvántartási értéke alatt tudja csak 
az Alapkezelő értékesíteni, ami kedvezőtlenül 
befolyásolja az Alap nettó eszközértékét, így a 
Befektetési Jegyek árfolyamát.

Külső ténye-
zőkből adódó 
kockázat 

Egy befektetés vagy termék értékét olyan külső tényezők befolyálsolhatják, mint pél-
dául az adórendszer, vagy a picai szereplőkre vonatkozó szabályozások, nemzetközi 
politikai és gazdasági folyamatok.

A felsorolt befolyásolt tényezők kedvezőtlenül 
érinthetik az Alap árfolyamát.

Hitel-Partner-
kockázat

Annak a kockázata, hogy az alapkezelő az eszközalap nevében kötött ügyleteikben
közreműködő partnerek kötelezettségeiknek nem tesznek maradéktalanul eleget. A 
kibocsátói, hitel- és partner kockázat a betétet elfogadó hitelintézet, a kötvény vagy 
értékpapír kibocsátójának, illetve az értékpapír üzlet vagy származtatott ügylet meg-
kötésében közreműködő partner teljesítésének kockázata.
A betétekhez, illetve kötvényekhez kapcsolódó követelések teljesítése függ a partner 
gazdálkodásától, valamint likviditási- és vagyoni helyzetétől. A rossz gazdálkodásból 
eredő kockázat esetén felléphet fizetésképtelenség, a kibocsátó nemfizetési szándé-
ka esetén elmaradhatnak a követelések kifizetései.

Amennyiben az alapkezelés során az
eszközalap nevében kötött ügyletekben
közreműködő partnerek kötelezettségeiknek
nem, vagy nem maradéktalanul
tesznek eleget, az hátrányosan befolyásolhatja
az eszközalap nettó eszközértékét
és a befektetési jegyek árfolyamát.



Származta-
tott ügyletek 
kockázata

Az Alapkezelő opciós, határidős, egyéb származékos ügyleteket köthet. A származé-
kos ügyletek jellegüknél fogva sokkal magasabb kockázatokat hordoznak maguk-
ban, mint a tőkeáttételt nem igénylő befektetési formák. Ezen kockázatok megfelelő 
befektetési technikákkal csökkenthetők, azonban teljes mértékben ki nem zárhatok. 
A származtatott ügyletekkel kapcsolatban az ügyletek jellegéből adódóan számos 
bizonytalansági tényező léphet fel, mint például az esedékességkori piaci ár, árfo-
lyamkockázat, kamatkockázat, báziskockázat, stb. Rövid távon előfordulhat, hogy 
egy termék tőzsdei elszámolóára eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ára és az 
állampapírok hozama) által indokolt szinttől. Ezek az előre ki nem számítható esemé-
nyek kedvezőtlenül érinthetik az Alapok nettó eszközértékét. 
Tőzsdén kívüli származtatott ügyletek esetében az ügyletnek nem része az elszá-
molóházi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az ügyfél nemteljesítéséből eredő 
(partner) kockázatot is fel kell vállalnia, mivel előfordulhat, hogy az ügylet lejáratakor a 
másik szerződéses fél nem képes teljesíteni kötelezettségét. 
A tőkeáttétellel vagy rövid (short) pozícióval való kereskedés a befektetett összegnél 
is nagyobb mértékű veszteséggel járhat.
További kockázatot jelenthet, ha az Alap nem csak devizaárfolyam fedezeti céllal, 
hanem hatékony portfoliómegvalósítási céllal is köthet származtatott ügyleteket.
Az Alap portfóliójában lévő származtatott ügyletek megkötésében részt vevő üzleti 
partnerek fizetőképességében, illetve gazdálkodásában beállt kedvezőtlen változás 
hátrányosan befolyásolhatja a származtatott ügyleteken képződő nyereség Alapnak 
történő kifizetését.

Az azonnali piaci árak elmozdulása - az áttéte-
li hatás miatt - a származtatott ügyeltek piaci 
árában nagyobb mértékű változást okozhat.

Letétkezelő 
kockázata

Az Alapok portfóliójában szereplő befektetési eszközöket a Letétkezelő elkülönített 
számlán tartja nyilván.

Az Alap portfóliójában szereplő befektetési esz-
közöket a Letétkezelő elkülönített számlán tartja 
nyilván. A Letétkezelő a meghatározott törvényi 
szabályoknak és tőkekövetelményeknek meg-
felel.

Földrajzi  
kockázat

Egyes országok vagy régiók földrajszi elhelyezkedésük miatt különböző kockázati 
kitettségekkel rendelkeznek. Ezek különböző módon befolyásolják az alap teljesítmé-
nyét. Ilyen befolyásoló tényezők lehetnek az alábbiak: természeti katasztrófák előfo-
dulási helye, klímaváltozásnak való kitettség, háborúk stb.

A felsorolt befolyásolt tényezők kedvezőtlenül 
érinthetik az Alap árfolyamát.

Ingatlan
kockázat

Az ingatlan-befektetések jellemzően hosszú távú, magas kockázattal járó befekte-
tések, mivel az ingatlanok fejlesztése, hasznosítása, illetve értékesítése időről-időre 
– a piaci viszonyok (pl. kereslet kínálat, gazdasági növekedés) változásától függően 
– nehézségekbe ütközhet. Ezen kívül az ingatlanok fenntartása kapcsán (üzemelte-
tés, karbantartás, fejlesztés) további kockázatok merülhetnek fel. Az ingatlanpiacokat 
ezen felül fokozott likviditási kockázat is jellemzi. 

A piaci viszonyok kedvezőtlen alakulásának 
következtében a befektetések értéke nagy-
mértékben csökkenhet.

Árukockázat Az árupiaci kockázat az árutőzsdére bevezetett szabványosított termék (ideértve pl. 
olaj, gáz, mezőgazdasági alaptermények, illetve a nemesfémeket is, stb.) árában be-
következő lehetséges változás. Az árupiaci termékek árfolyam alakulását olyan ténye-
zők befolyásolhatják, mint a gyakran előre nem látható kínálati és keresleti változások, 
inflációs várakozás, valamint a kamatszint. 

Az árupiaci termékek árfolyama dinamikusan 
változhat, amely hatással van az eszközalap 
árfolyamára, így a befektetés értékére.

Koncentráci-
ós kockázat

A befektetéseket csoportosítani lehet pl.: kibocsátó, devizanem, területi kitettség, 
futamidő, befektetési eszköz szerint. Az egyes jellemzők külön-külön eltérő módon 
befolyásolják az instrumentum kockázatát. Amennyiben az egyes jellemzőkön be-
lül hasonló tulajdonságokkal bíró befektetéseket választunk, akkor koncentráljuk az 
adott tulajdonságból eredő kockázatunkat. A koncentrációs kockázat tehát annak 
kockázata, hogy az eszközalapok által végrehajtott befektetések jelentős mértékben 
egy bizonyos eszközkategóriára vagy egy adott piacra koncentrálódnak.

A befektetések kockázatai ebben az esetben 
nem oszlanak meg a különböző befektetési 
eszközök között, ezért az adott eszköz árfolya-
mának ingadozása, a felsorolt tényezők kedve-
zőtlen alakulása miatt érinthetik az eszközalap 
árfolyamát.

Működési 
kockázat

Az alapkezelő tevékenységét a működési kockázatok elemzésével alakítja ki, de 
emellett mégis megtörténhet, hogy bizonyos tőkepiaci területek működési feltételei 
romlanak, amely negatívan befolyásolhatja az Alap nettó eszközértékét. Emellett az 
alap tevékenységével kapcsolatban fennállhatnak személyi, tárgyi, technikai feltéte-
lekkel és a letétkezelővel kapcsolatos kockázatok is.

Ebben az esetben csökkenhet a befektetések 
értéke.

Befektetési 
jegyek forgal-
mazásának 
felfüggeszté-
sének kocká-
zata

Az alap befektetési jegyei a felfüggesztés ideje alatt nem vásárolhatók/visszaváltha-
tók. A befektetési alapkezelő a befektetési jegyek visszaváltását a befektetők érde-
kében kizárólag akkor függesztheti fel, ha a leadott visszaváltási megbízások alapján 
a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kívánják visszaváltani, amely miatt a be-
fektetési alap likviditása veszélybe kerül. A Felügyelet a befektetők érdekében felfüg-
gesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazását, amennyiben a befektetési 
alapkezelő nem tesz eleget tájékoztatási kötelezettségének, vagy a befektetési alap 
működésének törvényben előírt feltételei nem biztosítottak.

Az alap forgalmazását az alapkezelő, illetve a 
Felügyelet a Kbftv.-ben meghatározott esetek-
ben felfüggesztheti, mely esetben annak újra-
indításáig a befektetők nem juthatnak hozzá 
befektetéseik ellenértékéhez.



3. ÖSSZEHASONLÍTÁS
Befeketési alapok listája:

AMUNDI ALAPKEZELŐ Várható hozam/ 
kockázat

Deviza- 
kockázat

Javasolt befektetési 
időtáv

Amundi Funds China Equity Részvény Befektetési Alap 6 6 5 év

Amundi Funds Asia Equity Concentrated Részvény Befektetési Alap 6 6 5 év

Amundi Funds Eemerging Europe And Medit. Részvény Befektetési  Alap 6 4 5 év

Amundi Funds Emerging World Equity Részvény Befektetési Alap 6 6 5 év

Amundi Funds Global Multi-Asset Vegyes Befektetési Alap 4 3 4 év

Befektetési alapok kockázati besorolása:
(1) legalacsonyabb / (2) alacsony / (3) közepesen alacsony / (4) közepes / (5) közepesen magas / ( 6) második legmagasabb / (7) legmagasabb kockázati osztály

SIG 4452


