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I. 0SSZEFOGLALO
I.1. FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénzlgyi termék elémozdit kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdket, de nem rendelkezik fenntarthatéd
befektetési célkitlizéssel.

A jelentds karokozas elkerlilését célzd elv” f8szabalyként a pénzligyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé
unios kritériumokat. Jelen Alap tdbbi részének (amely elérheti a 100%-ot is) alapjaul szolgéld befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

1.2. A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Az Alap mUkodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kdrnyezeti és tarsadalmi jellem-
z&ket mozdit el§ és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek.

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index

A referenciahozam szamitasanal az S&P500 Index forintra atszamitott értékei az iranyaddak.

1.3. BEFEKTETESI STRATEGIA

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diver-
zifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érien el. Az Alapkezeld ezen célt elsésorban az
észak-amerikai régidban befektetd befektetési alapokon keresztll valdsitia meg. Az Alap legalabb 80%-ban befekte-
tési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a portfolidjat.

Az Alap befektetési célja, hogy hosszu tavon magasabb kockazati szint felvallalasaval minél magasabb hozamot érjen
el, a fenntarthatosagi tényezdket elémozditd szempontok iranti elkdtelezettség mellett.

Az Alapkezelé a fenntarthatdsagi szempontokat két Uton érvényesiti a befektetési stratégiaban: () Az ESG mingsités
figyelembevételével (az ESG szempontrendszer alapjan jobban értékelt befektetési célpontok felllsulyozasaval), (ii)
Kizarasi politika alkalmazasaval (a fenntarthatésagi szempontbdl leginkabb karosnak tartott befektetési célpontok ki-
zarasaval).
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Az Alapkezeld a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatat a Fenntarthatdsagi politika-
jaban bemutatott ESG mddszertan alapjan értékeli, amely belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak, ame-
lyek kozUl 17 altalanos kritérium, tehat tzleti szektortdl fuggetlendl minden vallalkozésra alkalmazhato, 21 pedig aga-
zat-specifikus kritérium.

1.4. A BEFEKTETESEK ARANYA

allokacio: 90%-ban észak-amerikai részvényekbe fektetd kollektiv befektetési formak, 10%-ban likvid eszkdzok, el-
s@sorban magyar allampapirok, diszkontkincstarjegyek, bankbetétek. Az Alap fékuszaban az észak-amerikai régiot
megcélzd és kdrnyezeti €s/vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditasat megvaldsitd vagy ilyen dedikéalt céllal rendelkezd
részvény tipusu befektetési alapok allnak, amelyek SFDR 8. vagy 9. cikk szerinti mindsitéssel rendelkeznek. A portfdlid
elsédleges elemeit az Amundi nemzetkdzi alapkezel® csoport regiondlis részvényalapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a ré-
gidban befektetd befektetési alapok és tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyet kaphatnak a portfélioban.
A diverzifikalt portfolié megvalositasat is szem eldtt tartva egyetlen kollektiv befektetési eszkdzbe sem kivan 20%-ot
meghaladd mértékben fektetni. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid lejaratl magyar allamaddssag és pénzpiaci
eszkozdk (kincstarjegyek, allamkdtvények, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap fenntarthato befektetéseinek minimum aranya: 5%.

Az Alap mdgodttes befektetésein keresztll tervezetten minimum O %-o0s mértékben valdsit(hat) meg az EU Taxondmia
Rendelet szerinti kdrnyezeti célu fenntarthatd befektetést.

1.5. KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatosagi teljesitményének mérésére nem hasznal kijeldlt fenntarthatésagi mutatokat és
ESG referenciamutatot sem. Az Alap altal elémozditott egyes kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket mérését tamogatja
az Amundi Csoport sajat médszertana.

1.6. KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK JELLEMZOKRE VONATKOZO MODSZERTAN

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzdk teliestiésének mérésére az Amundi ESG mindsités mddszertana szolgal.
Az Amundi ESG mindsités, amelyet az ESG-pontszam meghatarozasahoz hasznél, egy ESG mennyiségi pontszam,
mely hét osztélyba sorolhatd A-tdl (a legjobb pontszamu univerzum) G-ig (a legrosszabb pontszamu univerzum).

1.7. ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokhoz a kdvetkezd forrasokbdl szarmazd adatokat hasznalja: Moody, ISS-
Oekem, MSCI és Sustainalytics.

A kUlsé adatszolgéaltatok adatmindségi ellenérzésében az Alapkezeld nem vesz részt, azt kizardlag az Amundi Csoport
Globalis Adatkezelési Egysége végzi és iranyitja.

A klls6 adatokat az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége gydijti 6ssze, ellendrzi, €s azokat beilleszti az SRl
modulba. Az SRI modul egy Amundi Csoport altal fejlesztett eszkdz, amely biztositja a klls6 adatszolgaltatoktol szar-
maz6d ESG-adatok gydjtését, mindség ellenérzését és feldolgozasat.

Emellett az Amundi Csoport sajat modszertana szerint kiszamitja a kibocsatok ESG mingsitését.

Az ESG-pontszamok meghatarozasahoz az Amundi Csoport kilsé adatszolgaltatoktol szarmazd adatokat, az Amundi
Csoport altal végzett belsd ESG értékelés eredményeit, vagy a professzionélis ESG-pontszamok és -értékelések nyuj-
tasara elismert, szabalyozott harmadik féltél szarmazd adatokat hasznal. Az intézményi szint( kotelezd ESG-jelentések
hianyaban a becsUlt adatok az adatszolgéaltatok modszertananak alapvetd részét képezik.



1.8. MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

Az Alapkezel6 mddszertani korlatai az ESG-adatok hasznélatahoz kapcsolddik. Az ESG-adatok szabvanyositasa je-
lenleg zajlik, ami hatassal lehet az adatok min8ségére; az adatok lefedettsége szintén korlatot jelent. A jelenlegi és
jévBbeli szabélyozas javitani fogja a szabvanyositott jelentéstételt és a vallalati kbzzétételt, amelyre az ESG-adatok
tamaszkodnak.

1.9. ATVILAGITAS
Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokat minden hénapban Ujraszamitja a kvantitativ médszertana szerint.
1.10. SZEREPVALLALASI POLITIKAK

Az Alapkezel6 szerepvallalasi, valamint a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos dontéseit az altala kezelt kollektiv
befektetési formak befektetsi (a tovabbiakban ,alapok”) érdekeit szem elétt tartva hozza meg, figyelembe véve a len-
tiekben kiemelt, a szavazasi gyakorlatot befolyasolé szempontokat is.

1.11. KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Az Alapkezel6 éltal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindstil az SFDR 8. cikk (1) bekezdés b) pontjaban
foglalt okbdl kijeldlt referenciamutatonak. Az Alapkezeld az Alap SFDR 8. cikk (1) bekezdésének vald megfelel6ségét,
azaz kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasat nem ESG jellemzékkel rendelkezd referenciamutatd kijeldlésé-
vel kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi
politikajaval.

Il. A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénzlgyi termék eldmozdit kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdket, de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési
célkitlzessel.

A ,jelent6s karokozas elkeriilését célzo elv”' fészabalyként a pénzlgyi termék alapjaul szolgald azon befekte-
tésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat. Jelen Alap tébbi részének (amely elérheti a 100%-0t is) alapjaul szolgald befektetések
nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériu-
mokat.

Az Alap befektetésein keresztll torekszik a jelentés karokozas elkertilésére (,DNSH”), amely érdekében, az Amundi
két modszertani sz(rét alkalmaz:

— Az els® DNSH-sz(r6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazataban szerepld kdtelezd f6bb karos hatasmutatok
nyomon kdvetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhatd adatok allnak rendelkezésre (pl. a befektetést be-
fogado vallalatok Uveghazhatasu gazok kibocsatasa). Az Alapkezelé egyes specifikus f8bb karos hatasokat
mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belll és Fenntarthatdsagi politikajanak részeként. Ezek a kizarasok,
a hivatkozott sz{rén felll alkalmazanddk, a kdvetkezé témakordkre terjednek ki — kiemelten, de nem teljes ko-
ren — vitatott fegyvereknek val6 kitettség, az ENSZ Globélis Megallapodas elveinek megsértésére, szénre és
dohanyra vonatkozo kizarasok.

— Az Amundi az elsé sz(ir6ben lefedett f6bb karos hatasmutatdkon tilmen&en egy masodik szlrét is meghata-
rozott annak ellendrzésére, hogy a befektetés targyat képezd vallalat nem teljesit-e rosszul altalanos kérnyezeti
vagy tarsadalmi szempontbdl az agazaton bellli tébbi vallalathoz képest, ami az Amundi ESG min&sitése alap-
jan E-nél magasabb vagy azzal egyenlé kérnyezeti vagy tarsadalmi pontszamnak felel meg.

Jelenleg az Amundi mddszertan belsd referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak, amelyek kdzul 17 altalanos kri-
térium, tehat Uzleti szektortdl fuggetlentl minden véllalkozasra alkalmazhatd, 21 pedig agazat-specifikus kritérium
(részletesen az Alapkezeld és a Csoport Fenntarthatdsagi /Felelds befektetési politikaja tartalmazza). A kritériumok gy

" SFDR 2. cikk (17) bekezdése alapjan: ,,...jelentés karokozas elkerlilését célzd” elévigyazatossag elve, azaz nem séril jelentésen sem a kdrnyezeti, sem a tarsadalmi
célkitizés.



kerUltek 6sszeallitasra, hogy fel tudjak mérni, hogy a fenntarthatdsagi kérdések hogyan érintik a kibocsatét, illetve az
adott dimenzi¢ kezelésének min&sége éertékelésre kerllhessen. Figyelembe vételre kerll a fenntarthatdsagi tényezdkre
gyakorolt kéros hatas, valamint annak enyhitésének a minésége is.

igy az Amundi ESG besorolésa a kibocsato tevékenységének a fenntarthatdsagra gyakorolt lehetséges kéros hatasait?
is figyelembe veszi. A f8bb karos hatasok vizsgalt kritériumai — nem tételesen az RTS I. sz. mellékletének taxativ felso-
rolasahoz igazoddan, hanem tematikusan a befekteték kdzérthetd tajékoztatasa érdekében:

o Uveghazhatast gazkibocséatas (kibocsatasi és energiafelhasznalasi kritériumok: karbonlabnyom, UHG intenzi-
tasa, fosszilis tlizel6anyagoknak valo kitettség) — RTS. 1.sz. melléklet 1. tabla Eghajlatpolitikai és egyéb kérnye-
zeti mutatok alatt

e Bioldgiai sokféleség és hulladékgazdalkodas (hulladék Ujrahasznositas, bioldgiai sokféleség és a kdrnyezet-
szennyezés csdkkentése, felelés erddgazdalkodas szempontjai).

e \/izgazdalkodas (vizbe torténd kibocsatasok, viz fenntarthatd hasznalata és védelme) — RTS. 1.sz. melléklet 1.
tabla Eghajlatpolitikai és egyéb kdrnyezeti mutatok alatt.

e Tarsadalmi és munkavallaloi kérdések (ENSZ és OECD globalis alapelvek, emberi jogok tiszteletben tartasa,
foglalkoztatasi gyakorlati kritériumok, nemek kozdtti kiigazitatlan kuldnbségek, az igazgatdsag dsszetételének
és flggetlenségének szempontjai, a munkalgyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag munkakdrilmények)
— RTS. 1.sz. melléklet 1. tabla Tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a
korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd mutatok alatt.

e Emberi jogok (kbzOsségi részvétel és emberi jogi szempontok tiszteletben tartasa, tarsadalmi jogsértések elleni
fellepés) — RTS. 1.sz. melléklet 3. tébla Tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben
tartasara, a korrupcio elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd tovabbi mutatok alatt.

e Korrupcid és vesztegetés elleni kiizdelem (erre iranyuld politikék hianya, korrupcid és megvesztegetés elleni
standardok megsértése, ezen iranyu jogszabalyok megsértése, birsag) — RTS. 1.sz. melléklet 3. tabla Tarsa-
dalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcio elleni klizdelemre és a
vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd tovabbi mutatok alatt.

A f8bb karos hatasok az el6zé kérdésnél a ,jelentds karokozas elkerllését célszd elv” (DNSH) mérésére alkalmazott
tobb szintd sz(rd alkalmazasaval kerlinek figyelembe vételre. Az elsé szintl DNSH-sz(ré az RTS 1. mellékletének
1. tablazataban szerepld kotelezd fébb karos hatasmutatok nyomon kdvetésére tamaszkodik. A nyomon kdvetéshez
nélkllozhetetlen a kdvetkezd mutatdk és a konkrét kliszdbértékek vagy szabalyok kombinacidja révén a megbizhatd
és megfeleld adatok rendelkezésre allasa, az alabbi korlatozasokkal:
e (CO2-intenzitasa nem tartozik az agazaton bellli tdbbi vallalathoz képest a legrosszabb 10 szazalékba (ez csak
a magas intenzitasu dgazatokra vonatkozik), és
* azigazgatdtanacs sokszinlsége nem tartozik az agazaton beluli tobbi véllalathoz képest a legrosszabb 10 szé-
zalékba, és
e a munkakortliményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatél mentes és
e a biologiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatdl mentes.

A fébb karos hatasok figyelését és mérését tamogatja az aktiv kizarasi politikék agazati (tematikus szénpolitika, do-
hanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok — pl. nemzetkozi egyezmények megsértése —, allami
kibocsatok kizarasa — pl. EU szankcids listajan szerepld allamok) alkalmazasa is.

Az Alapkezelé mikodése, vallalatiranyitasa soran — 6sszhangban az Amundi Csoport ez iranyu vallalasaival és a globa-
lis Felel6s befektetesi politikajaban megfogalmazottakkal — és az altala kezelt befektetési alapok szintjén hosszu tavon
tdmogatja a meghatarozé nemzetkozi egyezmények megvaldsulasat, igy kiemelten:
— Egyesult Nemzetek Globalis Megallapodasat®
— Egyestlt Nemzetek Fenntarthatdsagi célokat szabalyozd megallapodasat?
— OECD a felel6sségteljes Uzleti magatartas tekintetében kévetendd kellé gondossagra vonatkozé Utmutatasat
(OECD Due Diligence Guidance for Responsible Business Conduct)®

3 Az ENSZ Global Compact (UNGC) mely arra 6sztonzi a vallalkozasokat, hogy vilagszerte fenntarthaté és tarsadalmilag felelés politikékat fogadjanak el és szamol-
janak be azok végrehajtasarol. Egy stratégiai alapelveket érinté kezdeményezés vallalatok szamara, amelyek elkdtelezik magukat, hogy miikddéstiket és stratégiaikat
10 altalanosan elfogadott emberi jogi, munkatgyi, kornyezetvédelmi és korrupcio-ellenességi alapelvhez igazitjak.

4 Fenntarthato Fejlédési Célokat (FFC-k) egyesité nemzetkozi megéllapodast.

5 Az OECD iranymutatésai a multinaciondlis vallalkozasok szamara ajanlasok, amelyeket a korméanyok a csatlakozé orszagokban vagy a csatlakozé orszagokban muU-
koédd multinacionalis vallalkozasoknak cimeztek. Nem kotelezé érvényl elveket és szabvanyokat nyujtanak a felelds Uzleti magatartashoz globalis 6sszefliggésben,
6sszhangban az alkalmazando tdrvényekkel és nemzetkdzileg elismert szabvanyokkal.



A HIVATKOZOTT NEMZETKOZI IRANYELVEKHEZ VALO IGAZODAS ESZKOZEI:

1. Kizarasi politikak alkalmazasa

Az Alapkezel6 a Csoport elvarasaival 6sszhangban célzott kizarasi politikat alkalmaz befektetéskezelési tevékenysége
soran, amelynek hatterét képezik a nemzetkdzi egyezmények eléirasainak és altalanos kizarasainak az atvétele. Ezen
kizarasi politikak egyik iranyvonala fellépni azon véllalatokkal/kibocsatdkkal szemben, amelyek valamely etikai, Uzleti
vagy emberjogi nemzetkdzi egyezmeény altal rogzitett kdtelezettségeiket megszegik vagy azokban meghatarozott és
nemzetkdzileg elfogadott elvekkel és célokkal szembeni magatartast tanusitanak, tovabba tevékenységiik nincsen
6sszhangban az Amundi felel8s befektetés politikajaval.

2. ESG modszertan tarsadalmi és vallaltiranyitasi szempontjainak alkalmazasa

Az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé iranymutatasai és az ENSZ Uzleti és emberi jogi iranyelvei beépllnek
az Amundi ESG pontszamitasi médszertanaba, annak tarsadalmi és vallaltiranyitasi dimenzidnak altalanos és aga-
zatspecifikus faktoraiba. A kibocsatok az adatszolgaltatoktol rendelkezésre allé ezen adatok alapjan is értékelésre
kertlnek. A modell példaul rendelkezik egy kuldén kritériummal, a ,Kdz6sségi szerepvallalas és emberi jogok tiszte-
letben tartasa” (tarsadalmi dimenzion beldl) elnevezéssel, amely minden agazatra alkalmazandé az emberi jogokhoz
kapcsolddd egyéb kritériumok mellett, beleértve a tarsadalmilag felelds ellatasi lancokat, a munkakédrtiményeket és a
munkatigyi kapcsolatokat. Legalabb negyedévente sor kerlil az ellentmondasos Ugyek ellendrzésének (,controversy
monitoring”) lefolytatasra, amely kiterjed az emberi jogok megsértése miatt azonositott vallalatokra. Ha ellentmonda-
sok merlinek fel, az elemz&k értékelik a helyzetet, és egy pontszamot rendelnek hozza az Amundi sajat értékelési
metodoldgidja alapjan, majd meghatarozzak a legjobb cselekvési iranyt. Az ellentmondasos esetek és kibocsatok
pontszamai negyedévente felllvizsgalatra kerlilnek a tendenciak és a korrekcios erdfeszitések nyomon kovetése
érdekében.

I1l. A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Az Alap mUkodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kdrnyezeti és tarsadalmi jellem-
z8ket mozdit el§ és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek.

Az Alapkezelé a fenntarthatdsagi szempontok — kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasa — érvényesitése
érdekében az ESG mddszertan alkalmazasan tul célul tdzi ki, hogy az Alap 6sszetevdinek sulyozott atlagos ESG mi-
ndsitése a referenciaindex hasonlé modszertannal szamitott ESG mindsitésénél (a mindsitéssel rendelkezd eszkdzok
korére, Un. ,univerzum leképezés”) magasabb legyen. Igy ezen célkitizés tamogatja a meghatérozott befektetési célt
(t6kendvekmény elérését és az Alap, mint SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék esetében véllalt kdrnyezeti és tar-
sadalmi jellemzdék elémozditasat is). Az Alap altal megcélzott piaci referenciaindex és a fenntarthatésagi szempontok
érvényesitése érdekében meghatarozott ,ESG univerzum leképezés” megvaldsulasat az Amundi sajat médszertana
alapjan méri. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a befektetési politikaval 6sszhangban folyamatosan kedvezébb ESG
ertékeléssel rendelkezzen, mint a meghatarozott piaci referenciaindex.

Az Alap teliesitményének és belsd dsszetételének dsszehasonlitasahoz hasznalt benchmark hagyomanyos piaci inde-
xek 6tvozetébdl all, amelynek kivalasztasa soran az Alapkezelének nem volt dedikalt célja a kdrnyezeti és tarsadalmi
jellemzdékkel vald 6sszhang biztositasa.

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index
A referenciahozam szamitasanal az S&P500 Index forintra atszamitott értékei az iranyaddak.

Az Alapkezel6 éaltal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindstil az SFDR 8. cikk (1) bekezdés b) pontjaban
foglalt okbal kijeldlt referenciamutatonak. Az Alapkezelé az Alap SFDR 8. cikk (1) bekezdésének vald megfeleléségét,
azaz kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasat nem ESG jellemz&kkel rendelkezd referenciamutatd kijeldlésé-
vel kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi
politikgjaval. A referenciaindex elsddleges célja az alkalmazott befektetési stratégia eredményességének mérése és
az adott értékpapirszegmensek és a régios kitettség szakmai leképezése. Az Alapkezelé az Alap fenntarthatésagi
teljesitményének mérésére nem hasznal kijelolt ESG referenciamutatot.



IV. BEFEKTETESI STRATEGIA

IV.1. KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEM OK TELJESITESE ERDEKEBEN ALKALMAZOTT
BEFEKTETESI STRATEGIA

Az Alap befektetési célia, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diver-
zifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis t8kendvekmeényt érjen el. Az Alapkezeld ezen célt elsésorban az
észak-amerikai régidban befektetd befektetési alapokon keresztll valdsitia meg. Az Alap legaldbb 80%-ban befekte-
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditasat megvaldsitd vagy ilyen dedikalt céllal rendelkezd befektetési
alapok allnak, amelyek SFDR 8. vagy 9. cikk szerinti minésitéssel rendelkeznek.

Az Alap befektetési célja, hogy hosszu tavon magasabb kockazati szint felvallalasaval minél magasabb hozamot érjen
el, a fenntarthatésagi tényezéket elémozditd szempontok iranti elkételezettség mellett.

Az Alap kialakitasa soran a hagyomanyos befektetési megfontolasok (hozam/kockazatvallalas optimalizaciéja) mellett
kitlntetett szerepet kapnak a hosszu tavu fenntarthatésagi szempontok. Ennek keretében az ESG (E — Environmental/
kornyezeti, S — Social/tarsadalmi, G — Governance/véllalatiranyitasi) kritérium figyelembevételével torténik a konkrét
befektetési célpontok kivalasztasa.

Az Alapkezelé a fenti fenntarthatésagi (ESG) szempontokat két uton érvényesiti a befektetési stratégia-
ban:
1. Az ESG minésités figyelembevételével (az ESG szempontrendszer alapjan jobban értékelt befektetési célpontok
felUlsulyozasaval),
2. Kizarasi politika alkalmazasaval (a fenntarthatdsagi szempontbdl leginkabb karosnak tartott befektetési célpon-
tok kizarasaval).

A fenntarthatdsagi tényezdk elémozditasa érdekében célkitlizések elérése érdekében az Alapban 1évE eszkdzdk mini-
mum 70%-at ESG szempontrendszer alapjan is értékelt és kivalasztott befektetések teszik ki, amelyekben érvényestl
a magasabb ESG mindgsitéssel rendelkezé eszkdzok preferencidja. Ezek az eszkdzok az alabbiak lehetnek:
a) az Amundi, vagy mas nemzetkdzileg elfogadott mindsité cég (pl. MSCI) ESG kritériumrendszere alapjan értékelt
és az alapjan szlrt egyedi befektetési eszkdzok,
b) az Amundi, vagy mas nemzetkozileg elfogadott mindsité cég (pl. MSCI) ESG kritériumrendszere alapjan sz(rt
kollektiv befektetési formak,
c) ESG témakdroket (pl. fenntarthatdsag, klimavédelem, kérnyezetvédelem, tarsadalmi felel§sségvallalas) megcél-
z06 tematikus befektetési termékek.

Az Amundi a kizarasi politikajat az Alap teljes egészére alkalmazza, az ESG mindsitéssel nem rendelkezd eszkdzok
esetében is figyelembe veszi a kizarasi politikdban meghatérozott kizarasi kritériumokat.

Az Alapkezeld ezen célt elsésorban az észak-amerikai régidban befektetd befektetési alapokon keresztil valdsitja
meg. Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen di-
verzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen el. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-a
befektetési alapok befektetési jegyeibe kerll befektetésre.

IV.2. A BEFEKTETEST BEFOGADO VALLALKOZASOK HELYES VALLALATIRANYITASI GYAKORLATAINAK
ERTEKELESERE VONATKOZO POLITIKA

Az Alapkezelé a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallaltiranyitasi gyakorlatat a Fenntarthatdsagi politikéjaban
bemutatott ESG mddszertan alapjan értékeli, amely belsé referenciaértékei 37 kritériumot tartalmaznak, amelyek kozUl
16 altalanos kritérium, tehat Gzleti szektortdl fliggetlentl minden véllalkozasra alkalmazhato, 21 pedig agazat-specifi-
kus kritérium.

A véllalatiranyitasi szempontok kiemelten: az igazgatdsag flggetlensége, audit és ellendrzési eljarasok, addzasi gya-
korlat, részvényesek jogainak védelme, ESG stratégia, etika, juttatasi rendszer. A szempontrendszer értékeli a kibocsa-
tok véllalatiranyitasanak hatékonysagat, azaz mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége
altal érintettek szamara.



V. BEFEKTETESEK ARANYA

Az Alapkezelé befektetési céljat elsdsorban az észak-amerikai régidban befektetd befektetési alapokon keresztil valo-
eszkdzallokacio: 90%-ban észak-amerikai részvényekbe fektetd kollektiv befektetési formak, 10%-ban likvid eszkodzok,
elsésorban magyar allampapirok, diszkontkincstarjegyek, bankbetétek. Az Alap fokuszaban az észak-amerikai régiot
megcélzd és kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eldmozditasat megvaldsitd vagy ilyen dedikalt céllal rendelkezd
részvény tipusu befektetési alapok allnak, amelyek SFDR 8. vagy 9. cikk szerinti mindsitéssel rendelkeznek. A portfolio
elsédleges elemeit az Amundi nemzetkdzi alapkezel§ csoport regionalis részvényalapjai jelentik. Ezen tdl egyéb, a
régidban befektetd befektetési alapok és t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyet kaphatnak a portfolio-
ban. Szeretnénk kiemelni, hogy az Alapkezelé az alapok alapja konstrukcid kivitelezése soran a diverzifikalt portfolic
megvaldsitasat is szem el6tt tartva egyetlen kollektiv befektetési eszkdzbe sem kivan 20%-ot meghaladd mértékben
fektetni. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid lejarati magyar

allamaddssag és pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkotvények, bankbetétek) alkotjgk. Az Alap fenntarthato
befektetéseinek minimum aranya: 5%.

Az Alap a kdrnyezeti jellemzdk eldmozditasat a Taxondmia Rendelet 9. cikkének a) pontjaban emlitett kdrnyezeti cél-
kitlizés tekintetében elsé sorban nem a Taxondmia Rendelet keretrendszerével dsszhangban térekszik megvaldsitani.
Az Alapnak kornyezeti jellemzdék elémozditasara vald fokuszaltsaga okan, jelenleg nem célja az EU Taxondmia Rende-
letben definialt kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések célzott megvaldsitasa. Az Alap mogottes befekteté-
sein keresztll tervezetten minimum 0 %-os mértékben valosit(hat) meg az EU Taxondémia Rendelet szerinti kdrnyezeti
célu fenntarthato befektetést.

Az Alap esetében az esetlegesen eszkdzolt (konkrét maximalis mérték nélkil), a befektetési politikaba illeszkedd kor-
nyezeti célu fenntarthatd befektetések felelhetnek meg kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenysé-
gekre vonatkozd unios kritériumoknak. Jelen Alap tobbi részének (amely elérheti a 100%-ot is) alapjaul szolgald be-
fektetések nem veszik figyelembe a kdrmyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozéd unids
kritériumokat.

VI. KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatosagi teljesitményének mérésére nem hasznal kijeldlt fenntarthatésagi mutatokat és
ESG referenciamutatot sem.

A fenntarthatdsagi mutatd szerepét a fébb karos hatasok mérésére szolgald indikatorok is elésegitik, amelyrdl részle-
tesebb informaciét az ezen mutatok figyelésére vonatkozd specifikus kérdések tartalmazzak.

Az Alap altal elémozditott egyes kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdket mérését tamogatja az Amundi Csoport sajat
modszertana.

Az Amundi sajat ESG besorolasi médszert is kidolgozott, megteremtve ezaltal a fenntarthatdésagi kockazatok atlatha-
6 jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az egyes kibocsatok egyedi paramétereinek
figyelembevételével. Az ESG-besorolas célia mérni az adott kibocsatd ESG-teliesitményét, pl. azt, hogy képes-e elére
latni és kezelni az agazataban és az egyéni kéruiményeiben rejlé fenntarthatosagi kockazatokat® és lehetéségeket.
Az ESG-besorolas azt is felméri, hogy a kibocsatd menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitas tevékenységei-
nek a fenntarthatdsagi tényezdkre kifejtett esetleges negativ hatasait. A modszertan hatterét képezik, olyan altalanos
érvényld nemzetkdzi szakmai anyagok, mint példaul az ENSZ Globélis Megallapodasa, az OECD véllalatiranyitasra
vonatkozé iranymutatasai, vagy a Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezet (ILO) normai stb. A mddszertan ,Best-in-Class”
megkdzelitésen alapul, az elemzdék egy A-t6l G-ig terjedd skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatokat az agazatuk sze-
rinti ESG gyakorlataik alapjan, ahol az A besorolas a legjobbat, a G pedig a legrosszabbat jelenti.

8 SFDR 2. cikk (22).Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kérdlmény, melynek bekdvetkezése, illetve fenndllasa tény-
leges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.



Az ESG harom dimenziéjanak bemutatasa:

1. Kérnyezeti dimenzié (E): azt méri fel, hogy a kibocsatok milyen kdzvetlen és kdzvetett terhelést jelentenek
a természeti kdrnyezetiikre, példaul hogyan kontrollaljgk az energia felhasznalasukat, hogyan probaljgk csdk-
kenteni az Uveghazhatasu gazok kibocsatasat vagy elkerlini a természeti eréforrasok kimeritését és védeni a
biol6giai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzio (S): a kibocsatok tevékenységének két {6 szempontrendszer szerinti értékelése, hogyan
fejleszti a kdrnyezetében levé humantdkét és milyen mértékben respektalja az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok (G): értékeli a kibocsatok véllalatiranyitasanak hatékonysagat, azaz mennyire
képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek szamara.

A szempontrendszer lehetévé teszi az 6sszes értékpapirkibocsatd atfogod, standardizalt és szisztematikus elemzését
azok eszkdzosztalyatdl (kdtvény-, illetve pénzpiac esetében is) fuggetlendl.

Az elemzés belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak’, amelyek kozott megtalalhatdéak az altalanos Uzleti
szektortdl fuggetlendl minden vallalkozasra alkalmazhato és az agazat-specifikus kritériumok egyarant. Az ESG beso-
rolas az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott atlagabdl kertil kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzio-
ban szerzett érték maga is a belsd referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tél G-ig terjedd
skalan értékelik, majd a folyamat végén kiszamitjak a vallalat A és G kozotti ESG besorolasat.

Az Alapkezeld éaltal alkalmazott hivatkozott modszertanrdl részletes informaciok a Fenntarthatdsagi szabélyzatban ol-
vashatok, amely elérhet§ a www.amundi.hu oldal https:/www.amundi.hu/lakossagi/Common-Content/Amundi-Hun-
gary/SFDR-HU-aloldal -alfulén.

VIl. A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOKRE VONATKOZO MODSZERTAN

A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk teliestlésének mérésére az Amundi ESG mindsités mddszertana szolgal. Az
Amundi ESG mindsités, amelyet az ESG-pontszam meghatarozasahoz hasznal, egy ESG mennyiségi pontszam, mely
hét osztalyba sorolhaté A-tdl (a legjobb pontszamu univerzum) G-ig (a legrosszabb pontszamu univerzum). Az Amundii
ESG mindsitési skalan a kizarasi listara tartozé értékpapirok G-nek felelnek meg. A vallalati kibocsatok esetében az
ESG-teljesitményt globdlisan és a relevans kritériumok szintjén értékelik az iparaguk atlagos teljesitményével vald ¢sz-
szehasonlitassal, az alabbi harom ESG-dimenzié kombinacidja réven:

1. Koérnyezeti dimenzié: azt méri fel, hogy a kibocsatok milyen kdzvetlen és kdzvetett terhelést jelentenek a ter-
mészeti kdrnyezetikre, példaul hogyan kontrollaljgk az energia felhasznalasukat, hogyan prébaljak csdkkenteni
az Uveghazhatasu gazok kibocsatasat vagy elkertini a természeti eréforrasok kimeritését és védeni a bioldgiai
sokszinUséget.

2. Tarsadalmi dimenzié: a kibocsatok tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti értékelése, hogyan
fejleszti a kdrnyezetében levé humantékét és milyen mértékben respektalja az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok: értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak hatékonysagat, azaz, azt, hogy
mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek szamara.

Az Amundi ESG min&sités éaltal alkalmazott mddszertan 38 kritériumot hasznél, amelyek vagy altalanosak (minden val-
lalatra — figgetlendl a tevékenységuktdl — alkalmazandok), vagy agazatspecifikusak, amelyeket agazatonként sulyoz-
nak, és a kibocsaté hirnevére, mikoddési hatékonysagara és szabalyozasara gyakorolt hatasuk szempontjabdl veszik
figyelembe. Az Amundi ESG mindsités vilagszerte a harom E, S és G dimenzidra, vagy egyenként barmely kérnyezeti
vagy tarsadalmi tényezdre vonatkozoéan kifejezhetd.

7 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szdma, azok tartalmi médosulésa) az Amundi dontése alapjan véltozhat, igy a
mindenkor hatélyos a www.amundi.hu honlapon elérheté Fenntarthatdésagi Szabélyzat rendelkezései iranyaddak.



VIll. ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

VIIl.1. A PENZUGY!I TERMEK ALTAL ELOMOZDITOTT KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOK
ELERESE ERDEKEBEN HASZNALT ADATFORRASOK

Az Alapkezelé az Alapban elhelyezendd egyes befektetések ESG értékelése soran a Kezelési szabalyzatban bemu-
tatott médszertannal parhuzamosan kizarélag az Amundi Csoport altal alkalmazott adatbazisokra, kilsd szolgaltatok
adataira tAmaszkodik. Ezek az adatok nem mind&siinek egységes fenntarthatosagi mutatokrol vald egységes adat-
szolgaltatasnak, azonban figyelembe vesznek olyan adatbazisokat, illetve gy(jtenek adatokat, amelyek hozzajarulnak
bizonyos foku fenntarthatésagi szempontu értékeléshez — kiemelten: ,,E” environmental jellemzé minésitése — pl. a
széndioxid- kibocsatas mérése, karbonlabnyom meghatarozasa stb.

Az Amundi Csoport a befektetési eszkdzok értékelése soran az alabbi klilsé szolgaltatok adataira tamaszkodik:
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VIil.2. ADATMINOSEG

A kUlsé adatszolgaltatok adatmindségi ellenérzését az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége végzi és iranyit-
ja. Az ellendrzéseket az adatkezelési lancolat kilénbdzé szintjein alkalmazzak, az adatok integracioja elétti ellendrzé-
sektdl kezdve, az integracio utani ellenérzéseken at, a szamitas utani ellenérzésekig, mint példaul a sajat pontszamok
ellendrzése.

VIII.3. ADATKEZELES MODJA

A klils6 adatokat az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége gydiijti 6ssze, ellendrzi, és azokat beilleszti az SRI
modulba. Az SRI modul egy Amundi Csoport altal fejlesztett eszkdz, amely biztositja a kilsé adatszolgaltatoktol szar-
maz6 ESG-adatok gydjtését, mindség ellendrzését és feldolgozasat.

Emellett az Amundi Csoport sajat modszertana szerint kiszamitja a kibocsatok ESG mindsitését. Kuldndsen az ESG
mindsitések eredményei jelennek meg az SRI modulban a portfdlidmenedzserek, a kockazatkezeldk, a jelentéstételre
kotelezett és az ESG egységek szamara atlathato és felhasznaldbarat médon (a kibocsatd ESG mindsitése a kritériu-
mokkal és az egyes kritériumok sulyaival egyUtt).

Az ESG mindsitések esetében a szamitasi folyamat minden egyes szakaszaban a pontszamokat normalizéljak és
Z-pontszamokka alakitjak at (a véllalat pontszama és az agazat atlagos pontszam ai koézétti kulénbség, standard elté-
rések szaméaban kifejezve). Igy minden egyes kibocsatét az 4gazati

atlag korUli pontszammal értékelnek, ami lehetévé teszi a legjobb és a legrosszabb gyakorlatok megkllonboztetését
agazati szinten (Best-in-Class megkozelités). A folyamat végén az Amundi Csoport minden egyes kibocsatéhoz hoz-
zarendel egy ESG-pontszamot (kdrulbelll -3 és +3 kozott), valamint egy A-t6l G-ig terjedd betlskalan ennek megfeleld
értéket, ahol az A a legjobb, a G pedig a legrosszabb.



Az adatokat ezutan az Amundi Csoport az Alto Front Office rendszerén keresztll terjeszti az Alapkezeld portfolio-
menedzserei felé, és az adatokat kockazati egység figyelemmel kiséri.

VIil.4. BECSULT ADATOK ARANYA

Az ESG-pontszamok meghatarozasahoz az Amundi Csoport kilsé adatszolgaltatoktol szarmazd adatokat, az Amundi
Csoport altal végzett belsd ESG értékelés eredményeit, vagy a professzionalis ESG-pontszamok és -értékelések nyUj-
tasara elismert, szabalyozott harmadik féltél szarmazo adatokat hasznal. Az intézményi szintl kételezd ESG-jelentések
hianyaban a becsult adatok az adatszolgéaltatok modszertananak alapvetd részét képezik.

IX. MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

Az Amundi Csoport modszertani korlatai az ESG-adatok hasznalatahoz kapcsolddik. Az ESG-adatok szabvanyositasa
jelenleg zajlik, ami hatassal lehet az adatok min&ségére; az adatok lefedettsége szintén korlatot jelent. A jelenlegi és
jév8beli szabalyozés javitani fogja a szabvanyositott jelentéstételt
és a vallalati kdzzétételt, amelyre az ESG-adatok tamaszkodnak.

Az Amundi Csoport tisztaban van ezekkel a korlatozasokkal, amelyeket tdbbféle megkdzelités kombinacidjaval enyhit:
az ellentmondasok nyomon kovetése, t6bb adatszolgaltatd haszndlata, az ESG-kutaté csapatunk altal az ESG-pont-
szamok strukturalt minGségi értékelése, erds iranyitas bevezetése.

X. ATVILAGITAS

Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokat minden hénapban Ujraszamitja a kvantitativ médszertana szerint. E szami-
tas eredményét ezutan az ESG-elemzdk felllvizsgaljak, akik kildnbdzd ellendrzéseken alapuld mindségi ,mintaveételi
ellendrzést” végeznek a szektorban, amelyek magukban foglalhatjak (de nem kizardlagosan): az ESG-pontszam fébb
jelentds eltéréseit, a rossz pontszammal rendelkezd Uj nevek listajat, a pontszamok fébb eltéréseit 2 szolgaltatd kdzott.
Ezt a felUlvizsgalatot kdvetden az elemzd fellilbiralhat egy pontszamot a kiszamitott pontszamtdél, amelyet a csapat
vezetésége érvényesit, és amelyet az Amundi Csoport iPortal adatbazisaban tarolt feliegyzéssel dokumental. Ezt az
ESG Mindgsitd Bizottsag érvényesitheti.

A befektetési menedzsment csapat felelds a termék befektetési folyamatanak meghatarozasaért, beleértve a megfe-
lelé kockazati keretrendszer kialakitasat a befektetési kockazati csapatokkal egyuttmiikoddve. Ezzel dsszefliggésben
az Amundi Csoport rendelkezik egy befektetési iranyelvek kezelésére vonatkozé eljarassal, valamint egy, az dsszes
mdveletre vonatkozé jogsértéskezelési eljiarassal. Mindkét eljaras megismétli a szabélyzatok és a szerzédéses iranyel-
vek szigoru betartasat. Az Amundi Csoport kockazatkezel6k feladata a jogsértések napi szintl nyomon kovetése, az
Alapkezeld riasztasa é€s annak megkdvetelése, hogy az alapok a lehet§ leghamarabb és a befektetdk

érdekében ismét megfelelienek a kdvetelményeknek.

XI. SZEREPVALLALASI POLITIKAK

Az Alapkezel§ szerepvaéllalasi, valamint a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos dontéseit az altala kezelt kollektiv
befektetési formak befektetsi (a tovabbiakban ,alapok”) érdekeit szem elétt tartva hozza meg, figyelembe véve a len-
tiekben kiemelt, a szavazasi gyakorlatot befolyasold szempontokat is.

A szerepvallalas — vagyis a befektetéssel érintett tarsasagokkal (tovabbiakban: Tarsasag/Tarsasagok) torténd hivatalos
vagy informalis parbeszéd — az Alapkezeld altal eszkdzolt befektetésekkel tortend kapcsolattartas atfogod eszkdze.

Az Alapkezeld, a felel8s befektetések, az ,ESG” képviselbjeként tamogatja a kdrnyezeti, szocidlis és vallalat-iranyitasi
kérdésekben elismert globalis iranyitd testlleteket, amelyek a megfeleld kizarasi politikak bevezetésével fenntarthatd
Uzleti gyakorlatok alkalmazasat segitik el6 a kdrnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkrimi-
nacio tilalma és az emberi jogok védelmének szdszoldiként.

Az Alapkezeld részvényesi szerepvallalasa esetén a koltséghatékonysagi szempontok is iranyadok, igy személyes



egyeztetésekre, a kdozgylléseken vald személyes — nem képviseleti szavazasi szolgalaton keresztili — részvételre elsé-
sorban a magyarorszagi székhelyd kibocsatok esetén kertl sor.

A Szabdélyzat hatélya ala tartozd Tarsasagok esetén kilonb6zé szerepvallalasi szint kerdl definidlasra:
e a Tarsasagban meglévd befolyas (tulajdoni részesedés és/vagy szavazati arany), és
e g Tarsasagban torténd befektetés relativ volumene alapjan.

Szavazati jogok gyakorlasa
Az Alapkezel§ altal a szavazati jogok gyakorlasa megvaldsulhat:

— képviseleti szavazassal, (kezelt kollektiv befektetési formak tekintetében a Kbftv.2 65. §-a alapjan)

— képviseleti szavazasi szolgalato(ko)n keresztlil (az Alapkezel§ altal az erre jogosult szervezet szamara adott
meghatalmazasa alapjan)

— meghatalmazotti szavazas utjan (kezelt portfoliok altal az Alapkezel$ szamara kidllitott meghatalmazas birtoka-
ban).

Az Amundi Csoport és/vagy annak vallalataként az Alapkezel§ irasos megallapodas alapjan fliggetlen képviseleti
szavazasi szolgalatot vehet igénybe a képviseleti szavazas elésegitése érdekében. A Képviseleti Szavazasi Szolgalat
az Alapkezeld, illetve amennyiben erre vonatkozé rendelkezés all fenn az Amundi Cégcsoport iranymutatasai szerint
szavaz.

Az Alapkezeld az egyéni portféliokezelés keretében kezelt portféliokba tartozd pénzligyi eszkdzdk esetében a jog-
szabalyok éaltal megengedett kdrben kizardlag akkor szavaz, amennyiben erre a portfdlio-tulajdonos tgyfél szamara
meghatalmazast/utasitast ad.

Altaldban az Alapkezeld a portfoliok eszkdzei &ltal biztositott szavazati joggal kapcsolatos déntése soran szamitasba
veszi a szavazasi eljarasbol fakado koltségeket is. Amennyiben a koltség-haszon elemzés eredménye negativ, az Alap-
kezel6 megfontolja a szavazastdl vald tartdzkodas lehetdségét.

Az Alapkezeld célja, hogy a kollektiv befektetési formak, - illetve amennyiben erre egyéni portfolidkezelt Ugyfelei meg-
bizast adnak, Ugy ezen partnerek — szavazati jogat:

— az alapok/lgyfelek érdekeinek messzemend figyelembevétele mellett,

— tajékozott modon,

— ahosszutavy, fenntarthatd és transzparens értékteremtés elémozditasa érdekében gyakorolja.

Az Alapkezel§ fenti cél elérése érdekében — a portfoliok befektetési politikdjanak és céljainak mérlegelésén tul — az
alabbi szempontokat veszi figyelembe a Tarsasagok esetében:

— operacios, mikodési kérdések (A Tarsasaggal szembeni elvaras, hogy mikodésével, Iétével és céljaival dsztd-
ndzze a hosszu tavu részvényesi értékteremtést.)

— 16keszerkezet (A Tarsasdgok tOkeszerkezetének megitélésénél az auditalt és kodzzétett informacioin tul, figye-
lembe kell venni a részvény kibocsatasi igényeket, els6bbségi részvények és kotvény kibocsatasi elbterjeszté-
seket, részvényvasarlasi terveket.)

— Jjavadalmazasi rendszer (A javadalmazasra vonatkozo el6terjesztések kdrébe tartoznak a hosszu- és révidtavu
valtozé javadalmazasi elemek, a nyugdijak és a megbizatas lejartat kdvetd részvényalapu jutalmak, a munkaval-
laléi javadalmazas, stb. Az Eurdpai Bizottsag 2004/913/EK ajanlasaval dsszhangban a Tarsasag javadalmazasi
politikajanak éves szint( részvényesi jovahagyasa pozitiv vallalatiranyitasi eléiras.)

— tarsadalmi, szocidlis és kdrnyezetvédelmi kérdések (Az adott Tarsasag szempontjabdl meghatarozé a nyilva-
nossagra hozott tarsadalmi, kdrnyezeti és etikai szerepvallalasa, az ezek ellenérzéséhez és esetleges elsza-
moltathatdsaghoz sziikséges és hozzaférhetd informaciok (pl. foglalkoztatasi kultura, kialakitott etikai kddexek
klima és egyéb fenntarthatdsagi klizdelemben valé helytallas, vallalt kdtelezettségek - pl. légszennyezés és a
szén-dioxid-kibocsatasi szint csdkkentése).

- egyéb témak (Az egyéb kérdések esetében egyedi elbiralas alapjan, de az 8sszes specialis kortuimény figyelem-

8 Kbftv: a kollektiv befektetési forméakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. tdrvény



bevételével szUkséges ddnteni, illetve szavazni. Idetartoznak a komoly jogi és gazdasagi munkaval jard tranzak-
ciok pl. felvasarlasok és egyestlések, atstrukturalasok, a kapcsolt véllalkozasokkal folytatott Ugyletek, stb.)

Az Alapkezeld minden esetben a fenti szempontok figyelembe vételével sajat mérlegelése alapjan dont arrdl, hogy
hogyan szavaz, mi szolgalja leginkabb az altala menedzselt portféliok tulajdonosainak érdekét.

A szabalyzat teljes terjedelemben megismerhetd a www.amundi.hu aloldal ,Dokumentumtar” alfiilén (link: https://
www.amundi.hu/intezmenyi/Common-Content/Amundi-Hungary/Footer-Hungary/Local-Official-Corporate-Docu-
ments és https:/www.amundi.hu/lakossagi/Common-Content/Amundi- Hungary/Footer-Hungary/Local-Official-Cor-
porate-Documents ).

XIl. KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Az Alapkezeld altal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindsul az SFDR 8. cikk (1) bekezdés b) pontjaban
foglalt okbdl kijeldlt referenciamutatonak. Az Alapkezeld az Alap SFDR 8. cikk (1) bekezdésének vald megfelelségét,
azaz kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasat nem ESG jellemzékkel rendelkezd referenciamutatd kijeldlésé-
vel kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi
politikajaval.
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