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1. 0SSZEFOGLALO
I.1. FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénzlgyi termék eldmozdit kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzd8ket, de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési
célkitlizéssel.

A jelentés karokozas elkerlilését célzd elv” f8szabéalyként a pénzigyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé
unios kritériumokat. Jelen Alap t6bbi részének (amely elérheti a 100%-ot is) alapjaul szolgald befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unios kritériumokat. Az Alap
muUkddési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdket
mozdit eld és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kévetnek.

1.2. APENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Az Alap mUkodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kdrnyezeti és tarsadalmi jellem-
z6ket mozdit eld és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kévetnek.

Az Alap referenciaindexe: 95% S&P500 Index forintositott értéke, 5% RMAX Index. A referenciahozam szamitasanal
az S&P500 Index forintra atszamitott értékei az iranyaddak.

1.3. BEFEKTETESI STRATEGIA

Az Alap befektetési célja, hogy hosszu tavon magasabb kockazati szint felvallalasaval minél magasabb hozamot érjen
el, a fenntarthatdséagi tényezdket elémozditdé szempontok iranti elkotelezettség mellett. A portfdlio kialakitasa soran a
hagyomanyos befektetési preferenciak mellett kitlntetett szerepet kapnak a hosszu tavu fenntarthatésagi szempon-

tok, ezen belll elsésorban a kérnyezetvédelem és a klimavédelem.

Az Alap céljai teljesitése érdekében az USA részvénypiacat leképezd, t6zsdén kereskedett befektetési jegyek vasarla-
san keresztll, az Alapkezel§ altal 1étrehozott modellportfélié alapjan.
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Az Alapkezeld szarmaztatott Ugyleteket nem kéthet, igy az Alap folyamatos devizakockazatot fut.
A portféliéban 1évé eszkdzok minimum 80%-at ,ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések teszik ki.

Az Alapkezeld véllalja, hogy kulén figyelmet fordit arra, hogy jelen Alap befektetései soran kizarélag az SFDR 8. és 9.
cikkének megfeleltethetd pénzligyi termékek vasarlasat eszkdzoli. Ebbdl kifolydlag, ha a kibocsaté vallalja, hogy az al-
tala kibocsatott kollektiv befektetési forma megfelel ezeknek a szabalyozasoknak, valamint a kdzzétételeiben az ezekre
vonatkozd minden relevans informaciot szerepeltet, az Alapkezelének csak ellendrzési kotelezettsége van a pénzligyi
termékek besorolasat illetéen.

1.4. A BEFEKTETESEK ARANYA

allokacio: 95%-ban észak-amerikai részvényekbe fektetd kollektiv befektetési formak, 5%-ban likvid eszkdzok, el-
s@sorban magyar allampapirok, diszkontkincstarjegyek, bankbetétek. Az Alap fokuszaban az észak-amerikai régiot
megceélzd és kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eldmozditasat megvaldsitd vagy ilyen dedikéalt céllal rendelkezd
részvény tipusu befektetési alapok allnak, amelyek SFDR 8. vagy 9. cikk szerinti mindsitéssel rendelkeznek. A portfdlid
elsédleges elemeit ESG mindsitéssel rendelkezé/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kdvetd vagy a norméal
piaci indexek ESG mindsitését vallaltan felUlteljesitd kollektiv befektetési formak jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban
befektetd befektetési alapok és tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyet kaphatnak a portfolioban. Ha az
Alapkezeld ugy iteli meg, akkor 20%-ot meghaladd mértékben fektethet a hatélyos Kezelési Szabalyzatban megha-
tarozott eszkdzokbe. Az Alap likvid hanyadat elsGsorban rdvid lejarati magyar allamaddssag és pénzpiaci eszkdzdk
(kincstarjegyek, allamkétvények, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap fenntarthat6 befektetéseinek minimum aranya: 5%.

Az Alap mogdttes befektetésein keresztll tervezetten minimum O %-0s mértékben valdsit(hat) meg az EU Taxondmia
Rendelet szerinti kdrnyezeti célu fenntarthatd befektetést.

1.5. KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatosagi teljesitményéenek mérésére nem hasznal kijeldlt fenntarthatésagi mutatokat és
ESG referenciamutatét sem. A fenntarthatdsagi mutatd szerepét a f6bb karos hatasok méréseére szolgald indikatorok is
eléseqitik, amelyrdl részletesebb informaciét az ezen mutatok figyelésére vonatkozd specifikus kérdések tartalmazzak.

1.6. KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK JELLEMZOKRE VONATKOZO MODSZERTAN

Az Alapkezeld jelen Alap befektetdi elvarasaival 6sszhangban célzott kizarasi politikat alkalmaz befektetéskezelési
tevékenysége soran, amelynek hatterét képezik a nemzetkdzi egyezmények elbirasainak és altalanos kizarasainak az
atvétele. Ezen kizarasi politikak egyik irdnyvonala fellépni azon vallalatokkal/kibocsatokkal szemben, amelyek valamely
etikai, Uzleti vagy emberjogi nemzetkdzi egyezmény altal rogzitett kotelezettségeiket megszegik vagy azokban megha-
tarozott és nemzetkozileg elfogadott elvekkel és célokkal szembeni magatartast tanusitanak.

Az OECD multinacionalis véllalatokra vonatkozo iranymutatasai és az ENSZ (izleti és emberi jogi iranyelvei beépllnek
a vélasztott kibocsatok ESG pontszamitasi médszertanaba, annak tarsadalmi és vallalatiranyitasi dimenziénak alta-
lanos és agazatspecifikus faktoraiba. A kibocsatdk az adatszolgéaltatoktdl rendelkezésre allé ezen adatok alapjan is
értékelésre kertilnek. Ha ellentmondasok mertinek fel, az elemzdék értékelik a helyzetet, majd meghatarozzak a legjobb
cselekvési iranyt. Az ellentmondasos esetek és kibocsatdok negyedévente felllvizsgalatra kertinek a tendenciak és a
korrekcios eréfeszitések nyomon kovetése érdekében.

Az Alapkezeld véllalja, hogy kulén figyelmet fordit arra, hogy jelen Alap befektetései soran kizardlag az SFDR 8. és 9.
cikkének megfeleltethet pénzligyi termékek vasarlasat eszkdzoli. Ebbdl kifolydlag, ha a kibocsaté vallalja, hogy az al-
tala kibocsatott kollektiv befektetési forma megfelel ezeknek a szabalyozasoknak, valamint a kozzétételeiben az ezekre
vonatkozé minden relevans informaciot szerepeltet, az Alapkezeldnek csak ellendrzési kdtelezettsége van a pénzligyi
termékek besorolasat illetéen.



1.7. ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

Az Alapkezel§ az Alapban elhelyezendd egyes befektetések ESG értékelése soran a Kezelési Szabélyzatban bemuta-
tott médszertannal parhuzamosan a Bloomberg adatbazisaira, az MSCI és egyéb kilsd szolgaltatok adataira tdmasz-
kodik. Ezek az adatok nem mingslinek egységes fenntarthatdésagi mutatokrdl vald egységes adat- szolgaltatasnak,
azonban figyelembe vesznek olyan adatbazisokat, illetve gy(jtenek adatokat, amelyek hozzajarulnak bizonyos foku
fenntarthatésagi szempontu értékeléshez — kiemelten: ,E” environmental jellemzé mindsitése — pl. a széndioxid-kibo-
cséatas mérése, karbonldbnyom meghatérozésa stb.

1.8. MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

A maddszertani korlatok az ESG-adatok hasznalatahoz kapcsolédik. Az ESG-adatok szabvanyositasa jelenleg zajlik,
ami hatassal lehet az adatok minéségére; az adatok lefedettsége szintén korlatot jelent. A jelenlegi és jovébeli szaba-
lyozas javitani fogja a szabvanyositott jelentéstételt és a vallalati kbzzétételt, amelyre az ESG-adatok tamaszkodnak.

1.9. ATVILAGITAS

A termék besorolasa kapcsan a Biztositd kelld kérultekintéssel jar el.
A befektetési alap fenntarthatdsagi jellemzéit, valamint a Kozzétételi Rendelet szerinti besorolasat elsésorban az alap-
kezel6 (k) tajekoztatasa alapjan fogadja el, aki(ke)t szintén kot a kell6 gondossag elve.

1.10. SZEREPVALLALASI POLITIKAK

A Biztositd nem rendelkezik meghatarozé részesedéssel azokban a t8zsdén jegyzett vallalatokban, amelyekben rész-
vényeket birtokol kdzvetlendl, igy érdemi befolyasa nincs az adott vallalat ddéntéshozatali folyamataira

A Biztosito, a felel6s befektetések, az ,ESG” képvisel&jeként tamogatja a kérnyezeti, szocidlis és vallalat-iranyitasi kér-
désekben elismert globalis irdnyitd testlleteket, amelyek a megfeleld kizarasi politikék bevezetésével fenntarthatd Uzleti
gyakorlatok alkalmazasat segitik elé a kdrnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacio
tilalma és az emberi jogok védelmének szdszoldiként.

1.11. KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Az Alapkezeld altal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindsuil az SFDR 8. cikk (1) bekezdés b) pontjaban
foglalt okbdl kijeldlt referenciamutatonak. Az Alapkezeld az Alap SFDR 8. cikk (1) bekezdésének vald megfelelségét,
azaz kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasat nem ESG jellemzékkel rendelkezd referenciamutatd kijeldlésé-
vel kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi
politikajaval.

1. A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénzligyi termék elémozdit kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzd8ket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési
célkitlzéssel.

A ,jelentds karokozas elkerllését célzo elv” fészabalyként a pénzligyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé
unios kritériumokat. Jelen Alap t6bbi részének (amely elérheti a 100%-ot is) alapjaul szolgald befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A f6bb karos hatasok az eléz6 kérdésnél a ,jelentés karokozas elkerllését célszd elv” (DNSH) mérésére alkalmazott
sz(ir@ alkalmazasaval kerllnek figyelembevételre. A DNSH-sz(ir§ az RTS 1. mellékletének 1. tdblazataban szerepld ko-
telezd f8bb karos hatasmutatdk nyomon kbvetésére tamaszkodik. A nyomon kdvetéshez nélkilozhetetlen a kdvetkezd
mutatok és a konkrét kiiszobértékek vagy szabalyok kombinacidja révén a megbizhatd és megfeleld adatok rendelke-
zésre allasa, az alabbi korlatozasokkal:

" SFDR 2. cikk (17) bekezdése alapjan: ,...jelentds karokozas elkerlilését célzd” elévigyazatossag elve, azaz nem séril jelentésen sem a kdrnyezeti, sem a tarsadalmi
célkitlizés.



- CO,-intenzitasa nem tartozik az agazaton bellli tobbi vallalathoz képest a legrosszabb 10 szazalékba (ez csak
a magas intenzitasu agazatokra vonatkozik), és

— azigazgatdtanacs sokszinlsége nem tartozik az 4gazaton bellli tdbbi vallalathoz képest a legrosszabb 10 sza-
zalékba, és

— amunkakérulményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatdl mentes és

— abiolégiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatdl mentes.

A f6bb karos hatasok figyelését és mérését tamogatja az aktiv kizarasi politikak agazati (tematikus szénpolitika, do-
hanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok — pl. nemzetk&zi egyezmények megsértése —, allami
kibocsatdk kizarasa — pl. EU szankcids listajan szerepld allamok) alkalmazasa is.

Az Alapkezeld véllalja, hogy kulén figyelmet fordit arra, hogy jelen Alap befektetései soran kizardlag az SFDR 8. és 9.
cikkének megfeleltethet pénzligyi termékek vasarlasat eszkdzoli. Ebbdl kifolydlag, ha a kibocsaté vallalja, hogy az al-
tala kibocsatott kollektiv befektetési forma megfelel ezeknek a szabalyozasoknak, valamint a kdzzétételeiben az ezekre
vonatkozé minden relevans informéciot szerepeltet, az Alapkezeldnek csak ellendrzési kdtelezettsége van a pénzlgyi
termékek besorolasat illetéen.

Az ESG mddszertan a kibocsatd tevékenységének a fenntarthatdsagra gyakorolt lehetséges karos hatasait is figye-
lembe veszi. A f6bb karos hatasok vizsgalt kritériumai — nem tételesen az RTS I. sz. mellékletének taxativ felsorolasa-
hoz igazoddan, hanem tematikusan a befekteték kbzérthetd tajékoztatasa érdekében:

e Uveghazhatast gazkibocséatas (kibocsatasi és energiafelhasznalasi kritériumok: karbonlabnyom, UHG intenzi-
tasa, fosszilis tlizel6anyagoknak valo kitettség) — RTS. 1.sz. melléklet 1. tabla Eghajlatpolitikai és egyéb kérnye-
zeti mutatok alatt

e Biolégiai sokféleség és hulladékgazdalkodas (hulladék Ujrahasznositas, bioldgiai sokféleség és a kdrnyezet-
szennyezés csdkkentése, felelés erddgazdalkodas szempontjai).

e Vizgazdalkodas (vizbe torténd kibocsatasok, viz fenntarthatd hasznalata és védelme) — RTS. 1.sz. melléklet 1.
tabla Eghajlatpolitikai és egyéb kdrnyezeti mutatok alatt.

e Tarsadalmi és munkavallaldi kérdések (ENSZ és OECD globalis alapelvek, emberi jogok tiszteletben tartasa,
foglalkoztatasi gyakorlati kritériumok, nemek kozétti kiigazitatlan kulénbségek, az igazgatdsag dsszetételének
és fuggetlenségének szempontjai, a munkadgyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag munkakdrilmények)

— RTS. 1.sz. melléklet 1. tabla Tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a
korrupcio elleni klizdelemre és a vesztegetés elleni klizdelemre vonatkozd mutatok alatt.

e Emberijogok (k&zOsségi részvétel és emberi jogi szempontok tiszteletben tartasa, tarsadalmi jogsértések elleni
fellépés) — RTS. 1.sz. melléklet 3. tébla Tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben
tartasara, a korrupcio elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd tovabbi mutatok alatt.

e Korrupcid és vesztegetés elleni kiizdelem (erre iranyuld politikék hianya, korrupcié és megvesztegetés elleni
standardok megsértése, ezen iranyl jogszabalyok megsértése, birsag) — RTS. 1.sz. melléklet 3. tabla Tarsa-
dalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcio elleni klizdelemre és a
vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé tovabbi mutatok alatt.

A f8bb karos hatasok az el6zé kérdésnél a ,jelentds karokozas elkerllését célszd elv” (DNSH) mérésére alkalmazott
t6bb szintl szlré alkalmazasaval kerlinek figyelembe vételre. Az elsd szintl DNSH-sz{ré az RTS 1. mellékletének 1.
téblazataban szerepld kotelezd f8bb karos hatasmutatdk nyomon kdvetésére tamaszkodik. A nyomon kdvetéshez
nélkllozhetetlen a kovetkezd mutatok és a konkrét kliszobértékek vagy szabalyok kombinacioja révén a megbizhatod
és megfeleld adatok rendelkezésre éllasa, az alabbi korlatozasokkal:
¢ CO,-intenzitasa nem tartozik az agazaton bellli tobbi vallalathoz képest a legrosszabb 10 szazalékba (ez csak
a magas intenzitasu agazatokra vonatkozik), és
e azigazgatétanacs sokszinlisége nem tartozik az agazaton bellli t6bbi véllalathoz képest a legrosszabb 10 sza-
zalékba, és
e a munkakoérilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatol mentes és
* a bioldgiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatol mentes.

A f8bb karos hatasok figyelését és mérését tamogatja az aktiv kizarasi politikak agazati (tematikus szénpolitika, do-
hanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok — pl. nemzetkdzi egyezmények megsértése —, allami
kibocsatok kizarasa — pl. EU szankcids listajan szerepld allamok) alkalmazasa is.

Az Alapkezeld jelen befektetési alap szintjén hosszu tavon tamogatja a meghatarozd nemzetkdzi egyezmények meg-
valésulasat, igy kiemelten:



— Egyestlt Nemzetek Globalis Megallapodasat?

— Egyesult Nemzetek Fenntarthatdsagi célokat szabdalyozd megallapodasat®

— OECD a felel6sségtelies Uzleti magatartas tekinteteben kdvetendd kellb gondossagra vonatkozo Utmutatasat
(OECD Due Diligence Guidance for Responsible Business Conduct)*

A HIVATKOZOTT NEMZETKOZI IRANYELVEKHEZ VALO IGAZODAS ESZKOZEI:

1. Kizarasi politikak alkalmazasa

Az Alapkezel jelen Alap befektetdi elvarasaival 6sszhangban célzott kizarasi politikat alkalmaz befektetéskezelési
tevékenysége soran, amelynek hatterét képezik a nemzetkdzi egyezmények elbirasainak és altalanos kizarasainak az
atvétele. Ezen kizarasi politikak egyik iranyvonala fellépni azon vallalatokkal/kibocsatokkal szemben, amelyek valamely
etikai, Uzleti vagy emberjogi nemzetkdzi egyezmeény altal rogzitett kdtelezettségeiket megszegik vagy azokban megha-
tarozott és nemzetkozileg elfogadott elvekkel és célokkal szembeni magatartast tanusitanak.

2. ESG moédszertan tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontjainak alkalmazasa

Az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnymutatésai és az ENSZ Gzleti és emberi jogi iranyelvei beépllnek
a vélasztott kibocsatok ESG pontszamitasi mddszertanaba, annak tarsadalmi és vallalatiranyitasi dimenziénak alta-
lanos és agazatspecifikus faktoraiba. A kibocsatdk az adatszolgaltatoktdl rendelkezésre allé ezen adatok alapjan is
értékelésre kertilnek. Ha ellentmondasok mertinek fel, az elemzdék értékelik a helyzetet, majd meghatarozzak a legjobb
cselekvési iranyt. Az ellentmondasos esetek és kibocsatok negyedévente fellllvizsgalatra kerlinek a tendenciék és a
korrekcids erbéfeszitések nyomon kdvetése érdekében.

I1l. A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Az Alap mUkoddési tevékenysége soran az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november
27.) a pénzUgyi szolgaltatési agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl (SFDR) 8. cikk szerinti pénz-
Ugyi termék, mert kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket mozdit eld és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok
helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek.
Az Alap altal elémozditani kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8k az alabbiak:

— klimavaltozas mértékének cstkkentése;

— amegujuld energiara valo atallas felgyorsitasa;

— balesetek aranyanak csdkkentése;

— A nemek kozotti kiigazitatlan bérkllénbség csdkkentése;

— az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentése.

Az Alapkezeld véllalja, hogy kuldn figyelmet fordit arra, hogy jelen Alap befektetései soran kizardlag az SFDR 8. és 9.
cikkének megfeleltethetd pénzligyi termékek vasarlasat eszkdzoli. Ebbdl kifolydlag, ha a kibocsato vallalja, hogy az al-
tala kibocsatott kollektiv befektetési forma megfelel ezeknek a szabalyozasoknak, valamint a kdzzétételeiben az ezekre
vonatkozd minden relevans informaciot szerepeltet, az Alapkezelének csak ellendrzési kotelezettsége van a pénzligyi
termékek besorolasat illetéen.

Az Alap teljesitményének és belsé dsszetételének dsszehasonlitasahoz hasznalt benchmark hagyomanyos piaci inde-
xek Otvozetébdl all, amelynek kivalasztasa soran az Alapkezelbnek nem volt dedikalt célja a kdrnyezeti és tarsadalmi
jellemzékkel vald dsszhang biztositasa.

Az Alap referenciaindexe: 95% S&P500 Index + 5% RMAX Index

A referenciahozam szamitasanal az S&P500 Index forintra atszamitott értékei az iranyaddak.

2 Az ENSZ Global Compact (UNGC) mely arra 6sztonzi a vallalkozasokat, hogy vilagszerte fenntarthaté és tarsadalmilag felelés politikdkat fogadjanak el és szamol-
janak be azok végrehajtasardl. Egy stratégiai alapelveket érinté kezdeményezés vallalatok szamara, amelyek elkdtelezik magukat, hogy miikddésuket és stratégiaikat
10 altalanosan elfogadott emberi jogi, munkatgyi, kornyezetvédelmi és korrupcio-ellenességi alapelvhez igazitjak.

8 Fenntarthaté Fejlédési Célokat (FFC-k) egyesité nemzetkdzi megdllapodast.

4 Az OECD iranymutatasai a multinacionalis véllalkozasok szamara ajanlasok, amelyeket a korményok a csatlakozé orszagokban vagy a csatlakozd orszagokban mi-
kdédd multinacionalis vallalkozasoknak cimeztek. Nem kotelezé érvényl elveket és szabvanyokat nyudjtanak a felelds Uzleti magatartashoz globalis 6sszefliggésben,
6sszhangban az alkalmazandd tdrvényekkel és nemzetkdzileg elismert szabvanyokkal.



Az Alapkezel6 éaltal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindstil az SFDR 8. cikk (1) bekezdés b) pontjaban
foglalt okbdl kijeldlt referenciamutatonak. Az Alapkezelé az Alap SFDR 8. cikk (1) bekezdésének vald megfeleléségét,
azaz kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasat nem ESG jellemzékkel rendelkezd referenciamutatd kijeldlésé-
vel kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi
politikgjaval. A referenciaindex elsddleges céljia az alkalmazott befektetési stratégia eredményességének mérése és
az adott értékpapirszegmensek és a régids kitettség szakmai leképezése. Az Alapkezelé az Alap fenntarthatésagi
teljesitményének mérésére nem hasznal kijelolt ESG referenciamutatot.

IV. BEFEKTETESI STRATEGIA

IV.1. KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEM OK TELJESITESE ERDEKEBEN ALKALMAZOTT BEFEK-
TETESI STRATEGIA

Az Alap befektetési célja, hogy hosszu tavon magasabb kockazati szint felvallaldsaval minél magasabb hozamot érjen
el, a fenntarthatdséagi tényezdket elémozditdé szempontok iranti elkotelezettség mellett. A portfdlio kialakitasa soran a
hagyomanyos befektetési preferenciak mellett kitlntetett szerepet kapnak a hosszu tavu fenntarthatésagi szempon-
tok, ezen belll elsésorban a kérnyezetvédelem és a klimavédelem.

Az Alap céljai teljesitése érdekében az USA részvénypiacat leképezd, t6zsdén kereskedett befektetési jegyek vasarla-
san keresztll, az Alapkezel§ altal 1étrehozott modellportfélié alapjan.

Az Alapkezeld szarmaztatott Ugyleteket nem kéthet, igy az Alap folyamatos devizakockazatot fut.
A portfélidban 1evs eszkdzdk minimum 80%-at ,ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések teszik ki.

Az Alapkezelé a fenti fenntarthatésagi (ESG) szempontokat két uton érvényesiti a befektetési stratégia-
ban:
1. Az ESG minésités figyelembevételével (az ESG szempontrendszer alapjan jobban értékelt befektetési célpontok
felUlsulyozasaval),
2. Kizarasi politika alkalmazasaval (a fenntarthatdsagi szempontbdl leginkabb karosnak tartott befektetési célpon-
tok kizarasaval).

Az Alapkezeld tevékenysége soran kiemelt figyelmet fordit az ESG (8 dimenzid: E — Environmental/kdrnyezeti, S — So-
cial/tarsadalmi, G — Governance/véllalatiranyitasi — tovabbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatdésagi tényezdk) szem-
pontrendszerre a befektetési célpontok kivalasztasa sordn. Igy a portfolié kialakitasa soran a hagyomanyos befekte-
tési preferenciak mellett kitlUntetett szerepet kapnak a hosszu tavu fenntarthatésagi szempontok. A portfélidban 1évé
eszkdzok minimum 80%-at ,ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések teszik ki. Ezek a befektetések a
kovetkezdk lehetnek:

e Nemzetkdzileg elfogadott mingsitd cég (kiemelten: MSCI, Sustainanalytics) besorolasa alapjan ESG szempon-
tok alapjan sz(rt kollektiv befektetések,

e ESG mindsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kdvetd vagy a normal piaci indexek ESG mingsi-
tését vallaltan felllteljesit6 kollektiv befektetési formak, beleértve az ESG mindsitéssel rendelkezd, fenntarthatod
gazdasagba fektetd tematikus alapokat is.

Az Alapkezel6 a kizarasi politikdjat az Alap telies egészére alkalmazza, az ESG mingsitéssel nem rendelkezd eszkdzdk
esetében is figyelembe veszi a kizarasi politikdban meghatarozott kizarasi kritériumokat.

Az Alapkezeld ezen célt elsGsorban az észak-amerikai régioban befektetd befektetési alapokon keresztill valositja
meg. Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsbsorban USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen di-
verzifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekmeényt érjen el. Az Alap sajat tékéjének legaldbb 80%-a
befektetési alapok befektetési jegyeibe kerll befektetésre.

IV.2. A BEFEKTETEST BEFOGADO VALLALKOZASOK HELYES VALLALATIRANYITASI GYAKORLATAINAK
ERTEKELESERE VONATKOZO POLITIKA

Az Alapkezel§ a befektetést befogadd véallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatat ellenérzi.



A véllalatiranyitasi szempontok kiemelten: az igazgatdsag flggetlensége, audit és ellendrzési eljarasok, addzasi gya-
korlat, részvényesek jogainak védelme, ESG stratégia, etika, juttatasi rendszer. A szempontrendszer értékeli a kibocsa-
tok vallalatiranyitasanak hatékonysagat, azaz mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége
altal érintettek szamara.

V. BEFEKTETESEK ARANYA

Az Alapkezelé befektetési céljat elsdsorban az észak-amerikai régidban befektetd befektetési alapokon keresztil valé-
eszkdzallokacio: 95%-ban észak-amerikai részvényekbe fektetd kollektiv befektetési formak, 5%-ban likvid eszkdzok,
elsésorban magyar allampapirok, diszkontkincstarjegyek, bankbetétek. Az Alap fokuszaban az észak-amerikai régiot
megcélzd és kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasat megvaldsitd vagy ilyen dedikalt céllal rendelkezd
részvény tipusu befektetési alapok allnak, amelyek SFDR 8. vagy 9. cikk szerinti mindsitéssel rendelkeznek. A portfolio
elsédleges elemeit ESG mindsitéssel rendelkezd/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kdvetd vagy a norméal
piaci indexek ESG mindsitését vallaltan felllteljesitd kollektiv befektetési forméak jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban
befektetd befektetési alapok és t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyet kaphatnak a portféliéban. Ha az
Alapkezeld ugy iteli meg, akkor 20%-ot meghaladd mértékben fektethet a hatalyos Kezelési Szabalyzatban megha-
tarozott eszkdzodkbe. Az Alap likvid hanyadat elsGsorban révid lejarati magyar allamaddssag és pénzpiaci eszkdzok
(kincstarjegyek, allamkotvények, bankbetétek) alkotjak. Az Alap fenntarthaté befektetéseinek minimum aranya: 5%.

Az Alap a kdrnyezeti jellemzdk eldmozditasat a Taxondmia Rendelet 9. cikkének a) pontjaban emlitett kdrnyezeti cél-
kitlizés tekintetében elsé sorban nem a Taxondmia Rendelet keretrendszerével dsszhangban térekszik megvaldsitani.
Az Alapnak kornyezeti jellemzdék elémozditasara vald fékuszaltsaga okan, jelenleg nem céljia az EU Taxondmia Rende-
letben definialt kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések célzott megvaldsitasa. Az Alap mogottes befekteté-
sein keresztll tervezetten minimum 0 %-os mértékben valdsit(hat) meg az EU Taxondémia Rendelet szerinti kdrnyezeti
célu fenntarthatd befektetést.

VI. KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatosagi teljesitményéenek mérésére nem hasznal kijeldlt fenntarthatésagi mutatokat és
ESG referenciamutatot sem.

A fenntarthatdsagi mutatd szerepét a fébb karos hatasok mérésére szolgald indikatorok is elésegitik, amelyrdl részle-
tesebb informaciét az ezen mutatok figyelésére vonatkozd specifikus kérdések tartalmazzak.

Az Alap altal elémozditott egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket mérését tamogatja az Alapkezeld modszertana.

Az Alap altal elémozditani kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzd8k az alabbiak:
— klimavaltozas mértékének csdkkentése;
— amegujulé energiara vald atallas felgyorsitasa;
— balesetek aranyanak csdkkentése;
— A nemek kdzotti kiigazitatlan bérkilonbség csdkkentése;
— az Uveghéazhatasu gazok kibocsatasanak cstkkentése.

Az Alapkezel§ az alabbi fenntarthatdsagi mutatokat alkalmazza annak mérésére, hogy mennyire sikerdl elérni a pénz-
Ugyi termék éaltal elémozditott egyes kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket:

Kornyezeti jellemzék esetén a karbonlabnyom:

Az Alapkezel§ az Alap karbonlabnyomat az - (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tanécsi rendelet Ill. melléklete 1.€)
pontja i—ii. alpontja szerinti — 1. kdrbe tartozé6 UHG-kibocsatasok és 2. kdrbe tartozd UHG-kibocsatasok 12 havi atlaga
alapjan szamitja ki. A mutatd azon naptdl kezdve kerll kiszamitasra, amikortél a szamitasi rendszerben elegendd adat
all rendelkezésre.

Tarsadalmi jellemzék esetén:
— Az lgazgatdsagok dsszetételének nemek szerinti aranya
— A nemek kdzotti Kiigazitatlan bérkildonbség



VIl. A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOKRE VONATKOZO MODSZERTAN

A vallalati kibocsatok esetében az  ESG-teljesitményt globalisan és a relevans kritériumok szintjén értékelik az ipara-
guk atlagos teljesitményével vald 6sszehasonlitassal, az aldbbi harom ESG-dimenzié kombinacidja révén:

1. Kornyezeti dimenzio: azt méri fel, hogy a kibocsatok milyen kdzvetlen és kdzvetett terhelést jelentenek a ter-
meészeti kornyezetlkre, példaul hogyan kontrollaljak az energia felhasznalasukat, hogyan probaljak cstkkenteni
az Uveghazhatasu gazok kibocsatasat vagy elkerlini a természeti eréforrasok kimeritését és védeni a bioldgiai
sokszindséget.

2. Tarsadalmi dimenzié: a kibocsatok tevékenységének két 8 szempontrendszer szerinti értékelése, hogyan
fejleszti a kdrnyezetében levé humantékét €s milyen mértékben respektalja az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok: értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak hatékonysagat, azaz, azt, hogy
mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek szamara.

VIil. ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

Az Alapkezel§ az Alapban elhelyezendd egyes befektetések ESG értékelése soran a Kezelési Szabalyzatban bemuta-
tott médszertannal parhuzamosan a Bloomberg adatbazisaira, az MSCI és egyéb kulsd szolgaltatok adataira tamasz-
kodik. Ezek az adatok nem min&slinek egységes fenntarthatdsagi mutatokrol vald egységes adat- szolgaltatasnak,
azonban figyelembe vesznek olyan adatbazisokat, illetve gy(ljtenek adatokat, amelyek hozzéjarulnak bizonyos foku
fenntarthatésagi szempontu értékeléshez — kiemelten: ,,E” environmental jellemzé mindsitése — pl. a széndioxid-kibo-
csatas mérése, karbonlabnyom meghatarozasa stb.

IX. MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

A mddszertani korlatok az ESG-adatok hasznalatahoz kapcsolddik. Az ESG-adatok szabvanyositasa jelenleg zajlik,
ami hatassal lehet az adatok mindségére; az adatok lefedettsége szintén korlatot jelent. A jelenlegi és jovébeli szaba-
lyozas javitani fogja a szabvanyositott jelentéstételt és a vallalati kbzzétételt, amelyre az ESG-adatok tamaszkodnak.

X. ATVILAGITAS

A termék besorolasa kapcsan a Biztositd kell§ korUltekintéssel jar el.
A befektetési alap fenntarthatdsagi jellemzdit, valamint a Kozzétételi Rendelet szerinti besorolasat elsésorban az alap-
kezeld (K) tajékoztatasa alapjan fogadija el, aki(ke)t szintén kot a kell6 gondossag elve.

XI. SZEREPVALLALASI POLITIKAK

A Biztosité nem rendelkezik meghatarozé részesedéssel azokban a t8zsdén jegyzett vallalatokban, amelyekben rész-
vényeket birtokol kdzvetlendl, igy érdemi befolyasa nincs az adott vallalat déntéshozatali folyamataira

A Biztosito, a felel6s befektetések, az ,ESG” képvisel&jeként tamogatja a kérnyezeti, szocidlis és vallalat-iranyitasi kér-
désekben elismert globalis iranyitd testlleteket, amelyek a megfeleld kizarasi politikak bevezetésével fenntarthatd Gzleti
gyakorlatok alkalmazasat segitik elé a kdrnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacio
tilalma és az emberi jogok védelmének szdszoldiként.

Xil. KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Az Alapkezeld altal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem mindsul az SFDR 8. cikk (1) bekezdés b) pontjaban
foglalt okbdl kijeldlt referenciamutatonak. Az Alapkezeld az Alap SFDR 8. cikk (1) bekezdésének vald megfelel6ségét,
azaz kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasat nem ESG jellemzékkel rendelkezd referenciamutatd kijeldlésé-
vel kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metédusaval és kizarasi
politikajaval.
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